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Quito, 18 de Abril de 2007

Sefores Socios de PHARMA HEALTH S. A.

De conformidad con lo dispuesto por la Ley de Companfias y cumpliendo el encargo
realizado por ustedes, en mi calidad de Comisario, he procedido a la revisién de los libros
contables y sociales, encontrando que estos estan debidamente llevados y actualizados, por lo
que me permito poner a su consideracién el siguiente informe, que corresponde al periodo que
concluyo el 31 de diciembre del afio 2006:

I.- Estructura y Composicion del Activo.

El activo de la Compafia asciende a la suma de $ 24,872.05 dblares americanos y esta
compuesto por:

Activo Corriente $ 14,859.60 59.74 %
Activo Fijo $ 8,39563 33.76 %
Otros Activos $ 1616.82 6.50 %
TOTAL ACTIVO $ 24,785.36 100.00 %

Los activos corrientes estan compuestos por: dinero en caja y bancos,; inventarios; y cuentas
por cobrar a clientes en el corto plazo, esto es, maximo a un afio; y, crédito tributario a favor de
la empresa.

Los activo fijos estan compuestos por: equipos de computacién; maquinaria y equipos; e,
instalaciones. Estos activos han sido valorados al costo y depreciados anualmente en relacién
con su vida util.

Los otros activos estan compuestos por gastos de organizacion y constitucion.

Il - Estructura y Composicién del Pasivo.

El pasivo de la Compaiia es de naturaleza corriente o de corto plazo, lo cual significa que
debera cancelarse en el plazo maximo de un afio. Se halla descompuesto de la siguiente
manera:

Cuentas por pagar accionistas $ 2478536 99.89 %
Impuestos Retenidos en Fuente $ 26.44 0.11%
TOTAL PASIVOS $ 24,811.80 100.00 %

Como se observa cuentas por pagar accionistas un importante componente dentro del pasivo
de la Compania pero la misma tiene su contrapartida en las cuentas del activo por lo que
entiende que estas obligaciones se hallan a buen recaudo.
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- Estructura y Composicion del Patrimonio.

El patrimonio de la Compafia se descompone de la siguiente manera:

Capital social $ 800.00
Pérdida del ejercicio $ 739.75
TOTAL PATRIMONIO $ 6025

El capital social representa los aportes efectuados por los accionistas; y la perdida del ejercicio
es la obtenida en el periodo 7 de Mayo al 31 de Diciembre del afio 2006.

Se puede observar claramente que la pérdida representa mas del 50% del capital social, por lo
que la compafia se halla en causal de liquidacion anticipada, por tanto, en el préximo periodo
serd conveniente hacer un aumento del capital social y especialmente mejorar el rendimiento,
para eliminar esta figura que afecta a la inversidon y a las expectativas de los Accionistas.

IV - Estructura y Composicion de Resultados.

Los ingresos del ejercicio fueron de $459.19 que corresponden al rubro ingresos operacionales
generados por las ventas, las mismas que se iniciaron en el mes de diciembre.

Los gastos se dividieron en: costo de venta y gastos administrativos. Los primeros fueron de
$229.60 y los segundos de $969.34 con reducciones porcentuales de 19.15% y 80.85%
respectivamente.

Los ingresos del periodo en su relacion con los costos y gastos han generado una pérdida por
la suma de $739.75. Los gastos han sido debidamente analizados y por ello concluyo que son
los minimos necesarios y por montos razonables.

V Analisis de Liguidez, Solvencia y Rentabilidad.

E! indice de liquidez dado por la relacion activo corriente / pasivo corriente fue de 0.60. Esto
significa que la Compafiia tiene 0.60 délares por cada dolar de obligaciones a corto plazo. Este
indice puede sefnalarse como minimo, dado que el indice considerado como 6ptimo es de 2 a 1.

El indice de solvencia es minimo y el de rentabilidad inexistente ello es consecuencia de que las
operaciones comenzaron en el mes de diciembre y durante el resto del periodo se hicieron
todas las actividades para la puesta en marcha del negocio; en todo caso se entiende que la
operacidon se regularizara en el siguiente periodo, en el que se aspira el logro de los mas
ambiciosos objetivos de la organizacién.

Sefiores Accionistas, también me permito informar a ustedes, que la empresa no tiene en
tramite procesos judiciales o extrajudiciales que cambien su actual situacion.

Ademas puedo sefialar que los libros sociales son llevados por la Gerencia en la forma que
sefalan las disposiciones legales vigentes.

Por todo lo analizado, puedo concluir que el balance general informa razonablemente la
situacion y el resultado al 31 de diciembre de 2006.
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Corresponde a la Junta General de Accionistas, de conformidad con la Ley, la aprobacién de los
balances y la resolucion sobre los informes de gerente y comisario.

Quedo como siempre a su disposicion para ampliar o aclarar cualquier punto de este informe; y,
agradeciendo por su designacion me suscribo,

Muy atentamente,

Comisario



