ESPINOSA PACHANO CiA. LTDA.
. ESTADOS FINANCIEROS

Por ol afio terminado al 31 de diciembre del 2019,
con opinién de los auditores independientes.
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. Alos Seffores Socios des
_ ESPINOSA PACHANO CiA. LTDA,

Oﬁlniénr B

Hemos auditado el estado de suacién finonciera adlunta de ESPINDSA PACHANO CIA, LIDA., al
31 de diclembre del 2019,y los correspandlontes estados de resitados Integrales, de camblos en el

patrimoiilo de los soctos ¥ de flujos de eléctivo por el oo terminado at 31 de diclembre del 2089,

oi como ef msumen de potiticas contabiles sqgn!ﬂcmims ¥ ths oty explh‘.nﬁvus

En nuestra oplnibn, log estados financleros antes menclonados presenran razoncsblemente, an todos log
‘ospectos moteriales, la posicidn findinclera dp ESPINOSA PACHAND clA. LTDA,, of 3V de dicleibre

“del 2019, los resultodos de sus operacionas y sus flujos de efeciivo por el ofio terminado en esa fechu, :

de ucuerdo con Normas Imemac!onﬂlas de lnformnc!én Elnanclera » MIF para PYMES,

Fundumeﬁios de la cplnibn

Nuastra auditoria fue afeciuud'o de acverdo: con Normos. Inferpacionoles de Auditoria. Nuesteas

- responsoblildades “de acverdo .con - dichas normos se describen. més adalante e lo - seceién - -

“Rasponsabllidudes del auditor” en relaclén con la uuditorio de Ios estados nnancteros.

: Considewmos qua fo evldenclu da oudltorlq que hemos obfeﬂido proporclonu und bose suﬂcieme y'

upmpiudu pura expresar nuestra oplnién de uudumrla.. _

: Raqun;ubllldqd dal qudllor )

- .-Nuesiros: objetivos son obien_ér uno seguridad razonable acerca de st los estados financleros como'u'n E
todo ‘estdn libres de errores materiales, ya sew por fraude o por érror, y emitir nvestra ophnidn.

Seguridad rozonable es un alto nivel de seguridod, paro no es garontia de. que wia ovdiferid

realizadae de vcuardo coin Normas . Internacienales de. Auditona slempre va .a de!edar BITOTES
‘materioles coondo exlston. Equlvoccclonas puaden surglr por fraude o orror y se cons!dera matterial sf, *

individuoimente o -en conjunto,” puede . esperorse. razonablemente que Influyen en las dedsk}nes
econémicos de ios usuarios, temados sobre la buse de fos estedos financleros

Comc parie de unc audirona reullzoda de acverdo con las Normas infernacionales de Audlmria, _

- aplicamos” nuesiro {uicls profesmnat y munienemos &l escepllc!smo profes!onul dur(mla ioda la

ouditonu Adaemas: -

- Conocemos: Y evuluomos los tlasgos de erroras s!gn!ﬂcctwos an lo; esmdos ﬂnundaros, debido o
froude o error; eluboranos e implementames procedimlentos en ef desarrollo.de la auditoria que -
nos permitan mitigar los rlasgos identificados y obtener evidencia de uudilorio que sao sufldénte .
¥ upropindn paro proporcionar vnu base para nuestra oplnién. El rlesgo de no detectar un arror
material como resultado de fraude es mayor que en el cuse de una Incorrecclén moterial, yo que
" al fraude puade favélucrar compllcldud alfercxclén omistonas intencionales, declqrmimes falsas
v elusién del control interno. :

= Ap\icnmos procedim‘semos ‘que nos bérmhen conacar ol control interno de la Compofita refevante
para o suditorio, y elaboramos programds de trabalo aproplados, pero no con ef propési!o de
expresdr unu opinlén sobré lo efectividad del confrol Intarmio da la Compen!u. :

-« Revisamos los pollhcus contables y evaluamos si son usados de forma consistente y upropladu, asi

como 103 esimatlones. contables y 1as dedaraciones reolimdus por io gerencia,

ETLGLOBAL AUD\TUM
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- Eslubfecemos si el supuesto de negoclo &n marcha es usado par la gerencla y besdados en Ior
evidencla de auditorfa conclulmos st existe uno incertldumbre imporiante sobre hathos o
condiclongs que puaden genarar dudos significatives sobre la capacidad de la Compoifa pora

continuar ‘como un negacio en marche, - 81 conclulmos que exise uno Incenldumbra stgnificativa,
estamos ‘obligodus o Inculr en”huestro ‘informe de auditoria las revelaclones en los estados
_finuncleres seporados; o, sl dichas reveladonas son Inodecyndos, modificar nuestra opinién,
. Nusstras conchisiones s@ bdson en lo evidencla de auditoria oblenida haste lo facha de avestre

Infoime de audi!ono, shn embmgo, evantos o condlciones fuluros puedan ocoslonar que lu '

'Ccmnpuﬁlu deie de st Uﬂu emprass én lundonumiemO .

- Vquur‘nos ia esiruciura, el con!enldo v I presenicrctbn de los estados Hioncleros, ncluyendo las -

raveluclones, los tranfacclonas y eventos subsecuantes que pelmilun uno presenmcién mzonuble.
Responmbi!ldud de lo Adminlslrmién por Ios ashudos ﬁnanclaros

La Adm!nlsrmdon da la Companiu as rasponsable de la prepuraclén y presentacidn razonable de
estos estados financleres de awardo con Normas Internationales de lnfo:muclén F!nunclera NIIf paro

PYMES ¥ del contra] intémo que o Administracidn considers nacesario para permn!r la presenmclén-

de los eimdos finﬁndems libfes de errores. signihwiivm, dabido o frnude o error,

: En la preparnctén de los esmdos financleros, la Admlnlslrccién 1 responsable de evdlvar la copacidud
de ld Entidad pare contlnuar como un negocio en Mmdrtha, fevelondo, segin corresponda, los asuntos
relaclonados, salve que lo Administraclén se proponga quuidur Iu En!idc:d o cesor suUs Opemc!onas,
no tengu oiro a!temamo mt’:s reailsto que haceilo, .

" los emargados de lo Admlntslrac!én son responscbles de supervisor el prooeso da presen!ocién de los- -

infrmes financleros de la En!fdc:d.

: Olms nwntas '

Debfdo ala lmponcnclo de los hef.hos ocurridos en el afio 2020 ¥ tul como se menciona e la no:o 25

de evenlos subsecventes, informamos quelas medidas tomades por ef Goblemo Ecuatoriane enfamo
ol COVID-19, ust como lus diferentes condiciones econdmlcas adversas en la ecotomio: mundial y la
disminucldn del’ pfecto dal patf&eﬁ, hacen prever que se 1end16 win nieducion enfas opemciones de
la Compania. i . : '
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ESPINOSA PACHANO CIA, LTDA.

ESTADO DE SI?UACIﬁ)N FINANCIERA AL 3E 0& DiClEMBRE DEL 2019

(Expresodos en U S ddlares)

ACTVOS

ACTIVOS CORRIEMTES: -

Efectlvo y boncos

- Advos finantkeros

Cuentas pos cobror ‘eenites no relaclonatlos )
Cuentos por cobror chientés heludmados
" Oras cuentas por cobirar -

Atlivos por Impuaitos corrlenfes

Tatal activos correntes

ACTIVOS RO CORRIENTES:

Propledod ¥ equipe -

Actives por impuesio o fa rma dlfcrido
Tolo) adivos no corrlentes

Total activas

Siv :
PASIVOS CORRIiNIESr
Ohligadlonss financleras
Cuentas por pogar comerdales
Clros eventas por pagar

7 Pasivos par knpugslos corriantes

Benafkios empleados coro plazo .
Tedal putivos wmen#a-s

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacionas finonileros

Oiras cuentas por pagar .
Benafidios empleados poit-empleo
7 Yotol posivos no corrdentes

~ Copltal secial
Royarvos.
Ofres rasuifades Inl&gmlei
Resvltados deumulados
Resvitodo del elarcicio
Total potrimonie

Todal pasivos y potfimanlo

" Nokas

10
13

R

12

15

2]

- 22

S 33
24

e

31 da Diclarmbre '

2019 - ) 018 L
33320 46676
L 287923 452,046

' 85923
. 9.355 138.371
16,519 29
346,726 735249
105.464 12394

1.666 1.205 -
107.192 125,110
453,558 760,368
: 17.537
75358 101,106

248,438 468185
14.466 5980

4778 ey
342.387 8027061
S 10360
1,342 52554
- \Sy78 18,149
27.120 - 81,003
- 5.000 | 5000
250 - 250
773y . - {8.350)
179.704 168,037
{92.672) 11,667
84,351 176.604
650,368

453,858

J e

' Tn'gmsmmgﬁ?nosu

. Gerenfe General

VYer nofas o los esfados finoncieros

gvonne Balseca .
Conladora General




ESPINOSA PACHANO ClA. LYDA,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES .
FOREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 -

_ Diferido : E _ 13

: tréréieu} u:';izded el periedo

QTRQS RESULYADOS ENTEGRM.ES:
‘Gadonclos aetuartales

Yotul resulado lnwgml dul oo

{Expresados en U.5. délares)

" Nofas,
lagretos de mﬂvbdadasmdk\unm : : ) ’ o 16
FOIAL INGRESOS DE ACT NIﬂADEs ORDENARIAS
" Gottos de admititracién i
Gostos de vental .
(PEROIDAY UTIIDAD CORERACIONAL
Gslos
Gastos firontlaros
Otros goitos netos de hagmm )
(PERDIDA) UTHIDAD Amss DEIMPUESTO A LA RENTA _
Menos lmpuas_!o o lo reiton -
Cotrianta . . : 18

. 31 de Diclarbine . '

—_ M9 %0
C 590932 ' 687739

00982 - - T SBT739

(522.062) [(457.239)
{188.612). {212.114)

1$9.743) T 17.386

79%)

7.188 , o 1.854

) TRz CVedAL

. : (7.979)

(318 _ 1205
52.87%) N 1 T

419 . - Bse9

(92.953) : 50,966

Geronte Ganerat 7

1

tfonne Balseca
Contadora General

. Ver notas a los esfados financiaros
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ESPINOSA FACHANG ClA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U.S, délares)

FLUIOS DE BFECTIVO DE {EN) ACTIVIDADES DE OPERATION
Recibido de ciientes

Pagado a proveedoras y empleadas

Uiilizodo aa otros

Efectivo neto provenients de (uIiIifado an) actividadas de operaclén

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES BE HNANCIAMIENTO
Ulilizada en oblgaciones finaadiergs

Efectivo neolo vilizado en adividedes de financiamlento
EFECHYO ¥ EQUIVALENTES:

Disminucidn nela durante i afic

Saldos ol ¢comlanzo del ofio

Soldos al final de! afio

{Continta,..)

31 de Diciembite

2019 2018
545.308 1176507
(711.675) 11.067.066) -
180.915 (112.967)
T4.548 {3.526)
(27.897) {13.088}
(27.897) {13.088)
113.349) [16.614)
46.678 63.292
33959 46478




ESPiNOSA PACHAND ClA, LTDA.

ESTADOS DE FLANOS DE EFECTIVO (Conﬂnuucién »e)
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

* {Exprasados.en U.S, délares) .

31 de Diclambre

_ 2019 018
CONCILIACION DE LA [PfﬁDlDAi UTHIDAD NETA CON EL
EFECTIVE NETQ PROVERMIENTE DE (UTIUZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION _ : .
{Perdida} uiiidad neta (92,872} 11,667
Alustes para concitior la [pérdida) ulilidad fieta con el efectivo
neto provenlente de (UTHIZADO EN) u<iivldodes de operackdn )
Depreclocionas - . 18.448 25778
Proviston fubilacion patronal y demhwlo 8.871 5570
Beneficlos empleadeos, 619 11,953
Impuesto diferido (61} . {1.208)
Carblos en adivos y pmivos- .
Cuentay por cobror cliantes re!ddofmdos 174123 512358
Otras crentas por cobrar : 214939 [83.928)
Activos por bnpueos corslertes 113.688) " {802)

_ Cuantos par pagar comercialas ! . {25.851) {394.812)
Cventas por pagar relatlonadas o : o v {82652} -
CHiras cuogitas por pagor : _ - {260,959} ) . {71.035)
Beneliclos empleados N : ) : {15.906}) : ’ {17.654)
Imguesto a la renta por pugar ) : . w7485 : {19.644)

Efective neto provanierﬂa de {uiilrado enl aﬂivldodas de N : S _
opemién S 7 . o t4.548 . (3.52_6)_

vonne Baiseca
Cénladora General:

!rfé»ﬁmw&piﬁ\osu

Gerente General

Ver notas a los estados finoncieras-




' ESPINOSA PACHAND ClA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

_ Coniemdo o
Informuclén genemi _ R . ) -0 -

2. Shuadén financiera en el pois ) : T - R [+ T
3. Polificas contables significativas - L L T S [ + I
4, - Estimociones y Julclos contables ] o R 39

5. Gestlén del riesgo financiero . - ' : o -15:
6. lnstrumentos financleros por cmegona ) _ 7 I i
7.  Efactivo y boncos ' . : I Y
8, Cusnlas por cobrar no reioclonudos . i o S V7 -
9. Impuestos corrlantes _ o =18
10 Propiedad y equipo o : -8 -
(AN Cuentas por pagor comerclales . : ) 19
12, Otras cuentos por pagar _ _ T
13. impuestos diferidos .~ . . L . R |+ 7
14, Transacelones con partes relactonadas o L _ L= 20.
15. - Bensficios emplaados Post- Empleo ) . : 20
16. Ingresos - . . _ . ) TR ) I
17. Gastos adminlstrativos y de ventas . o : L -21-
18. Impuesto o ia renta _ _ o -2,
19, Reformos fributorias : . T e 23
20... . Precios de tronsfarencia : o oo 295 .
21, Capital saclal . o . ' . 2.
22 Reservas : ) _ . . ‘ o o S 7.9
23, Otros resultados integrales . . . _ L - 26 -
24, Resultados acsmulados o - : T .26
25. Eventos subsecuentes ‘ o : : - 26

26. -_Aprobuclén de los eslados flncncleros : R -6 -
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BSPINOSA PACHANG CiA, LTDA,
1. Infors i _ _
ESPINOSA PACHANO CIA, LTDA,, o5 una Compofia timiiaﬂa, constituida el 08 de abrll del QOOS

mediante escritura piblica otorgada en o notaria vigésimo primero del cantén Quhte e Inserita en ol
Reglstro Mercantil del Cantén Quito el 09 dé marzo 2014, con una duracién de 50 afos. '

4

Su objeto social consthtuye principalmente en identificar, planificar, eloborar o avaluar proyedios, realizar
avaldes inmabiliarios y peritales, diseiiar, construir programas de vivienda y dreas de récreacién, vender -
lotes, urbanizaciones, edificlos, conjuntos hubltaciondles. o comerclal y en general toda clase de obros
civiles, serwcios de adtividades de conslrucc?én @ inmobiliarta,

Para descrrollar su objeto saclol, ncluclmente la Compoﬁfo se especmhm en al dlseno y conslrucclcn en
todas los tases de proyectos,

2. Situagidn financiora en ef pals

En el gfio 2019 la economia del pals no tuvo el crecimiento. esperado, los ingresos pelraleros se
mantuvieron, &l déticit fiscal v el alte nivel de éndeudaniiento hidn originado folia. de liquidez en clertos
sectores de lo econonia. Adicionalmente, la economia en formo generalizada se'vio afeciada por el
paro nacional ocurrido en el mes octubre del 2019 y duronte el afio 2020 la situacién flSC(Jl se vio
‘agravada por los faclores detallades on la rota 25,

A pésar de las medldas Emplemenlcdcs por el gobiarme, existe incemdumbre respedo a las c:rwnsmnc!us
para que a mediano plazo el pais mejoré su condlcién,

Lo Adminlstrocién de fo Compofiio considera que Iu siiuucion onfes indicada ha onglnudo efectos en sus
aperaciones tales como: la conlraccion en proyectos de construccién, retrase en los plazos de pago de
clientes, . rea]usres de prewpuestos, revision de gastos de personal, y ellimingcidn de gastos ¢omo

_ publicidad, servicios complementarles, entre otros. La Administractén para el afio 2020.estd adoptands
las sigutenes medidas conventos de pogo con los clientes y. proveedores, revisién de costos y précios de
venta pord ser. mdas competitivos y polenclulizar las ventus )

S A

3.  Politicas co fahlas lan Ic- s

31 Buses de presenlucmn y detloracion de cumpllm!en!o

Los Estados Finonc!eros de ESFINOSA PACHANO CfA. LTDA,, hun sido preparados de acuerdo con S
Neormas Internacionoles de Informacién Finanélera - NIIF para PYMES emitidas por el Internacional
Accounting Standords Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, y sagin fos - #
requerimientos y opciones informados por o Superintendencla de Companlas, Yalores y Seguios del - '

Ecuador. La Adminlstracion declara que los NIF pare PYMES han sido aplicadas mtegrulmeme ¥ 5in {
raservas en !o pfeparqcuén delos prasentes esfudos financleros. . : . ‘

Los cifras Incluldos en astos estudos ﬂnnncaeros ¥ n sus fotas se valaraﬁ unhiﬁna‘n ta moneda del - ;
entorno econdmice principal en que la’ Compaiiia opera, La monadu funcional y de presemuclén de. = }
* ESPINOSA PACHANG CIA. I.TDA., as el Dolor de.los Esmdos Unidos de América, - : }

la prepamcioﬂ de los presentas estados ﬂnam:feros en confomﬂdad con Normos Inferacionales de . o
Informacién Flnanciera - NIF poro PYMES raqulere que lo Administracién realice clertas estimaciones '
y establezca algunos supuestos inherentes a fa actividad econdmica de fa entidad, con el propésite
de determinar la valuacién y presentacton de algunos partidas que forman parte de los estados . '
financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaclonas y supuestos estuvieron basddos en la . i
“melor-utilizacién de fa informacion dlspombie al momento, los cuclles podnun llegar o diferlr de sus. ’
: efedos finulas, .

A commuacién se describen kzs prmcipeles pohﬂcus contables adomados en lu preporacion de estos E
_estados financieros. Estos politicas han side definidas en funcién de los Normas Internacionales de o
Informdicién Financlera - NIF para PYMES vigentes al 31 de diclembre del 2019 y 2018, apllccdas '
“de monere unlfcrme o todos los pencdos que se-presertan. _ _ : .

- 10 -
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3.2 Efeclive

33

Corresponda a los valores mantenidos por la Compoia en efectivo, en fondos reembolsobles y de
camblos, ¥ en bancos sin restricclones. En el estade de shuacion finonclera los sobregires, de existir,
se clasificarion como préstamos en ¢l pasivo corriente,

Aclivos financleros
Egcggg; imiento, mg'gicié.ﬂ inicial v closificacidn

El reconocimiento inicial de los activas financieros es o se valor razonable, en el caso de un adtivo
financiere que no se Heve ol valar rozonable con cambios en resultados, se recorocerd los cosios de
fronsacclén que sean diractamente atribuibles o la adquisicidn del active financiaro.

Los acllvas linancleros se clasificun segin se midan pesterlormenta, o costo amortizado, a valor
rozenable con camblo en otro rasultado integral o a valor razonable con camblos en résultados.:

Los activos finoncieros son medidos al costo amortizado st el activo se mantiene dentro de un modelo
de nagocio cuyo obletivo es mantener los activos para obtener los flujos de efective contractuoles.

Medicldn posterior de adlivos fingncieros

DeSpués del reconocimianto Infdol, los actives Hnonderos se mlden ol valor mzonqb!e o dl coslo
ammiiwdo, conslderando su clos;frcucién '

Agivos Fnonderas a valor rgzonublg cg] camblos gu resultados

Los activos financleros a valar razonable con camblos en resultados Incluyen los activos fmcmdams
no designados al momenlo de su closificacién como a costo Bmommdo

Algunos actives finoncieres se adguieren con el propésho de venderlos o recomprarlos en un futuro
cercono. Esta cafegoria incluye los instrumentos -financieros derivados, que no se designan ‘como
inshrumentos de coberlura en relaciones de coberfura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separades, tomblén se clasiflcan como mantenldeos
parg negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros
@ valer razonable con camblos en resuftades se contubliizan eh el estado seporado de sitvacidn
finonciera por su valor razonable 'y los cambios en dithe valer razonable son reccmoc;dcs como
ingresos o costos financleros en el estada de reswltdados inte-gmles :

Préstomos y cuent Qr ra

los préstamos y fos cventas por cobirar son activos finoncieres no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercade activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden ol costo amortizado medionte ef uso del método de la tasa de interés efectiva,
mangs cudlquier deterloro del valor, Bl costo amortizado se eakulo tomande en cuenta cualquier
descuento-o prima en o adquisicion y fas comisiones o los costos que son una parte integrante de lo
tasa de interés efectiva. £l devengamiento a la tasa de interds efectiva se reconoce como ingreso’
flnanciero en el estado de resultados integrales. Los pérdidas que resulten del dateriore del valor _
se raconocar en el estade de resultudos m\egm!es como tostos finoncieros.

Pérdidas por riere de los acil inonclero

La Compaiile evalio en cada fecho de los Esiados Financieros lo existencia de evidencia obletiva
de que los activos finoncieros reportados estan detariorados. Los activos financieros son deterlorados
cyondo hay evidencio objetive sobre como uno o mas eventos que ocurrieron después del
reconocimianto inicial del activo finandlero impaciaron los flujos ésfimados de efectivo del acilve y
astos puedan seér medidos conflablifdad.

Para tados los otros actives financieros lo evidencia obletiva de deteriero pueds incluin
- Dificshades financieras significativas del emisor o la contraparte; o

- Fabta de pago o incomplimlentos en los pugos de Intereses o capital; o
- Que sed probabtle que el deudor entre en boncorrota o recrganizacion finonciera.

-11-




Para activos financleras llevados en su costo omortizado, el monto de deterioro es lu diferencia entre -
ol valor en libros del active v el volor presente de los flujos fuivros estimados de efeclivo,
descontados de lo tosa de interés efectivo orlginol del active financiero,

El valor de fos aetivos financleros es reducido por tus pérdidas por deterioro directamente para
todos los activos financieros con lo excepcion de los cuentas por pagar de negociacién, donde el
valor as reducido o frovés del vso de vno cuenta de asignactén. Cuando una crventa por cobror de
nagodacidn es considerada Fncobrob!e, es ellmlnada contra la cuenta de osignacidn. Los
recuparaciones posteriores de montos que hon side previomante eliminadas son acreditudas contra
la cventa de astgnaclén, :

Los combios en el valor de la cuenta de asignaclén son reconacidos en la wilidad o pérdida,

Si enun parlodo posterlor, el monto de o pérdidy por deterioro disminuye y esta disminucidn preds
ser relacionado objetivomente o un evento que ocurrit después del reconocimiento del deterloro, lo
pérdida por deterioro previomente reconotida es reversada a fravés de villidad o pérdida en la
medida en que el valor de lo fnversién a la fecha en lu que el deterioro e5 reversado no exceda lo
que el costo omoriizado hublera side si el deterloro no hublero sido reconocido.

Bola de aclives financigros

La Compoitia da de bojo un active financiero solo tuande los derechos contraciuales de los Hujos de
efectivo del activo expiron, o sea transferido ef activo finunciero y sustanclalmente fodos los rlesgos
y bensticios de propiedud o otra entidad. St fo Compofic tampoco transfiere ni  retlene
sustancialmente los rlesgos y beneficios de propledad y continta controfando el active transferido,
It Compaiila reconoca sus intereses retenidos en el adivo v uno obligacion asodada por los valores
gue pueden ser pagados. Si la Compaiila retiene sustoncialmente todo el riesgo v los beneflclos de
propiedad del detive financiero transterido, la Compaiila continda recenaciendo el ucﬂvo ﬂnm\ciero
y también reconoce un présmmo gnmnﬁzodo por.los ingresos recib]dos.

3.4 Pu_sivos Hnuﬂciems
egongg imienlo iniclal cl elficacion

La Compcmta reconocera un paslvo finangiero por todos sus derechos ¥ ob!:gucnones contractuates
cvondo Y solo cuonde se convierta en parte de las c!(wsulas confractuales,

Todos los p‘nsivcs financleros se reconocen Inicialmente por su valer rozonable més. los costes de
transaccion directomente atribuibles, exceplo los préstamos y cuentas por pagor conmb:hzcdas al
costo omommdo netos de los costos de transacclén directamenta mnbulb%es

Pasivas t;ﬂonclamg o valor rozonable con cambios en rgg_g_[;,ggg~ prasenmrd uag gcnunclo o
pardida sobre un pasivo Hnunclaro desrgnudo como valor razonable.

Medicién posterior de posivos ﬂngﬁgigm = después del reconodimisnto Imicial, log pasivos Hnancieros

50 mlden al costo omortizado vsando el método de la tasa de interés afectiva.

Cuentas por_pagar comerciales y ofros cuentas por pagar.- son obligaciones presentes provenientes
de las operaciones de fransacciones pusados, tales como la adquisiclén de bienes o servicios.

Baj ivos §l leros.- ba Compaiiia da de baja un posivo finandlero cuondo y solo cuondo se
haya extingulde la abligacién espaciflicada en el contrato o hoya sido concelada,

3.5 Reconocimiento de ingresos

Los Ingresos se valoran al valor rozonable de la contraprestocién reciblda ¢ por recibir hege de
deducir tuolguler descvsnio orebala.

Vento de servigios

Los ingresos por o prestacion de servicios se reconocen en base ol grodo de realizacién de la
transaccion, y slempre y cuando puedon ser medidos de manera fioble.

-12-
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36 !mpuﬁsios conientes y diferldos

37

El gaste ganerado por ¢! Impuesto a lo renta es lo sumo del impuesto por pagor corrrenle y ef
:mpuesm diferide.

Et Irﬁpuesté_corrféme por pagar se basa enlo utilidad aravable del afio, La utifidad gravable difiere
de lo reportada en el Estado de Resullados Integrates porque excluye lteins de Ingresos o gastos

queson gravables o deducib!es en ofros aitos y udemds exc!uye paritdas qué nunca son gmvob!es .

-o-daducibles,

El pasivo de la Compunm poro ¢l impuesto corriente es caloulado usando los tasas 1mposmvus que
han stdo difundidas y. uprobados hasta la’ fechu del Estode Financlero.”

mi {0,

Se raconoce sobre los diferencics temporarios determinades entre ef valor en Hbros de 165 actives y

pastvos Incluidos en los esfados financieros y sus beses fiscales, Un pasivo por impussto diferfdose - '
- reconoce generalmente para todes las diferencias temporartos imponibles. Un activo por impuesto

difarido se reconace por tadas tas diferenclos tempororios deducibles, en {u medida en que resulie
probable que la Compaiiia disponga de utfidades gravcb!es fufums r.onlra las qua 5@ podria cargar
esas dlfarenclas iempomnas deduclbles : _ j _ R :

Tcles udwos y pusivos RO 50N reconoc!dos si los dllerencms temporc!es surgen en unu 1runsqcc|on
que no afeda niolo uﬁlldcd grovohle ni ola ulllidcd fmamiero. :

Los aictivos Y p‘asivos por impueslos diferidos son medldos con los tasas de impuestos que se esperc
apllyuen en el periodo en sl cwal el pasivo se establezca 6 el activo se realice, busado en lo tasa
‘det Impuesto o fa Renta para socledades publicadas pot el Servicio de Eemm Internias hosta (o fecho
del esiado de siuaclon ﬂnonciera. . -

El volor de los ucﬁvos por. Impuestos diferidos s revisado cada afie en la fecha de prasentacién de
_los Estados Finonclaros ajustade ol punto en que no sew prohoble qué los beneﬂdos gravabtas sean

suflclentes para permitir que el adivo o puﬂa de este seon rewparados.

La medicién de los activos y pasivos por impues!os diferidas reve!on Ios efecios irlbumrfos que
vendrion por la manara e leoval la Compomu espam, a'la facha del reparte, recobmr o esmblecer
el vulor de sus ocﬂvos y pusivos. .

l.u Compﬂnia compensel activos por Impu&sios diferidos con pasives por 1ﬁ1puesfos dlferidos si, v solo
sl tiene reconocide legakmente el derecha de compensarlos, frente o lu mismd aulerldad fiscal.

Los :mpuestos corrlentes y dfferldos son reconocidos como un ‘gasto o Ingreso en Eu uli!ldod o pérdido
neto. - :

Pxopfedad ¥ equlpo

tos muahles, equlpos y vehiculos se declcrun al costo’ menos sy depredaclén ucumuladu ¥ perdldus
acumulndas de deterlcro. ’ . .

105 acﬁvos se deprecion uflllmndo el metodo de linea rectu, para lo cuol se considera coma Importe
depreciable el costo histérico menos los valores residuaies astgnados, cons:demndo tos vudcs Wliss
que te mdlccm a conllnuac!on: .

Gmpo e Tlempo

intatocionss -~ - - .. 20 cfes

© Myebles . 10 aficy
-Maquinarios : 10 ofios
VYehloukos : . . 5 afos

Equipo de compytacién © . Jaites

~13-
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Los vidas uhles son delermlnadoa por le Adnﬁmsimcaon de lo Compomiu en functon dal \550 aspemdo _
ave sa fengo de los bxenes . .

La depratiacién estd cargada de tal manero que.eliming ef costo o valorizactén de activos, ademds
de ferrenos en pleno dominlo y propiedddes bajo construccion, durante sus vidos dtites estimadas,
usando &l métado. dé linga recta.” La vidd Gtil estimade, valores residualas y el métedo de

- depreciacidn son revisudos al finol de cude oito, con el efedo de cuaiquter cambic 1omudo en cuentu
&h ung bose po’tencial

La uhi[dad o perdldu surgldo de la vemo o bala de un arhcuio de propledad p!ontu ¥ equipo as
deferminada como lo diferencio enire los términos de venta y el vc:!or an llbros del activo, y es
reconocido en resu!iados ' :

Las sustitucionss o renovaciones de bienes gue oumentan la vida Gl de éstos, o w cupocidad
econdmicy, se reglstron como mayor vaolor de los respectives blenes, con el consfgulen!e retiro
confable de los bfenes sustituides o renovados

los gcutos periédtcos de mm\tenlmiemo, mnsewutnén y repmudén menor se registrqn d|rec1omeme
en rgsutrados como costo dal per:odo e que se !ncurren :

3.8 Beneficios emp!ea_dos post-ampleo

-Los Beneficios definidos a empleados corresponden a [ubliocidn patronal y desohucio, uyo casto e
determing medionte ] método de lo unidad de ¢rédito proyectuda, con valoraciones actuarlales
que son efeciuadus al finof de cado periodo, para o cual sa considetan clertos pardmetros en las
estimaciones- comor permanencla. fulurg, tasas de mcﬂnl;dad e mcremanios saloriales fumros S
detarminados sobre lar buse de ‘célcutos acfuur!aies

I.u fc‘:s‘u da descuen!o utll[zcsda pcxm' de%erm&nur e! valor presente de la provisién: por jubllacién
palronol y deschudo corresponden a'la de los rendamienros del mercado de los bonos corporalwos
de chu ca!ldud ecuoto::unos. - . : . .

tos 'cdmbios en d‘tchus prOVISiOhBS se reconocen en resultados en el pariodo en que éévrren.. -

Los costos: de Ios servicfos carrientes, costo finunmero_. gonanclas y perdujds ctciuarmles de! partodo
ter presentan én farma separdda ensu respectlvu nota a tos estacdos ﬂncncmros.

3.9 ammumdmvmmmmmn@dmedu
Los puﬂicipqctones ordlncnos se clctsiﬂcon cemo pnlnmonto neto.
: I.Os dividendos a pogar.o los socios de la Compuniu $@ reconocen como un p'ush;o en los estados

© financieros cuando sé configura la obligacién corrgspondiente en funclén de los dlspaslcnones legales
: vlganres o ias polmcas de dls!nbucnfm esIableadus por lo Junto .

3. 10 Cos!os y gas{as

Los costos y- gostos se reglsfmn al costo histérico. Los cosfos bd gcs!os se reconocan a med!dc que son
incurridos, independienremente de o fecha en que se hcyu reniimdo el pugo, y 58 ragislron en el
perlodo mas cercano en el que se conocen. :

'3.11 : Esmdo de Flu;o de Efedivo o

Para efectos de prepumclon del Esmdo de !lwos de efecﬂvo, ESPINOSA PACHANO CiA, LTDA hq
dehnido Ios s‘:guuemes conslderaciones:

' Efgd{w) en Cc:[g x ancos; incluyen el afecﬂvo en ca[u e Insmuczones financieras.
- Activid ggj_e_,,d_mggxgg_ém son- las adivfdudes que :onsﬁtuyen la prncipal fuente de ingresos

' ‘ordinarios de ESPINOSA PACHANG CIA, LTDA, us; como ofras adwadudes que no puedon ser
callfacctdus oMo de Inversién o fmancmcion.
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- Esti

Agividades de Ipyersion: corresponden a actividades de adquisicién, entjenacién o disposicién por
otrés maedlos de actives ne corrdentes y otras inverslonas no incluldos en él efeclve y sus equivalentes.

Actividades de financlacién: octividades que prodﬁcsn comblos en &l tamafio ¥ comp'o'slr;_!én' del
pmr!momo nefo y de los pasivos de cardcer ﬂnonc?ero :

332 - Camblos de pemlcas ¥y eﬂlmadenes conluh!as

Los -estados finoncleros af 31 de dicembre del 2019 no prasentan cambios en las politicos y
astimaciones contables Importanies respedo al e]arc:cio anterior.

3.13 Companmclén da fransacelonas v sa!das

Los wellvos ¥ posives, osf como los Ingraios y gustos presentados en los Estados Fmonderoes, no se
compenmn excepio an los casos permitldes par alguna nermativa.

314, Clasificacisn de saldos en cortlantes ¥ no corlentes

En @l gstade de sitvacldn financlera, los saldes se closificon en funcién de sus vencimiantos, como
“carrlente con vancimlento igual o Inferfor a doce meses, contados desde lo fecha de clarre de los
- astados fmcmcleros y como na cotriente, los mayores a ese periodo - .

3. 15 Muevus NoIMos y normas pubﬂwdus que nio entran en vignr

No se fuve ningin efecto impormme sobre los Estados Flnancieros de ESPINOSA PACHANG CFA
LTDA. raspecto de normas ¥ enm_iendus quée fuergn efectivas por primere vez an el afic 2019. -

aciones v julclos co

Los estimociones ¥ juiclos contisbles son evaluados da monera confinua y se bason en experiencla posadas’
y clertos factéres aplicables ol sectar, mismos que son- razonables baio las clreunstanctos. acfuules y los
explactmwos de sucesos fu!uros ' .

ior ortant

La Cornpqﬁfa reqhzc clertas estimaciones hasaclas en hipdtests relucionddos con el fuluro, mismas que no
iguclerdn a los correspondienles resultados fulures, sin.aimbargo llevan o vna presentacidn rozonpble de
los Estados Financleros, a conﬁnuuclon se detallan lcs pr!nc!pules esilmactones que pueden dur lugor o
ajustes en el futuro:-

4.1 Pkestqtiones por pensiones

El valor ccfuc:! de tas obllguclones raglslradus por concepto de iubllaclén paironui ¥ desahucio son

calculadas en bose a estimacionas actvariales, mismas que consideran varios factores en base a
hipétesis, Emtfuyenda tasas de descuento determinadas por los actuarios, por io que cyalguier camblo
anlas esllmacicmes achiarloles asf como en !u tusa de dascuento, podrion generar o[usfes én el fu!uro

4.2 Vidus uﬂ!es y deferioro de uctivos
Como se describe en la Nota 3.7 lo Administracion es quien determing lus vidas dtlles estimadas y
tos correspondientes cargos por depraciacién pdra sus propiedades, plantos y equlpos, esta
‘estimacién se basa en los ciclos de vida de los actlvos en funcidn del use esperado por fo Compaiifa, -
Este estimacién podria camblar significativomente como consecvencio de innavociones Yewolbglcas
en respuesta o camblos significativos en los vorlobles del sector al que perteriece la Compaiifo.
jestion dol slessio Hnancle

Las actividades de lo Compumc Iu exptmen a vurlos riesgos ﬂnunciems: riesgo ‘de crédno y rlesgo de
liquidez. : . . .

- 15-




La gesilén del rlesgo es1d o cargo de fo Gerencla General, que se encarga de identlficar, evaluor y
eybelr-los rlesgos finoncleros con lu colabardcién de todos sus dreas operativas, de manera que estos
riesgos no afecten de monera significaliva al valor econémlco de sus ﬂuios ¥ udwos ¥, en consacyencia, -
las resultﬁdos de fir Compofila,

A contingacin, se prasemu ono defislcion de los rigsgos qué anfrenta la Compafiia, una coracterizacién
-y cvantiticacién de dstos y una deseripélén de lag medidas de mitigacién adualmente en vso.

i rédi

ki rlesgo de crédho sa reffere o que unu de !us paties lncumplu CHon s obhgaciones commduu!es
resultando &d ung pérdldu finonciera para I Companfo

Las cuantos por cobrar comercioles estén disiributdas entre un ndmero constderable de clientes, sin que
exista concentracion de crédito con ningunoe de estas.

RM&%MQQZ'

Petmonantements se ramﬁ previsiones ocerco de los nacesldudes de Hquidez que tiene la Compoiiia,
pare lo cual se ha-establecitdo un marco de frobafo upropiade de mangra que la Gerendia pueda
manelor tos reguerimientos de hnonctumlento a cotlo, madiano y large plaze, usl como la gestidn de
liquidez. Lo Adminfsiracién manfiorea al desgo de liguidez manteniendo reservas, facliidades financleras
adecvadas, evaluando conthvomente fos flujos efectivos proyedudos v reuias ¥ conciliando tos parfiles
de vencimiento de los ucﬂvos ﬂnancieros.

ﬁigﬁng.m,hgﬂwmﬂmm

El efectivo en boncos y actives financleros muntenidos hustu su vencim!en!o, 56 mantlenan en mmludcmes
flncnctems descﬁms G conhnuc:ciom

. Caltlleacion
Entided Finonclar 2019 2008 .
‘Bonco Pithintha CA Add. AMA.
Bunco Bolivarkipo AAA o AAA
Bamca Produhanie-Grupe AAA AAA.

Promariea - -
tign del copl
El objetive principal de lu Compaiiie.en relocidn a la gestlén de su capital es asegurar.que estard en

capacidad de mantener su negocio en marcho, y proporcionar o los propletarios el méxmo rendimiento
esperqdo. .

La Administraclén de la Compuﬁm reallzo una ravis!én frecuenre de la compos!qon dal \:c.p'iiui Y tos
rlesgos.

La Admﬁnlﬁmck’m efectia uno evaluacién perisdica de lo posicién financiera de ta Compoiile; mismo éue

demuestra que existe la capacidad suficlente para continuar como negoclo an marcha y e odecsada en
retactén al merccdo en que se desarrolla.

—_—

Los principalas Indicadores fh_wnderos de lo Compaitia se detollan a contlnvacién:

Copitol de troboje . . USD$ 4339
_indice de liguidez : 1.0 vages -
 Pastvos fotales / patrimomo ' _ : 4.4 veces

La. Adminlslmctén comsldera que fos lndlcudores fincnc!@ros astén demro do los rangos en bose al tomafio

y secior en el que s& desenvuefve la Companm
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At 3V de didembre del 2019 ¥ 2018, of demlle de os activos ¥ pasives a‘lncncleros astan conforquos
de ia sigulante monaro

31 de Diclarchre :
2019 o 2018

- Nelg .-—
) No . No
Conients Cerrdante ~ Conl.anh eorrlents
Aclivos ffnmcfe«rm.
Cotto omonizado: ) . i
. Ffectivo y buncos : 7 33w 46.678
Coentas por cohior tomerciales y 8 507.978 486,340
aleas cuenios por cobrar - ) ) :
Totl ' L AR 33018
Peaivas Fnoecfecou
Costo amortlrede: . .
Cusnios por pogdr toma:ciolm ¥
ofras cuentos por pagar 1 323.693 A ].Sfﬂ_' . 549.291 52,554
Préstemaos - E o . . -17.537 - 10,360 -
" Yotal ' 323.6%3 1342 586818 62,914

Al 31 de dic’!emrbré def 20? 9 v 2018, los saldos de efedivo estan cq:nfo_rma'd_os de lo sigulente monerar -

. k3] de-Dldembw

2019 08
Boncos o S a7 o abe22
Calos : . _ . 1seg 56
Total S N IET 6478

Los fondos presen!ados ‘anterlormeite no cuanion ¢on nmguna restnccion para su vso inmed!uro.

_ Mmhm_mm mlmgmm

Los soldos de cventas por cobrcr cllentes no reiocmnudcs af 3] de d!clambre del 2019 y 20!8, se
mues!run a canﬂnuuctém _ S S

CAtde bkhm-bm

s ama
Altos de.lo Coling o 132917 132917
Viviena , , . 92,043 , 91.628.
Clarras vatlos . ) 37482 .
Fidakomlso Arupos de la Hotianda ] 13.250 25787
Villaolva - - 12,23 - 25875
Casales Metropoll - B - - 44,720
Promotora Equinoceio S.A. ) . . . - . : 31.928
int Food Service ) ) - -7 21.480
Mavarro Nth | S < 7.883
Urbonizacia maria tabel - . 4810
Rincdn de Ancigbes . - 3.849
‘Maoresa B . ] . V772
Total o . . 287,923 462.046

£l periato promedio de crédite por ventd de servlclcs es de 30 dios. La Compumo no realiza. nmgun
cargo por imerés st no 58 cumple con esle fiampo de recuperacion.”

" Anualmente la Companfu reallza. un onclfsis individval de ‘los cuentas por cobrar a ciiemes, con lo

finolidad de determings la existencta de deterioro y estimar lo provision o reglsirarse par sste concepto,
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El detolle de saldos en mora pero no deteriorados se presenta o continuacién:

31 de Diclembra ]

2019 2018 3

De 60 a 90 dias , 1.835 9.953

De 90 a 120 dias : : < 120.826 &

Da 120 dias en adelante 293.310 - 300.495 5

Total 295.145 431,274 4

; ; 33

. £

Las cuentas por cobrar deterloradas se componen principalmente de saldos por cobrar a clientes con una f

antigiedad superior a 365 dios.

9. lmny.um_uulsnl_ﬂl-.

Al 31 de d!caembre del 2019 y 2018, la composicién de los saldos de activos y posivos por impuesios :
corrientes se presenta a continuacion: #
: - 31 do Diciembre :
Deseripeién 2019 ST b o 3
Adiives por impuastos corrlentes ) g e - . 4
Impuesto o la renta - 7.320 i 2.231 : {
Impuesto ol valor agregodo : 3 8.799 s hE - 5
Yolal activos por Impuastos corrdentes 16.119 2.231 : ¥ <
X > 15
Pasivos por impuestos corrlentes - A : i
Impuesto a la renta 3.502 3.454 s
Impuesto al valor agregado . 10.964 3.526 =1
Total pasives por impuestos corrl_cnhs 14.466 6.980

Tanto los actives como los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados y cancelados en el corto 5
plazo.

10. Br.emsﬂnd_v_egu_

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 Ios suldos de propiedad y equipo son los sigulemes: -

a1 de Diciembre

Descripelbn 2009 2018 2

- Muables y enseres - 75.469 75.469

Instalaclones . s 62797 5 62797

Vehlewlos : © 62.624 $2.624

Equipo de oficina : : - 23815 3 23815 P

Maquinaria y equipo E 9.594 - 9.594

- Deprediacién awmulada ) (128.833) (110.385)

Tolol - : 105.466 123.914 £ 1
- : V : - - = i:

2019 =

: Saldo alinklo  Adiclones  Saldo al final - £

Dascripeibn delofs .- _ del afio_ o ¢
Musbles y enseres 75.469 . - 75.469 ) i
Instalaciones - 62797 - 62,797 E
Vehiculos 82624 « 62,624 - =

Equipo de oficina 23.815 - 23.815 ¢
Maquinaria y equlpo ; . 9.594 - 9.594 :f 3

Total ; 234.299 . 234,299
Depreciacién acumulada _ (110.365) (18.448) (128.833) ] i
Total 123.914 {18.448) 105.466 | -
) : =
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11.

12

13.

5008

Detcripeidn . Suli:ta;;:k_lo Adiciones Sn!g:iaz’lﬁi:nul
Muebles y enseres o 75,469 - 75469
nstalaciones : 62.797 - 62797
Vehiculos 62,624 - 62,624
Equipe de oficing . 23815 - - 23815
Maguinids y equige ) 9594 - 2594
Tool S 734999 Lo andane
Drepraciueién uwnwlado {84.607i J25.778) {110.385)
Total- - ) 149,692 (25.778) 123.914

Cuentas por paagr coinerelales

Al 31 de diclembre del 2019 y 2018 el detalle de saldos de c:uemas par pagar comercm!es o5 el
slgutenter .

— " 31 de Dljambra
Destripcién . - ap19 : T 2018
Provesdoras locates - 75285 _ 101108
Yoroh : : 75,255 107,106

£l pericde de crédite promedio de compras de cierios blenes es 60 dios desde fa fecha de o faciura,
Oiraj 5 poy pagar

A continuacién se'_m_uesfr_a_un résuman de otras cusntas por pugur‘ol 31 de diciembrs_z del 2019 y 2018:

" . : TR0 da Dictembre S
Dump_cibn o . 2009 .. 7018
Anfidpos de cligntes o 214,698 442.722
Olros cientas porpagar o . 33.740 25.463
!'oia‘l : . ’ 248.438 468,185

imp_u.ams_d;lfjﬂdgz
Active por lmpuesfo diferido

Son las ccnﬂdades de {mpuesfos sobre (c:s gcnemlus ] recuperar en periodos fururos re!ctdonados con
las diferenc!us temporarios deduclbles, la compenmacion de pérdidas obtenidas en pericdos onteriores,

qua todavia no hayon sido cbleto de deduccion fiscal y la compensaciou de credilos ne u‘nllmdos
procedentes de petiodos anteriores, .

A conﬂnuacléh:se datulln la cﬁmpostmen del saldo de Impuestos dife_ndosi' -

Desulpdén ‘ , _ . 20:;! débkiamb;ma
Provisionés benaficios post. empleo ) o ) L uaeh 1,203
Toiql : ) - _ T Eh 565

Los gastos. {mgresos) por :mpuasfos diferidos e impueste a la renfc por k::s afios termlnudos ol 31 de
d:cuembre del 20} 9y 201 8 son atrfbuibles o 10 sigulente:
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T3 de Dltlernbe -

F:g e 2018

' tmpuasto o la renta corriente ) : R 7.979

I ,@ Efecto por ka Hberackdn/eomtitueién unpuesm : .

rw diferida _ 318 1.205
= 14, Tignsaceiones ale luéf B

A conlinuacién se resumen !ns principoles 1mnsucclones con Cornpamus Relocionodos en los afios 2019 y
2018: . .

I S ) Tmﬂsoccioneg y_soldos comerciales
? _ Afio 2019
N T peternelin Gols Simdn . Hicols  lnmablians

7 . Pocheno Espinosg Esginosa Bibslica
= Soldoinide] ' OZse0 T (140000 (16846 - 859
e Facturacién emitida © {5.879) {256.846) o .
g . Pagos efectvados : 13415 19244 273492 _

- Pagos recibidos . i S {85.923) .
Fg Seldo Fin _ . (a08s) {385} I .
Fiigs -3 Afic 2018
i £ e Bals o mea o Hialas  [nmwhiliada -
I (Datedpeién chang Esplnosa Espinoss Dlbslsca
s} Soldo inicial L (56808) £16.000) {9.846) 197,369
{ Focwrocién emiide . .- - : R .
P . Pages efectuados ) . 39.306 2600 . o

e Pagos recibldos : . _ . T {7000f - {41.448)
[:Q Saldo final (125600 {i4.0001 (16846) 85923

Beneficios & corlo plozo. ade a persangl clave gerenciol de fa Enti

Bl fotol de beneficios a corto plazo perclb:dos por &l personat deia Enhdad durcmte el afio. 201 oy 201 8-
asciende o USDS 25.200 y USD$ 36.264 respedwcmente. '

15, Beneficlos gmglgudgg Pos!- mg!gg’_

Un detalle de lo composicién de la cuenta de beneficios post-emples se resume o continvacidn:

31.d¢ Diciaimbre

. Dascilpeian 2019 2018 . . '
lblocsn porconal o NA57 12.569
Desahucio , 430 5.580
Total = - E : 15778 18.149

Movimiento empleados posi-émp?eo

Etmovimignto de las cugntas beneficlos empleados durante el afio 2019 y 2018 & detalla o continuacion;

BURUSULBUU LG
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“Un ,.esumg'_n de los gostos adminlstrotives ¥ ventas reportados en tos astados Hnangieros es como sigue:

- Jubitactdn patronal

31 de Dielambre

Destt!p{i&n 2N o 2018
Sokdos ol comlento del ofio S 12549 C498)
Costo de los servidios deal pamx!o wonlente 2.443 . 2759
- Costo por intereies Q1. 1350
{Ganondlas) ocvorialas ) {2.330) {6234}
Efecio de reductionss y hquldadones onticipadas {2.195) . (57}
Saldos ol final - ) ) ¥1,457 12.569
Desahucio
Desciipeibn . L dé biclambre
o9 o8
Soldos ol cemienzo dej ofio 5.580 : 6616
Coste de los sarvicios del parfoda canienta 820 1.15¢9
Costo por intareses 424 503
Pédidus {Gonaxias) achvariales 1.711 12.365)
Beneflclos pagodos — {4214} 1332}
Soldos al finel 4.321 5.380

Ltos céleylos actuarioles del valor presente de lu obligacion devengado por concepto de beneficios
definldos fueron realizadlos el 31 de diciembre del 2019 y 2018 por un advario independiente. Ei valor
prasente de las obifgaciones por concepto de beneficlos definldos y los costos del servicio actvol y el
costo del serviclo anterlor fueron calculadas utlilzando el método de fo unidud de crédito proyedtada.
Bojo este método los beneficlos definidos deben ser atribuidoes al periodo de servido del empleado 'y
bosados en lo formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma contidad de beneficio o cada
ofio de serviclo, considerondo el vso de hipotesis actudriates para coleolor el valor presente de dichos

beneficlos. Estus hipbtesis reejon el valor de dinero o 1mves de[ Yiempo, el incremento salartal Y las
probubllidqdes de pugo de estos benefrc:os.

Las gonancias y pérdidas acluarioles que surion de los qiusies por lo experiencia y comblos en los
supuestos aduariales se cargon o shonen a resvltados durante el remanante de vida laberal promedio
esperado de fos empleados correspondientes, con bose en el enfoque de lo borda de fluctuacitn,

Lus presunciones pf[nciphlés'usudus pora propésitos de los caleulos actuariales son fus sigulentes:

Dascripcidn 1] L A e
- ’ . - % ] %
Tasa de destvente - : . : 8.21% 772%
- Tasd de Incremento salariof - . 1L.50% - - 1.50%
Tosa de rotackn : ) 1401 18.44%

Lo Administracién da le Compaiia aplicd con uniformidod o tasa de descuento en los periodos 2019y

2018 considerando como tosu de descuanto, el rendimlento de fos bonos torperatives de alta colidod
del Ecuador. :

Ingreses

Un resiman de fos ibgresos reportado en 105 estades finoncieros es como sfgue:

- Daueripelén T 3% de Diciembre

amne L zot8 .
Previadién de sarvicies - ' . 500,932 687,739
Tobl . ' U093 637,749

Gastos administratives y de venlas -

-1




18.

o Gustos administrativos:

Dasciipcién - 31 de Diclembig

2019 B 201
Adminlslroddn y generoles ’ 368.394 T 332469
.. Servicios profesionatas o : R0 15.176
Gastes de local . ) 33.150 . 34.924
Deprectacionas ) - 18449 - 25607
Blenes y tervicias - 8.630 . 10.740
Momtenimientos ¥ reparationes 7.847 24,130
lmpuestos y contribueionss : : . 4372 ' 4764
Inshitucionss bancarias ndclonales . 2.426 4137
Gaitos no deduciblas : ] 1.554 5.092
Tatut S ] 52320872 457,239

e - Gastos de ventas:

Deiciipalbn . 3T e Diclembre
) 2019 . 2018
" Gasla dé parsonol _ L 168,612 213,114

Toto! ' — 168.612 213,114

lmpugsgo a la renta

De conformidc:d con ley de Readivacién de io Economin, Forfaleciniento de la Dolarl’zac!én ¥
Modernizaclén de la Gestidn Financlerd Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diclembre de

2017, 1o tarlfa pora el Impuesio o [a renta o partie del ofio 2018 se calevlard en un 25% (22% micro y

pedueiias empresas) sabre las utilidades suletas o distribucién stempre y coondo o panicipadién de los
socios o acelonfstas en el cien por ciento corresponda a personal naturales o seciedades domiciliadas en
el Ecuador, cuando lo Compaiila teaga participacion accionario de personus naturales o soc:edades cuydt
res;dencm sett en poraisos fiscales se deberg conslclerar lo s:gmenfe- :

_Paliclpacin manar ol 50%: . % Poricipocién %R
" Compoiia domidiicdo en paraho fiscal 40% 28%
Parsona nofyral o socledad residente en Ecuador &0% : 25%

% Pumclpcclén - % IR

Paricipacién moyor af 50%0:. o o -
Compalia dombdiiada en pacalso fiscal - 585% 259,
Perona nuturol o socledsd resldente en Ecvadar 4595 °

Cucmdq una socledad residente en el Ecvador distribuya o entregue viilidades, dividendos o beneficios,
o tavor de personas naturales residentes en el Ecuador y-a sociedades y parsonas naturales residentes

- en el exterior deberd efactyar vna refenclén en to fuenfe de impieste a fa rento de confarmidad con lo

- esmb!ecido en el Reglamenro ala Ley de Régimen Tribulario lnfemo.

Esta disposicidn upllca también para fos vtilidades, dlvrdendos o baneficios anticipados; asi como tombién,

para los préstamos @ accionfstos conforme lo dispuests en la Ley; sia perjulcio de lo retenclén respectiva
que constituye crédito tributcrto para la sodiedod gire efectie el pago.

Sin perjuicio-de lo retenclén estoblecida en el pérrafo onterlor, cuando una sociedad distribuya

dividendos u ofros beneficios con cargo o utilidades ‘o favor de ws socios o accienistus, antes de o

terminacion del ejerclclo acondmice y, por tanto, antes de que se conozcan los resuliadoes de 1o actividadd
de la socledad, ésta debera efectvar la retencién det 25% sobre el monto de tales pagos. Tal retencién
serd declarado 'y pageda al mes siguiente de efectvada y dentro de los plazos ‘previstos en este
Reglamento y constitulra erédito tributario para lo empresa en su declaracién de impuesto d la Reata,

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utliidud gravable, es como sigue:
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Descrpelén . 2019 - 2018

{Pérd?dcr] Ulilidad segvn libros antes de [mpuei!o o kx

. N (92.554) . 18441
renta’ . .

Mas gastos no deducthtes ’ . : 1236 17.828
Menos ingresos exentos - 0 {2,195)

fdis portidpocitn trabajadoras otribuible a'ingra 508 : 329

Bxentos -

Génaracka y revanién de diferencias Iémpomﬂas 4,694

Bate impan?b!e : e {8490} - - 36.26%
Impoasta o la renta coimracfo por el 22% - : 7979
Anﬁdpo calcvtodo e 5759
Impuwl‘o ] ia renta ¢onients regislmdo an resubados - 7.979

La Compomu no ha sido revisada por las autoridades lnbumrlos, por to tanta, estén (}bleﬂos ptiro ravision
los ejerciclos del penodo fiscol 2017 af 2019,

19, fdr urfu

El 31 de diciembre dual 2019 se publfcé la Ltey.Crgdnica de Simplificacid Progrgﬁﬂc_iggj Tribg!grid. :

A conlinuuc?én, se resumen sus prlncipules refdrmnn
Craaclén de Nuevos Impuestos’

ontribucidn Unléa mporal

. Lus soc!edcde's gua hayon generade ingresos gravados lguoles o superiores a un millén de délarés
estordn obligados al pagoe de esta contribudidn, Se pogord paro los elercldos Hscales 2020, 2021
y 2022, hasta el 31 de marzo de cada afio. El valor a pagur no serd superior al 25% dels 1mpuesro
a iu renta cavsado en el elercicio 2018,

Las Iarifas son los siguiemes«

Ingrasus gravados desde  Ingresos gravados hosta Farifo
1,000.000,00 - 5000.000,00 _0,10%
5.000.000,01 L 1000000000 . 0,15%

10.000.000,01 _ Enadelonte  0,20%

Rafounas ol Cédige Tributario

Se agrega un listado de los derechos qua flenen las pérsonns vy socledades en calidad de svjetos
posivos de Impuestos, tales comar imparcialidad, no dlscrlmmac:on, uno proporcionar documeantos
ya presentcidos, ete.. : .

Se incluye wna forma de determfncmén directa con base o catastros o registros, confotmados por
Enformucton y documentuc!én que posea a Administracién Tributarior,

Reformas ol page de dividvandos

Lo distﬂbuclén de dividendos sera exenro Gnlcamente a faver de sociedades ecuo!orlonas-
{distribucidn o.socledodes ¥ patsonas extranferos ya no.esiord exenta).

" Bt ingreso gravado serd Igual al 40% dél dividendo distribuido Las sociedades que distribuyon
dividendos a personos noturales residentes en ef Ecvador refendran hasta el 25% sobre el ingreso
gravado. Las socledades. que dlslrlbuycm dividendos a no residentes an el Ecvador refendran
apliconde la tarifa general para sociedades, St fo sociedod que distribuye dividendos incumple su

deber de informdr la composicion socletaria daberd relener sobre los mismos la mdxima tarifa de
personas na!urates.

-23-
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Ingreso de actividades agropecudrias

los ingresos provenientes de adividades “agropecvarios en la etupa de produccuon y/o.

comercializacién local o que se exporten, podrén acogerse o ua Impuesto o la Renta ¥ dnico conforme
o diferentes rangos.

Exericinnes da Impuesla @ 1a Renla

Para depésitos e inversiones a p!ozo fljo con plazo iguat o moyor o 360 dias se mantlene exendon,
incluso si existiesen pagos de rendimtenlos ontes del vencimiento.

Aqueﬂas derivadas de la eiecucién'de preyecios financiodos con crdditos ¢ fondos de cardcter no

resmbolsabla de goblerno a gobierno percibidos por empresos extronjeras de nacionalidad dal-

donante.

Se regula !c: exonemcion prewsm para fusionas entre msﬂruciones del sistema financiero populor v

' solldurio

- Provistones de jubilacién patronal y desahucio

Constituyen Ingreso gravado, los provisiones efectuades para atender ol pago de jubilaclones
paironales o deschiclo que hayoan sido utilizadas como gosto deducible Y que 0o se hayar
efecivamente pugado o favor de los beneficiories de tol provisién,

Serc'm dedu_cibles,' las provisiones para atendeér 2l page de desahuclo vy de penslones jubllares
pafronales, adyarialmente formuladas por empresos espedlalizados o de profesiohales en lo
materiy, slermpre que, para (o3 segundas, se cumplon las slgulentes condliciones:

a. Serefleron ol personol que hoyo complido por o menos 10 afios de trabajo en la misma empreso;

Y _:'

b, Los aportes en efedtivo de estas provisiones sean udm!nlslmdos por emprasas especaulimdcs en
odmlnlsfrucién de fondos autetizadas por 'l Ley de Mercado de Vofores-

Limlte para {a deduccién de _in?efeses genemdos en créditos exteriing

La deducclén de imereses generados en créditos externos con’trnfﬁdos por panes relacionados se
mantiene en el 300% {deudo relaclonada / pairimonie) solo para bances, compaiiios de seguros y.

enildades del sector financiero populor ¥ solidarle. Para el resto de las sociedades y personos

nuturalas los interetas pagados o partes relacionodos o independlenies serén dedutibles hasnra ef
20 % del EBITDA de cha afio,

Reformus lmpuaslo al vu!er Ggre'gudo

Se mcluye tas sigulentes frcnsferenc:us Lome bfenes gmvcxdos corn fonfu 0%,
—  Fiores, follojes ¥ ramas:
‘—  Tractores de hasto 300hp que se utilice para cvolquier actividad agropecuario..
—  Glucometros, lancetas; tiras reactivas, para medir la glucoso, bandas de nsuling.
—. Papel periddico. ' '

~ = Embarcaciones, moqufnuda, equlpos de navegacmn ¥y mutencles puro el sector pasquero
artesanal.

~  Elsuminisiro de dominios de pégmns web, hosting, clovd computing. o
—  Serviclo de cirga elecironlm pore lo recarga de todo tipo de vehacu}os electronicos. -

" Se inc!uye los s[gulentes trcnsferencws coma bienes grcvcdos con torifa 0% -

= Serviclos digitales cvonds el consumo se realice por un residenfe o yn establecimiento
- permonente de un no tesidente,

"~ Servicios brindados por aresonos calificados que superen los limnes esmblecidm pafa
Hevar conmbi\idud :
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-Régimen Impositive para Microempresas

Comprende a los Impuastos o la renta, al valor agregade ¥y o los consumos especiales v es aplicalble
pora todas microempresds, solve aquellos que se encuentren bajo el RISE o los conlribuyentas Quyas
actividades econdmicas sean actividades inmoblilarias, de sarviclos profesionoles, ocupotion fiberal,
refucién de dependencla o paro quienes perciban exclusivamente rentas de capital, T

Loy microemprasas parménecerén en este ragimen, mlentras pardure su condicién, sin que en ningn

COso si permunancia sea mayor a 5 elerclcios fiscales v dehevan lfevor cont(ibihdﬁd y declorarén -

. sus Impuestos segun Ly sigulenta:

- Impyesto a la Renta: Aplearén la tarifa del 2% sohre los ingresos brutas de! respective
elercicio fiscal exclusivamente fespacto de aquellos ingresos provententes de 1o adividad
emprasorlal, y oplicardn [o tarifa general sobre Ingresos de fuente distiife o la odtividad
empresarial No serdn agenies de retencldn excepto pagos al ext@rior, dsshibuclon de
dividendos o en pagos o empleades en relacién de dependercio.

— - IVA: Declaracién semestrol ¥ no ser(m qgen!es de retendén excepio en e} coso de.

importacién de servicios.
~ {CE: Declaractdn semestral.

lnpuesto o la Salida Deé Divisus

$é disminuye a Y80 dios calendario o més el minimo de plazo dé créditos externos pard aplicor la
exongrackén del 15D y se ncluye que los mlsmos fomblén pueden ser destinudos a twersién en
deredms representuhvos de capi!al s

Se elimina la exc!usic‘m a la exoneraclén de 1SO de dividendos distribuidos « sociedades o personas
“naturales domiciliadas an paraisos fiscales pero se acloro que no uplicaria tal exeneracidn cuando
ios dividendos se distribuyon o favor de socledades extranjeras de las cudles, o su vez, dentro de
su cadena de propladad, posean derechos representutivos de capital, las personos noturales o

socledades resldentes o domicillodas en_ef Ecuodor que seun occlonistos de lo socuedad ue
distnbuye los d{vldendos

Se efiming 1o condicién de permonencio en el pais de 360 dios colendorie de las Inverstones

* nucionales provenientes del exterior; y en Inverslones efectvadas en el exterior por valores emitides

por socledades residentes; para que op!fque‘ fa exoneracién de 1SD en el page de los rendimientos
que generen los mismas y de su caplial, 'y en el caso de que se pugua en faver de resldentes an
_Ecuador.

Se excluye de lu exoitgracién de 1SD en los pagos efeduados o partes relucionados, por
~ rendimientos financleros, ganancios de copital, y caphtol, de depésitas a plaie filo o mvemones,
' con récursos provenlenfes del exterior, en instituciones del sisfemcx hnonciaro nucqonc:l '

Reducclén del impuas!o ¢ lu renfa para zonas ufedadcls porla pum!lxuc:én nuc!onul de ocfubre
dal 2019 ' . . _ . _

Se esmbléce una reducctén del 10% de! lrdpueslc @ ka Renta del slercicio 2019 a los conirtbuyentes
domiciliddos en las provinclas de Carehl, Imboburg; Bolivar, Chfmborazo, Tungurchua, Coropoxi
Caflat; Azuay ¥ Lola, cuyo octividad seo ogricola, gonadera, agromdus!rmi o luristica.’

20. Peecios de transferencla

Los contribuyentes deben conslderar lus operaclones reolizadas con partes relaclonadas domicilladas
tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuardo a lo siguiente:

- Los sujetos pasivos del Impuesto o la Renta que hayan efactugdo operaciones con purtes refaclonadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mlsmo periodo fiscal en un monto acumulado
superior o los tres millones de délares de los Estados Unidos (USD$ 3.000.000), deberdn presenior al.
Serviclo de Rentos laternas el Anem e Qparaconss con Pores Relutionados.
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22.

2.

25,

26,

- Aquetlos sufetos pasives que hoyan efeclvado operaciones con partes reluclonados locales y/o
domiciliudos en el exterior, dentro-del mismo perfodo fiseal, en un monte acumulade superior u los
qutnce millones de délores de los Estados Unidos de América [USDS$ 15. 0{}0 000), deberdn presentar
adicionalnente al Anexo, ei Informe de Precios de Tronsferencio

Las oparaciones de la Compumu con pcmes relc:c%anmdus dumme e oiio 201 9 no superaron el importe
awwmulado menc:onado : .

C&gilal sm:lgl

Ef cop[fql soclul avforizade de lo Compohia asciende o USD$ 5.000 dwldo en clnco mil acclones
_ nominativas y ordinarios de un délar (USQ}S 1} cade uvna,

Bg,mm

Reserva legol

La ley da Comboﬁias ragutere que por lo menos 8l 5% de la ulllidad anvol sea aproplada como reserva.
legol hasta que ésta como minlmo alconce al 20% del capitol social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendes en efectivo pero puede sar copitalizada en su 1oiaﬂdad o utilizada pora absorb@r
pérdidas.

Corrasponde o los valores acumuladoes por concepto de pérdidos'y gononcias actuariales generadas por
el raconocimiento de los provisiones de jubilacién patronal y deschucio.

Resvitados acurulados
Esta cuenta estd conformada pon

Ui'l;l‘fdudes refenidc‘:s:

El soldo de esta céenfa estd a dlsposluon de los Soclos de la Compaiila y puede ser u!ihzudo para o -

dlslnbuaon de dmdendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuesros, efe.

: ggeglgs syhggguenie

Debido ¢ lu declaratoria por porte del Esiado Ecvpioriano de emergencio sanitario el'11 de morzo y
del estado de excepcién el 16 de marzo del 2020, originade por la propagacién o nivel mundial COVID-
19, osi como la disminucion del préco del petrdleo, ef declive de los mercadas financieros, et decremento
en u bolsa de valores y lo poca probiobilidod de noevas inversiones, se prevé uno imporfante ofecftcion.

“en’ o economia noclenal y mundial que sin duda influird ea una reducclon del consumo de manera

generalizadao, afectando asi lus operacionas de la Compaiiia.

'.gg[obg:i‘én de los estados ﬂgungte;os

- Los estados financleros por el afié ferminado el 31 de diclembre del 2019 han sido aprobados por la
“Gerencid de la Compauiiio y serén presentados «.los Seclos para su aprobacion definitiva. En opinién de

la -Gerenclo de o Ccmpuﬁm, Tos es%udos ﬂnnnclmos serén oprobados por Ja Juiitg de Socaos sin

,modrﬂcaciones

,PCWW
AT .

“\/ﬁ%/\/ti&#é// 20
lﬁd m&mﬂﬂm _ 6{onna Balseca

Gerenle General - - Contudora General
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