CNLC ECUADOR CORPORACION S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre de 2017 y 2016

1. Operaciones

CNLC ECUADOR CORPORACION S.A. se constituyo en el Ecuador con fecha 17 de abril de
2006, y fue aprobada por la Superintendencia de Companias del Fcuador para operar en el pais
segin Resolucion N° 06.Q.1].1411 y esta inscrita en el registro mercantil con fecha 04 de mayo de
2006. Su actividad principal es la venta de servicios de registro de pozos, prueba de pozos y registro
de lodo, control de solidos y manejo de desechos.

Sus principales clientes son las companifas Andes Petroleum Ecuador Cia Ltda, Petrooriental S.A. y
Consotcio Petrolero Bloque 17, con quienes se han suscrito contratos de modalidad “call out” de

servicios de Directional Drilling.

Sus oficinas principales estin ubicadas en la ciudad de Quito, Avenida de los Shyris N35-71 y
Suecia, Edificio Argentum, Piso 15, Oficina 1504.

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacion de la Junta General de
Accionistas. En opinién de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

2. Bases de Presentaciéon de los Estados Financieros
Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, han sido preparados de
acuerdo con las normas internacionales de informacion financiera (NIIF), emitidas por el Consejo

de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcion integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo historico, con

excepeion de la propiedad, planta y equipo que son valorizados al valor razonable y los beneficios

sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales.

Unidad Monetaria

La moneda utilizada para la preparacién y presentacion de los estados financieros de la Compaiia
es el Dolar de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador.

(Espacio en blanco)
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CNLC ECUADOR CORPORACION S.A.,

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

3. Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiifa en la preparacion de sus estados

financieros son las siguientes:
a) Efectivo

El efectivo representa el efectivo en caja y cuentas corrientes bancarias que se registran a su costo

historico, que no difiere significativamente de su valor de realizacion.
b) Instrumentos financietos

Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta
el vencimiento, segin corresponda. La Compafifa determina la clasificacién de los activos

financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los activos financicros se reconocen inicialmente por su valor razonable mids los costos de

transaccion directamente atribuibles.

A la fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus instrumentos financieros activos
segun las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) activos por préstamos y cuentas por cobrar.
La Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. Los aspectos mas relevantes de cada categoria aplicables a la Compaiia se

describen a continuacion:

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen
cotizacion en el mercado activo. La Compaifiia mantiene en esta categoria a deudores comerciales y
ottas cuentas por cobrar. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al
costo amortizado en las cuentas por cobrar no corrientes utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro del valor. Fl costo amottizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en
el estado de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor

se reconocen en el estado de resultados como costo financiero
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CNLC ECUADOR CORPORACION S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)
Instrumentos financieros (continuacion)

Baja en cuentas

Un activo financiero (o, de cotresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de

activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

e Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados
pot el activo;

e Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados
por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de
esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferencia, y;

e Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el

control sobre el mismo.
Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalua si existe alguna evidencia

objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados

en su valot.

Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor
solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mis
eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida™), y
ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados
generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse

de manera fiable,

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los
deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o inteteses, la probabilidad de que se
declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables
indiquen que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como
cambios adversos en el estado de los pagos en motra, o en las condiciones econémicas que se

correlacionan con los incumplimientos.
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CNLC ECUADOR CORPORACION S.A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)
Instrumentos financieros (continuaci6n)
Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, segin corresponda. La
Compania determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento

inicial.

Todos los pasivos financicros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al

costo amortizado

A la fecha de los estados financieros, la Compaiifa clasifica sus instrumentos financieros pasivos
segun las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por ptéstamos y cuentas por pagar.

Cuentas por pagar

La Compafifa mantiene en esta categorfa las cuentas por pagar comerciales (acreedores comerciales)
y otras cuentas por pagar, deudas y préstamos que devengan intereses y cuentas por pagar a
entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se

miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja,
asi como también a través del proceso de amottizacion, a través del método de la tasa de interés
efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicién y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de

resultados.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato

se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente
se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros

respectivos se reconoce en el estado de resultados.
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CNLC ECUADOR CORPORACION S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacién)

c) Inventarios

Los inventarios se valoran al costo promedio. Los costos incurridos para llevar cada producto a su

ubicacién actual y datle su condicion actual, forman parte del costo.

El valor ncto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del

negocio, menos los costos estimados de terminacién y venta.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacion, los costos de
transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicion de los inventarios.
Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos para determinar el

costo de adquisicion.
d) Propiedad, Planta y Equipo

Los muebles y enseres, vehiculos y equipos de computacion de origen nacional, se encuentran
valorados a su costo de adquisicion, las herramientas y equipos y componentes tecnologicos
importados se encuentran valorados a valor certificado por la Casa Matriz de fecha 31 de diciembre
2013, debido a que se consideran de produccion tnica, neto de depreciacién acumulada y las

posibles pérdidas por deterioro de su valor.

La propiedad, planta y equipo se deprecia desde el momento en que los bienes estin en condiciones
de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida util estimada.

Los métodos y periodos de depteciacion aplicados, son tevisados al cietre de cada ejetcicio vy, si

procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estin basadas en la vida 1til estimada de los bienes, que son:

Aifios
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Equipo componente tecnoldgico 20
Herramientas 20
Vehiculos 5

El valot residual de estos activos, la vida til y el método de depreciacion seleccionado son
revisados y ajustados si fucra necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el
método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las
expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta y equipo.
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CNLC ECUADOR CORPORACION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)
¢) Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compania evalia si existe algin
indicio de que los activos pudieran estar deteriorados en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una
prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compaiia estima el importe

recupetrable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un activo
individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes

de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de una unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable,

el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su impotte recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias
de gastos que se cotrespondan con la funcién del activo deteriorado,

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del petiodo sobre el que se informa, se efectia
una evaluacion sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas

previamente ya no existen o hayan disminuido.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del
paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

f) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafifa tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion
fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.
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CNLC ECUADOR CORPORACION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacién)

g) Obligaciones por beneficios post empleo

La Compafia mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio, definidos por
las leyes laborales ecuatorianas y sc registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacién financiera, y que se
determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando
el método de crédito unitario proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio definido se
determina descontando los flujos de salida de cfectivo estimados usando la tasa de interés

determinada por el petito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio,
incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que
caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios post empleo, la estimacion esta sujeta a
variaciones que podtian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas

por cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados.
h) Impuestos

ues ' cias corri
Los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias del periodo corriente se miden por los
importes que se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la
notrmativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. La gerencia evalda en forma periédica las
posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las
normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando

fuera apropiado.

ues ncias diferi
El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utlizando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros

a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.
Los activos pot impuesto diferido se reconocen pot todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos pot impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del
petiodo sobre ¢l que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de
suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean

utilizados total o parcialmente.
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CNLC ECUADOR CORPORACION S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacién)

h) Impuestos (continuacion)

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de
ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no

reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas
del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y
sus reformas, que en este caso son 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio
2013 en adelante.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe

de cualquier impuesto sobre las ventas (¢j. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto
se reconoce como parte del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segin

corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de

impuestos sobre las ventas,

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar
a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de

situacion financiera, segan corresponda.
i)  Reconocimiento de ingtesos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios economicos asociados a la
transaccién fluyan a la Compania y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,

independientemente del momento en que se gencra el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago

definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se

han transferido los derechos y beneficios inherentes.
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CNLC ECUADOR CORPORACION S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)

i) Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en

que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacién de los estados financieros de la Compaiifa requiere que la gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y
pasivos informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del perfodo sobre el que se
informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar
en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o

pasivos afectados.
Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierte del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el

proximo ejercicio, se describen a continuacion. La Compaiifa ha basado sus suposiciones y

Estimaciones considerando los parimetros disponibles al momento de la preparacion de los estados
financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos
futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mids alld del
control de la Compania. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos

ocurren.
Vida qtil de propiedad, maquinaria, muebles y equipo

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado,
de acuerdo a la vida 1til restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que la vida 1til de los activos se viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compania evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de
ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.
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CNLC ECUADOR CORPORACION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos (continuacién)

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compaiifa considera que sus estimaciones en matetia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los petiodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas
Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el

futuro.

Debido a que la Compania considera remota la probabilidad de litigios de caricter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningin pasivo

contingente relacionado con impuestos.
Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuatiales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendrin lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros y los indices de moztalidad.

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en
estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el

que se informa.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes teconocidos originalmente

sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion
toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de expertos

independientes tales como asesores legales y consultores.

5. Normas internacionales emitidas aun no vigentes

A continuacién se enumeran las Normas Internacionales emitidas peto que no se encontraban en
vigencia a la fecha de emision de los estados financieros. En este sentido, se indican las Normas
emitidas que la Compafia posiblemente aplicara en el futuro. La Compaiiia tiene la intencién de
adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, si es que les son aplicables.
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CNLC ECUADOR CORPORACION S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
5. Normas internacionales emitidas aun no vigentes (continuacion)

NIIF 9.- Instrumentos Financieros
En Julio de 2014, el IASB emiti6 la version final de NIIF 9 Instrumentos financieros, que
reemplaza a la NIC 39 Instrumentos financieros Reconocimiento y medicion y todas las versiones

anteriores de N1IF 9,

NIIF 9 establece los siguientes tres aspectos para la contabilizacion y medicion de instrumentos
financieros: estos son

. Clasificacién y medicion

. Deterioro

, Contabilidad de coberturas

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 con
aplicacién anticipada permitida, A excepcion de la contabilizacién de coberturas, se requiere una
aplicacion retrospectiva de los aspectos considerados en esta norma, sin embargo, la informacién
comparativa no es obligatoria. Para contabilizacion de coberturas, generalmente se aplican los
requisitos de manera prospectiva, con algunas limitadas excepciones.

La Compatifa espera adoptar esta nueva norma en la fecha de vigencia requetida y no restableceri la
informacion comparativa. Durante el afio 2017 la Compania realizé una evaluacion del impacto de
los tres aspectos fundamentales de NIIF 9. La evaluacion fue efectuada considerando la
informacién disponible a la fecha y puede estar sujeta a cambios derivados de informacién
disponible para el afio 2018 fecha en la cual esta norma entrard en vigencia,

La Compaiifa no espera un impacto significativo en su estado de situacién financiera y patrimonio

por la aplicacion de los requerimientos detallados en NIIF 9.
NIIF 15 Ingresos procedentes de acuerdos con clientes

Esta norma se emitié en mayo de 2014 y se modifico en abril de 2016 y establece un modelo de
cinco pasos para contabilizar los ingresos derivados de acuerdos con clientes.

NIIF 15 establece que los ingresos se reconocen en una cantidad que refleja la contraprestacion a la
que una entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia hacia el cliente de bienes o

servicios

NIIF 15 reemplazari todos los requerimientos actuales de reconocimiento de ingtesos. Se requiere
una aplicacién retrospectiva completa o una aplicacion retrospectiva modificada para los ejercicios

que comienzan a partir del 1 de enero de 2018. La Compaiiia planea adoptar esta norma en la fecha
de vigencia requerida utilizando el método retrospectivo modificado si sus operaciones asf lo

ameritan.
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CNLC ECUADOR CORPORACION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Normas internacionales emitidas aun no vigentes (continuacion)

La Compaiiia opera en la industria de servicios petroleros. Su facturacion a los clientes es realizada
en base a contratos susctitos, la recuperabilidad de la cartera tiene cietta incidencia con los cobros
que a su vez sus clientes deben realizar al Estado Ecuatoriano, sin embargo de la experiencia del

altimo afo no se espera un impacto en la aplicacion de esta norma.

INIIF 16.- Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINNIF 4
Determinacion de si un contrato contiene un arrendamiento. SIC 15 Arrendamientos operativos
incentivos y SIC 27 Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un
arrendamiento. La NNIF 16 establece los principios para el reconocimiento la valoracion, la
presentacion y la informacion a revelar de los arrendamientos y requiere que los atrendatatios
contabilicen todos los arrendamientos bajo un tnico modelo de balance similar a la actual
contabilizacién de los arrendamientos financieros de acuerdo con la NIC 17. La norma incluye dos
exenciones al reconocimiento de los arrendamientos por los arrendatarios los arrendamientos de
activos de bajo valor (por ejemplo, los ordenadores personales) y los arrendamientos a corto plazo
(es decir los contratos de arrendamiento con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos).

En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocerd un pasivo por los pagos a
realizar por el arrendamiento (es decir el pasivo por el arrendamiento) y un activo que representa el
derecho de usar el activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir el activo por el
derecho de uso). Los arrendatarios deberan reconocer por separado el gasto por intereses

correspondientes al pasivo por el arrendamiento y el gasto por la amortizacion del derecho de uso.
La NIIF 16 es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019,
Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el ano 2018, sin embargo,

de acuerdo a la conclusion de la gerencia, éstas no tienen impacto alguno en los presentes estados

financieros de la Compania.

(Espacio en blanco)
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CNLC ECUADOR CORPORACION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Normas internacionales emitidas aun no vigentes (continuacion)

Notrmas

Fecha efectiva de
vigencia

NIIF 17 .- Contratos de seguro

1 de enero de 2021

Modificaciones a la NIIF 2.-Clasificacion y valoracion de transacciones con

pagos basados en acciones

1 de enero de 2018

Modificaciones a la NIC 40.- Transferencias de propiedades de inversion

1 de enero de 2018

Mejoras anuales a las NIIF.- Ciclo 2014-2016 emitidas en diciembre de 2016)

1 de enero de 2018

Modificacién NIIF 1 Adopcion por primera vez de las NIIF- Supresion de

exenciones a corto plazo para quienes las adoptan por primera vez

1 de enero de 2018

Modificaciones NIIF 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos —
Aclaracion de que la valoracién de las participaciones al valor razonable con
cambios en resultados es una eleceion de forma separada para cada inversion

1 de enero de 2018

NIIF 9.-Instrumentos financieros con la NIIF 4 Contratos de seguros.
Modificaciones a la NIIF 4

1 de enero de 2018

CINNIF 22.-Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones

anticipadas

1 de enero de 2018

6. Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propositos del estado de flujos de efectivo, efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de

Diciembte, consisten de lo siguiente:

Al 31 de Diciembre
2017 2016
(US Délares)
Fondo Rotativo 400 400
Bancos 1,469,265 867,713
1,469,665 868,113

La Compania mantiene sus cuentas corrientes en dolares de los Estados Unidos de Amcérica en

diversas entidades financicras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.
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CNLC ECUADOR CORPORACION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

Cuentas por cobrar clientes
Fmpleados

Garantias

Retencion contractual (a)
Crédito tributario (b)
Provisiones (c)

Otras

Al 31 de Diciembre
2017 2016
(US Dalares)

5,852,023 3,823214
B 25,000
126,467 33,203
120,868 28,323
888,633 1,763,241
1,054,548 1,464,137
57,456 21,361
8,099,995 7,158,479

(a) La retencion contractual corresponde al contrato realizado con Andes Petroleum cuya
clausula indica la retencion del 10% de la facturacion y es recuperada periédicamente.

(b) El crédito tributario al 31 de diciembre 2017 y 2016 corresponde a lo siguiente:

Crédito tributario IVA
Crédito tributario renta

Al 31 de Diciembre
2017 2016

(US Délares)

754,604 1,619,205
134,029 144,036

888,633 1,763,241

(c) Corresponde a provisiones de ingresos a Andes Petroleum Ecuador Ltd. y Consorcio
Petrolero Bloque 17 por avances de obra durante el periodo 2017.
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CNLC ECUADOR CORPORACION S.A.
Notas a los Hstados Financieros (continuacion)

7. Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (continuacion)

Al 31 de Diciembte, la antigiiedad del saldo de cuentas por cobrar clientes fue como sigue:

31 de Diciembre 2017 31 de Diciembre 2016

No Total Provisionada No

Total  Provisionada s s -
provisionada provisionada

(US Dilares)

Vigente i 5 <
Vencida

De 0 2 30 dias 1,521,410 . 1,521,410 1,211,347 . 1,211,347
De 31 a 60 dias 791,570 - 791,570 354,852 - 354,852
De 61 2 90 dias 471,080 : 471,080 686,758 : 686,758
De 91a180dias 2945604 & 2,945,604 1,570,257 = 1,570,257
De 181 a 365 dias 122359 5 122,359 . = "
Mis de 365 o = ; ) - _

5,852,023 x 5,852,023  3,823.214 5 3,823,214

8. Inventarios

Al 31 de Diciembre, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

Al 31 de Diciembre
2017 2016
(US' Dalares)
Materiales 138,045 410,216
Provision por valor neto realizable * (7,000)
138,045 403,216
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CNLC ECUADOR CORPORACION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Inventarios (continuacion)

El movimiento de los materiales al 31 de Diciembre fue el siguiente:

Saldo al inicio
Adiciones

Bajas y consumo
Ajustes

Saldo final

El movimiento de la provisién de inventarios fue el siguiente:

Saldo al inicio
Provision
Bajas

Saldo final

(Espacio en blanco)

Al 31 de Diciembre
2017 2016
(US Délares)
410,216 744,844
483978 99,472
(651,051) (452,822)
(105,098) 18,722
138,045 410,216
Al 31 de Diciembre
2017 2016
(US Dilares)
7,000 13,222
- (6,222)
(7,000) -
- 7,000




CNLC ECUADOR CORPORACION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Propiedad, planta y equipo

Al 31 de Diciembre la propiedad, planta y equipo se formaba de la siguiente manera:

Terrenos
Edificios
Muebles y
ensercs
Equipo de
computacion
Equipo
componente
tecnologico
Herramientas

Importaciones
en transito
Vehiculos

Totales

Al 31 de Diciembre de
2017 2016
Costo Depteciacion Costo Depreciacion
historico acumulada e historico acumulada e
(US Ddiares)
100,000 100,000 100,000 - 100,000
1,689,425 (154,864) 1,534,561 1,689,425 (70,393) 1,619,032
48,702 (13,654) 35,048 35,525 (9,576) 25,949
33,708 (25,359) 8,349 28,583 (21,263) 7,320
3,328,028 (1,439,423) 1,888,605 2,658,758 (1,234,083) 1,424,675
7,489,740 (2,863.420) 4,626,320 6,474,674 (2,120,835) 4,353,839
109,366 - 109,366
1,221,253 (505,522) 715,731 1,188,800 (417,202) 771,604
14,020,222 (5,002,242) 9,017,980 12,175,771 (3,873,352) 8,302,419

(Espacio en blanco)
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CNILC ECUADOR CORPORACION S.A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Acreedores comerciales

Al 31 de Diciembre, los acreedores comerciales se formaban de la siguiente manera:

Al 31 de Diciembre
2017 2016
(US Déilares)

2,280,831 1,409,018

Proveedores locales

2,280,831 1,409,018

Al 31 de Diciembre, la antigiiedad de los saldos por pagar proveedores fue como sigue:

Antigiiedad
Cotticaie 31a60 61290 91a180 181a365 Mas de 365 Total
dias dias dias dias dias
(US Ddlares)
31 de diciembre 2017 628,056 260,290 339,785 1,036,100 16,179 421 2,280,831
21 de diciesabie 2016 230,750 323,297 10,615 704,184 140,172 - 1,409,018

11. Otras cuentas pot pagar

Al 31 de Diciembre, las otras cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

Al 31 de Diciembre
2017 2016
(US Delares)
Obligaciones con el IESS 17,164 17,396
Impuestos por pagar 54,374 98,725
Otras 1,087 =
Provisiones (a) 298,426 508,710
371,051 624,831

(a) Corresponde a gastos provisionados de Perfolog S.A., Cavaville, Equipetrol y
Schlumberger del Ecuador S.A. por servicios subcontratados recibidos pendientes de

facturacion.,
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CNLC ECUADOR CORPORACION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Pasivos acumulados

Al 31 de Diciembre, los pasivos acuamulados se formaban de la siguiente manera:

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones

Participacion trabajadores

Al 31 de Diciembre
2017 2016
(US Délares)
4,770 4,084
7,344 4,453
31,983 22,366
120,590 221,216
164,687 252,119

a) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para
planificar, dirigir y controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente,
incluyendo cualquier miembro (sea o no ejecutivo) del consejo de administracién u 6rgano
de gobierno equivalente de la entidad. Durante los afios 2017 y 2016, los impottes
reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se forman como siguen:

Sueldo Fijo

Bonificacion

Al 31 de Diciembre

2017 2016
(US Délares)
30,855 27,344
- 7,199
30,855 34,543

(Espacio en blanco)
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CNLC ECUADOR CORPORACION S.A.
Notas a los Estados Financicros (continuacion)

13. Cuentas por pagar relacionadas

Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar relacionadas se formaban de la siguiente manera:

Al 31 de Diciembre
2017 2016
(US Délares)
China National Logging Corporation 14,435,704 13,472,754
Dividendos por pagar 968,257 -
15,403,961 13,472,754

El movimiento de las transacciones con pattes relacionadas al 31 de Diciembre fue como sigue:

CHINA NATIONAL LOGGING CORPORATION (US Dilares)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 13,994,422
Adiciones bienes 686,851
Exportacion bienes (36,001)
Interés implicito (672,518)
Transferencias (500,000)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 13,472,754
Adiciones bienes 1,779,410
Exportacion bienes (378,614)
Interés implicito (437,846)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 14,435,704

(Espacio en blanco)
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14. Jubilacién patronal y desahucio

CNLC ECUADOR CORPORACION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Al 31 de Diciembre, la jubilacion patronal y desahucio se formaban de la siguiente manera:

Jubilacién patronal
Desahucio

Al 31 de Diciembre
2017 2016

(US Dilares)

36,703 26,917
30,328 18,908

67,031 45,825

El movimiento de jubilacion patronal al 31 de Diciembre fue de la siguiente manera:

Saldo al inicio
Ganancia actuarial
Provision

Saldo final

Al 31 de Diciembre
2017 2016
(US Délares)
26,917 18,223
(1,096) -
10,882 8,694
36,703 26,917

El movimiento de desahucio al 31 de Diciembre fue de la siguiente manera:

Saldo al inicio
Pérdida actuarial
Provision

Pagos realizados
Saldo final

Al 31 de Diciembre

2017 2016

(US Délares)

18,908 9,318
4,217 -
9,737 9,590

(2,534) -

30,328 18,908
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CNLC ECUADOR CORPORACION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

15. Impuesto a la tenta corriente y diferido

a) Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como

sigue:

Impuesto a la renta cortiente
Impuesto a la renta diferido

Total gasto por impuesto a la renta del afio

b)  Impuesto a la renta corriente

Al 31 de Diciembre
2017 2016

(US Délares)

182,670 96,045
155,509 81,669

338,179 177,714

Una conciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

Utlidad antes de provisién para impuesto a la renta
Mais (menos)

Gastos no deducibles

Ingresos exentos

Amortizacion pérdidas tributarias

Utilidad (Pérdida) gravable

Impuesto causado

Anticipo minimo del impuesto a la renta

Menos — anticipo pagado de impuesto a la renta
Menos - retenciones

Menos — credito tributario de afios anteriores

Crédito tributatio

(Espacio en blanco)

Al 31 de Diciembre
2017 2016
(US Ddlares)

683,346 1,253,555
423,747 225223

- (672,518)
(276,773) (369,695)
830,320 436,565
182,670 96,045
110,014 79,499
(110,014) (79,499)
(172,663) (131,583)
(144,036) (108,498)
(244,043) (223,535)
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CNLC ECUADOR CORPORACION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

15. Impuesto a la renta corriente y diferido (continuacion)

¢) Impuesto a la renta diferido

Al 31 de Diciembre el impuesto diferido estaba compuesto de la siguiente mancra:

Activo por impuesto diferidos

Al 31 de Diciembre

2017

2016

(US Ddlares)

523,130

681,761

523,130

681,761

El movimiento del impuesto difetido al 31 de Diciembre fue como sigue:

Jubilacién patronal neto
Pérdidas tributarias periodos anteriores
Saldo al 31/12/2014

Jubilacion patronal neto

Pérdidas tributarias utilizadas periodos anteriores
Pérdidas tributarias vencidas periodos anteriores
Saldo al 31/12/2015

Jubilacion patronal neto
Pérdidas tributarias utilizadas petiodos anteriores

Saldo al 31/12/2016

Jubilacion patronal neto

Pérdidas tributarias utilizadas periodos antetiores
Pérdidas tributarias vencidas periodos anteriores
Jubilacién patronal neto

Saldo al 31/12/2017

(US Délares)

3,800 2% 856
3,809,114  22% 838,005
838,861

11,335  22% 2,494
(148,678)  22%  (45,216)
(343,065)  22%  (32,709)
763,430

8,604  22% 1,913
(379918)  22%  (83,582)
681,761

76,773)  22%  (60,890)
(450,248)  22%  (99,055)
5972 22% 1,314
523,130
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CNLC ECUADOR CORPORACION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

15.10tros asuntos relacionados con el impuesto a la renta (continuacion)

(2)

(b)

(©)

Situacion fiscal

A la fecha del informe de los auditores externos independientes, la Compaiia no ha
tenido revision alguna por parte de las autoridades.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres anos

posteriores contados a pattir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a
la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto

La tasa para el calculo del impuesto a la renta para el afio 2017 y 2016 es del 22%.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evento de que el anticipo de
impuesto a la renta sea mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a la
renta causado no existiera, el anticipo de impuesto a la renta constituye impuesto a la

renta minimo.
Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos
repartidos a personas naturales en Ecuador forman parte de la renta global y estan sujetos

a retencion en la fuente.

(d) Anticipo de Impuesto a la Renta

La Ley Orgénica del Régimen Tributario Interno sefiala que el cilculo del anticipo del
Impuesto a la Renta consiste en un valor equivalente a la suma matematica del 0.2 % del
patrimonio total, mas el 0.2 % del total de costos y gastos deducibles a efecto del
Impuesto a la Renta, mas el 0.4 % del activo total, mas ¢l 0.4 % del total de los ingresos

gravables a efecto de impuesto a la renta.

(Espacio en blanco)
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CNLC ECUADOR CORPORACION S.A.
Notas a los Iistados Financieros (continuacion)

15.1 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta (continuacion)

Segiin el Decreto 210, publicado en 2018, la reduccién del saldo del anticipo del impuesto

a la renta, se establecid asi:

- Las empresas y personas naturales con ventas de hasta 500.000 délares tendrin

exoneracion del 100%;
- Las que tienen ventas de hasta $ 1 millén se exonerara el 60%; y

- Las que poseen ventas por mas de 1 millon de délares, accederan a un 40% de

exoneracion.

El beneficio regira para la ltima de tres cuotas con las que pagan el anticipo las personas
naturales en marzo y las sociedades en abril 2018.

16. Aspectos Tributarios de la Ley Orgénica pata la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera

El 29 de diciembre del 2017, se promulgo en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150,
la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacién de la Gestion Financiera, la cual estd en vigencia para el ejercicio 2018 e incluyen
entre otros aspectos tributarios lo siguiente, los mismos que podrian tener impacto en la Compafifa:

® Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante 3 afios para las nuevas microempresas
que inicien su actividad econémica a partir de la vigencia de esta Ley, contados a partir del
primer ejercicio fiscal en ¢l que se genere ingresos operacionales, siempre que generen empleo
neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos, de conformidad con

los limites y condiciones que para el efecto establezca el reglamento a esta Ley.
e Seran deducibles los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, conforme a lo dispuesto en el Codigo del Trabajo, que no provengan de

provisiones declaradas en ejercicio fiscales antetiores, como deducibles o no, para efectos de

impuesto a la renta.

(Espacio en blanco)
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CNLC ECUADOR CORPORACION S.A.

Notas a los Hstados Financieros (continuacion)

16. Aspectos Tributarios de la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera

(continuacién)

e Los sujetos pasivos que adquieran bienes o servicios a organizaciones de la economia popular
y solidaria -incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacién econdmica-
que se encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como microempresas, podrin
aplicar una deduccion adicional de hasta 10 % respecto del valor de tales bienes o servicios.
Las condiciones para la aplicacion de este beneficio se establecerin en el reglamento a esta

Ley.

e Los ingresos gravables obtenidos por sociedades aplicaran la tarifa general del impuesto a la
renta del 25%. No obstante, la tarifa impositiva se incrementara al 28% cuando los accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacion directa o indirecta, individual
o conjunta, igual o superior al 50% del capital social de la sociedad. Cuando la mencionada
patticipacion sea infetior al 50%, la tarifa de 28% aplicara sobte la proporcion de la base
imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Asimismo, aplicard la tarifa del 28% a toda la base imponible la sociedad que incumpla el
deber de informar sobre la participacién de sus accionistas, socios, patticipes, constituyentes,
beneficiarios o similares, conforme lo que establece el reglamento a esta Ley y las resoluciones
que emita el Servicio de Rentas Internas; sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

¢ Eliminar el beneficio que las sociedades podtian obtener una reduccion del 10% de la tarifa del
impuesto a la renta sobre el monto de sus utilidades reinvertidas en el pais en activos

productivos.

® Las socicdades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccion de
bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional
y aquellas sociedades de turismo receptivo, conforme lo determine el reglamento a esta Ley,
que reinviertan sus utilidades en el pais, podrin obtener una reduccion del 10% de la tarifa del

impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

¢ Las sociedades exportadoras habituales, asi como las micro y pequefias empresas, tendran una
rebaja del 3% en la tarifa del impuesto a la renta. Para las exportadoras habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El procedimiento para la aplicacién de este beneficio serd establecido por el Comité de Politica

Tributaria.
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¢ Las sociedades exportadoras habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito
tributario, tienen derecho a la devolucion de los pagos realizados por concepto de impuesto a
la salida de divisas (ISD) en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital que
consten en el listado que para el efecto establezca el Comité de Politica Tributaria, con la
finalidad de que sean incorporados en proceso productivo de bienes que se exporten, en un
plazo no mayor a 90 dias, sin intereses, en la forma, requisitos y procedimientos que el SRI

establezca para el efecto, mediante resolucion de caricter general.

® Las sociedades productoras de bienes que reinviertan sus utilidades en el pais, en proyectos o
programas de investigacion cientifica responsable o de desarrollo tecnologico acreditados por
la Secretaria de Educacion Superior, Ciencia, Tecnologfa e Innovacién tendran una reduccién
del 10% cuando operen en un territorio del conocimiento, del 8% cuando sea en otros

espacios del conocimiento y del 6% para el resto de actores.

® Para efectos del calculo del anticipo del impuesto a la renta, no se consideraran en el rubro de
costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion, asi como

los aportes patronales al seguro social obligatorio; y no se considerardn de los rubros de

® activos, costos y gastos y patrimonio, los gastos incrementales por generacion de nuevo
empleo, asi como la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de produccion de bienes o provision de

servicios.

e ElSRI podra disponer la devolucion del anticipo establecido en el literal b) del numeral 2 del
Art41, cuando se haya visto afectada signiﬁcativamenté la actividad econémica del sujeto
pasivo en el ejercicio econdmico respectivo y siempre que supere el impuesto causado, en la
parte que exceda el tipo impositivo efectivo (I'TE) promedio de los conttibuyentes en general,
definido por la Administracion Tributaria, en la que se podta también fijar un TIE promedio
por segmentos. Sin embargo, el exceso sujeto a devolucion no podri ser mayor que la
diferencia resultante entre el anticipo y el impuesto causado. El SRI podri devolver total o
parcialmente dicho excedente, siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado
el empleo, conforme a lo que disponga ¢l reglamento. Si al realizar la verificacion el SRI
encontrase indicios de defraudacion, sin perjuicio de las acciones legales que correspondan,
aplicard un recargo del 200% sobre el monto devuclto indebidamente,

Este anticipo, en caso de ser acreditado al pago del impuesto a la renta causado o de no ser
autorizada su devolucion se constituird en pago definitivo de impuesto a la renta, sin derecho a

crédito tributario posterior
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En casos debidamente justificados en que sectores, subsectores o segmentos de la economia a
nivel nacional o dentro de una determinada circunscripcion tettitorial, hayan sufrido una
disminucion significativa de sus ingresos y utilidades, a peticion fundamentada del Ministetio
del ramo, con informe del Director General del SRI y dicramen del ente rector de las finanzas
publicas, el Presidente de la Republica, mediante decreto, podri reducir o exonerar el valor del
anticipo establecido al correspondiente sector, subsector o segmento. La reduccion,
exoneracion o devolucién antes referidas podran ser autorizadas solo por un ejercicio fiscal a
la vez, conforme lo establezca el correspondiente Decreto Ejecutivo.

e Estara exento del impuesto a los consumos especiales (ICE) el alcohol de produccién nacional
o importado, siempre y cuando se haya obtenido el respectivo cupo anual del Servicio de
Rentas Internas, con las condiciones, requisitos y limites que establezca la Administracion
Tributaria, mediante resolucion de caracter general. También estardn exentos los productos
destinados a la exportacién; los vehiculos ortopédicos y no ortopédicos, importados o
adquiridos localmente y destinados al traslado y uso de persona con discapacidad, conforme a
las disposiciones constantes en la Ley Organica de Discapacidades y la Constitucion de la
Republica.

e Sobre operaciones de mas de US$1,000 se establece la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de
fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrdnico, para
que el costo o gasto sea deducible para el cilculo del impuesto a la renta y el crédito tributario
para el IVA sea aplicable y el comprobante de venta correspondiente a la adquisicion.

e Los sujetos pasivos que no declaren al SRI, conforme a las condiciones senalada en la
normativa vigente, la informacién de su patrimonio en el exterior y/o su valor, ocultandola en
todo o en parte, de manera directa o indirecta, seran sancionados con una multa equivalente al
1% del valor total de sus activos o al 1% de sus ingresos del ejercicio fiscal anterior al del
cometimiento de la infraccion, el que sea mayor, por cada mes o fraccion de mes de retraso en
la presentacion de la misma, sin que esta pueda superar el 5% del valor de los activos o del

monto de sus ingresos, seglin corresponda.

e Eliminar el Capitulo III “Creacion del Impuesto a las Tierras Rurales” del Titulo Cuarto

“Creacion de Impuestos Reguladores”.

® La tarifa aplicable de impuesto a la renta para sociedades que suscriban contratos de inversion
que les concedan estabilidad tributaria, respecto de inversiones para la explotacion de mineria
metalica a gran y mediana escala y las industrias basicas que adopten este incentivo, asi como
respecto de inversiones que contribuyan al cambio de la matriz productiva del pais, serd

aquella general establecida para sociedades.
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Capital social
Con fecha 5 de Marzo de 2015 se suscribié la escritura publica de aumento de capital de la
compaiia por US §10,500 mediante compensaciéon de créditos de su accionista China National

Logging Corporation e insctito en el registro mercantil con fecha 10 de Marzo de 2015.

Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016 el capital emitido estaba constituido por 12,500 acciones a un
valor nominal de § 1,00 (un délar) cada una.

El detalle de los accionistas de la Compafia al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

s Numero de Participacion
Nombre de accionista P

acciones (%)
China Nacional Logging Corporation 12,480 99
Wang Xiangsen 20 1
Total 12,500 100

Aportes futuras capitalizaciones

La compaiiia mediante acta de junta general extraordinaria de accionistas de fecha 22 de Diciembre
de 2015 resuelve reclasificar el aporte futuras capitalizaciones a la cuenta por pagar a China
Nacional Logging Corporation por 3,955,329 USD.

Resultados acumulados

Mediante acta de junta general extraordinaria de accionistas de 25 de Septiembre de 2015, se
resolvi6 condonar las pérdidas del ejercicio 2014 cuyo valor asciende a 1,395,695 USD con el saldo

a pagar a China Nacional Logging Corporation.

Con fecha 20 de mayo de 2016 mediante acta de junta general de accionistas se establece la
distribucién y pago de los dividendos del afio 2015 luego de la apropiacion de reserva legal, por
265,194 USD que al 31 de diciembte de 2016 se encuentra totalmente pagados.

Con fecha 27 de abril de 2017 mediante acta de junta general ordinaria universal de accionistas se

determino que el valor de los dividendos seria liquidados durante el 2017dependiendo del flujo de
efectivo de la Compaiifa. Al 31 de diciembre se encuentra por pagar los $968,257 (ver nota 13)
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18. Ingresos de actividades ordinarias

Durante los anos 2017 y 2016 los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la siguiente

manera;
Al 31 de Diciembre
2017 2016
(US Dolares)
Venta de servicios 8,219,665 7,869,793
Venta de bienes 451,402 34,812
8,671,067 7,904,605

(Espacio en blanco)

41




CNLC ECUADOR CORPORACION S.A.

Notas a los Estados Financietos (continuacion)

19. Gastos de administracién y ventas

Durante los anos 2017 y 2016, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

Personal

Beneficios sociales
Comisiones

Uniformes

Patticipacion trabajadores
Hospedaje y alimentacion
Arrendamiento
Mantenimientos y reparaciones
Movilizacion

Gastos de gestion

Gastos varios
Servicios basicos

Gastos generales

Seguro

Viajes

Impuestos y contribuciones
Depreciacion

Bajas activos fijos
Servicios subcontratados
Materiales y herramientas
Quimicos

Seguridad y guardiania
Honorarios

Legales

Otros

Al 31 de Diciembre
2017 2016
(US Délares)
799,139 567,862
80,716 71321
51 509
26,522 -
120,590 221,216
162,103 113,691
61,121 217,151
139,896 108,172
815,256 691,020
34,614 30,025
113,445 95,771
25,744 36,213
60,739 28266
114,984 89,185
40,186 65,755
92,009 145,920
1,130,890 1,307,054
3,265 5
3,215,505 2,172,330
410,480 407,838
749,149 241,326
23,400 26,340
63,071 452,486
13,551 7,334
464,369 78,121
8,760,795 7,174,906

(Espacio en blanco)
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20.Riesgos

A continuacion se presentan los principales riesgos a los que se ve enfrentada la compania en el

desarrollo de su actividad principal:

Riesgo de mercado
CNLC Ecuador Corporacion S.A. esta dirigido a la prestacion de servicios de registro de pozos,

prueba de pozos y registro de lodo, tegistro y tratamiento de sélidos y desechos, perforacion
direccional entre otros servicios dirigidos al sector petrolero. Este metcado a nivel local ha sido
aprovechado por grandes compaififas multinacionales como Helmerich & Payne, Sinopec, Saxxon
Energy, Schlumberger, Changquing Petrolenm Exploration Bureau.

El cumplimiento de los compromisos y los bajos precios ha permitido que la compafia mantenga

su mercado estable y en crecimiento,

Riesgo de tasa de interés
CNLC Ecuador Corporacién S.A. no enfrenta ningiin riesgo por variacion en tasa de interés en el

periodo.

Riesgo de tipo de cambio
CNLC Ecuador Corporacién S.A. no enfrenta un riesgo significativo por variaciones por tipo de

cambio en ¢l periodo de estudio.

Riesgo de Cartera
El precio internacional petrolero ha decaido considerablemente en el ltimo petiodo ocasionando

falta de liquidez en los clientes de la compaiiia, disminuyendo el periodo de cobro y generando una
mayor antigliedad en la cartera.

La gerencia de la compafia analiza continuamente el riesgo de cartera, generando planes que

permita mitigatlo lo mejor posible.
21. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinién de la gerencia de la Compania, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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