CNLC ECUADOR CORPORACION S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2015 y 2014
1. Operaciones

CNLC ECUADOR CORPORACION S.A. se constituy6 en el Ecuador con fecha 17 de abril de
2000, y fue aprobada por la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador para operar en el pais
segun Resolucién N° 06.Q.1J.1411 y estd inscrita en el registro mercantil con fecha 04 de mayo de
2006. Su actividad principal es la venta de servicios de registro de pozos, prueba de pozos y registro

de lodo, control de sélidos y manejo de desechos.

Sus principales clientes son las compafifas Andes Petroleum Ecuador Cia Ltda, Petrooriental S.A. y
Consorcio Petrolero Bloque 17, con quienes se han suscrito contratos de modalidad “call out” de
servicios de Directional Drilling, PDC y Tricone Bits Supply, Drilling Fluids, Logging and

perforating services.

Sus oficinas principales estan ubicadas en la ciudad de Quito, Avenida de los Shyris N35-71 y
Suecia, Edificio Argentum, Piso 15, Oficina 1504. Teléfonos: 023332666 — 023802870.

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacién de la Junta General de

Accionistas. En opinién de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

2. Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, han sido preparados de
acuerdo con las normas internacionales de informacién financiera (NIIF), emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcién integral, explicita y

sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histérico, con
excepcion de la propiedad, planta y equipo que son valorizados al valor razonable y los beneficios
sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales.

Unidad Monetaria

La moneda utilizada para la preparacién y presentacion de los estados financieros de la Compafiia

es el Ddlar de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador.



CNLC ECUADOR CORPORACION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafifa en la preparacién de sus estados

financieros son las siguientes:
a) Efectivo

El efectivo representa el efectivo en caja y cuentas corrientes bancarias que se registran a su costo

histérico, que no difiere significativamente de su valor de realizacion.
b) Instrumentos financieros

Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta
el vencimiento, segin corresponda. La Compafifa determina la clasificacién de los activos

financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de

transaccion directamente atribuibles.

A la fecha de los estados financieros, la Compafifa clasifica sus instrumentos financieros activos
segun las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) activos por préstamos y cuentas por cobrar.
La Gerencia determina la clasificaciéon de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. Los aspectos mds relevantes de cada categoria aplicables a la Compaiifa se

describen a continuacion:
Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen
cotizacion en el mercado activo. La Compafifa mantiene en esta categoria a deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al
costo amortizado en las cuentas por cobrar no corrientes utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en
el estado de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor

se reconocen en el estado de resultados como costo financiero



CNLC ECUADOR CORPORACION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacién)
Instrumentos financieros (continuacion)
Baja en cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, patte de un activo financiero o parte de un grupo de

activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

e Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados
por el activo;
e Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la
totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo
de transferencia, y;

e Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el

control sobre el mismo.
Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada perfodo sobre el que se informa, la Compafifa evalia si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados

en su valot.

Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor
solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas
eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y
ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados
generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse

de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los
deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se
declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables
indiquen que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como
cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones econémicas que se

correlacionan con los incumplimientos.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacién)
Instrumentos financieros (continuacion)
Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, segun corresponda. La
Compaififa determina la clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento

inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al

costo amortizado

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos financieros pasivos

segun las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.
Cuentas por pagar

La Compafifa mantiene en esta categoria las cuentas por pagar comerciales (acreedores comerciales)
y otras cuentas por pagar, deudas y préstamos que devengan intereses y cuentas por pagar a
entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se

miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja,
asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés
efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicién y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
TLa amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de

resultados.
Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato

se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente
se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros

respectivos se reconoce en el estado de resultados.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacién)
c) Inventarios

Los inventarios se valoran al costo promedio. Los costos incurridos para llevar cada producto a su

ubicacién actual y darle su condicién actual, forman parte del costo.

El valor neto de realizaciéon se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del

negocio, menos los costos estimados de terminacién y venta.

El costo de adquisicién comprende el precio de compra, los aranceles de importacion, los costos de
transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicién de los inventarios.
Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos para determinar el

costo de adquisicion.
d) Propiedad, Planta y Equipo

Los muebles y enseres, vehiculos y equipos de computacién de origen nacional, se encuentran
valorados a su costo de adquisicién, las herramientas y equipos y componentes tecnolégicos
importados se encuentran valorados a valor certificado por la Casa Matriz al 31 de diciembre 2013,
debido a que se consideran de produccién dnica, neto de depreciacién acumulada y las posibles

pérdidas por deterioro de su valor.

La propiedad, planta y equipo se deprecia desde el momento en que los bienes estan en condiciones

de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida util estimada.

Los métodos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si

procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida util estimada de los bienes, que son:

Ados
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
Equipo componente tecnolégico 20
Herramientas 20
Vehiculos 5

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacién seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el
método y el periodo de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econémico y las

expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta y equipo.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacién)
e) Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafifa evalia si existe algiin
indicio de que los activos pudieran estar deteriorados en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una
prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compafifa estima el importe

recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un activo
individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes

de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de una unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable,

el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias

de gastos que se correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectia
una evaluacién sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas

previamente ya no existen o hayan disminuido.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del

paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.
f) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafifa tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compania tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién
fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién

financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacién)
g) Obligaciones por beneficios post empleo

La Compafifa mantiene beneficios por concepto de jubilaciéon patronal y desahucio, definidos por
las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, y que se
determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando
el método de crédito unitario proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio definido se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés

determinada por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de setvicio,
incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que
caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios post empleo, la estimacién esta sujeta a
variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas

por cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados.

h) Impuestos

Impuesto a las ganancias corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias del petiodo corriente se miden por los
importes que se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la
normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. La gerencia evalia en forma periddica las
posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las
normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacioén, y constituye provisiones cuando

fuera apropiado.

Impuesto a las ganancias diferido

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros

a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del
petiodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de
suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean

utilizados total o parcialmente.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacién)
h) Impuestos (continuacion)

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de
ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no

reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas
del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y
sus reformas, que en este caso son 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio
2013 en adelante.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no cortiente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe

de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una
prestacién de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto
se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segin

corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de

impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar
a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de

situacién financiera, segin corresponda.
i) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago

definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se

han transferido los derechos y beneficios inherentes.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacién)
J)  Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en

que se pagan, y se registran en los perfodos con los cuales se relacionan.

4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacién de los estados financieros de la Compafifa requiere que la gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y
pasivos informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se
informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podrtia dar lugar
en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o

pasivos atectados.
Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el

préximo ejercicio, se describen a continuaciéon. La Compafiia ha basado sus suposiciones y

Estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de la preparacién de los estados
financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos
futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alld del
control de la Compafiia. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos

ocurren.
Vida util de propiedad, maquinaria, muebles y equipo

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida ttil de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacioén estimado,
de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de

los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.
Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compafifa evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de

ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del petfodo.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)
4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos (continuacion)
Impuestos

La determinaciéon de las obligaciones y gastos por impuestos tequiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compaififa considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas
Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el

futuro.

Debido a que la Compafifa considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningun pasivo

contingente relacionado con impuestos.
Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensiéon se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podtian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la

determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros y los indices de mortalidad.

Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en
estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el

que se informa.
Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente

sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion
toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos

independientes tales como asesores legales y consultores.
5. Normas internacionales emitidas aun no vigentes

A continuacién se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que no se encontraban en
vigencia a la fecha de emisién de los estados financieros. En este sentido, se indican las Normas
emitidas que la Compafifa posiblemente aplicara en el futuro. La Compafifa tiene la intenciéon de

adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, si es que les son aplicables.
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CNLC ECUADOR CORPORACION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Normas internacionales emitidas aun no vigentes (continuacién)

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacién de
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos
intangibles - Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y
amortizacion

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y
Agricultura: Plantas productoras

Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la
participacion

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con
clientes

NIIF 9 Instrumentos financieros

6. Efectivo y equivalentes de efectivo

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2017

1 de enero de 2018

Para propdsitos del estado de flujos de efectivo, efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de

Diciembre, consisten de lo siguiente:

Al 31 de Diciembre
2015 2014
(US Ddlares)
Fondo Rotativo 400
Bancos 1,373,666 1,017,250
1,374,066 1,017,650

La Compafifa mantiene sus cuentas corrientes en dolares de los Estados Unidos de América en

diversas entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

(Espacio en blanco)
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CNLC ECUADOR CORPORACION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
7. Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

Al 31 de Diciembre
2015 2014
(US Ddlares)

Cuentas por cobrar clientes 1,516,690 202,405
Empleados 25,000 25,000
Garantias 24,236 35,857
Retencién contractual (a) 139,880 178,042
Crédito tributario (b) 2,265,608 2,065,874
Otras 11,140 18,087

3,982,554 2,525,265

(a) La retenciéon contractual corresponde al contrato realizado con Andes Petroleum cuya

cldusula indica la retencién del 10% de la facturacién y es recuperada periédicamente.

(b) El crédito tributario al 31 de diciembre 2015 y 2014 corresponde a lo siguiente:

Al 31 de Diciembre
2015 2014

(US Ddlares)

Crédito tributario IVA 2,157,111 1,968,090
Crédito tributario renta 108,497 97,784
2,265,608 2,065,874

(Espacio en blanco)
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CNLC ECUADOR CORPORACION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
7. Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (continuacién)

Al 31 de Diciembre, la antigliedad del saldo de cuentas por cobrar clientes fue como sigue:

31 de Diciembre 2015 31 de Diciembre 2014
Total Provisionada N 0 Total Provisionada .NO
provisionada provisionada
(US' Délares)

Vigente - - - - -
Vencida
De 0 a 30 dias 677,385 - 677,385 202,405 - 202,405
De 31 a 60 dias 723914 - 723914 - - -
De 61 a 90 dias 96,939 - 96,939 - - -
De 91 a 180 dias 18,452 - 18,452 - - -
De 181 a 365 dias - - - - - -
Mis de 365 - - - - - -

1,516,690 - 1,516,690 202,405 - 202,405

8. Inventarios

Al 31 de Diciembre, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

Al 31 de Diciembre
2015 2014
(US Dédlares)
Materiales 744,844 895,593
Provision por valor neto realizable (13,222) (25,172)
Importaciones en transito - 468,647
731,622 1,339,068
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8. Inventarios (continuacion)

CNLC ECUADOR CORPORACION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

El movimiento de los materiales al 31 de Diciembre fue el siguiente:

Al 31 de Diciembre
2015 2014
(US' Ddlares)

Saldo al inicio 895,593 9,500

Adiciones 165,740 1,637,565

Bajas y consumo (316,489) (751,472)

Saldo final 744,844 895,593

El movimiento de la provisién de inventarios fue el siguiente:

Al 31 de Diciembre
2015 2014
(US Ddlares)

Saldo al inicio 25,172 2,435

Provision 400 25,172

Bajas (12,350) (2,435)

Saldo final 13,222 25,172

9. Propiedad, planta y equipo

Al 31 de Diciembre la propiedad, planta y equipo se formaba de la siguiente manera:

Al 31 de Diciembre de
2015 2014
po’stf) Depreciacion Neto .Co’st.o Depreciacion Neto
histoérico acumulada histérico acumulada
(US Ddlares)

Tetrenos 100,000 - 100,000 100,000 - 100,000
Construcciones en cutrso 1,548,528 - 1,548,528 726,450 - 726,450
Muebles y ensetes 22,043 (6,277) 15,766 21,807 (4,088) 17,719
Equipo de computacién 21,193 (15,914) 5,279 21,193 (10,096) 11,097
Equipo componente 2,399,706 (952,841) 1,446,865 2,363,987 (552,773) 1,811,214
tecnoloégico
Herramientas 6,145,271 (1,267,769) 4,877,502 4,743,224 (560,118) 4,183,106
Vehiculos 1,010,506 (335,539) 674,967 1,010,506 (253,876) 756,630
Totales 11,247,247 (2,578,340) 8,668,907 8,987,167 (1,380,951) 7,606,216
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CNLC ECUADOR CORPORACION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Propiedad, planta y equipo (continuacion)

Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de la propiedad, planta y equipo fue el siguiente:

Costo

Saldo al 31 de diciembre de 2013
Adiciones

Bajas y ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2014
Adiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Equipo de trabajo

Terrenos Cones;r::l::signes Meiesle):i-zss y cl(?r(:ll;)isztsc?éen y comp(?nfente Herramientas Vehiculos Total
tecnologico
(US' Délares)
100,000 - 7,548 17,169 1,068,320 3,231,309 960,506 5,384,852
- 726,450 14,259 4,024 1,429,361 1,638,388 50,000 3,862,482
- - - - (133,694) (126,473) - (260,167)
100,000 726,450 21,807 21,193 2,363,987 4,743,224 1,010,506 8,987,167
- 822,078 236 - 35,719 1,402,047 - 2,260,080
100,000 1,548,528 22,043 21,193 2,399,706 6,145,271 1,010,506 11,247,247

(Espacio en blanco)



CNLC ECUADOR CORPORACION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Propiedad, planta y equipo (continuacion)

Depreciacion acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2013
Adiciones

Bajas y ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Adiciones
Saldo al 31 de diciembre de 2015

Neto al 31 de diciembre de 2014

Neto al 31 de diciembre de 2015

. . Equipo de trabajo
Terrenos Construcciones ~ Muebles y Equipos de y componente Herramientas Vehiculos Total
en curso enseres computacion .
tecnologico
(US' Ddlares)
- - 2,949 4,418 229,479 137,985 172,213 547,044
- - 1,139 5,678 365,630 425,784 81,663 879,894
- - - - (42,3306) (3,651) - (45,987)
- - 4,088 10,096 552,773 560,118 253,876 1,380,951
- - 2,189 5,818 400,068 707,651 81,663 1,197,389
- - 6,277 15,914 952,841 1,267,769 335,539 2,578,340
100,000 726,450 17,719 11,097 1,811,214 4,183,106 756,630 7,606,216
100,000 1,548,528 15,766 5,279 1,446,865 4,877,502 674,967 8,668,907
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CNLC ECUADOR CORPORACION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
10. Acreedores comerciales

Al 31 de Diciembre, los acreedotres comerciales se formaban de la siguiente manera:

Al 31 de Diciembre

2015 2014
(US' Ddlares)
Proveedores locales 21,161 70,422
21,161 70,422

Al 31 de Diciembre, la antigiiedad de los saldos por pagar proveedores fue como sigue:

Antigiiedad
. 31a60 61290 912180 181a365 Maias de 365
Corriente , ., | i N Total
dias dias dias dias dias
(US' Ddlares)
31 de diciembre 2015 7,028 475 2,701 10,957 - - 21,161
31 de diciembre 2014 66,466 3,581 375 - - - 70,422

11. Otras cuentas por pagar

Al 31 de Diciembre, las otras cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

Al 31 de Diciembre
2015 2014

(US' Dédlares)

Obligaciones con empleados - 144
Obligaciones con el IESS 11,007 9,371
Impuestos por pagar 6,147 45,487
Provisiones (a) 548,496 -

565,650 55,002

(a) Corresponde a gastos provisionados de Perfolog S.A. por servicios subcontratados

recibidos pendientes de facturacion.
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CNLC ECUADOR CORPORACION S.A.,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
12. Pasivos acumulados

Al 31 de Diciembre, los pasivos acumulados se formaban de la siguiente manera:

Al 31 de Diciembre

2015 2014
(US' Ddlares)
Décimo tercer sueldo 3,256 3,551
Décimo cuarto sueldo 3,688 4,667
Vacaciones 26,758 16,844
Participacién trabajadores 82,627 -
116,329 25,062

a) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para
planificar, dirigir y controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente,
incluyendo cualquier miembro (sea o no ejecutivo) del consejo de administracién u 6rgano
de gobierno equivalente de la entidad. Durante los afios 2015 y 2014, los importes

reconocidos como gastos de gestién de personal clave, se forman como siguen:

Al 31 de Diciembre
2015 2014
(US Ddlares)
Sueldo Fijo 27,600 22,647
Bonificacion 8,252 7,404
35,852 30,051
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CNLC ECUADOR CORPORACION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Cuentas por pagar relacionadas

Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar relacionadas a la casa matriz CHINA NATIONAL
LOGGING CORPORATION se formaban de la siguiente manera:

Al 31 de Diciembre

2015 2014
(US Ddlares)
China National Logging Corporation 13,994,422 10,077,401
13,994,422 10,077,401

El movimiento de las transacciones con partes relacionadas al 31 de Diciembre fue como sigue:

CHINA NATIONAL LOGGING CORPORATION (US Ddlares)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 8,521,341
Adiciones efectivo 2,894,380
Adiciones bienes 4,502,124
Condonacién pérdidas (5,840,444)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 10,077,401
Adiciones efectivo 500,000
Adiciones bienes 1,067,887
Pagos (200,000)
Incremento de capital (10,500)
Reverso aporte futuras capitalizaciones 3,955,329
Condonacién pérdidas (1,395,695)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 13,994,422

14. Jubilacién patronal y desahucio

Al 31 de Diciembre, la jubilacién patronal y desahucio se formaban de la siguiente manera:

Al 31 de Diciembre

2015 2014
(US Ddlares)
Jubilacién patronal 18,223 14,471
Desahucio 9,318 6,472
27,541 20,943
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CNLC ECUADOR CORPORACION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14. Jubilacién patronal y desahucio (continuacion)

El movimiento de jubilacién patronal al 31 de Diciembre fue de la siguiente manera:

Al 31 de Diciembre

2015 2014
(US Délares)
Saldo al inicio 14,471 6,390
Provision 3,752 8,081
Saldo final 18,223 14,471

El movimiento de desahucio al 31 de Diciembre fue de la siguiente manera:

Al 31 de Diciembre
2015 2014

(US' Dédlares)

Saldo al inicio 6,472 6,251
Provision 2,846 1,121
Bajas - (900)
Saldo final 9,318 6,472

15. Impuesto a la renta corriente y diferido

a) Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como

sigue:
Al 31 de Diciembre
2015 2014
(US Dédlares)
Impuesto a la renta corriente 98,127 23,184
Impuesto a la renta diferido 75,431 (330,080)
Total gasto por impuesto a la renta del afio 173,558 (306,902)
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CNLC ECUADOR CORPORACION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

15. Impuesto a la renta corriente y diferido (continuacion)
b)  Impuesto a la renta corriente

Una conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

Al 31 de Diciembre
2015 2014

(US' Dédlares)

Utilidad antes de provisioén para impuesto a la renta 468,218 (1,702,590)
Maias (menos)
Gastos no deducibles 126,494 31,811
Amortizacién pérdidas tributarias (148,678) -
Utilidad (Pérdida) gravable 446,034 (1,670,785)
Impuesto causado 22% 98,127 -
Anticipo minimo del impuesto a la renta 79,841 23184
Menos — anticipo pagado de impuesto a la renta - (6,284)
Menos — retenciones (108,841) (88,621)
Menos — crédito tributario de afios antetiores (97,784) (26,063)
Crédito tributatio (108,498) (97,784)
¢) Impuesto ala renta diferido
Al 31 de Diciembre el impuesto diferido estaba compuesto de la siguiente manera:
Al 31 de Diciembre
2015 2014
(US' Dédlares)

Activo por impuesto diferidos 763,430 838,861

763,430 838,861
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CNLC ECUADOR CORPORACION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

15. Impuesto a la renta corriente y diferido (continuacion)

¢) Impuesto a la renta diferido (continuacién)

El movimiento del impuesto diferido al 31 de Diciembre fue como sigue:

(US' Ddlares)
Jubilacién patronal neto 3,890 22% 856
Pérdidas tributarias periodos anteriores 3,809,114 22% 838,005
Saldo al 31/12/2014 838,861
Jubilacién patronal neto 11,335 22% 2,494
Pérdidas tributarias utilizadas periodos antetiores (148,678) 22% (45,216)
Pérdidas tributarias vencidas periodos anteriores (343,065) 22% (32,709)
Saldo al 31/12/2015 763,430

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

(a) Situacion fiscal
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres afios
postetiores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a
la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.
La Compafia no ha sido fiscalizada desde su constitucion.

(b) Determinacion y pago del impuesto a la renta
El impuesto a la renta de la Compafifa se determina sobre una base anual con cierre al 31

de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del

impuesto a la renta.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
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15.

CNLC ECUADOR CORPORACION S.A.

Impuesto a la renta corriente y diferido (continuacion)

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta (continuacion)

(©)

(d)

(e)

Tasas del impuesto a la renta
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Porcentaje de tasas de

Afio fiscal .
impuesto
2010 25%
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Compafifa reinvierta sus utilidades en el pafs en los términos y
condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener
una reduccién en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el
monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital

hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.
Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
saldos), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera
compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo
casos de excepcién. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al

anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los
gastos incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en
general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los
beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cdédigo

Otrganico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones.
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y establece presunciéon de pago y

generacion de este impuesto en lo siguiente:
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CNLC ECUADOR CORPORACION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
15. Impuesto a la renta corriente y diferido (continuacion)
Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta (continuacién)
(e) Impuesto ala Salida de Divisas (ISD) (continuacién)

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a
la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes
en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en parafsos fiscales o

jurisdicciones de menor imposicion.

Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos

financieros del exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al

Ecuadot.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario
para la determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido
originado en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la
finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten en el

listado que establezca el Comité de Politica Tributaria.
16. Patrimonio
Capital social
Con fecha 5 de Marzo de 2015 se suscribié la escritura publica de aumento de capital de la
compania por US $10,500 mediante compensacién de créditos de su accionista China National

Logging Corporation e inscrito en el registro mercantil con fecha 10 de Marzo de 2015.

Al 31 de Diciembre de 2015 el capital emitido estaba constituido por 12,500 acciones y 2,000

acciones al 31 de Diciembre de 2014 a un valor nominal de § 1,00 (un délar) cada una.
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CNLC ECUADOR CORPORACION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
16. Patrimonio (continuacion)
Capital emitido (continuacion)

El detalle de los accionistas de la Compafifa al 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Nombre de accionista Numero de acciones Participacion (%)
China Nacional Logging Corporation 12,480 99
Wang Xiangsen 20 1
Total 12,500 100

Aportes futuras capitalizaciones

La compafifa mediante acta de junta general extraordinaria de accionistas de fecha 22 de Diciembre
de 2015 resuelve reclasificar el aporte futuras capitalizaciones a la cuenta por pagar a China
Nacional Logging Corporation por 3,955,329 USD.

Resultados acumulados
Mediante acta de junta general extraordinaria de accionistas de 25 de Septiembre de 2015, se
resolvié condonar las pérdidas del ejercicio 2014 cuyo valor asciende a 1,395,695 USD con el saldo
a pagar a China Nacional Logging Corporation.

17. Ingresos de actividades ordinarias

Durante los afios 2015 y 2014 los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la siguiente

manera:
Al 31 de Diciembre
2015 2014
(US Ddlares)
Venta de servicios 5,442,025 4,431,065
5,442,025 4,431,065
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CNLC ECUADOR CORPORACION S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

18. Gastos de administracién y ventas

Durante los afios 2015 y 2014, los gastos de administracioén se formaban de la siguiente manera:

Personal

Beneficios sociales
Participacion trabajadores
Hospedaje y alimentacién
Arrendamiento
Mantenimientos y reparaciones
Movilizacién

Gastos de gestion

Gastos generales

Seguro

Viajes

Impuestos y contribuciones
Depreciacion

Provision VNR

Bajas activos fijos
Servicios subcontratados
Materiales y herramientas
Quimicos

Publicidad y propaganda
Seguridad y guardianfa
Honorarios

Legales

Otros

19. Riesgos

Al 31 de Diciembre

2015 2014
(US' Ddlares)

611,132 553,981
71,799 71,242
82,627 -

177,923 197,330

160,595 173,668
43,632 48,193

598,544 664,988

156,903 221,999
60,641 73,686
54,877 82,429
84,670 50,598
41,347 40,169

1,197,388 886,460
400 25,172
- 207,612

961,665 1,183,568

233,977 664,256

304,369 824,635

2,000 780
32,146 35,069
57,366 73,299
15,923 30,085

1,744 23,435

4,957,668 6,132,654

A continuacién se presentan los principales riesgos a los que se ve enfrentada la compania en el

desarrollo de su actividad principal:

Riesgo de mercado

CNLC Ecuador Corporacion S.A. esta dirigido a la prestacion de servicios de registro de pozos,

prueba de pozos y registro de lodo, registro y tratamiento de sélidos y desechos, perforacion

direccional entre otros servicios dirigidos al sector petrolero. HEste mercado a nivel local ha sido
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CNLC ECUADOR CORPORACION S.A.

aprovechado por grandes compafifas multinacionales como Helmerich & Payne, Sinopec, Saxxon
Energy, Schlumberger, Changquing Petroleum Exploration Bureau.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

19. Riesgos (continuacion)
Riesgo de mercado (continuacion)

El cumplimiento de los compromisos y los bajos precios ha permitido que la compafifa mantenga

su mercado estable y en crecimiento.

Riesgo de tasa de interés
CNLC Ecuador Corporacién S.A. no enfrenta ningun riesgo por variaciéon en tasa de interés en el

petiodo.

Riesgo de tipo de cambio
CNLC Ecuador Corporaciéon S.A. no enfrenta un riesgo significativo por variaciones por tipo de

cambio en el periodo de estudio.

Riesgo de Cartera
El precio internacional petrolero ha decaido considerablemente en el dltimo periodo ocasionando
falta de liquidez en los clientes de la compafifa, disminuyendo el periodo de cobro y generando una

mayor antigiiedad en la cartera.

La gerencia de la compafifa analiza continuamente el riesgo de cartera, generando planes que

permita mitigarlo lo mejor posible.

20. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinién de la gerencia de la Compaiifa, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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