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Notas alo estados financieros 
31 de cembre de 2045 y 2014 
KGxorezacas en dólares de EVA) 
1 Operaciones y entoro económico 

Objeto social 
SERCOVALLEALTDA, fue consti y ext apo a yes cuntorans desd a inscripción nel Registro Mercal u domicio pcia 
eselcantónRumiahwl 
Elie oca del Compañia conte principalmente prestación de servidos protsionales especaados en cobranza entre ellos ero 

si its 2 servicos de asesoria sobre pectos comerciales. 
Economia Ecuatoriana 
Lseconomi ecuatoriana ha afrontado en limo año li Itrmacional el precio del petróleo, cua ocasionado un desaceleración 
emi economia al así tambln La apreciación de la moneda de curso legal, frente la impostdad de efectuar devlunciones de moneda 
omo lohan efectuado los países vecinos no Glrizados, a aecado la competthvidad e a producció local rene esas economia 
rignando que el producto interno bruto decena, ya que en 2015 cer en 3 y enel 2014 e ,5; una inflación que se mantiene en 36% 
enel20151 del 268% enel2014 Lo anterio hizo necesario elendeutamiento externo picigalent con China, sumado a dic comercia 
en la burra de pogo por lo que el Gobero Ecuatoriano ha mantenido una poca de restrcción de importaciones medunte el 
establecimiento de cupos máximos en cets sectores económicos comerciales industriales sí como el establecimiento de arancees 
acionale a productos sumuarios y no estratégicos para el etado ecuatoriano 
Adicionalmente y con a finlids de invoducie mejoras a productividad y cometida del sector rel de la economía que mpuisen el 
«recimiento económico el sector prima, el Gotlemo ecuatoriano para mejorar a rcaudacó y promover las ivesons locales, ici 
na reforma estructural en materia triutaa con ele de promover ls lanzas público pes sn embargo el Incremento en os npezos 

se destina para financiar os gasto comente del sector púbico y los programas ocale que mantiene a politica estatal. Pese a queen el 
guiente año se dará el arranque de proyectos alados con el cambio de la mat producto, su coma de extracción de ecunos no 
renovables eremes de pele, la stabiad del economía ecuatoriana comida dependiendo del recio nemacional depre; de 

la obtención de Inanciamiento adicional de crédito; dl inremento de as inversores del sector penado y dea ncersión que se cbrenga el 
rico de proyectos estratégicos degeneración e energa yde enrcción mier. Ls tambos adversos e a economia ecutoriaa por la 
tala del petróleo y por lat Incremento del gasto púbico, suda alas reormastbutaris y laborales podrian afectar sniicatramente 

la stuaciónfancera, iquldez y rentable ls Compañías. 

  

  

2. bases de Preparación 
a) Decaación de conformida y pesentación 

Los estados financieros inrduaes dela Compañía han sido preparados de acuerdo a Norma intemacionl de Información 
France para Pequeñas y Medaas Enidades (NIF para ls PTMES) emitidas po la nternatona!Accouning Standard Bosrá 
ASE (por sus sas en is), conforme o requiere la Superintndenci de Compañías 

  

b)_ Bases de mesición 
Los estados financieros dea Compañía han io preparados obre la ase de costo sico con excepción del paso por Jublción 
Favara que se encuentra reputado 2 valor presente de ls pagos otros estimados de acuerdo al estodo actual practicado 
oran ene actual depender, 

4 Moneda funcional yde presentación 
Almenos ques indque o contar, todos ls citas presentadas nos estados Snancerosiniduales de a Compañía y un ctas 
“est expresadas en lares de os Estados Unido de América 

4) Uso de estimaciones y jios de os Adminsradors 
a preparación de estados inncierosinduiduaes de acuerdo aa orma Imemaciona de nformación financiera ara Pequeñas y Mectanas Entidades (par as PYMES) requiere que 1 Administración realce juicios, estimaciones y supuestos que afectan a agIcaCÓn de las pola contables y los momo de os actos, usos npesos y gastos itormados Ls estimaciones y supuestos 

rsevntes son revisados pol administración de manera regul, un embargo, debido a sjeidd inprent en est proceso 
omtabl, lo retados rele pueden der els montas estimados po la Administración
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Enta preparación de los estados financieros Indidunes e han lado esimuciónas tales como 

Deterioro de activos 
una pera por deterioros reconoce or aan porlacuatelmontoen bros del acto ode a unnd generadora de efecto 
excede su momo recupera 
or actos no francieos como propiedad y equipo sujetos a depreciación se someten pruebas e deterioro sempre que sign 
suceso cambio e ls cscustancias indique que el valoren Ios puede no sr recuperabl, Para evisar los actos han sf 
“oa pércia por detenoro de valor, la Compañla primero ansiz los actos sujetos a ais de deterioro presentan ndics de 

¿etroro parao cual e establece ls squlentes parámetros que deben considerarse 

  

1 Disminución significativa el vaor de mercado del acto; 
Combos vEnfiatwossoversos pra la emprea e el entorno tecnológico, comercial, económico legal en que opera o enel 

mercado alcual est gd lacio; 
la Evidencia obre a obsolescencia daño fc dect; 

e. Cambios sgifeatwos co feto adverso en relación con el grado o con a forma en que elacno se ua e espera usar yw 
siena, que Idea quee rendimiento ecoróruco del acto so sra peor quel esperado 

Los restado rele pueden variar y pueden causar ajustes sefiatwos os actos dea Compañía ento del sunt ejercido 

- Vida GI de propiedades y equipos 
la determinación de as vids ¿ts de os componente de vida definida isluca ico y puestos que podra ser afectados 
“caminas cacunstacias.La administración revs stos supuestos en forma periódica y los ajusta en base prospectiva en caso 
de embar agus combo. 

Sn embargo os resultados reales enel ur pueden vara debido a broescenca técnica, en especial en que se refiere a 
aupo de uo Inemo. 
aida de un actos esa como minimo, al término de cada period aualy, ls epectatasdfitre de ls estimaciones 
¡revis, loscambls se combi como un cai en una estimación contable de mado prospectivo 

32 de ierbre de 2015 y 2014 no han existido cams ens estimaciones de vids sde propiedades y equipos. 
Estasestmacionesy jose reszaronen función a mejo normación dgomtse tre os hechos alados 33 dicte 
de 2015 2014, cualquier acontecimiento que pueda ocur ene Ituro y que obgue a modificar chas estnacone e primos 
jerEcos, se repara en el momento de conocióa la variación, reconociendo los electos de Schos combos en los 

«omespondientes estados Financieros en ls cuentas de estados o patrmoni seginsez cas. 
Negocio en Marcha 
Los principios contable parten del supuesto del comtividad de ls operaciones dl ete cortti, empres en march, amenos 
que se indique todo l contrario, SERCOVALLE CIA. LTDA es un ent con antecedentes de empresa en marcha, porel mosimiento 
económico de us operaciones y pr el tempo que dspone para segur funcionando en luturo deacuerdo su constitución 

  

sa de estimaciones y juicios els Administradores 
Las actos hnarcieros y paños fnciros e reconocen cuado los mísmos son parte de as csualas contractuales de un 
instrumento narco. 
os activos financieros sedan e baja cuando los derechos contractuales os jos de efecto de un cto fnanciero expira, o 
odos los nesgos sustanciales beneficios hand transferido, Un pasivo innciro sd de ja cuando ve ntigue, e cnc 

os cos y pss fnascirs que la Compañía adquiera pueden serclaucados el siente manera eectio encaja y barcos 
cowos francos al costo amoriado como cuentas por cobrar comerlo y otras cuentas por cora, y puros Imanciros al 

cost amortuado.Lacasficación depende dl prpósto para el ualse adquieran ls acts y pasos fnnceros.
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Reconocimiento de atv y pastos financieros 
os actos Anancerosy los pasivos inanceos se miden niente al valo razonable ajustado poros costo el operación Los 
actos narcisos y patos faire e miden posteriormente como se dser a coniuacón. 

A Cuestas orcas y tas catas pocobrar 
Fascuertas po cobrar representa los sais pendientes de coro por cut por obrar ienes ques reconocen por eimpone 
ela fctta, y Cayos 1d etán deacuerdo con prácticas comercalesy ls condicione normales dentro de os negcos. 
as cuentas or cobrarse presentan ratas del estimación para devas incobrabls, quese ha consttido considerando aquel 
saldos que se estiman de duos recuperbiad al rr de o respectos periodos sobre la tas de la atigdad dels saldos 
y el comgortamient hstóio observado por ls cobranzas del Compañía La poviión s a calculado obre tods los rubros 

Integrantes dels cuentas por otra considerando parts nóviduis con evidencia objeta e deter, sein se su co, 

as cuentas comeriates sona corto plaro y ne descuentan, a que ls misma o tienen asociadas condiciones de financiamiento 
que generen un terés Il. 

  

Pesos financiero l costo amado 
Los pasos inanceros de a Compañia lun rátamos bancario, prowedores y otras cuenta or pagar 
Los pasos nancros evo oso amortado utzado el mátodo del 1po de interés let, Cualquier rencia entre 
«efectivo recio y elvaor de reembeis e imputa deco a resutados en el lao del contrato 

las obligaciones Financieras se presentan como pros n corrientes cuando y lao e vencimiento es superior a doce mess. 
Los pasos co povendores y oras cuentas por pagar son aciones de pag por bienes senácios quese han adquiid delos 
proveedores en el cuso ordnaro de a operaciones y se manean en condiciones normales de negocio por la que no Inyen 
"transaccipes de inarciamiento otorgados pr os acreedores reghtranalvlo de laontaparid eii y nose descuentan 

va que son Iquidabes en loro pao, 

Deterioro de activos financieros lost amortiado 
Los actos fnanceros quese miden coto amonio son protades or deterioro al nal de cada period. El valoren iros del 
cto financieras race por la périd por deterioro directamente, excepto paa ls cuentas comerciales por cobrar, donde el 

import enlbros se race a avs de ua cuenta de provisión. Los cambios en l importe en vos del cuenta de pro e 
reconocen en el estado de estados. 

3. Pallcas Contables Sgifiativs 
ALominuación se describen las principales pocas contable adoptadas enla prepración de estos estados nanceros indus, 
Estas oltcas han sido aplicadas e manera unforme todos ls períodos quese presentan 
2) inventarios 

Las Inventarios se regsran 2 coto o su valor peto reza el menor Los costos intoyen el precio de compra más os costos 
“scionals necesarios para aer cada producto su actua! ubiació y condición, ets de descuentos comerciales yoo tipo de 
rebajas. Elvio eto reali es el precio de verta estimado en el ranscuocrómara de negocio menos os conos estrados 
ara real la vent, El oso dels nventarios e determinado viizando el método del costo promas, 
Los inventarios entro se presenta l coto dea facturas más oros aros relaconados con ls Importaciones. 

Los inventarios lun una provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, lacus determinada en función de unanáls 
dea otación  oalsuad real de venta dels mismos   

b) Propiedades y uipos 
Son reconocidos como propiedades y equipos aquelos enes quese usan poa propósitos amesraos y qe tenen una via mayor un periodo,
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Leropledades 
233 de icembredel2015 y 2014 nose han establecido inicios de deterioro 

tanos 
eau se encuenta valorados al coto de aéqución menos la depreciación acumulada y menos las postes péras por 
deter de sowalor 

"Medición enel secoocimiento iia! 
las propecades y euips ve mide niente por su oso. Esto de propiedades y equipo comprende el precio de adquisción 
valor de la factura) después de desucr cuslquir descuemto reja del preci, e nc los ararces de importación y ls 
puerro recupera, como cuaquer coto directament trbule a la ubicación delactno enel lugar ye ls condones 

necesaria ara que pueda operar dea forma prevista or 2 administración. 

Medición posterior 
os elementos de propiedades y equipos poster a reconocimiento nl seconabzarán utizando el modelo del costo, ete 
modelo es un método contable en leva a propiedad, y equipo se repitan costo menos la depreciación acumulada posterior y 

menos las prcias acumuladas por deterioro de vlor 
  

Cuando valor segín Los de unto es mayor que su monto recuperati estrado, cho valoren ros es austado 4 u monto, 
recuperada Las pérdidas por deterioro de los actos se regia como gasto ens rsutacos de la Compañía. 
Los gastos de marteriniento y reparación relacionado a prpiedad y ui se imputa a esultado, siguiendo el rnipi el 
devengado (como coto del efec en que se Inuran): sn embargo, as mejoras que alargan via del 0 el endimento de os 
eres se actan como pare dela propiedad y equipo; y, se deprecaán durant aia tl retame del activo correspondiente, 
asta la echa en que s rei la sgulente renovación sgbicata, lo ue oxura pero. 

a utiidad o périó estante del venta la oja de una propiedad o equipos caluaá como la derenca entre l peo de 
Venta y el valor bro del cto, ys reopccer e acuer de resulta. 
Deprecación de propledadesy equipos 
La deprecució es determina, apando el mátodo mea sobr el oso delos actos manos el valor residual La depreciación 

decada periodos egitraconcarg al resultado de cada periodo y eau en unción de os ños de lid tl estimada e os 
caes eres. 
continuación s presentan avda tl usadas en el cel de a depreciación paa cada categoria e propiedad y equip: 

Tipo de Activo Vida Úti (anos) 
Eatii  metaacones. 2 
Maquinaria y Herramientas. %o 
Muebles y Enseres s 

Equipos de Computación 3 
Vehiculos 5 

La vid dl etimada, valo residual y método de depreciación son evitados aia cada periodo siendo et efecto e cusiquier 
Combo en el estado registrado sobre una ha respecta, 
Activos Intangiles 
la compañía regstra como intangílsaqueños actos cuyo costo puede medirse en forma fable y els cues espera tener 
beneficios económicos uurs, comprende principalmente iencs de progamas informáticos adquiridos. 

Medición enel econoxmeto cal 
Las ntangles se miden nicalmente pr su oso. Elcot de stos actos comprende el rei de adquisición (lo de a actua) 

después de deducr cualquier descueto o rebaja del preci, e nc los aranceles de importación ys impuestos no tcuperts.
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  asícomo cualqier coto directamente atrbulbl la ubicación delaiv encugary en las conlciones necesaria para que pu 
pera de la foma prevista por la administración 

  

"Medición poster 
les leemos de intangibles poner l reconocimiento inci se cotailará ulzando el modelo del costo, ste model sun 

  

M impuestostarenta 
la Compañía repita el Impuesto a Rata sobres bae de lenta quid imponible determinada segun las normas establecias 
anta ey de égen Tbutaro ero ys Reglamento El gasto or impuesto aa reta está compuesto por el impuesto corriente 
Aeausado impuestos rd, 
Los Impuestos se reconocen en el resultado, excepto en a media en que estos e eran a partidas reconocidas en el to 
estado ntegralo drctamente ene patrimonio nto. En est ao, el impuesto también se seconoce en loto restado Integra 
rectamente en patrimonio neto, espectamente, 

lLimouesto Cone 
E impuesto comente es el quese estima pagar o recpera en el jercio, urizando lay tasas impostvas y leyes turas 

“aprobadas 2 puto de aprobarse en a echa del balance de sacó, comespondante al ejercicio presente y cualquier aute a 
pagar recuperar relato a ejes amerioen 

Fl cl dl Impuesto coiente se basa en as tasas fcaes que han sido promulgadas oque estén sustaciamente promulgadas 
acer del prtodode repone 

impuesto Dferido 
E impuesto frio se caculavtlando el método del balance que identIca as dierencas temporaria que surgen entre ls 

saldos reconocidos 4 efectos de Información financiera os sados efectos scales, Sin embargo, os impuestos ieidos no se 
contaban surgen del reconocimiento inicial de un acto o pasto en una trasacció, dista de una combinación de negocios, 
ue. enel momento de a tramsacción, no act il seso contable la ganancia o pda fecal 

  

Elimpuesto diferido se determina usando tasas impostias (y leyes) aprobadas oa punto de aprobarse enla fecha del atance y 
que e espera serán de aplcación cuando el comerponderte acto por impuesto derdo se resce ol pao por impuesto 
“Aterido se ui. Ls impuestos diferidos son recnocidos como gato o neo, incuidos ena determinación de a ganancia o 
ria neta et ejrciio excepto an sur de un transació quese ha reconocido drectamente enel patrimonio neto, en 

Cojo cose registra incslmente con cargo o abono al patimomo 

  

Los activos por impuestos diferidos e reconocen ólo en la mecida. en que s probable que vaya a dsponerse de beneficios ales 
Futuascon los que poder compensar las diferencias tempora. 

Los actos por Impuestos dfridos los patos por impuesto idos se compensan y ol, existe un derecho legalmente 
reconoció de compensar los cos pr impuesto ortene conos pastos or impuesto 
coiene y cuando los actos por Impuestos deridosy los passos por Impuestos dferids se dean el impuesto sobre a 

Enrancias corespondientes 4 a misma murió Esa que tecaen sobre l mima endo sujeto fal seretes etiader o 
ujtos Fals, que pretenden Aqua los actos y pasos Fals conentes por su importe neto, 

Los activos y pasos por impuestos fends se reconocen en ls estados Inancieos como actos y pastos comentes, con 
independencia de su lcha esperada de reaización o iitación 

1) Benefios alos empleados 
"Beneficios alos empleado coro plano 
Son benefelos coto plazo medos a una base no desontada y reconocidos como gatos mecid que een es recio, 

5
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Participación trabajadores 
La Compara reconce un gasto yu pasto po la artcpció de ls tabjacoes en as lidades que genera a Compañia Este 
enel se cala aa tas el 15% elas idas luis deacuerdo con sosilone legales 

  

"Beneficios Post empleo blación Patronal 
De acuerdo lo establecido porel Código del Tatjo en Ecuador, los empleadores tenen a responsaadad de paar us 
tajadores que pr veinte o veneno aos o más, hubieran prestado servicos continuados o Inimerrumpidament, todos os 

beneficios por concept de pensiones de jblación patrona   

las provsiones pra jblación patronal se mien apando el método deL unidad decréáto proyectado y rereseta el aer 
presente delas obbgacioes al lea del estado de situación ancora el cul es Obtenido descontando los Pujos de sala de: 
feto latas de, 54% anual (7 anuntra el a 201) lua e similar os oros de gobero emos hasta mayo del 2010 

convencimiento adoceaños publica porel Banco Central el Ecuador enla resma moneda ena que los bene serán pagados 
y que tenen términos quese aproximan ls términos delas obligaciones registradas par os empleados hasta s vencimiento, 

Las Pipóess atunes incluyen varia, en adión la 15 de descuento como lata de moralidad, edad, ses, años de 
penca, emunersccoes incrementa fro de temunaracones taa de rotación, nte ctas. La ganancia y tras actue 
ue surge delos ajustes basados enla experiencia y cambios en os supuestos actuarale se cagan as resutados del periodo 
enel quesurgen. 

Losfactores de descuento se determinancerc delia e cada ño por reerenci los bonos de Gobierno que están denominados 
enla moneda enla cial se pagan os beneficios y que tienen laos de vencimiento cecanos os lazos del paso de pensiones 
conesconsene. 

Ingresos Ordinarios 
Los Ingresos ordinarios proceden prnpaimente dea venta de vacunas y meca ara consumo aio ys reconocen cuando la 

Compañía factura ls Bere y ene acera de que los mismos no ser sujetos a devolución 1 cual no necesariamente sa 
Fecha dela vanlerenca del res, del cool y os enehiis alos chee. 

Koringress se cun avalos atorable de aontagestacincobrada o por obrar, temiendo encuenta el mporteetmado de 
Cualquier descuento, tonicaió rebaja comarcal que a Compañía pueda otorgar 

Costos y stos 
os costs y gastos se eptan al coto histórico. Los costos y gatos se imputan a a cuenta de resultados en función del estero 

del devengo, es dec, en la mecida que sea probable que los beneficios económicas uyan hacia la Compañá y puesan er 
confablemente medios, con independencia de momento en ques rodurca el ago dermado e lo, 

Estado de fujos de eecivo 
Para fetos de pesaracón el sado de fuos de efect, la Compañía ha definidos siguentes consideraciones. 

Eleciv en caja y bancos icon el efecto en ja enstruciones inarcieras 
cavidades de operación: son las actes que consten a pncipl fuente de Ingresos ordinarios de la Compañia, como. 

¿tras acvicades que ro puedan sr calficadas como de inversión nación. 
Actividades de ivesón:comesponden a actividades de adquisición, enajenación o dsposión po oros mess de actos no 
«orentas y otros inversiones no nllds enel eectsoy sr equialetes,   

Actividades de inancamienta actividades que producen cabos en tamaño y compostión de patrimonio neto y delos patos 
decarcerInancaro. 

¡Cisiaciónde saldos encomiente y no corriente 
En lestado de staciónnanciera auto, ls saldos se fica como comentes y no contents, 

la Compañía las y presentó aun ato omo corn cuando sata alguno delos sientes reos 
L seesperata consumir, en elranscurso del ido normal ce a operación de acompaña; 

6
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1 se mantera fundamentalmente con ive de negociación 
ls esperaba realzar detr del periodo delos doce meses posteire la fecha de biance; o 
le setraaba de efectivo otro med equtalente aL efecto talcomo se dele enla 4 7) cuya utlación vo estaba resngida, 
ara se intercambiado usado para cancela un pato, l menos ento els doce meses sientes la fecha de toace 

odorlos demás actos se crtcaron com no conrentes 
Acsionalmente, os putos se iasifiaron y presentaron como comentes, cuando satstiero alguno de os siguientes reis: 

1 seesperatan Iquidr en elcido normal e a operación de a Compañ, 
ls manteran uadamentalmerte pra negoció; 
lu deban iuidars dentro del period de dote meses dede fecha detuunc; o 
le la Compañía no tenía un derecho incondicional para aiaar la cancelación del paso durant, al menos, los doce meses 
Sientes a echa des esados financiero. 

  

Todoslos demás pasos se cisfcaron com no comente. 

De acuerdo ao establecido ent UC 2 el lo norma del operación de un eiad es el período de tiempo que trascure en 
su proceso normal de actidades. En elcaso dela Compañía se a considerdo unico operativo de 12 meses 

Estado derosutado integral 
FE estado del enltdo negra dl periodo fue preparado presentando todas as paris e ingresos, gatos yoo seutado 
irteralen un Unico estado. 

Se presenta por separado ls ingresos operacionales de os tros ingresos del periodo. Ls parias de gatos hn sao expuestas 
tener en curta su tuncn. 

4. Nuevas UE e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones [CIF] n Adoptadas 
”A la fecha de emisión delos presentes estados Iranieros, existen ceras normas, enmiendas e Interpretaciones als oeras ya 
existentes que aún no son de efect apiccióny queno han sido adoptadas pola Compañía. 
La Compañía no adoptó ls UT o eviiones de UI quese detalan  ontinación, dado que su apicació no es exigida 2! ler del 

periodo terminado el 31 e cembre de 2015 
  Maeva oem ec de apcación 

Fr insramentosFnanceros ==] Te ener de 2018 
MIE 15 Ingresos provenientes de contratos con cientes. 1 dz ener de 2018 
MES Avrendarentos de enero de 2018 

MIES Instrumentos financieros (versión final emitida enjul de 2014) 
Ciasicación y vluación ("IF 9) La IF 9 establece lo Ineomietos relacionados con la lsifccin y valuación de ls activos y 
asks Anancieros, acotación de péricas decreto esperadas en los atwos financieros y oy compromisos para extender 
réóto del enind, como los requeretentos asociados a 1 conttuad de cobertras, y reemplazará la IC 3, Instrumentos 
Financieros: reconocimiento y valuzcón (NIC 39 en su tt. La MI 9 requiere reconocer un acto fnancero 0 un pasto 
Finecir, slo hasta l momento en qe la nidad es parte del contrato de dicho intrumento. E el reconocimiento iical la estad 
debe vals el acIv financiar o paso incio a su ar rason, más menos, en el ca de un ¿co fnanciro o pato. 
inanciero no reconocido valor raonabe tés de los estados, ls cortos rectos de transacción asociados co la aduisció del 
cto ol emisión del paswo, Inle una categoria de atwos inanceros a valo raonatl  tranés de a utidad (peris) tg 
para tnstumentos de deuda simples. En relación os requerimientos para met el eteroo 1 NI 9 mia el mite estatico por 
la NIC 3 para el econocimiento de una pérdida de rá, Bat. modelo de deterioro en NI ,no es necesa que deb can 
un vemo de cdt para que se reconcacan as páráxdas de crédito, en su lugar, a etitad debe reconocer a pérdidas de credito 

esperadas, y los ambos en chas pérgdas deco esperadas através el estado e resultados. E relación ls acts de 
«obertura, la NAF 9 lnea contas de coberturas más esvectamante con administración de egos dela entad con ase en 
un modelo basado en priniios. a cstante, el 'ASB perms 2 as entidades lg a plc contatie de apar os requerimientos 
e comablidd de coberturas dela, 0 ble, segur agtcando os requerimiento de contaba de oterturas exe de 10 

39, hasta que el IAS finales propeco de cotablidad para macro coberturas La MIE 3 es efectiva a parte el 1d enero de 2018, 
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permitiéndose su apicacón atcipada.S una entidad ege alar la MF 9 antipadamente, debe alar odos los requerimientos de 
la norma a mismo tempo. 

 MUFAS ingresos de contratos con clientes [emitida en mayo de 2014) 
ajo a NUS, una end reconoce ingresos para evidencia trnserecade bienes o servicos prometidos o lentes, por un 

moro que reja la corapresación que la enn espera ganara combo, siguiendo un modelo de cinco pasos: 
Paso Idemtiicar los) contratos con el cent reflejado por acuerdos entr dos o más artes que cren derechos y obigacnes 
exige, 
Paso 2: denia los ertreables entro el onto, considerando que un orto incluya promesas de tante diints bienes 
y servicos acer, chas promesas son sitos entrgables y deben comas por separado; 

Paso 3: Determina el preci de a ransaccin, representado por el momo estaieid en el conato quel empresa espera quese ha 
arado acambi de la tanserenci de los bienes y servicos prometidos cie, 

Paso 4: Dstuulr el prcto de la transacción a ls emregables cetro del contrato, sobre la tus del precio de venta reno 
Invdualmentecosiserado decada bieno servo prometido enelcontrto; y 
Paso 5 Reconocer press cusndo [o en a mesi quel entiód ata ls entrete, mediante a trrsterencia l hemo delos 
lenesy servicos prometidos cundo e lient oben contro eli o servi) 

  

Un enregable puede ser sataecho en un punt enel iempo (comúnmente en promesas de entregar bienes al ciente) o duarte un 
pero de tempo (comúnmente en promesas de prestar senos lente), La MAT 5 incio requerimientos de dnagación ara 
rover información mega! respecto dela naturales, monto, periodicidad e ncertumbre de los ngresos y os fujs de efecto 
Fesultates dels contratos de una etidad con sus clentes La Ni 15 reemplatrá todas a normus existentes para el reconocimiento 
de ingresos. La NIF 15 es efectiva a part el de enero de 2018, pormiéndose su aplicación alada considerando ciertas 
revelaciones aicnals 

  

UU 16 Arrendamientos [emitida en enero de 2016) 
a ualreemplrará toda a normatiiad e interpetacones actuales en relación ala contada de arrendamientos La IF 16, defi 

"un arrendamiento como un contrato o parte de un contrato que confiere al antendatao el derecho de usar un acto po un periodo a 
amb de un pag, ye arrendatario dig luso del cio idenucado durant sho periodo, n tesuman, IF 16 introduce un slo 
model comable para los arendtais que requiere el reconoce, para todos los arsendamientos con un plazo mayor a 12 meses, a 
renos que el acto subyacente se de poco vr, ctwos pre "derecho de. uso” el activo subyacete contr un puso financiero 

determinado pr elvaor presen de os pagos futuros estimados bajo el contrato, con un slo mode e el estado de resultados enel 
Kualearendaaro reconoce deprecación porel derecho. de 450 e interés por el paso Ainanceo. os arrendatarios deben presentar, 

a sen en el balance general, o en las notas, os actos por derecho-de separados de alos actos, as como los pasos por 
“rendamiento separacos de otros pass. La NIF 160 afecta a ares el de enero de 2019, parmiséndose su agicación artis 

considerando ceros equermientos. 

Muero Mormar 

   
- MICA9- Beneficio a empleador: 

La enmienda acoa quel profundas del mercado de tonos corporativos de ata caia se vaa sobre 1 ase de a mon ea que 
sá denominada la etgacón en tgar del paí donde so encuenta lactación. Cua no ente un mercado polundo para bonos 
Corporativos de alta caldad en esa moneca, se deben Utir ls tos de los bonos del gotero. Esta enmienda te debe apicar 
prospectvamente 
MIC 16 y MIC 8: Aclaración de os Métodos Aceptable de Depreciación y Amorticación 

Estas modicaciones acluran el púncipio de la UC 16 y la UC 38 que los Iprerosrljan un patrón de obtención de benetios 
«económicos criados por a expotacón e un negocio del cua fomo parte el cto), más que ls beneficios económicos quese 
consumen por eluso delactwo. Por tant, no se puede depreciar a propiedad, planta y equi tiza el método de depreciación e 

las unidades de producción y solo puede utltaie en muy lts Cacunstancs pora amore los sctvos Intangibles: Eta 
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modficaciones se aplcaán pospectvamente para os efec anales que comiencen apar dl 1 de enero de 2016 sonque 12 
pueden api antcadamente. osa espera que estas enmiendas tengan un impacto par la Compañía y quel Compañía no ha 
vado el mérodo basado en unidades de procccón para depreciar sus actos no comentes 

  

 MUC24 Información Financiera intermedia 
La ermienda atra que as evvacionsItermedisrequerias dee estaras eno estados nnciros Intermedios incorporados 
or eferenca runa ete los estado inanciers intermedios y donde guar quese incluyan nformación inncier nermeca (or 

ejemplo elos comentario ela gerencia nel informe de isos) La tra información dentro ela nformación inancieraintermeda 
debe etar disponible para o usuarios en as mismas condones y al mismo tiempo que los estados financieros intermedios. Esta 
enmienda e det aplica retroacinamente 
No se espera que estas mosiicaciones tengan un impacto nos estados nanciers de la Compañía. 

  

= MCA- Presentación de Estados Financieros iniiaiva els Revelaciones) 
las modicaciones al IO Presentació e Estado Financieros aran, en lupa de cambiar de manera ria, requerimientos 
stetes de aC. Las enmiendas aclaran: 
1 Los requerimientos de a mateildnd enla 1. 
le ls ubros espacios a presentar en elstado de tuación ancora yl osado de 

pueden dsgregarse 
"a Quelas entidades tenen Fevibida en cuarto al rden en quese presentan as ota aos estados francos. 
le. Quela parcgación enel 01 de estados accadas y negocios cojutos que se contblcen utzando el método de papación 

deter presentados ensu conjunto en una sans, y asficado nte aquel pais que serán on postermente recastiados 
Alestado de ganaria périó 

arcas y pérdidas y tro restado neral 

  

Asitonalmeme, las enmiendas acran os requermientos que alcan cuando se presentan sutowle aiconals e el estado de 
tuación financiera y el estado de ganancias  périds y tr resutao integral. Etas modicaciones son efectiva paa periodos 

Aruaes que comienzan apar dl 1 de enero de 2016, permtiénse la apicación temprana La Compañía se encuentra analizando e 
impact e la IC y plane aóotar la ueva norma en a echa feta requerida. 

3. Gestión de legos Financieros y Deiición de Cobertura 
Enelcurso normal de sus negocios y actividades de Innciamnt, compañia está expuesta dues riesgos rancios que pueden 

afecta manera sgte valor económico de us Mljs y actos y, en consecuencia, us resultados operacionales, Los principales 
pasos financieros de a Compañia, iciupen deudas con etuades Ranco, cuentas por paga comercios y oros acreedores. El 

Propósito principal de esto pasos fnancieros es comegas financiamiento pora el desrrolo e 2us operaciones Pts. La 
Fompaña tano actos Innciers, tl como cuentas por obra deudores por venta, tras cuentas por cobra, electro enoja arcos 
provenientes dectamente desu Operaciones Las pollas de administración deis so protacs y revisadas periódicamente por 
e Acreitació. 

  

Acontimuciónse presenta una defcón de srisgos que enreta a Compañía, ascomo una descripción de us mesias de mación 
Actualmente en 10 por pare del Compara, seas: 

2) Miesgofinanciro 
isgo de Crta 

Ese riesgo est ero ala capacidnedeteceros de cumplt consu cbigacones financieras con 1 Compañía, generando poses 
pérdidas Dentro de as parias expuestas a ee go se stnguen 

Flriesgo de incobrabldas a cientos comerciales del Compañ es ojo, toda vez que gran arte de las ventas que son crégo oa 
Más alí dos 90 dls pao, y del stos e recuperación, a Administración estra que el riego de rá es minimo, 

esta de mercado 
Flriesgo de mercado eserisgo que os cambios de precios d mercado, como ls tes de nte, precios ela mercader ec, afecten los Ines dela Compañía el valor de us atvosfnanceros 

La administración de estos riegos es estabecida po a Adinistación del Compañia, quien define estrategias especias en unción 
delos astas paisos de tendencias de ls vrables.
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ego de tasa detenta 
La Compalia se encuenta expuesta sl ego de ts de interes dedo qe a Compañía accede préstamos a tasas de interés de 
erase 

El riego de cambios peidios de las ass de Iterés se administra ajustándose als condones de mercado y alas que a Ley 
determine Cualqleexceción lts de nrés Fada puede ser aprobada exchsiamente pr la Juta General de Socios 

less de Pecos 
Las operaciones de la Compola pueden vers afectadas por las Futuaciones delos precios de ss producto. Ls precios de ventas de 
los products al consumidor e el Ecuador no han vado consideralemente en los lios años; in embargo se determinan 
pnipalmente por fctores de mercado de oferta y demanda, eictnsimente a mportación de mercaderías que son comercatzadas 
pora Compañías encuentran bujo ls regulaciones que estaba la Agencia Ecuatoriana de Aseguramiento de a Cande! Aro 
[ASROCALIDAD), que es el rgantamo que controla l importación de productos pura 30 veterinario en l Ecuador Asi tambén los 

precios delos producto de la Comcani pueden estr inluencados poa estratega el Gobierno de reduce Importaciones a traés de 
cupos de importación, o incrementando a carga impostiay arancelarios productos que comercala La Compañía. 
os precios se determinan e funció de os cotos de importación más el margen requerido por os Inversionistas, este peca de venta 
+ mentoreado permanentemente por e Gere General 

ess e ios de cambio 
Fis de 1posdecambo, e el iesgo de que el valoraron ojos de aja futuros de un intrumento Ainancieo, cien tido 

“avaracones enelto de cambio. La Compañía pera enel mercado ecuatoriano, y por ato, o está expuesta ness por operaciones 
on monas extranjera, dto que la monesa funcions! de Compañía y de curso lega en el Ecuador es el lar estadoriceme y 

toas ls transacciones caes y el esteros relizan en dcha moneda 
Fuego de ue 

Este sg está asociado apacid de a Compañia par responder ante os compromtsos financieros adquiridos, yu capacda 
para ejecutar su loas e negocios con luetes de Francamieto estables, al respecto la Compañía Mstricamente genera jos de 

fondos posios, como producto del erecimiento e ls márgenes tutos del negocio, manteniendo un fuj de aja operativo suene 
para capta de tabajo y stfcer odos sus bigaciones 

    

la Gerencia General enel responsabiidad nl por la mitigación e ese iesgo y ha establecido un murco de trabajo apropiado para 
4 administración de maneta que la Compañía pueda marear os reguerientos e nacimiento a corto, meso y hrgo pao, sí 
como sugestión de Iuies 

La compañía maneja el iesgo de quidez manteniendo un capita de trabajo adecuado y un número de ines de cto aprobacs por 
los insuciones Anancieas del país a ass COmpettaS, en niveles 2 acorde a la necesidad de la Compañia mentor 
continamente ls Mujosdeletecio proyectados y ete 

Porotra parte la Compañía estima que el grado de endeudamiento es adecuado aos requerimientos de ss operaciones normales yde 
ievesón establecidos en us presupuestos de operación aprobados poros saco. 

») Miengo operacional 
FEltisgocperaconalcomerende a puts de incurren pérdas po defiencias o aso nadecuciones delos sguientes aspectos 
cares de ness: 

Recurso Murano, que e el personal vinculado deca o infrectamente coa jecución de los procesos del compa 
Tecnología, que sel conjunto de herramientas e arduare, stare y comuntacnes, que soportan os procesos dela Compañia 
Infraestructura, que son elementos de apoyo para la eazacón dea actvéndes. 

La Compañia tene definidos procecimientos tendientes que a etiad acrinisr eletvamante su so operato.en concordancia 
conos ineamientosde los organos e controly dl decoro, basados en asteras de reportes nternos y externos.   
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6. Equialentesaleteivo, 
AL 21 de Gcembre del 2015 y 2014 el sal en equatertes al efec se compone cono vue 

2015 20 
Caja, Bancos 2549922 7203845, 

Hola 028 TRAS 

32 de lemre de 2015 y 2014 el efecto encaja y arcos n mantiene restricciones para suso 
  

7. Cuentas por Cobrar y Otras Cuentas por Cobrar 
Flat e cuentas por cobrar comerciales y tras cuentas or cobrar al 31 de deme el 2015 y 2014 como sue 

205 2014 
Cuentas y Documentos por 
Cobrar lentes Comments, 

Resaconados Locales 00 20090 
Norelaconados Locales 4710887 2970632 

ari0s7 208112 
“oras Cuentas y Documentos por 
cobrar Comments 

Norelacionados Locales 600810 eos 52 
0819 9004.52 

TO Proción cuenias IncobraRIeS 21886219 
recto tbutano a tavor del 

_sujto pasivo VA. 00 10498, 
Total 328350 HT 

3. Propiedad, plana y Equipo. 
El menúmiento dl equipo net 3 de Siembra del 205 y 2014, s como sue 

2005 2014 
Moses y Enseres 1314a9s 1314495 aqua. Equpo e insatacones es 003 

Ego de Compdacó y Sommer 1661618 1302705 ao ao 
Total 06 ———3t0s230 

grados 
ams 2054 

Dep. Acum. Propias 
Planta y equi. 2500847 21640, 

Total 2560047 215    
la depreciación dl equipo se cala Inesimene ao argo des orespondente via laual se a determina en oe al etc natural 
esperado, la obsolescencia técnica comechl dead de os cambios y/ mejora ens actos 

u
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2. Activos ntangiles 

31 de Gciembre de 2015 y 2014 ls slos de as cuentas actos intangisis son como gue: 

  

2015 aora 
conca. 30000 ol 

Total 3400.00 00 

Amorizacionos 

2015 2014 

205 a. 
Cuentas y documentos por 
cota no comentes no, 

tacna 72120 Y 
Tetas Teiz0 Ti2o 

AL. Cuentas or Pagar y Otras Cuentas por Pagar 

ALL de diembr de 2015 y 201 os saldos de as cuentas pr paga y ovas cuentas po pagar son como age: 

  

12. Cuentas por Poor y Otras Cuentas por Pagar no contents 

Jubilación s45554 a 
Te Jas 200823 

2
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12. Impuesto ata renta 
Decontormida con disposiciones legales, la provisión para el mpueto 21 ent se cau ata el 2% apical a a ia grava or 

«periodo comprendido entre de enero 32 de cembre del 2015y 2014     
2005 2014 

Resutado neto antes de partcpación trabajadores e 
Impuesto aa renta a25s00s 1244548 

  

Ye partopacón a rabajadores 106682 
Utidad antes de impuesto a renta Joeraes 
"Más Gastos no deductis ezo 20059 

  

Menos. amortizaciones perdidas trtbutar 
imponible 

"impuesto arena caurado      
M4. Patrimonio dea Compañía 

a) apt oca 

Elcapiol susi y pagado consiste en $1000.00 des conformado de a sguente manera 

socios 2015 2004 
Cru Vaca tin semando, 1000 2000 
Cualotña Lema Fermando. 22000 2000 
Guiana Lema 12 2000 2000 
Gualotña Mororenscho Ls so00 ooo 
¡ualotña Suqullo Cros 000 23000 
Paucar Gunota José 000 8000 
Topon Gualrura Er ooo ooo 

o) sera gal 
La Ley e Compañias requiere que por lo menos el5% dea uidad anuales apropiado como resena legal asta que ta como mínimo alcance 
«20% dect social Esta resara noes dsponii para l pao de dvitendos en eectro pero puede er captada ens totalidad. 

15, ingresos 
Fidel elos ingresos orar por os peros terminados al 31 de Sciembredel2015y 2014 solos siguente: 

2018 2014 
Ventas Netas locales tarta 

12% 21500932 ta9a7a 98 
Ingresos fnancoro 21825 2108485 
tos ingrosos fnanceros 30099 900 

Otras rentas. o 13, 
Te EOS Fai 

m
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16. Comos 
El detal delos costs par los paodos terminado l 3 de dembe del 2015 y 014 son los guientes 

205 2014 
Sueidos y Sanos. amas 2108295 
Beretos Soles 1188200 792790 
Apones ala Seguridad Socia esToSe ama 
Honorarios Profesionales y Detas 2689711 000 
Mantenimiento y Reparaciones 17000 000 
Oros gastos 2150840 000 
Servicos Públicos 311426 000 
Pagos poros servicos 000, 16044 
Tota 745597 Fao78 32   

17 Gastos 
detal els gastos poros periodos terminados l 3 de Gem del 205 y 014 son los siguientes 

205 2014 
Sueldos y Salario ase7 12 2207904 
Benetcos Secales seso31 zo 
Aportes ala Seguridad 

Social por 0006 
Hororanos Profesionales y 
Das, 253237 1800335 
ubiación patronal 104731 000 

Desahuco” 50.00 00 
Depreciaciones no. 
colorada 37298 2009:0, 
Gasto Amortizaciones. 5050 
Promeciones y Publicidad 3700 125083 
Transpone 13281 
Combusttls y lubricantes Ent 

Gastos de Genin 208230 
Arrendamientos Operatwos 481000 
Simnstos matenales y 

repuestos 013 
amenimiento y 

Reparaciones 100134 
Impuesto, Conttuciones y 
o 160713 

IVA que e carga al gasto 977.33 
Seracos Públicos 208 
Otros gastos 406374, 
Comisiones bancarios 16767 
Provisiones 000 

Pe 000, 
Total E 

  

18. tvertos Subrecoentes 

Erre e 3 de dciembre de! 2015 yl echa de preparación de nuesto nforme, nose Pan producido eventos que ea opinión de a Gerencia de 
La Compañia pudieran tener un efect importante otr o estados feancros. 

1
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19, Autorización de os estados financieros 

Los estados financieros ingiduals e SERCOVALE CALIDA, por el año terminado el 31 de dciembre de 2015 ser apodos de manera 
efnta en urta Generale Seco de acuerdo ao dispuesto por la Sepertendenc de Compañías del Ecuador 

  

il 
Aló


