SERCOVALLE CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
|Expresadas en dalares de E.ULA)

1. Identificacion de la Compafia

SERCOVALLE CIA. LTDA., fue constitulda y existe bajo las leyes de la Repiblica desde su fecha de
inscripcidn en el Registro Mercantil. Su domicilio principal es el cantdn Rumifiahul en la calle Quito
829 y Abddn Calderdn,

2. Operaciones

El objeto social de la Compaflla constituye principalmente prestacion de servicios profesionales
especialirados en cobranza, entre ellos pero sin limitarse a servicios de asesona sobre aspectos
comerciales.

3. Politicas Contables

Los estados financieros individuales adjuntos de la Compafia han sido preparados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para
Pymes), de acuerdo a los pardmetros cuantiialaos v cualitativos y demas reguenmentos
establecidos por la Superintendencia de Companias del Ecuadaor,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros individuales, tal como lo requiere la seccidn 35 de la NIIF para Pymes, estas
politicas han sido dzefiadas en funcion de las normas vigentes al 31 de diciembre del 2014,

a) Declaracion de conformidad y presentacion

Los estados financieros de la Compadia han sido preparados de acuerdo a Normas Internacionales
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIF para Pymes).

La compafiia de acverdo a la seccign 35 de la NIIF para Pymes presenta informacian comparativa
con respecto al periodo comparable anterior para todos los saldos presentados en los estados
financieros.,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que
se presentan.

b) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre |a base del costo
histérico con excepcién del pasivo por jubdlacion palronal que se encuentra al valor
prasente

c) Moneda funcional y de presentacion
A menos que se ndique lo contrario, todas las cifras presentadas en los estados financieros

individuales de la Compafifa y sus notas estan expresadas en dolares de los Estados
Unidos de América.
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d) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

L a preparacién de estados financleros de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Peguefas y Medanas Entidades (NIIF para Pymes) requiere que la
administracién realice regularmente juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de las politicas contables y los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos
informados, sin embargo, debide a la subjetidad inherente en esle proceso contable, los
resultados reales pueden diferr de los montos estimados por la Administracidn,

En la preparacion de los estados financieres se han utilizado estimaciones tales como

A cada fecha del balance la administracibn revisa si existe algun suceso o cambio en las
clrcunstancias que indique que el valor en libros del activo o la unidad generadora de
efectivo pueda ser no recuperable; y si exislen indicios de detencro se estima y compara el
importe recuperable de cualguier activo alectado con su iImporte en libros. Una pérdida por
deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del activo o de la unidad
generadora de efectivo excede su monto recuperabie.

Si una pérdida por detenoro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del
activo se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable, sin superar el
importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por
deterioro del valor del activo en pericdos anteriores. Una raversion de una pérdida por
deterioro de valor se reconoce inmediatamente en los resultados del periodo que ocurre.

Vid | ui

La determinacion de las vidas (tiles de los componentes de vida bl definida involucra
juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian [as circunstancias.

Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia técnica de los
bienes, por lo cual la wida (til es revisada anualmente por la administracion y los ajusta en
base prospactiva en &l caso de identificarse algin cambio

Activos y pasivos por impuestos diferidos

Se reconocen activos y pasivos por impuesios difendos para todas las diferencias
deducibles de caracter temporal entre la base financiera y tributaria de activos y pasivos y
para las pérdidas tributarias no utilizadas &n la medida que sea probable que existiran
utiidades imponibles contra las cuales se puedan usar las pérdidas y si exsten suficientes
diferencias lemporales imponibles que puedan absorberlas. Se requiere &l uso de juicio
significative de parle de la Administracion para determinar el valor de los activos por
impuesto diferido que se pueden reconocer, en base a la probable oportunidad y nivel de
utiidades imponibles proyectadas junto con la planificacion de futuras eslrategias
tributarias.

rovision neficios definid

Corresponde & la provision para jubllacidn patronal a la que tienen derecho los empleados
y trabajadores que hayan cumplido 25 afios de servicio o mas, o gue cumplieren ese tiempo
en forma ininlerrumpida dentro de la Compaiiia, o cuando en ese instante rednan los
requisitos necesarios, de acuerdo con la legislacidn laboral ecuatoriana
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Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcion a la mejor informacion disponible sobre
los hechos analizados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, Cualquier acontecimiento que
puada ocurrir en el futuro y que obligue a modificar dichas estimaciones en proximos
ejercicios, se registraria en el momento de conocida la vanacién, reconociendo los efectos
de dichos cambios en los comespondientes estados financieros en las cuentas de
resultados o patrimonio segun seéa el caso.

e) Negocio en Marcha

Los principlos contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrano Sercovalle Cia.
Ltda., es un ente con antecedentes de empresa en marcha, por @l movimento economico
de sus operaciones y por el tempo que dispone para seguir funcienando en el futuro de
acuerdo a su constitucion,

f) Activos y pasivos financieros

Los achivos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parle de
las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los actives financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un active financiero axpiran, o cuando e activo financiero y todos los nesgos
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se da de baja
cuando se extingue, s@ cancela o se vence.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los actives financieros y los pasives financieros se miden inicialmente al valor razonable.
Los activos financieros y pasivos financieras se miden posteriormente como sé describe a
continuacion

Cu ] r cobrar rela 5

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son aclivos financieros
generados en su mayoria por las ventas que se realizan en condiciones normales de
crédito, por lo que las cuentas por cobrar no generan intereses, ademas de que no se
colzan en un mercado aclvo

Al final de cada periodo la administracion revisa los importes en libros de las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y se delermina si existe alguna evidencia
objetiva de su imecuperabilidad, ya que de exstir dicho indicio se reconoce con cargo a los
resultados del periodo una pérdida por detenoro.

Las cuentas comercialas son a corto plazo por lo que no se descuentan, y 8@ registran al
impaorte del servicio entregado

as fina ros

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen proveedores y olras cuentas por pagar.

Los pasivos con proveedores y ofras cuentas por pagar son obligaciones de pago por
bienes o servicios que se han adquindo de los proveedores en el curso ordinario de las
operaciones y s& manejan en condiciones normales de negocio por lo que no incluyen
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transacciones de financiamiento olorgados por los acreedores, y s& registran al valor de la
contrapartida recibida y no se descuentan ya que son liquidables en el corto plazo.

g) Equipo

Son reconocidos como equipos aquellos bienes que se usan para propositos
administrativos y que tienen una vida mayor a un percdo,

Equipos

El equipo se encuentra valonzado al costo de adquisicion menos la depreciacion acumulada
y menos las posibles pérdidas por detenoro de su valor

El costo de adquisicion incluye los costos formados por consumos de materiales de bodega,
costos de mano de obra directa empleada en la instalacién y costos indirectos relacionados
con la inversién

i el icial

El equipo se mide inicialmente por su coslo. El costo de los equipos comprende el precio
de adquisicion (valor de la factura) después de deducir cualquier descuento © rebaja del
precio, @ incluir los aranceles de importacidn y los impuestos no recuperables, asi como
cualquier costo directamente atribuible a la ubicacion del aclive en @l lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la administracion

Medicion posterior

Los equipos medidos de forma posterior al reconocimiento inicial se contabilizan utilizando
&l modelo del costo, este modelo es un método contable en el cual el equipo se registran al
costo menos la depreciacién acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por
delenoro de vakor.

Cuando el valor segun libres de un activo s mayor gue su monlo recuperable estimado,
dicho valor en libros es ajustado a su monio recuperable, Las pérdidas por deterioro de los
activos se registran como gasto en los resultados de la Compafila.

Los gastos de mantenimiento y reparacidn relacionados al equipo se imputan a resultados.
La utihdad o perdida resultante de la venta o la baja de un equipo se calculard como la
diferencia entre el precio de venta y el valor libros del active, y se reconocera en la cuenta
de reésultados

h) Depreciacion del equipo

La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal. La depreciacion de cada
periodo se registra con cargo al resultado de cada periodo y se calcula en funcidn de los
afios de la vida util estimada de los diferentes bienes

A continuacion se presentan las vidas Gtiles usadas en el calculo de |a depreciacidn para
cada calegoria de equipo
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Tipo de Activo Vida Util (anos)
Equipo de computacidn y software 3
Muebles y enseres 10
Equipos de oficinas 10
Equipos de Seguridad 10
Equipos de Comumicacion 10
Biblioteca 10
Pinacoteca 10

La vida dtil estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada periodo,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado regisirado scbre una base prospectiva
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se han modificado las estmaciones da las vidas

Utiles existentes.
i) Impuesto a la renta

La Compafia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de [a renta liguida imponibie
determinada segun las normas establecidas en la Ley de Regimen Tributario Intermo y su
Reglamento

i} Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a coro plazo medidos a una base no descontada y reconocidos como gastos
a medda que el senicio es recibido.

P i idn a

La Compania reconoce un gasto y un pasivo por la participacion de los trabajadores en las
utilidades que genera la Compafia Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utiidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales

Beneficios post empleo
bi n a

De acuerdo a lo establecide por el Cadigo del Trabajo en el Ecuador, los empleadores
tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o veinticinco afios o
mas aflos, hubleran prestado servicios continuados o ininterrumpidamente, todos los
beneficios per conceplo de pensiones de jubilacién patronal

k) Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
leniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja
comercial gue la Compafia pueda otorgar,
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Prestacion de servicios

Los ingresos ordinarios procedentes de la prestacion de servicios de asesoria
especializados se reconocen cuando la compafila presta y factura los servicios,

Los ingresos de la Compafia provienen principalmente de la venta del servicio de asesoria
sobre aspectos comerciales, financieros, tecnolbgicos y de informacion de mercados a
personas naturales y juridicas.

I) Costos de venta
Los costos de venta es el costo en que se incurre para prestar el senicio
m) Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los gastos se imputan a la
cuenta de resultados en funcion del criterio del devengo, es decir, en la medida que sea
probable que los beneficios economicos fluyan hacia la Compafia y puedan ser
confiablemente medidos. con independencia del momento en que se produzca el pago
dervado de ello.

n) Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Cempafiia ha definido las
sigwentes consideraciones

Efectivo en caja y bancos: Comprende &l efectivo en caja y bancos.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compafiia, asi como otras actividades gque no puedan ser
calificadas como de inversion o financiacion.

Actlvidades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o
disposicidn por olros medios de activos no comentes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo en caja y bancos.

Actividades de financiacion: actidades gque producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero

4. Gestion de Riesgos Financieros y Definicion de Cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafia estéd
expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera mas o menos
significativa el valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados
Las politicas de administracion de riesgo son aprobadas y revisadas periddicamente por su
Administracion_

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafia, asl
como una descripcion de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la
Compafiia, si es el caso
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a) Riesgos Financieros
i [ ito

Es el riesgo de que se origine una pérdida financiera para la Compafila si un cliente o
contraparte de un instrumento financiero incumple con sus obligaciones contractuales

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el nesgo que los cambios de precios de mercado, como las tasas
de interés, precios de la mercaderia, etc., afecten los ingresos de la Compafila o el valor de
sus activos financieros

b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia no pueda cumplir con sus obligaciones
financieras cuando eslas sean requeridas

La presidencia ejecutiva a través de la Gerencia General tiene la responsabilidad final por
la mitigacion de este riesgo, y ha establecido un marco de trabajo apropiado para su
administracién de manera que la Compafia pueda manejar los requenmientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como su gestion de liquidez.

La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo adecuado y
un numero lineas de crédito aprobadas por las instituciones financieras del pais a lasas
competitivas, en niveles acordes a la necesidad de la Compafia, monitereando
continuamente las flujos de efectivo proyectados y reales

Por otra parie la Compafila estima que &l grado de endeudamiento es adecuado a los
requenmienios de sus operaciones normales y de inversidn, establecidos en sus
presupuesios de operacion.

c) Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o
fallas o inadecuaciones de los siguienies aspectos o factores de nesgos:
- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
#|ecucion de los procesos de la Compariia
- Tecnologia, que es el conunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiiia.
- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacién de las actividades

5. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el saldo en efectivo en caja y bancos se compone como
sigue

2014 2013
Caja. Bancos T238.45 39005 54
InversKnes
COMmienias. - 0.00 ~ 20000.00

U o s fe < mde

Total 7238.45 5900594
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el efectivo en caja ¥ bancos no mantiens restricciones

para su uso

6. Cuentas por cobrar clientes y Otras Cuentas por Cobrar

El saldo de cuentas por cobrar clientes y olras cuentas par cobrar al 31 de diciembre del

2014 y 2013 es como sigue:
2014 2013
Cuentas y Documentos por
Cobrar Chentes Comentes
Relacionados Locales 380.80 0.00
Mo relacionadas
_ Locales 23706.32 2272007
== 2408712 22720.07
Oiras Cuentas y Documentos
par cobrar Cormigntes
Reiacionados Locales 0.00 4020 44
Mo relacionados
Locales 9804 52 0.00
_ ) 9804.52 4020.44
{-1 Pravigidn cuentas
mcobrables «219.56 -219.56
Credito tributano & favor dael
sujeto pasivo IVA 104.98 1138.21
Cradita tributario a faver del
sujeto pasivo RENTA 0.00 951.29
Otros Activos comienies 000 M0
Total 3377706 2933465
T. Equipo - Neto
2014 2013
Muebles y Enseres 13144 95 13565 96
Maguinara, Equipo &
Imstalaciones 4489 32 417832
Equipo da Computacidn y
Softwans 13027 05 12670.89
Otros propiedad planta y equipo 42101 000
Total 31092.33 041617
Depreciaciones
2014 2013
Dep Acum. Propedad
Planta y equipo =22138 49 -19332.38
Total -19332.39
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La depreciacidn del equipo se caleula linealmente a lo largo de su correspondients vida Otil,
la cual se ha determinado en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia tecnica
o comercial derivada de los cambios y/o mejoras en los activos

B. Activos financieros no corrientes

2014 2013
Cuentas y documanias
por cobrar no comienies
no relacionados T21.20 1754 B8
(=} Provisibn cuentas
incobrables 0o 210,68
Tatal 721.20 1544.30

9. Cuentas por Pagar y Otras Cuentas por Pagar

2014 2013
Cuentas y Documentos por
pagar provesdores Comignies
Mo relacianados
Locales 530 44 263.83
e o 530.44 263183
Oiras Cuentas y Documentos
por pagar Comentes
Relacionados Locales 000 700.78
Mo relacionados
Locales ) 117.53 9161.96
117.93 9862.74
Impuasto a la renta por pagar
del Ejercicio 1757T. 1 6350 23
Paricipacion (rabajadores por
pagar del gjercicia 1866.82 574677
Obligaciones con &l IESS 1350.20 0.00
Otros pasivos por beneficios 8
empleados A558.38 Q.00
Otligaciones emitidas
cofrrignias 728,32 0.00
_Provisiones ___0oo 23564 82
Total 992080 45788.39

10.Cuentas por Pagar y Otras Cuentas por Pagar no corrientes

2014 2013
Provigion para jubifacidn
patranal 240823 = 208292
Tatal 2408.23 2082.92
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11. Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, la provisitn para el impuesto a la renta se calcula
a la tarifa del 22% aplicable a la utilidad gravable por el perlodo comprendido entre 1 de

energ al 31 de diciembre del 2014 y 2013

2014 2013
Resullado neto antes de particpackan trabajadoras e
impuesio o la rentas 12445 48 38311.78
15% participacién a trabajadores 1866 82 ST46.TT
Utilidad! antes de m:h renta {05TH.EB 17565.01
Mas: Gastos no deduchbles GOBS.03 8621.23
Menos: amortzacionss perdidas tributarias afios
_ anienones 43089.30 BEZ1.56
< A _ 15355.29 ZR064.658
Impuesio 8 ia rente chusado 337816 B350 23
12. Patrimonio de la Compania

a) Capital Social

El capital suscrito y pagado consiste en $1000.00 dolares conformado de la siguiente

maneéra.
S0CI0S 2014
Cruz Vecs van Femands B 0D
Guaiptufia Lema Femando 2000
Guaktufia Lema Josa 230,00
Gunloteha Moromenacho Luls 80.00
Clualotuta Sugudla Caros 2300
Paucar Guatolufia Jose B0
Topon Guaichufia Edgar 80,00

b) Reserva legal

2013
BO 00
220,00
230.00
80,00
230.00
80.00
BD.0D

La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social Esta
réserva no és disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada

en su totaldad.

13. Ingresos

El detalle de los ingresos ordinanos por los peniodos terminados al 31 de diciembre del 2014

y 2013 son los siguientes:

2014 2013

WVentas Netas locales tarifa
125 149478, 58 180406 68
Rendimientos inanciaras 2168 45 0.00
_Otras renias 17368 1911.02

Total 151821.11 182397.70
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14. Costos
2014 2013
Sueldos ¥y Salanos 31682 .95 62101.22
Beneficios Sociales 7927 90 8036 52
Aportes a la Segundad Social 4771.13 10514 47
Honorarios Profesionales y
Diatas 0.00 22467
Arrendamentos 0.00 4200.00
Mantenimiento y Reparaciones 0.00 122530
Promocian y publicidad 0.00 416.40
Suministros y materiales 0.00 648015
Transporia 0.00 4523 65
Provisiones 0.00 1781 .84
Depreciacion propledad planta
¥ BQuipd No acelerada 0.00 2008 24
Servicios Pubhcos 0.00 502329
_Pagos por olfos senvicios TE94 34 1717.20
Total 52076.32 121896.98
15. Gastos

El detalle de los gastos por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013
son los siguientes:

2014 2013

Sueidos y Salanos 287604 4550 00

Beneficios Sociales G420, 04 175085

Aportes a la Seguridad

Social 4044 06 218

Honoranos Prolesionales

y Dietas 16003.35 0.00

Armendamientos 3330.00 0.00

Mantenimienta y

Reparaciones 1014 B2 0.00

PromoCionss y

Publicidad 1230.83 0.00

Suministros, materiales y

repuastas 3874 95 72675

Transporte 0.00 12548

Provisiones 3251

Gastos de Gestion 2141.24 1035.02

Impuesios,

Contribuciones y otros 1909 72 271.68

WA que sa carga al costo

0 gasio 807 .50 0.00

Depreciaciones no

acelerada 280310 0.00

Servicios Publicos 74809 0.00

Pagos por otros Servicios 19657 .38 2347 77
_Pagos por ofros bienes __0.00 4 B

Total B7299.31 12188.94
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16. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diclembre del 2014 y la fecha de preparacion de nuestro informe, no se han
producido eventos que en la opinion de la Gerencia de la Compadia pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros.

17. Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros indviduales de Sercovalle Cia. Lida., por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2014 seran aprobados de manera definitiva en Junia General de Socios de
acuerdo a lo dispuestio por la Superintendencia de Compafias del Ecuador.
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