SERCOVALLE CIA. LTDA.

Motas a los estados financleros
Al 31 de diclembre de 2013 Y2012
[Expresadas en dolares de E.LLA)

1. Identificacién de la Compafia

SERCOVALLE CIA, LTDA., fue constituida y existe bajo las leyes de la Repiblica desde su fecha de
inscripcidn en el Registro Mercantil. Su domicibo principal es el cantan Rumisiahui en la calle Quito
829 v Abdon Calderdn.

2. Operaciones

El objeto secial de la Compafila constituye principalmente prestacion de servicios profesionales
especializados en robranza, entre ellos pero sin limitarse a servicios de asesofia sobre aspectos
comerciales.

3. Politicas Contables

Los estados financieros individuales adjuntos de la Compafia han sido preparados de acuerdo a las
MNormas Internacionales de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (MUIF para
Pymes), de acuerdo a los pardmetros cuantitativos y cualitativos y demds requerimientos
establecidos por la Superintendencia de Companias del Ecuadar,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en Ia preparacion de estos
estados financieros individuales, tal comao lo requiere |a seccidn 35 de la NIF para Pymes, estas
politicas han sido disefiadas en funcidn de las normas vigentes al 31 de diciembre del 2013.

a) Declaracidn de conformidad y presentacion

Los estados financieros de |a Compafia han sido preparados de atuerdo a Normas Internaclonales
de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes).

La compatiia de acuerdo a la seccidn 35 de la NIIF para Pymes presenta informacion comparativa
con respecto al periodo comparable anterior para todos los saldos presentados en los estados
financieros,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los periados que
58 presentan.

b) Bases de medicidn

Los estados financeros de la Compadia han sido preparados sobre la base del costo
historico con excepcion del pasivo por jubilacion patronal que se encuentra al valor
prasente,




¢} Moneda funcional y de presentacion

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los estados financieros
individuales de la Compafiia y sus notas estian expresadas en dolares de los Estados
Unidos de Aménca.

d} Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes) requiere que la
administracion realice regularmente juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de las politicas contables y los montos de los activos, pasivos, ingresas y gastos
informados, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en esle proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,

En la preparacién de los estados financieros se han utilizado estimaciones tales como:

Deterioro de activos

A cada fecha del balance la administracién revisa si existe algun suceso o cambio en las
circunstancias que indique que el valor en libros del activo o la unidad gensradora de
efectivo pueda ser no recuperable; y si existen indicios de delenoro se estima y compara el
imporie recuparable de cualguier activo afectado con su impore en libros. Una perdida por
deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monte en libros del activo o de la unidad
generadora de efectivo excede su monto recuperable

Si una pérdida por deterioro del valor se revierie postenormente, el importe en libros ded
activo se incrementa hasta |a estimacidn revisada de su valor recuperable, sin superar @
importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocide ninguna pérdida por
deterioro del valor del activo en pericdos anteriores. Una reversion de una pérdida por
deterioro de valor s& reconoce inmediatamente en los resultados del perodo que ocurre

Vida util del equipo

La determinacion de las vidas dtiles de los componentes de vida otil definida invelucra
juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias.

Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia lécnica de los
bienes, por lo cual la vida util s revisada anualmente por la administracion y los ajusta en
base prospectiva @n el caso de identificarse algin cambio.

Activos y pasivos por impuestos diferidos

Se reconocen activos y pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias
deducibles de cardcter temparal entre |a base financiera y tnbutaria de activos y pasivos y
para las pérdidas tributarias no utifizadas en la medida gue sea probable que existiran
utiidades imporibles contra las cuales se puedan usar las pérdidas y si existen suficientes
diferencias temporales imponibles gue puedan absorberlas. Se requiere el uso de juicio
significativo de parle de la Administracidon para determinar el valor de los activos par
impuesto diferido que se puedén reconocer, mhuanlapmhnhluupmmhﬁadynuﬂdn
utﬂudadn mwnﬂeﬁ proyectadas junio con la planficacion de futuras estralegias




Provision por beneficios definidos

Corresponde a la provision para jubilacion patronal a la que tienen derecho las empleados
y trabajadores que hayan cumplido 25 afos de servicio 0 mas, 0 que cumplieren ese tiempo
en forma ininterrumpida dentro de la Compafila, o cuando en ese instanle rednan los
requisitos necesarios, de acuerdo con la legislacion laboral ecuatonana.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcitn a la mejor informacian disponibie sobre
los hechos analizados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 Cualquier aconlecimiento que
pueda ocurrir en el fuluro y que obligue a modificar dichas estimaciones en proximos
ejercicios. se registraria en el momento de conocida la variacion, reconociendo los efectos
de dichos cambios en los comespondienies estados financieros en las cuenlas de
resuliados o patrimonio segan sea el caso.

¢} Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del enle
contable, empresa en marcha, a menos que se indique tado lo contrario Sercovalle Cla.
Ltda.. es un ente con anlecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econdmico
de sus operaciones y por el iempo que dispone para seguif funcionando en el futuro de
acuerdo a su constitucién.

f) Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocan cuando los mismos son parle de
las clausulas conlractuales de un instrumento financieno.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un active financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos
suslanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se da de baja
cuando se exhingue, 58 cancela o 58 vence.,

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financenos y los pasivos financieros se miden iniciaimente al valor razonable.
Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormenta como se describe a
continuacion,

Las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar son activos financieros
generados en su mayoria por las ventas que se réalizan en condiciones normales de
crédito, por o que las cugntas por cobrar no generan inlersses, ademas de que no se
cotizan en un mercado activo.

Al final de cada periodo la administracion revisa los impories en ibros de fas cuentas por
cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar y se determina si existe alguna evidencia
objetiva de su irrecuperabilidad, ya que de axistir dicho indicio se reconoce con cargo a los
resultados del perioda una pérdida por detenoro.

Las cuentas comercialés son a coro plazo por lo qué no se descuentan, y se registran al
importe del servicio entregado.




Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen proveedores y olras cuentas por pagar.
Los pasivos con proveedores y otras cuentas por pagar son obligacicnes de pago por
bienes o servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de las
operaciones y se manejan en condiciones normales de negocio por 1o que no incluyen
transacciones de financiamiento otorgados por los acreedores, y se registran al valor de la
contrapartida recibida y no se descuentan ya que son liquidables en el corto plazo.

g) Equipo

Son reconocidos como equipos aquellos bienes que se usan para propdsitos
admiristrativos y que tienen una vida mayor a un periodo

Equipos

El equipo se encuentra valorizado al costo de adquisicion menos la depreciacibn acumulada
y menos las posibles pérdidas por delenoro de su valor.

El costo de adquisicidn incluye los costos formados por consumas de matenales de bodega,
costos de mano de obra directa empleada en la instalacidn y costos indirectos relacionados
con la inversibn

i m el im inle

El equipo s& mide inicialmente por su costo. El cosio de los equipos comprende @ precio
de adquisicién (valor de la faclura) después de deducir cualquser descuento o rebaja del
precio, @ incluir los aranceles de importacion v los impuestos no recuperables, asl como
cualquier costo directamente atribuible a la ubicacion del actvo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de |a forma prevista por la administracion.

icit teri

Los equipos medidos de forma posterior al reconocimiento inicial se contabilizan ulilizando
&l modelo del costo, éste modelo es un método contable en el cual el equipo se registran al
costo menos la depreciacion acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por
deterioro de valor

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado,
dicho valor en libros @8 ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de los
activos se registran como gasto en los resultados de la Compafiia.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados al equipo se imputan a resultados.
La utikdad o perdida resultante de la venia o la baja de un equipo se calculara como la
diferencia entre el precio de venta y el valor libros del activo, y se reconocera en la cuenta
de resultados.

h) Depreciacion del equipo
La depreclacion es determinada, aplicando el método lineal. La depreciacion de cada

periodo se registra con cargo al resultado de cada periodo y se calcula en funcion de los
afios de la vida Ofil estimada de los diferentes bienes




A continuacion se presentan las vidas (tiles usadas en el calculo de la depreciacion para
cada categoria de equipo

Tipo de Activa Vida Util (afos)
Equipo de computacién y software 3
Muables y anseres 10
Equipos de oficinas 10
Equipos de Seguridad 10
Equipos de Comunicacion 10
Bibloleca 10
Pinacoleca 10

La vida Gtil estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada perlodo,
slendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no se han modificado las estimaciones de las vidas
utiles existentes

i} Impuesto a la renta
La Compahia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida impanible
determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento

jI Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos como gastos
a medida que el servicio es recibido.

La Compafila reconoce un gaslo y un pasivo por la participacidn de los trabajadores en las
utiidades que genera la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposicionas lagales.

Beneficios post empleo
ci ro

De acuerdo a lo establecido por el Codigo del Trabajo en el Ecuador, los empleadores
tienen la responsabilidad de pagar & sus trabajadores que por veinte o veinticinoo anos o
mas afos, hubieran prestado servicios continuados o ininterrumpidamente, todos los
beneficios por concepto de pensiones de jubilacion patronal

k} Ingrosos
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja
comercial que la Compafiia puada otorgar.




Prestacién de servicios

Los ingresos ordinarios procedenies de la prestacin de servicios de asesoria
especializados se reconocen cuande la compania presta y factura los servicios.

Los ingresos de la Compania provienen principalmente de la venta del servicio de asesoria
sobre aspectos comerciales, financieros, tecnoldgicos y de informacidn de mercados a
personas naturales y juridicas.

I) Costos de venta
Los costos de venla es el costo en que S8 incurma para prestar el senicio
m) Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los gaslos se imputan a la
cuenta de resultados en funcidn del criterio del devengo, es decir, en la medida que sea
probable que los beneficios economicos fluyan hacia la Compafila y puedan ser
confiablemente medidos, con independencia del memento én que se produzca el pago
dervado de ello

n} Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compafia ha definido las
siguientes consideraciones

Efectivo en caja y bancos: Comprende ¢l efectvo en caja y bancos.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la prncipal fuente de
ingresos ordinarios de la Compafia, asi como olras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversidn o financiacion.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o
disposicion por ofros medios de activos no corrientes y otras inversiones no inchuidas en el
efectivo en caja y bancos.

Actividades de financiacion: actindades que producen cambios en el tamafo y
compaosicidn del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

4. Gestion de Riesgos Financieros y Definicidn de Cobertura

En el curso normal de sus negocios y aclividades de financiamiento, la Compafia esta
expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manefa mas 0 Menos
significativa @l valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.
Las politicas de administracion de riesgo son aprobadas y revisadas periodicamenta por su
Administracidn.

A continuacién se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafia, asi
como una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compania, si es el caso,




a) Riesgos Financieros

Riesqgo de crédito

Es &l riesgo de que se origine una pérdida financlera para la Compafia si un cliente o
contraparte de un instrumento financiero incumple con sus obligacionas contractuales.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado, como las tasas
de interés, precios de la mercaderia, ete., afecten los ingresos de la Compadia o el valor de
sus activos financieros

b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liguider as el iesgo da que la Compafia no pueda cumplir con sus obligacionas
financiaras cuando estas sean requeridas

La presidencia ejecutiva a través de la Gerencia General iene la responsabibdad final por
la mitigacion de este riesgo, y ha establecido un marco de trabajo apropiado para su
adminisiracién de manera que la Compafila pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como su gestidn de liquidez.

La Compafila maneja el riesgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo adecuado y
un numero lineas de crédito aprobadas por las instituciones financieras del pais a lasas
competitivas, en niveles acordes a la necesidad de la Compafiia, monitoreando
continuamente los flujos de efectivo proyeciados y reales

Por ofra parte la Compafila estima que el grado de endeudamienio es adecuado a los
requerimientos de sus operaciones normales y de inversion, establecidos en sus
presupuestos de oparacion,

¢) Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de mcurrir en pérdidas por deficiencias o
fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:
- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con |a
#jecucion de los procesos de la Compaiiia.
- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de ia Compafiia.
- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacidon de las actividades.




6. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 &l salde en efectivo en caja y bancos se compone como
Sigua;

2013 2012
Caxa 20000 120
Bancos locales 38487.16 1178827
Total 38697 .15 11918.27

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el efectivo en caja y bancos no mantiene restricclones
para su uso,

6. Cuentas por cobrar clientes y Otras Cuentas por Cobrar

El saldo de cuentas por cobrar chentes y ofras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del
2013 y 2012 es como sigue:

2013 2012
CLUENTAS POR COBRAR
CLIENTES
CxC clientes 14546.10
Coac Luz del Vaile 2387373 __harr
T 2387173 15260.07
{-IPROVISION CUENTAS
INCOBRABLES
Pray. Clas. Incobrabbas 218 56 =218 58
; . -219.56 _-219.56
CUENTAS POR COBRAR
S0CI05
Gualotufia Julio 500.00 _ 50000
— S500.00 500.00
CUENTAS POR COBRAR
_EMPLEADOS : . .
Garcza Maria Belen 2513
Sanchez Johnny 350.00 I5000
== 390.00 41513
OTRAS CUENTAS POR
COBRAR
CxC Teln
Camunicacionss 29m
CxC Guasumba Moemi 141.95
CxC Poalacin Mars 240 80 240 .80
CxC Tramites Judiceales 2148 83
Otras Cuentas por
cobrar 738.71 838.91
3044 1650.97

Total 2T474.61 17606.61




7. Equipo - Neto

2013 2013

Musbies y ensaies 13144 85 13144 B5

Equipo de Compuiacian ¥

saftware 12670, 85 10902 89

Equipos de Oficina 2342 .32 231-23:;

Equipos de Seguridad bk T

Pinacoleca 306 06 30606

Equipos de

Comunicackin 1500 00 1500.00

Biblicteca 114 85 114 85
Total 3041617 2864817

Depreciaciones
2013 2012

Diag, Acum. Muables y

BRSETES -5318.88 4055 18

Dep. Acum. Equipo de

Compulacion y software -BBE5 40 -8407 72

Dep, Acum. Equipos de

Oficina -1591 44 142401

Dep. Acum. Equipos de

Segundad -350.31 -308 10

Dep. Acum. Pinacoteca -163.47 -132 87

Dap. Acum. Equipo de

Comunicacibn -1234 50 -510.10
_Dep. Acum Bibloteca -11029 8717

Tolal -18332.29 -18323.15

La depreciacidn del equipo se calcula inealmente a lo largo de su comespondiente vida G,
la cual se ha determinado en base al delerioro natural esperado, I3 obsolescencia técnica

o comercial derivada de los cambios y'o mejoras en los actvos

8. Cuentas por Pagar y Otras Cuentas por Pagar

2013 2012
PROVEEDORES
CxP Reposicidn  de
tramites 117.83 21812
Varios Provesdonss 145,80 1183891
Farell 263.83 141203
QBLIG. CON LA
ADMINISTRACION
TRIBUTARIA
Ret IVA 45540 4019
WA an Ventas 7047 .37 1616 85
Ret IR 280,68 7220
e ) TEB1.AS 1720.34
IMP. RENTA POR PAGAR
DEL EJERCICIO
ImipUesio Ranta
Ejercico Sercovalle TB12.26 527580
TH12.26 5275.80




IESS
Aparie IEES 1112.50 1508.01
Prestamos IESS 170.40 80 90
. - 1283.30 1678.91
OBLIGACIONES CON LOS
EMPLEADOS
Moming por pagar 325520
Participacion
T 557160 5143 41
Liguidaciones Por
pagar 52435 524,36
Salario Digno 176.42 57545
Oiras provis. Por
pagar emplaades 2400.00 500 00
8772.38 999842
Tatal 260808.77 20094.50
9. Provisiones sociales
2013 2013
Prowision 13er Susido 328.40 346 B4
Provisidn 14io Sueldo 114072 127313
provisién Fondos de
Resara 145.70 B8 BT
Prowision Jubilacion
o 301.08
Total 1614.82

10. impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, |a provisidn para el impuesto a la renta se calcula
a la tarifa del 22% aplicable a la utiidad gravable por el periodo comprendido entre 1 de
enero al 31 de diclembre dal 2013 (23% aplicable a la utiidad gravable comprendida al
periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2012).

2013 i h ]
Resuitads redo antes de patriadsdn irabacadons &
implesio ala renta aa311.78 34766 43
15% participacian a trabajadores 8748 77 344074
Utilidad antes de impuesto a la renta 3256501 511341
MiE Gasios ng cecunbbes 862173 1535 75
Menos amortzaconss perdidas inbutanas 3fos
_anteriores Q82168 TT4361
Base imponible 28864 68 22938.28
mpuesho & i fenta caLAMO B350 23 E275 B0




11. Patrimonio de la Compadia

a) Capital Social

El capital suscrito y pagado consiste en $1000.00 ddlares conformado de la siguiente

AnNerd,
S0CI05 2013 2012
Cruz Vaca lvan Fesnands 80.00 a0.00
Cusiotufta Lema Femando 220.00 230 00
Guaictufia Lema José 230 0 230 00
Gualotfia Mommenachn Liss B0 00 8000
Guabotuha Swupuio Cados 43000 2230000
Pauchi Guaichufia José B0 00 B0O0
Topon Gualotuha Edgar B0 00 80.00

b) Reserva legal

La Ley de Compafias requiera que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social, Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en eféctivo pero puede ser capitalizada
an su totalidad.

12. Ingresos

El detalle de los ingresos ordinarios por los penodos terminados al 31 de diciembre del 2013
¥ 2012 son los siguientes:

2013 2012
Wentas Tarifa 12% 182923.21 137TR16.51
Devplucsdn an Ventas -1487 65 -1846.50
Otros Ingresos 1911.02 945.21
Total 183.346.57 136911 .54

13. Gastos

El detalle de los gastos por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012
son los sigulentes:

GASTOS DE VENTAS
2013 2012

Summnsiros y malerdles 3524.82 112660
Movilizacitn y transporte 3754 48 2482 15
Mantenimiento Moto 129.458
Refrigenos
CApaciacionss y CUMsos TE4 11
Oirag operacionss de

venis 279




Tramies y suaifos de

créddns 1.12
Gasios do ranspone
legales y judiciales 50.ap 24.50
Capacitacionas y tallores 8925.72
Gios . gn coplas 3537 410
Tramites de cobranza 16.78
_Otros gasios de ventas 48,10 22331
_Total 8042.93 12447.38
GASTOS ADMINISTRATIVOS
2013 2013
Gasios de Personal BT482 O7 63353 .34
impueston @ Intereses ZTAB4 1350 .00
Senacos 4055839 15296 48
Finanoietos 684 707.90
Depreciacionss v
Amoriizacidn 2004 .24 1501
Otros gasios da
ndmaisiracdn BT6R.61 E305.02
__Iunl 137492.89 TE.T3
14. Eventos Subsscusntes

Entre el 31 da diciembre del 2013 y la fecha de preparacién de nuestro informe, no se han
producido eventos que en la opinidn de la Gerencia de la Compafila pudieran lener un
afecto importante sobre los estados financieros.

15. Autorizacion de los estados financieros

Loa estados financieros individuales de Sercovalle Cla. Lida., por of afo terminado ol 31 de
diciembra de 2013 serdn aprobados de manera definitiva en Junta General de Socios de

m:hmthdﬁmﬂm_




