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Atig Auditores ALLioTT

A S ESORES CiA . LTDA. A WORLDWIDE NETWORK OF INDEPENDENT FIRMS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES A LA JUNTA DE ACCIONISTAS DE
ECISEC S. A.:

1. Hemos efectuado una auditoria al balance general comparativo adjunto de
ECISEC S. A., al 31 de diciembre del 2008 y 2007 y los comrespondientes estados
comparativos de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por los anos terminados en esas fechas. La preparaciéon de dichos
estados financieros comparativos es responsabilidad de ia administracion de la
Compania ECISEC S. A.. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinion
sobre estos estados financieros comparativos con base en la auditoria que
efectuamos.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con nomas internacionales de
auditoria. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que 1os
estados financieros estdn exentos de emores significativos.  Una auditoria
comprende el examen a base de pruebas selecfivas, de evidencias que
respaldan las cantidades y las informaciones reveladas en los estados
financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas
por ia administracién de ia Companiia, asi como una evaluacion de ia
presentaciéon general de los estados financieros. Consideramos que nuesira
auditoria constituye una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

3. En nuestra opinidon, los mencionados estados financieros comparativos
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion
financiera de ECISEC S. A., al 31 de diciembre del 2008 y del 2007, y los
resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios que
terminaron en esas fechas, de conformidad con Normmas Internacionales de
Informacion Financiera.

Febrero 12, 2009

0 & ABR. 2009

o
/ATIG AUDITORES ASESORES CIA. LTDA. PEEAA%OR 8

Registro SC - RNAE 422

Representante Legal

£l Jardin 168 y Av. é de Diciembre * Edificio Century Plaza, piso 4to Oficina 9
lef.: 593(2)333 3095 / 593(2)333 3094 099 832 263 / 099 013 736 * E-mail: catig@andinanet.net * Casilla 17-21-726, Quito-Ecuador



ECISECS. A.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y DEL 2007

{Expresado en ddiares norteamericanos)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE
Bancos

Clientes por Cobrar, neto
Inventarios

Oftros activos corrientes

Total Activo Comiente

MOBILIARIO y EQUIPO, neto

TOTAL ACTIVO

Ver notas alos estados financieros comparativos

Notas

o0 bW

2008 2007
93.828 56.128
618.656 562.635
828.041 501.010
45.129 44.924
1.585.654 1.164.697
49.170 57.718
1.634.824 1.222.415




ECISEC S. A.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y DEL 2007

{Expresado en ddlares norteamericanos)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Proveedores

Cuentas por pagar

Obiligaciones acumuladas por pagar
Impuestos por pagar

Total Pasivo Corriente

Pasivo a largo plazo

PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros comparativos

Notas

10

12

2008 2007
1.489.150 1.133.685
20.733 7.258
19.752 12.238
13.872 1.119
1.543.507 1.154.300
- 5.757
91.317 62.358
1.634.824 1.222.415




ECISECS. A.

ESTADO COMPARATIVO DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y DEL 2007

(Expresado en dolares norteamericanos)

2008 2007

Ventas netas 2.950.451 2.409.421
Costo de produccion y ventas (2.355.386)  {2.044.534)
Utilidad bruta en ventas 595.065 364.887
Gastos de operacion

Gastos de administracion {178.967) {155.054)

Gastos de ventas (342.691) (173.257)
Total Costos y Gastos (521.658) {328.311)
UTILIDAD EN OPERACION 73.407 36.576
Ingresos financieros neto de gastos 5 {2.290)
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE
PARTICIPACION A COLABORADORES E IMPUESTOS 73.412 34.286
15 % participacion laboral (11.012) (5.143)
25 % de impuesto a larenta {18.159) (12.171}
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 44.241 16.972

Ver notas a los estados financieros comparativos
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ECISEC S. A.

ESTADO COMPARATIVO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y DEL 2007
(Expresado en ddlares norteametricanos)

Capital Aporte para Reserva Resultados TOTAL
Social futura Legal Acumulados
capitalizacion

Saldo al comienzo del afio 5.000 - 379 3.407 8.786
Dividendos pagados - - - (3.400) (3.400)
Aportes segin acta - 40.000 - - 40.000
Utilidad neta del ejercicio 2007
16.972 16.972

Traspaso a la reserva legal - - 1.697 (1.697) -
Saldos al 31 de diciembre del 2007 5.000 40.000 2076 15.282 62.358
Dividendos pagados - - - (15.282) (15.282)
Utilidad neta del ejercicio 2008 - - - 44,241 44.241
Traspaso a la reserva legal - - 4.424 (4.424) N
Saldo al final del afio 5.000 40.000 6.500 39.817 91.317

Ver notas a los estados financieros comparativos



ECISEC S. A.

ESTADO COMPARATIVO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y DEL 2007

(Expresado en délares norteamericanos)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDAD DE
OPERACION

Ajustes gue concilian la utilidad neta con el efectivo neto

provisto por actividades de operacion
Utilidad Neta del Periodo

Depreciacién de propiedad, planta y equipo

Cambios en activos y pasivos de operaciones:

Cuentas por Cobrar

Inventarios

Cuentas por Pagar

Oftras cuentas por pagar
Prestaciones y beneficios sociales

Total de Ajustes a la utilidad neta

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion
Fujo de efectivo por actividades de inversion:
Incremento de otros activos

Adiciones en Propiedad, planta y equipo [Neto)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:

Pago de dividendos
Aporte en efectivo

Incremento de obligaciones bancarias

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

Incremento neto del efectivo
Efectivo al inicio del ano

Efectivo al final del ano

Ver notas a los estados financieros comparativos

2008 2007
44.241 16.972
18.801 17.091

(56.226) (264.413)

(327.031) {18.404)

368.940 261.556

12.753 53]
7.514 10.854
24.751 7.215
68.992 24.187

. 14.823

(10.253) (35.573)

(10.253) (20.750)

(15.282) (3.400)

- 40.000
(5.757) 5.757

(21.039) 42.357
37.700 45.794
56.128 10.334
93.828 56.128




ECISEC S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y DEL 2007

(Expresadas en dolares norteamericanos)

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

ECISEC S. A., fue constituida en el Distrito Metropolitano de Quito mediante Escritura
Publica otorgada ante la Notaria Vigésimo Novena del Canton Quito, el 22 de febrero
del 2006, aprobada por la Superintendencia de Companias del Ecuador mediante
Resolucion no. 06.Q.1J.0941 del 22 de febrero del 2006. Fue inscrita en el Registro
Mercantil bagjo el nimero 929, Tomo 137 el 19 de abril del 2006. Tiene un plazo de
duracion de veinte anos. Ante la Superintendencia de Compahias, ECISEC S. A., estd
registrada en el expediente No. 155477.

La compania tiene por objeto principai:

Q) Suministrar en el pais y en el exterior, servicio técnico especializado en
Ingenieria para el mantenimiento, distribucion y representacion de equipos
electrénicos de radio comunicaciones y afines.

b) Lla Sociedad puede garantizar obligaciones de terceros, adquirir y enajenar
bienes muebles e inmuebiles.

C) La participacion como socio o accionista o miembro de consorcio o unién
temporal de empresas mercantiles que tengan relacién directa o indirecta con
las actividades descritas anteriormente.

d) Representar empresas nacionales o exfranjeras, que tengan reiacion con este
objeto social.

NOTA 2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES

Las politicas contables estan basadas en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, las cuadles requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la compaiia,
con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Adminisfracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion
disponible al momento. Las politicas mds importantes son las siguientes:

a) Declaracién de cumplimiento
Los estados financieros fueron preparados de conformidad con (as Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de

Normas Internacionales de Contabilidad {IASB).

b) Base de Preparacion
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Los estados financieros son preparados en base a valor razonable para los
activos y pasivos financieros. Oftros activos y pasivos financieros y activos y
pasivos no financieros se presentan al costo amortizado o al costo histérico.

La Compaiiia ufiliza el método de fecha de negociacion para el regisfro de sus
inventarios.

Los estados financieros presentan cifras en ddlares (USD $). la unidad monetaria
de los Estados Unidos de América. La Republica del Ecuador no emite papel
moneda propio Y en su lugar, el délar (USD $) de los Estados Unidos de América
es utilizado como moneda de curso legal, desde el aio 2000.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propdésifos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo
incluyen depoésitos a la vista, ahomo y depdsitos a plazo en bancos y
administradoras de fondos, con vencimientos originales de ires meses 0 menos.

Inventarios

Los inventarios son registrados a su costo de adquisicion por las compras
redlizadas, el cual no excede al valor de mercado. El control del inventario, las
adquisiciones e importaciones son de exclusiva responsabilidad de ia
Presidencia.

Mobiliario y equipos

Los activos que satisfacen los siguientes requerimientos son incluidos como
mobiliario y equipos:

Uso en procesos de produccién, trabajos, servicios de renta o para
necesidades de administracion de la Compaiiia;

Uso durante un periodo de tiempo [vida econdmica) que exceda de 12
meses;

Los activos mencionados no deben estar sujetos a futuras ventas;
Capacidad de obtencion de ingresos en el futuro

Los mobiliarios y equipo se registran a su costo historico, menos la
depreciacion y amortizacion acumuladas. Las mejoras significativas son
capitalizadas, mienfras que las reparaciones y mantenimientos menores
que no extienden la vida 0t o mejoran el activo, son cargados
directamente a gastos cuando se incurren,

La depreciacion y amortizacion se cargan a las operaciones corrientes,
ufilizando el método de linea recta en base a la vida Util estimada de los
activos.

Deterioro de Activos

Los valores en libros de los activos de la Compahia son revisados a la
fecha del balance de situacién para determinar si existe un deterioro en
su valor. Si dicho deterioro existe, el valor recuperable del activo es
estimado y se reconoce una pérdida por deterioro igual a la diferencia
entre el valor en libros del activo y su valor estimado de recuperacion. La
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pérdida por deterioro en el valor de un activo se reconoce como gasto
en el estado de resultados.

Ingresos

Los Ingresos se registran por la venta neta efectiva de inventarios y por los
servicios prestados.

Costo de ventas

El costo de ventas es determinado a través de diferencia de inventarios,
mas las adquisiciones de materiales y mano de obra que se han incurrido
durante el ejercicio.

Gastos

Los Gastos se reconocen en funcién de las erogaciones relacionadas con
los gastos generales, de ventas y de administracion, asi como en la
adquisicion y utilizacion de suministros y materiales.

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta estimada se calcula sobre la renta neta
gravable, utilizando las tasas vigentes a la fecha y cualquier ofro ajuste del
impuesto sobre la renta de anos anteriores.

Cuentas por cobrar y Reserva para Cuentas incobrables

Las cuentas por cobrar estan registradas a su valor principal pendiente de
cobro, menos la reserva para cuentas incobrables.

La administracion de la Compaiia evalia a cada fecha del balance de
situacion, si hay alguna evidencia objetiva de gque se ha incurido en una
pérdida por deterioro en una cuenta por cobrar. Si existe evidencia
objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro, el valor del
activo es rebajado mediante el uso de una cuenta de reserva y la
cantidad de la pérdida es reconocida en el estado de resultados como
una provision para pérdida por deterioro.

Uniformidad en fa Presentacion de Estados Financieros

Las politicas de contabiidad detaladas anteriormente, han sido
aplicadas consistentemente en los periodos presentados en los estados
financieros.

Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a fa tasa de
cambio que rige a la fecha de la transaccidon. Los activos y pasivos
denominados en moneda extranjera son convertidos a la moneda
funcional a la tasa de cambio vigente a la fecha de los balances de
situaciéon. Las ganancias y pérdidas resultantes en transacciones con
moneda extranjera son presentadas en otros ingresos en el estado de
resultados.

Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIF) e
Interpretaciones no Adoptadas



A la fecha del baknce existen nuevas nommas, modificaciones e interpretaciones a nomas, las
cudes no son efectivas para el ano ferminado al 31 de diciembore del 2008, por 1o tanto no han
sido aplicadas en ka preparacion de estos estados finanaeros.

NOTA 3. BANCOS

El detalle de la cuenta Bancos, al 31 de diciembre, es como sigue:

2008 2007
Caqja chica 350 300
Efectivo en bancos 93.478 55.828
Total 93.828 56.128
NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
El detalle de la Cuenta por Cobrar Clientes es como sigue:
2008 2007
Clientes 634.448 572.880
Provision cuentas incobrables (15.792) {10.245)
Total 618.656 562.635

La politica de ventas a crédito, que tiene la Companhia, para con sus princiaples
clientes es de noventa dias, sin descuento por pronto pago. Existen clientes que
sobrepasann ese limite, sin que se trate de créditos imecuperables. No obstante, todas
las partidas que se consideran irecuperables estan debidamente provisionadas.

NOTA 5. INVENTARIOS

El detalle de la Cuenta Inventarios es como sigue:

2008 2007
Radios 593.671 382.852
Partes y piezas 124.445 82.144
Baterias 21.012 23.570
Mercaderia en fransito 108.898 31.987
Mercaderia en consignacion ?.385
{-) Provision para obsolescencia (29.370) {19.542)

Total 828.041 501.010




NOTA 6. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

El detallle de la cuenta Activos Corrientes es como sigue:

Impuestos
Depdsitos en garantia
Cuentas por cobrar trabagjadors

Total

NOTA 7. MOBILIARIO Y EQUIPOS

El detalle de la cuenta Mobiliario y Equipos es como sigue:

Equipos de computacion y comunicacion
Equipo de oficina

Equipo de laboratorio

Total Propiedades, mobiliario, equipos

(-)Depreciaciones y amortizaciones

Saldo neto

El movimiento del mobiliario y equipos durante el periodo fue el siguiente:

Costo historico al inicio del afo
{+) Adiciones

(-} Retiros

Costo al cierre del ano

{-)Depreciaciones y amortizaciones

Saldo neto

2008 2007
38.635 41.019
6.477 3.905
17

45129 44924
2008 2007
47.389 42.028
17.498 12.606
22.075 22.075
86.962 76.709
87.792)  (19.788)
49.170 57.718
2008 2007
57.718 39.236
10.253 35.573
67.971 74.809
49170 57.718




NOTA 8. PROVEEDORES

El detalle de la cuenta Proveedores es como sigue:

2008 2007
Motorola 1.489.121 1.133.685
29 29

Proveedores nacionales

1.489.150 1.133.685

Total

La politica de financiamiento directo de Motorola, con sus distribuidores mayoristas
autorizados, es de sesenta dias a partir del despacho de mercaderias en aduanas. La
Compania es un distribuidor autorizado de productos radios de dos vias, de Motorola;
cuya certificacion esta vigente hasta el 31 de diciembre del 2009. Durante el lapso de

financiamiento, no existen cargos por intereses.

NOTA 9. OBLIGACIONES ACUMULADAS POR PAGAR

El detalle de la cuenta Obligaciones Acumuladas por Pagar es como sigue:

2008 2007

Participacion de los colaboradores en las utilidades 11.012 5,143
Beneficios sociales 6.540 5.176
IESS por pagar 2.200 1.919
19.752 12,238

Total




NOTA 10. PASIVO A LARGO PLAZO

En el ejercicio 2007, los accionistas financiaron Ia operacion de la Compaiia,
mediante un préstamo a largo plazo que carecia de fecha de vencimiento y tasa de
interés. En el aho 2008, estos saldos se estan devolviendo a los accionistas mediante
abonos mensuales que se vencen en el aino 2009.

NOTA 11. IMPUESTO A LA RENTA

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es
como sigue:

2008 2007
Utilidad segun estados financieros, neta de
participacion a trabajadores 62.400 29.143
Amortizaciéon de pérdidas tributarias -
Gastos no deducibles 10.236 19.542
Ingresos exentos -
Utilidad gravable
72.636 48.685
Impuesto a la renta causado {cargado a resultados) 18.159 12.171

NOTA 12. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - B capital social autorizado y emitido de la Compania es de 5.000
dolares de los Estados Unidos de América, dividido en 5.000 acciones ordinarias y
nominativas de un ddélar cada una.

Aportes para futura capitalizacién — Esta cuenta se incrementa debido a aportes
voluntarios de cada socio; no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo.
Los accionistas decidieron convertir a un préstamo sin piazo de vencimiento ni carga
financiera, en un aporte para futura capitdlizacion, en el ejercicio 2007. A la fecha, se
estan capitdlizando, para o cuadl se estn cumpliendo 1os requisitos legales pertinentes.

Reserva legal - La Ley de Compahias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta, como minimo, alcance el
50% del capital social. Esta reserva no puede ser vtilizada para el pago de dividendos
en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados Acumulados - Corresponde a utilidades retenidas de ejercicios anteriores.
Pueden capitdlizarse o utilizarse en la absorcion de pérdidas futuras.

impuesto a la renta - Las declaraciones de impuesto sobre la renta de las compariias
. constituidas en la RepUblica del Ecuador estd@n sujetas a revision por las autoridades
fiscales por los Ultimos cinco afios, incluyendo el ano terminado el 31 de diciembre del
2008.
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Nota 13. EVENTOS SUBSECUENTES

Enire el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de preparacion de estos esfados
financieros, 12 de febrero del 2009 no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracién de la Compahia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.

ATIG AUDITORES ASESORES CIA LTDA.




