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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES A LA JUNTA DE ACCIONISTAS DE
ECISEC S.A.:

1. Hemos efectuado una auditoria al balance general comparativo adjunto de
ECISEC S.A., al 31 de diciembre de 2009 y 2008 y los comrespondientes estados
comparativos de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por los afos terminados en esas fechas. La preparaciéon de dichos
estados financieros comparativos es responsabilidad de la administracién de
ECISEC S.A., Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos
estados financieros comparativos con base en la auditoria que efectuamos.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro
trabgjo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los
estados financieros estdn exentos de emores significativos.  Una auditoria
comprende el examen a base de pruebas selectivas, de evidencias que
respaldan las cantidades y las informaciones reveladas en los estados
financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas
por la administracién de la Compaiia, asi como una evaluacién de la
presentacidn general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria constituye una base razonable para fundamentar nuestra opinidn.

3. En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros comparativos
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion
financiera de ECISEC S.A., af 31 de diciembre de 2009 y 2008, y ios resuitados de
sus operaciones y los flujos de efectivo por los afos que terminaron en esas
fechas, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Abril 13, 2010.

Regresentante Legal
ATIG AUDITORES ASESORES CIA. LTDA.
Registro SC - RNAE 422
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ECISEC S.A.
BALANCE GENERAL COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

(Expresado en ddlares norteamericanos)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Caja, Bancos
Cuentas por Cobrar, Neto
Impuestos Anticipados

Documentos en Garantia
Inventarios
Total Activo Corriente

Propiedad, Planta y Equipo.
TOTAL ACTIVO

Ver notas a los estados financieros comparativos

Notas

N O bW

2009 2008
26.343 93.828
791.907 618.673
32.957 38.635
6.979 6.477
887.397 828.041
1.745.583 1.585.654
29.418 49.170
1.775.001 1.634.824
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ECISEC S. A.
BALANCE GENERAL COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y DE 2008

(Expresado en ddélares norteamericanos)

Notas
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Proveedores 9
Anticipo Clientes

impuestos por Pagar 10
Pasivos Estimados y Provisiones

Otras Cuentas por Pagar 11
TOTAL Pasivo Corriente

PASIVO LARGO PLAZO
Cuentas por Pagar Socios 12

PATRIMONIO (ver estado adjunto) 13

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas alos estados financieros comparativos

2009 2008
1.598.062 1.489.150
3.573 153
25.580 13.872
12.039 17.552
24.153 22.780
1.663.407 1.543.507
29.319 -
82.275 921.317
1.775.001 1.634.824
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ECISEC S.A.
ESTADO COMPARATIVO DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008.

(Expresado en ddlares norteamericanos)

Notas 2009 2008

Ventas Equipos y servicios 14 2.771.220 3.199.164
(-)Devoluciones (238.193) (248.713)
Ventas netas 2.533.027 2.950.451
(-)Costo de Ventas (1.981.733) (2.355.386)
Utilidad en ventas 551.294 595.065
GASTOS OPERACIONALES

Gastos de Administracion (175.535) (178.967)

Gastos de Ventas (301.666) (342.691)
Utilidad en operacién 74.093 73.407
OTROS INGRESOS (EGRESOS)

Otros Ingresos 1.543 3.589

Otros Egresos (21.011) (3.583)
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE

PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO

A LA RENTA 54.625 73.413
(-)15% Participacién Laboral (8.194) (11.012}
(-) 25% Impuesto a la Renta 15 (15.656) (18.159)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 30.775 44.242

Ver notas a los estados financieros comparativos.
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ECISEC S.A.
ESTADO COMPARATIVO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y DE 2008

(Expresado en ddlares norteamericanos)

Resultado
Capital Social  Aporte para Reserva Resultados Presente
Futura Legal Acumulados  Ejercicio TOTAL
Capitalizacién

Saldo al comienzo del afo 2008 5.000 40.000 2.075 15.282 - 62.357
Dividendos Pagados - - - (15.282) - (15.282)
Utilidad Neta del Ejercicio - - - 44,242 - 44.242
Incremento Reserva Legal afio 2008 - - 4,425 {4.425) - -
Saldo al final del afo 2008 5.000 40.000 6.500 39.817 - 91.317
Dividendos Pagados - - - (39.817) - (39.817)
Resultado Ejercicio 2009 - - - - 30.775 30.775
Saldo al Final del afio 2009 5.000 40.000 6.500 - 30.775 82.275
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ECISEC S.A.

ESTADO COMPARATIVO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008.
{Expresado en US ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
RECIBIDO DE CLIENTES
PAGADO A PROVEEDORES
PAGADO POR OBLIGACIONES LABORALES
PAGADO POR OTROS GASTOS
EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES
POR OBLIGACIONES FISCALES
OTROS PASIVOS
POR VARIOS

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
INCREMENTO DE ACTIVOS FIJOS
INCREMENTO DE CARGOS DIFERIDOS
INCREMENTO EN INVERSIONES

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE CAPITAL:
DIVIDENDOS PAGADOS

EFECTIVO NETO GENERADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO:

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO:

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros

2009 2008
2.359.793 2.908.390
(1927.384)  (2.310.943)
(13.707) (5.698)
(457.951) (509.334)
(39.249) 82.415
1.730 (13.094)
29.319 (6.090)
(19.468) 6
(27.668) 63.237
- (10.254)
. (10.254)
(39.817) (15.282)
(39.817) (15.282)
(67.485) 37.701
93.828 56.127
26.343 93.828
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ECISEC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

(Expresadas en ddlares norteamericanos)

NOTA 1- OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

ECISEC S.A. fue constituida en el Distrito Metropolitano de Quito mediante Escritura
PUblica otorgada ante la Notaria Vigésima Novena del Cantén Quito, el 22 de febrero
de 2006, aprobada por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador mediante
resolucién No. 06.Q.1J.0941 del 22 de febrero de 2006. Fue inscrita en el Registro
Mercantil bajo nimero 929, tomo 137 el 19 de abril de 2006. Tiene un plazo de duracion
de 20 afos. Ante la Superintendencia de Compaipiias ECISEC S.A., esta registrada en el
expediente No. 155477.

La Compandia tiene por objeto principal:

e Suministrar en el Pais y en el exterior, servicio técnico especializado en
Ingenieria para el mantenimiento, distribucién y representacién de equipos
electronicos de radio comunicaciones y afines.

e La sociedad puede garantizar obligaciones de terceros, adquirr y enajenar
bienes muebles e inmuebles.

e La participacién como socio, accionista o miembro de consorcio o unién
temporal de empresas mercantiles que tengan relacién directa o indirecta con
las actividades descritas anteriormente.

e Representar empresas nacionales o exiranjeras, que tengan relacién con este
objeto social.

NOTA 2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES

Las politicas contables estdn basadas en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, las cuales requieren que la Administracién readlice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la comparia,
con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de aigunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento. Las politicas mds importantes son las siguientes:

a) Base de Preparacion

Los estados financieros son preparados en base a valor razonable para los
activos y pasivos financieros. Otros activos y pasivos financieros y activos y
pasivos no financieros se presentan al costo amortizado o al costo histérico.

La Compainiia utiliza el método de fecha de negociacién para el registro de sus
inventarios.

Los estados financieros presentan cifras en ddlares (USD$), la unidad monetaria
de los Estados Unidos de América. La Republica del Ecuador no emite papel
moneda propio y en su lugar, el délar (USD$) de los Estados Unidos de América
es utilizado como moneda de curso legal, desde el afio 2000.

b) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propésitos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo
incluyen depésitos a la vista, ahorro y depésitos a plazo en bancos y
administradoras de fondos, con vencimientos originales de tres meses o0 menos.

i
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c)

d)

e)

f)

9)

h)

Inventarios

Los inventarios son registrados a su costo de adquisicién por las compras
redlizadas, el cual no excede el valor de mercado. El control de
inventario, las adqguisiciones e importaciones son de exclusiva
responsabilidad de la Gerencia General.

Estimacion para Cuentas Incobrables

La estimacién contable para cuentas incobrables se incrementa
mediante provisiones en base al andlisis de cartera con debito a los gastos
del ejercicio y se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar
irecuperables.

Activos Fijos

La depreciacién y amortizacién se cargan a las operaciones corrientes,
utilizando el método de linea recta en base a la vida Util estimada de los

activos.

Las tasas de depreciacién anual de estos activos, son las siguientes:

ACTIVOS TASAS
Muebles y Enseres 10%
Eqguipo de Oficina 10%
Equipo de Computacién y Comunicacidon 33.33%
Equipo de Laboratorio 10%

Ingresos

Los ingresos que maneja la Compania se registran por la venta de bienes
Y servicios.

Costo de Ventas

Bl costo de Ventas es determinado a través de diferencia de inventarios,

mdas las adquisiciones de materiales y mano de obra que han incurido
durante el ejercicio.

Gastos

Los gastos se reconocen en funcién de las erogaciones relacionadas con
los gastos generales, gastos de ventas y de administraciéon, asi como en la
adquisicién y utilizacidén de suministros y materiales.

Impuesto sobre la Renta

E impuesto a la Renta de acuerdo con la ley Ecuatoriana se caicula a
una tasa del 25% sobre las utilidades tributables.
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j)

k)

Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la tasa de
cambio que rige a la fecha de la transaccién. Los activos y pasivos
denominados en moneda extranjera son convertidos a la moneda
funcional a la tasa de cambio vigente a la fecha de los balances de
situacién. Las ganancias y pérdidas resultantes en transacciones con
moneda extranjera son presentadas en otros ingresos en el estado de
resultados.

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera(NIIF).

Con fecha 4 de Septiembre de 2006, mediante decreto R.O. No. 348 se publicd
la resolucidon No. 06.Q:ICI.004, gue resuelve en su articulo 2, disponer de las
normas internacionales de informacion financiera (NIIF), sean de aplicacion
obligatoria por parte de las entidades sujetas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compaiiias para el registro, preparaciéon y presentaciéon
de los Estados Financieros a partir del 1 de Enero de 2009.

Con fecha 20 de noviembre de 2008, se emitid la resolucién No.08.G.DSC-010
que resuelve en su articulo 1, modificar los plazos indicados en el registro oficial
antes mencionado, los cuales fueron establecidos de la siguiente manera:

1. Aplicardn a patir del 1 de enero de 2010, en las Compadias y en los
entes sujetos y regulados por la ley de mercado de valores; asi como en
todas las companias que ejercen de actividades de auditoria externa.

2. Aplicardn a partir del 1 de enero de 2011, en las companias que tengan
activos totales iguales o superiores a USD$ 4°000.000 al 31 de diciembre
de 2007; las compaiias Holding o tenedoras de acciones, que
voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las
compahias de economia mixta y las que bdjo la forma juridica de
sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Publico; las
sucursales de companias extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las

asociaciones que estas formen y que ejerzan sus actividades en el
ecuador.

3. Aplicardn a partir del 1 de enero de 2012, en las demds compahias no
consideradas en los grupos dos grupos anteriores.

La convergencia de los estados financieros a la normativa internacional (NIIF -
Normas Internacionales de Informacion Financiera), busca homologar los
estados financieros de las companias con la normativa local.

A la fecha del balance existen nuevas normas, modificaciones e
interpretaciones, las cuales no son efectivas para el afo terminado al 31
de diciembre de 2009, por lo tanto no han sido aplicadas en la
preparacién de estos estados financieros.




NOTA 3. CAJA BANCOS.

El detalle de las cuentas Caja y Bancos, al 31 de diciembre, es como sigue:

2009 2008
Caja 350 350
Banco Pichincha Cta. 3282020804 25.993 93.478
Total 26.343 93.828
NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR.
El detalle de la Cuenta$S por Cobrar es como sigue:
2009 2008
Clientes Nacionales 796.336 634.448
(-)Provisidn Cuentas Incobrables (22.003) (15.791)
Total Clientes 774.334 618.657
Cuentas por Cobrar Varios Deudores 17.488 -
Otras Cuentas por Cobrar 16 16
Anticipo Clientes 70 -
Total 791.907 618.673
NOTA 5. IMPUESTOS ANTICIPADOS
El detalle de la cuenta Impuestos Anticipados es como sigue:
2009 2008
Anticipo Retencién en la Fuente Quito 1.574 36.778
Anticipo IVA Quito 575 4.236
Crédito Tributario 8.347 -2.379
Crédito Tributario (Impuesto a la Renta) 22.461 -
Total 32.957 38.635
NOTA 6. DOCUMENTOS EN GARANTIA
El detalle de la cuenta Documentos en Garantia es como sigue:
2009 2008
Garantias 5.200 5.200
Cupones CORPEI 1.779 1.277
Total 6.979 6.477
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NOTA 7. INVENTARIOS

El detalle de la cuenta Inventarios es como sigue:

2009 2008
Equipos, partes y baterias 698.102 739.128
Mercancia en Transito 191.777 108.898
Mercancia en Consignacion 34.285 9.385
(-)Provisidbn para obsolecencia (36.767) {29.370)
Total 887.397 828.041
NOTA 8. ACTIVO FlJO.
El movimiento de la cuenta Propiedad Planta y Equipo es como sigue:
Saldo Inicial Adiciones Bdjas Saldo Final
Muebles y Enseres 16.385 - - 16.385
Equipo de Oficina 1.113 - - 1.113
Equipos de Computaciény
Comunicacién 47.389 - - 47.389
Equipo de Laboratorio 22.075 - - 22.075
Total 86.962 - - 86.962
(-)Depreciaciéon Acumulada (37.792) (57.544)
ACTIVO FIJO NETO 49.170 29.418
NOTA 9. PROVEEDORES
El detalle de Proveedores es el siguiente:
2009 2008
Proveedores del Exterior 1.598.033 1.489.121
Proveedores Nacionales 29 29
Total 1.598.062 1.489.150
NOTA 10. IMPUESTOS POR PAGAR
Ef movimiento de Impuestos por Pagar es el Siguiente:
2009 2008
Retenciones en la Fuente 1.047 1.975
Retenciones IVA 1.732 2.682
Impuestos y Gravémenes 22.801 9.215
Total 25.580 13.872
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NOTA 11. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de Otras Cuentas por Pagar es como sigue:

2009 2008
Cuentas por Pagar Varios Proveedores 21.653 20.580
Aportes IESS por Pagar 2.500 2.200
Total 24.153 22.780
NOTA 12. CUENTAS POR PAGAR SOCIOS
El detalle de Cuentas por Pagar Socios es como sigue:

2009 2008
Galindo Moreno Marcos Dionisio 14.639
Camelo Caldas Carlos Arturo 14.680
Total 29.319

NOTA 13. PATRIMONIO

Capital Social.- Al 31 de Diciembre de 2009 y 2008 esta constituido por 5.000 acciones
ordinarias, suscritas y en circulacion de valor nominal de USD$1,00 {un ddlar} cada una.

Reserva legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta, como minimo, alcance el
50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados Acumulados.- Comesponde a utilidades retenidas de ejercicios anteriores.
Puede Capitdlizarse o  utilizarse en la absorcibn de Perdidas Futuras.

NOTA 14. VENTAS NETAS

El detalle de la cuenta Ventas Netas es el siguiente:

2009 2008
Ingresos Quito Gravados 2.762.948 3.195.245
Servicios Prestados 8.272 3.919
Subtotal Ventas 2.771.220 3.199.164
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NOTA 15. IMPUESTO A LA RENTA

Una conciliacidn del Impuesto a la Renta, se compone de la siguiente manera:

2009 2008
Utilidad antes de impuestos 54.625 73.413
(+} Gastos No deducibles 16.191 10.236
Base Calculo Participacién Trabajadores 70816 83.649
15% Participacién Trabajadores (8.194) (11.012}
Base Imponible impuesto ala Renta 62.622 72.637
25% impuesto a la Renta 15.656 18.159
(-JRetenciones en la Fuente Redlizadas (20.400} (23.990}
Saldo a Favor del Contribuyente (4.744) (5.381)

impuesto a la Rentfa.- Las declaraciones de impuestos sobre la renta de las compafiias
constituidas en la Republica de Ecuador estdn sujetas a revision por las autoridades
fiscales por los Ultimos cinco afios, incluyendo et afio terminado al 31 de diciembre de
2009.

NOTA 16. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2009 y la fecha de preparacién de estos estados
financieros, 13 de Abril de 2010 no se produjeron eventos que en opinidén de la
Administracién de la Compariia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos

estados financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.

ATIG AUDITORES ASESORES CIA LTDA.




