
Hoteles Decameron EcuadorS. A.

Notas a los estados financieros separados

Al 31 de diciembre de 2017

Expresadas en Dólares de EUA,

1. OPERACIONES

Hoteles Decameron Ecuador SA “la Compañía”, se constituyó mediante escritura pública el 12 de diciembre de

2005 insenta en el Registro Mercantil el 16 de marzo de 2006, con el objeto de desarrollar y promover proyectos

turísticos y hoteleros, incluyendo la operación y venta de paquetes turisticos nacionales e internacionales;

establecimiento de centros de entretenimiento y diversión; la prestación de servicios de restaurante, bares, así

comola venta de programas de vacaciones a tempo compartido. Para cumplir este objeto la Compañia cuenta

con el Hotel Royal Decameron Mompiche, Hotel Decameron Punta Centinela y Hacienda la Moreria.

La Compañía es una sociedad anónima inscrita en la Bolsa de Valores de Quito donde ha emitido obligaciones

financieras de largo plazo a través de dos Fideicomisos detitulanzación y de flujos futuros (Ver Nota 18).

Los principales accionistas de la Compañía son Hoteles Decameron Colombia S A,S,y Estricontio S L, los cuales

poseen el 50% de participación cada uno, La Compañía posee el 99% de acciones de Lorma SA, con quien

consolida sus estadosfinancieros. Los estados financieros separados adjuntos debenleerse en conjunto con los

estados financieros consolidados que se emiten por separado

El domicilio de la Compañía es Avenida 12 de Octubre N24-562 y Luis Cordero, Edificio Worid Trade Center,

Torre 8, Gto Piso, Quito, Ecuador. La Compañía está sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de

Compañías, Valores y Seguros dela República del Ecuador

Los estadosfinancieros separados adjuntos han sido aprobadosporla gerencia de la Compañía para su emisión

el 30 de abril de 2018, posteriormente serán presentados para la aprobación de la Junta General de Accionistas.

En opinión dela gerencia, estos estados financieros separados serán aprobados sin modificación

Capital de trabajo y soporte financiero

Al 31 de diciembre de 2017 el estado de situación financiera separadorefleja un capital de trabajo negativo y

pérdidas acumuladas importantes, que de acuerdo conelcriterio de la gerencia no afectará el principio de negocio

en marcha, ta continuidad de las operaciones de la Compañía, m el cumplimiento de sus obligaciones

contractuales. Los accionistas y la administración de ta Compañía durante el año 2017, han tomado acciones

comerciales y de operación que le permitirá generar durante el año 2018 suficientes recursos y una mejora

importante en los resultados a fin de subsanar dicha situación. Así también la casa matriz ha manifestado su

intención de proporcionar a la Compañía todo el soporte financiero y de otro tipo que requiera a fin de continuar

como un negocio en marcha.
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2. BASES DE PRESENTACIÓN

Declaración de cumplimiento-

Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de

Información Financiera - NIF, emitidas por el Consejo de Normas Internaciones de Contabilidad (IASB por sus

siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017,

Base de medición-

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico, con excepción de

la propiedady edificio que se registraron al costo revaluado y los beneficios a empleadosa largo plazo que son

valuados con base en métodos actuariates Los estados financieros se presentan en Dólares de E.U,A. que es la

moneda de curso legal en Ecuadory la moneda funcional de presentación de la Compañía

Las políticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriores, excepto que la

Compañía ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician

el 1 de enero de 2017, según se describe a continuación.

- Modificacionesa la NIC 7 — Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre informacióna revelar.

- Modificaciones a la NIC 12 — impuestos a las Ganancias: Reconocimiento de activos por impuesto difendo

por pérdidasno realizadas.

- Modificaciones a la NIJF 12 Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades. Clarificación

del alcance en los desgloses requeridos en la NUF 12

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el año 2017; sin embargo, de acuerdo a

la conclusión de la gerencia, estas no tienen impacto alguno en los presentes estadosfinancieros de la Compañía.

Debido a la estructura de la Compañía y la naturaleza de sus operaciones,la adopción de dichas normas no tuvo

un efecto significativo en su posición financiera y resultados de operación; porlo tanto, no ha sido necesario

modificar los estadosfinancieros comparativos de la Compañia.

3. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales políticas de contabilidad aplicadas por la Compañía en la preparación de sus estados financieros

separados son las siguientes:

a) Estados financieros separados-

Los estados financieros separados de Hoteles Decameron Ecuador SA se emiten por requerimientos

legales locales y presentan la inversión en su subsidiaria al valor patrimonial proporcional, de acuerdoa la

Norma de Contabilidad Internacional NIC 27 Estados financieros consolidados y separados. Adicionalmente

se emiten estadosfinancieros consolidados de Hoteles Decameron EcuadorS.A,y subsidiaria los cuales se

presentan por separado, y deben serleídos en conjunto.
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b)

c)

Efectivo y equivalentes de efectivo-

Incluye aquellos activos financieros líquidos y depósitos de efectivo y equivalentes de efectivo de libre

disponibilidad. Dichas cuentas no están sujetas a un nesgo significativo de cambios en suvalor y cuya

exposición alriesgo es insignificante. Así también,la caja constituye fondos destinados para adquisiciones

menores,

Instrumentos financieros-

(1 Activos financieros

Reconocimiento y medición inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se

clasifican como actos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamosy cuentas

por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles

para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. Al momento de su

reconocimiento inicial, los activos financieros son medidos a su valor razonable La Compañía

determinala clasificación de sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando es

apropiado,revalúa esta determinación alfinal de cada año

Todos tos activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable más los costos de

transacción directamente atribuibles, excepto los activos financieros a valor razonable cuyos costos de

transacción se reconocen enresultados

la fecha de los estadosfinancieros separados, la Compañíaclasifica sus instrumentos financieros

activos según las categorias definidas en la NIC 39 como: préstamos y cuentas por cobrar.

Los aspectos más relevantes de esta categoría aplicable a la Compañía se describen a continuación:

Medición posterior

Préstamosy cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagos fijos y

determmables que no tienen cotización en el mercado activo. La Compañía mantiene en esta categoría

efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, cuentas por cobrar a entidadesrelacionadas

y otras cuentas porcobrar.

Despuésdel reconocimientoinicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando

el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se

calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición, y las comisioneso los costos

que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva La amortización de la tasa de interés

efectiva se reconoce en el estado de resultados integrales comoingreso financiero. Las pérdidas que

resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costo

financiero,
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Baja de activos financieros

Unactivo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parle de un grupo de activos

financieros simitares) se da de baja en cuentas cuando:

+  Hayanexpirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo,

+ Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados porel activo,

o se haya asumido una obligación de pagar a un tercerola totalidad de esos flujos de efectivo sin

una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y; (a) se hayan transferido

sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o (b) no se

hayanni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la

propiedad del activo, pero se haya transterido el control sobre el mismo.

Cuando la Compañía haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de

un activo, o haya celebrado Un acuerdo de transferencia pero no haya mu transferido ni retenido

sustancialmentetodos los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido

el control del mismo, el actwo se continúa reconociendo en la medida de la implicación continuada de

la Compañía sobre el activo. En ese caso, la Compañía también reconoce el pasivo relacionado. El

activo transferido y el pasivo relacionado se miden de manera en la quese reflejen los derechosy las

obligaciones que fa Compañía haya retenido.

Deterioro de! valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informá,la Compañía evalúa si existe alguna evidencia

objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en

su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran detenorados en su valor

solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o más eventos

ocurridos despuésdel reconocimientoinicial del activo (el “evento que causala pérdida”), y ese evento

que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados porel

activo financiero o el grupo de activosfinancieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La

evidencia de un deterioro del valor podría incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o

un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significatwas, el incumplimiento o

mora en los pagosde la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra

u adopten otra forma de reorganización financiera, o cuando datos observables indiguen que existe

una disminución medible en las flujos de efectivo futuros estimados, así como cambios adversos en el

estado de los pagos en mora, o en las condiciones económicas que se correlacionan con los

incumplimientos,

La Compañía analiza el deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel de cliente considerando el riesgo

de incapacidad financiera del clente,
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di) Pasivos financieros

Reconocimiento y medicióninicial

Los pasivos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican

como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por

pagar, o comoderivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, según

corresponda, La Compañía determina la clasificación de los pasivos financieros al momento del

reconocimientoinicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable más los costos de

transacción directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al

costo amortizado netos de los costos de transacción directamente atribuibles

A la fecha de los estadosfinancieros separados, la Compañía clasifica sus instrumentos financieros

pasivos según las categorias definidas en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 38 coma: (1)

pasivos por préstamos y cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2017 los pasivos financieros incluyen: préstamos bancarios, obligaciones

financieras, cuentas por pagar a entidades relacionadas y acreedores comerciales y otras cuentas por

pagar,

Medición posterior

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo

amortizado, utilizando el método dela tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen

enel estado de resultados integrales separado cuando los pasivos se dan de baja, asi como también

porel proceso de amortización, a través del método dela tasa deinterés efectiva. El costo amortizado

se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las comisiones o los

costos que son unaparte integrantedela tasa de interés efectiva. La amortización deta tasa de interés

efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados integrales separado.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente contrato

se haya pagado o cancelado, o haya vencido

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proventente del mismo

prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes,o si las condiciones de un pasivo existente

se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificación se trata como una baja del pasivo

original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,y la diferencia entre los importes en libros respectivos

se reconoce en el estado de resultados integrales separado.
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(iii)

1)

Compensación de instrumentosfinancieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe

neto enel estado de situación financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de

compensar los importes reconocidos, y existe la intención de liquidarlos por el importe neto, o de

realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultánea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compañía mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de

situación financiera. Asimismo, el valor razonable de los instrumentos financieros medidos al costo

amortizado es revelado en la Nota 7

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagaría al transferir un

pasivo en una transacción ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medición. La

medición al valor razonable se basa en el supuesto de que la transacción para venderel activo o

transferir el pasivo tene lugar, ya sea:

- Enel mercadoprincipal para el activo o pasivo, o

- En ausencia de un mercado principal, en el mercado más ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o más ventajoso debeser accesible por la Compañia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el

mercado usarian al ponerle valor al actwo o pasivo, asumiendo quelos participantes en el mercado

actúan en su mejor interés económico.

La medición de! valor razonable de activos no financieros toma en consideración la capacidad de un

participante en el mercado para generar beneficios económicos mediante el mayor y mejor uso del

activo o vendiéndolo a otro participante en e) mercado que usaría el activo de la mejor manera posible

La Compañía utiliza técnicas de valuación que son apropiadas en las circunstanciasy porlas cuales

tiene suficiente información disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos

observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados

financieros separados son clasificados dentro de la jerarquía de valor razonable descrita a

continuación, en base al nivel másbajo de los datos usados que sean significativos para la medición

al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados(no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos,

- Nivel 2 - Técnicas de valuación porlas cualesel nivel más bajo de información que essignificativo

parala medición al valor razonable es directa o indirectamente observable,

- Nivel 3 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de informaciónqueessignificativo

para la medición al valor razonable no es observable
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9)

e)

9)

Para los activos y pasivos que son reconocidosal valor razonable en los estados financieros separados

sobre una base recurrente, la Compañia determina si se han producido transferencias entre los

diferentes niveles dentro de la jerarquía mediante la revisión de la categorización al final de cada

periodo de reporte.

La gerencia de la Compañia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor

razonable recurrentes y no recurrentes, A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos

enlos valoresdelos activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo conlas politicas contables

de la Compañia.

Para propóstos de las revelaciones de valor razonable, la Compañía ha determinado las clases de

activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgosy el nivel de la jerarquía de

valor razonable tal como se explicó anteriormente,

Inventarios-

Los inventarios están valoradosal costo promedio, los cuales no exceden su valor neto de realización. Los

costos incurridos para llevar cada producto a su ubicación y darle su condición de consumible o de venta,

forman parte del costo.

La Compañía norealiza estimación de inventario de lento movimiento y obsoleto debido a la naturaleza del

inventario que maneja, que principalmente son alimentos y bebidas los cuales tenen una alta rotación.

Gastos pagados poranticipado-

Los gastos pagadosporanticipado se registran al costo y corresponden principalmente a primas de seguros

anuales, los cuales, se registran en el momento de su devengamiento en los resultados integrales en el

rubro “seguros”.

Otros activos

Los otros activos correspondena los derechos fiducianos que mantiene la Compañía en el Fideicoruso de

Titularización de Flujos Futuros Decameron Ecuador y Fideicomiso Mercantil de Titularización Decameron

Ecuador, que fueron constituidos como emisores de obligaciones en los procesosde titularización de flujos

(Ver Nota 18). Así también, se incluye bajo este rubro los valores pendientes de cobre por la venta de

vacaciones prepagadas que garantizan la emisión de obligaciones, denominados “cartera comprometida”.

(Ver Nota 14)

Propiedad, edificios, muebles, equipos y vehiculos-

- Reconocimiento y medición

Las propiedades, planta y equipo, excepto porlos terrenosy edificios, se contabilizan al costo, siendo

su valor razonable, el valor de adquisición del activo, menos la depreciación acumulada y cualquier

pérdida por deterioro Los costos de adquisición o de construcción incluyen los costos directos

necesarios para colocar el activo disponible para su uso y los costos directos de desmantelamiento y
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remoción, para aquellos activos calificados, los costos por préstamos son capitalizados como parte del

costo del activo conformea la política contable de la Compañía.

La depreciación comienza cuando elactivo está disponible para su uso Se dará de baja una partida

de propiedad, planta y equipos al momento de su disposi

 

no cuando ya no se espera que sunan

beneficios económicos futuros del uso continuado del activo. La ganancia o pérdida que surja delretiro

o desincorporación de un activo de propiedad, planta y equipo es calculada comola diferencia entre

las ganancias por ventasy el importe enlibros del activo, y reconocida en ganancias o pérdidas.

Losterrenos y edificios mantenidos para su uso en la producción o suministro de bienes y servicios,

son presentadosen el estado de situación financiera a su costo revaluado cada 3 años, calculando el

valor razonable a la fecha de la revaluación bajo el método de tasación, menos las subsiguientes

depreciaciones o pérdidas por deterioro acumuladas. Las revaluaciones se efectúan con suficiente

frecuencia, de tal manera que el importeenlibros no difiera materialmente del que se habría calculado

utilizando los valores razonablesa la fecha alfinal del periodo sobre el cual se informa.

 

Cualquier aumento en la revaluación de dichos terrenos y edificios se reconoce en otro resultado

integral, y se acumula en el patrimonio, excepto sí revierte una disminución en la revaltación del musmo

previamente reconocida en ganancias o pérdidas, en cuyo caso el aumento se acredita a ganancias o

pérdidas en la medida en que se carga la disminución previa

Una disminución del valor en libros de la revaluación de dichos terrenos y edificios es registrada en

ganancias o pérdidas en la medida que excede el saldo mantenido en la reserva de revaluación de

propiedad planta y equipo relacionado con una revaluación anterior de dicho activo.

La depreciación de los edificios revaluados se carga a ganancias o pérdidas. En caso de venta o retira

subsiguiente de propiedades revaluadas, el superávit de revaluación atribuible a la reserva de

revaluación de propiedadesrestante es transferido directamentea las ganancias acumuladas.

La depreciación acumulada a la fecha de revaluación se elimina contra el importe en libros del activo

y ese importe neto se incorpora como el importe revaluado del activo.

Un componente de planta y equipo o cualquier parte significativa del mismo reconocida micialmente,

se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios económicosfuturos

porsu uso o venta.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de dar de baja el actwo (calculada como la

diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en

resultados cuando se da de baja el activo, se reconocerá una baja de activos fijos en el momento de

su disposición, o cuando no se espera ningún beneficio económico futuro de su uso.
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Cuando se efectúa una reparación mayor, su costo se reconoce como un reemplazo del importe en

hbros en la medida que se cumplan los requisitos para su reconocimiento, Los demás costos rutinarios

de reparación y mantenimiento se reconocenen resultados a medida en que seincurren.

Los desembolsos que reúnan Una o varias de las siguientes características representan adaptaciones

o mejoras y porlo que deben reconocerse como un mayor valor del activo: remodelaciones, mejoras

que tienen como finalidad remodelar un espacio dentro de los hoteles y que tienen el efecto de

aumentarel valor del componente existente, porque aumenta su capacidad de servicio, su eficiencia,

prolongan su vida útil o ayudan a reducir costos de operación futuros.

La provisión para futuros costos de desmantelamiento, retiro y rehabilitación requieren estimaciones y

supuestos sobre un marco regulatorio relevante, la magnitud de las posibles alteraciones, la duración,

extensión y costos de las actividades de cierre y rehabilitación requeridos,y las tasas de descuento

ajustadasal riesgo usadas para determinarel valor presente y futuro de los egresos de efectivo En la

medida en que los costos futuros reales difieran de los estimados, se reconocen los ajustes en

resultados. Las provisiones, incluyendo las estimaciones y supuestos contenidos en este serán

revisadas regularmente porla administración

Se reconocerá una baja de activos fijos en el momento de su disposición, o cuando no se espera

ningún beneficio económicofuturo de su uso

- Depreciación

La depreciación se calcula sobre el monto depreciable que es representado por el costo del activo u

otro monto atribuido como costo, menos su valor residual.

La depreciación se reconoce en los estados financieros bajo el métodode línea recta sobre la vida útil

de las propiedades y equipo, excepto los terrenos, dado que este método refleja cercanamente el

patrón de consumo de los beneficios económicos futuros incorporados enel activo,

La administración ha estimado un valorresidual para las edificaciones del 5% y para los vehículos del

1%, para los demás activos se determinó como valor residual 0% Los valores residuales, métodos de

depreciación y la vida útil de los activos se revisan y ajustan,si fuera el caso,alcierre del ejercicio.

Lasvidas útiles estimadas son las que se detallan a continuación
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40

y]

 

Vidaútil estimada en Valor

Categoría años residual

Edificios De acuerdo al avalúo 5%

Maquinana y equipo 2-10 0%
Equipos de Oficina 10 0%

Equipo de cómputo y comunicación 3 0%

Equipo de hoteles y restaurante 2-40 0%

Flota y equipofluvial / maritimo 5 1%
Flota y equipode transporte 5 1%
tantas y redes 10 0%

Ñ
- Propiedades y equipo Inmuebles a valor razonable

La Compañia utiliza el modelo de revaluación para medir terrenos y edificios. La Administración ha

determinado que estos activos constituyen diferentes clases de activos debido a la naturaleza,

caracteristicas y riesgos de los mismos,

Los valores razonables de estos activos se determinan usando métodos de mercado comparables.

Esto significa que las valorizaciones realizadas por los peritos se basan en precios de mercados

activos, ajustados por diferencias en la naturaleza, condición, o localidad específicos de cada activo

menoslos costos de venta La Compañía contrata peritos independientes acreditados para determinar

el valor razonable.

- Propiedades y equipo muebles a costo

Para el año 2017 serealizó en las bases de Hoteles Decameron Ecuador, el conteofisico y plaqueteo

de los Activos muebles que se encuentran en uso, lo que ocasionó incremento en movimiento de la

propiedad, planta Y equipo, asegurando la razonabilidad y fiabilidad de las cifras implicitas en los

estados financieros.

Deterioro de activos no financieros-

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o

circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros Las pérdidas por deterioro

corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, El valor

recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor

en uso Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en

los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a

cada fecha de cierre de los estadosfinancieros separados para venficar posibles reversiones del deterioro,

si existe esta situación, el monto recuperable del activo específico es recalculado y su valor en libros

incrementado si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales separado como un

reverso de pérdidas pordeterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido
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solo si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable

El monto deincremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es timitado hasta el monto

que hubiera sido reconocido de no haberexistido el deterioro.

La Compañia evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.

Inversión en subsidiaria-

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por otra conocida como controladora. Un inversionista

tiene el control sobre una subsidiaria cuando:1) tiene el poder sobre ésta,1i) está expuesto a, o tiene derecho

sobre, los rendimientos variables de su participación en la inversión y lil) tiene la capacidad de afectar dichos

rendimientos a través del ejercicio de su poder.

La inversión en subsidiaria se contabiliza por el métododela participación. Según el método de participación,

la inversión se registra inicialmente al costo, y es ajustada posteriormente en función de los cambios que

experimenta,tras la adquisición, la porción de los activos netos de la entidad subsidiaria que corresponde

al inversor. El resultado del ejercicio de la Compañía Incluye la porción que le corresponda enlos resultados

de la subsi:

 

aria.

Cualquier cambio en los resultados integrales de la inversión es presentado como parte de los resultados

integrales de la Compañia. En adición, cuando han existido cambios directamente reconocidos en el

patrimonio dela subsidiaria, la Compañía reconoceparticipación de cualquier cambio, cuando sea aplicable,

en el estado de cambios en el patrimonio separado

Los estadosfinancierosde la subsidiaria son preparados para el mismo periodode reporte que la Compañía

Cuando sea necesario, se efectúan ajustes para alinear las políticas contables de la subsidiaria. Al final de

cada fecha de reporte, la Compañía determinasi existe eudencia objetiva quela inversión en la subsidiaria

se encuentra detenorada. Si existe evidencia, la Compañia calcula el monto del deterioro comola diferencia

entre monto recuperable dela subsidiaria y su valor en líbros, y luego reconoce una pérdida como "pérdida

en la participación de una subsidiaria" en el estado de resultados integrales separados

Despuésde la pérdida de control sobre la subsidiaria, la Compañia mide y reconoce cualquier inversión al

valor razonable. Cualquier diferencia entre el valor en libros de la subsidiaria y el valor razonable de la

inversión es reconocida en el estado de resultados integrales separado.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta del período corriente se miden por los importes que se

espera recuperar o pagar de a la autoridad tributaria. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas

para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadasa la fecha de cierre del periodo sabre el

que se informa La gerencia evalúa en forma periódica las posiciones tomadas en las declaraciones de

impuestos con respecto a las situaciones en las que las normasfiscales aplicables se encuentran sujetas a

interpretación, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.
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Impuesto a la renta diferido

El impuestoa la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias temporales

entre las báses impositivas de los activos y pasivos y sus importes enlibros la fecha decierre del periodo

sobreel que se informa.

Los pasivos por impuesto difendo se reconocen portodaslas diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen portodaslas diferencias temporarias deducibles.

El importe en tibros delos activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre

el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia

imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalúan en cada fecha de cierre del periodo sobreel

que seinformay se reconocenen la medida en que se torne probable la existencia de ganancias imponibles

futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes

a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto

a la renta vigente establecida en ls Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y sus reformas, que en este

casoesel 28%,

El impuesto diferido relacionado conlas partidas reconocidasfuera del resultado se reconoce fuera de éste.

Las partidas de impuestos diferidos se reconocen en unarelación conla transacción subyacente, ya sea en

el otro resultado integral o directamente en el patrimonio

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de

compensarlos activos y pasivos par el impuesto a las ganancias corriente y si los impuestosdiferidos se

relacionan con la misma entidad sujeta a impuestosy la mismajurisdicción fiscal

El pasivo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como nocorriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de

cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una prestación de

servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como

parte del costo de adquisición del activo o como parte del gasto, según corresponda,

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre

las ventas.
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El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagara la

autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagaren el estado separado de

situación financiera, según corresponda.

Beneficios a empleados-

Corto plazo

Participación a trabajadores

La participación a trabajadores se carga a resultadosy se calcula aplicando el 15% sobrela utilidad contable.

Otros beneficios laborales

Losotros beneficios laborales comprenden décimotercera y cuarta remuneración y vacaciones, los mismos

que son acumulados mensualmente hasta la fecha obligatoria de pago, goce o liquidación originada porla

terminacion dela relación laboral.

Largo plazo

La Compañía, segúnlas leyeslaborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde

a un plan de jubilación patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del año y su pasivo

representa el valor presente dela obligación a la fecha del estado separado desituación financiera, que se

determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usandoel

método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se

determina descentando los fluyos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés americana

determinada por el actuario

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,

variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, incremento enel

monto minimode tas pensionesjubilares, entre otros. Debidoal largo plazo que caracteriza a la reserva para

beneficios a empleadoslargo plazo,la estimación está sujeta a variaciones que podrían ser importantes.El

efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra en su

totalidad como otro resultado integra! en el periodo en el que ocurren.

Provisiones y pasivos contingentes-

La Compañía registra provisiones cuando: (i) ta Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o

implícita, como resultado de eventos pasados,(1) es probable que vaya a ser necesaria una salida de

recursos para liquidar la obligación y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos

como provisión son la mejor estimación de la gerencia, a la fecha de cierre de los estados financieros

separados,de los desembolsos necesarios para liquidar las obligaciones,

Las provisiones se revisan a cada fecha del estadodesituación financiera y se ajustan para reflejarla mejor

estimación que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero essignificativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa

de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda,los riesgos específicos
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del pasivo, Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo se

reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales separados.

Los pasivos contingentes son registrados en los estadosfinancieros separados cuando se considera que es

probable que se confirmen enej tempo y pueden ser razonablemente cuantificados, en caso contrario solo

serevela la contingencia en notas a los estados financieros. Los activos contingentes no se registran en los

estados financieros, pero se revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable,

Lasprovisionesporbonificaciones de ciertos empleados, son calculadas en función de su desempeño para

el periodo de enero a diciembre de cada año y es cancelado enel cuarto mes del año siguiente, las cuales

varían entre tres y cuatro sueldos.

Reconocimiento de ingresos-

Ingresos operacionales

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia

la Compañía, puedan ser medidos confiabilidad y cuando la Compañía ha prestado (realizado) dichos

servicios. Los ingresos se reconocen en el período contable en el que se presta el servicio, considerando la

utilización real de la reserva hotelera efectuada por el huésped,

Otros ingresos operacionales

Los otros ingresos operacionales se reconocen en los resultados de! ejercicio cuando la Compañía haya

entregado los bienes y/o servicios a los chentes mediante la transferencia formal de beneficios y riesgos

imherentes a su propiedad, los clientes han aceptado los bienes y/o semicios y la cobranza esté

razonablemente asegurada

Venta de activos

Los ingresos por ventas de bienes se reconocen en los resultados integrales del ejercicio cuando la

Compañía haya entregadolos bienesa los clientes mediantela transferencia formal de beneficios y riesgos

inherentes a su propiedad los clientes han aceptado los bienes y la cobranza esté razonablemente

asegurado.

Reconocimiento de costos y gastos-

Se registran en los resultados de la Compañía en función de su devengamiento. La Compañía expone sus

costos y gastos por su naturaleza. Dicha mformación es más fiable y relevante que el métododela función

del gasto debido a la naturaleza de la entidad, sector en el cual se desempeña (vacaciones prepagadas y

hotelería, hospedaje y restaurante) y uso de información histórica comparable reportada en años anteriores.

Gastos financieros-

Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construcción de un activo que necesariamente

requieren de un periodo sustancial de tempo para su uso, se capitalizan como parte del costo de los

respectivos bienes Todos los demás costos por préstamos se contabilizan como gastos en el periodo en

que se incurren. Los gastos financieros incluyen los interesesy otros costos en los que incurre la Compañía

en relación conel financiamiento obtenido,
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Clasificación de partidas en corrientes y no corrientes-

La Compañia presenta los activos y pasivos en el estado desituación financiera separado clasificados como

corrientes y no corrientes,

 

Unactwose clasifica como corriente cuando la Compañí:

. Esperarealizar el activo o tiene la intención de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operación,

. mantieneel activo principalmente con fines de negociación,

» espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del período sobre el que se

informa; o

. el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda

ser intercambiadoni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo mínimo de doce meses después

delcierre del período sobre el que se informa,

Todoslos demásactivos se clasifican como no cornentes

Un pasivo seclasifica como corriente cuando la Compañía:

+»  Esperafiguidar el pasivo en su ciclo normal de operación;

. mantiene el pasivo principalmente con fines de negociación;

+= el pasivo debe liquidarse dentro de los doce mesessiguientesa la fecha de cierre del periodo sobre el

que se informa, o

. no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo durante, al menos, los doce

mesessiguientesa la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demás pasivos se clasifican como no corrientes.

Eventos posteriores-

Los eventos posterioresalcierre del ejercicio que provean información adicional sobrela situación financiera

de la Compañía a la fecha del estado de situación financiera separado (eventos de ajuste) son incluidos en

los estados financieros separados. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son

incluidos en notasa los estadosfinancieros separados

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de los estados financieros de la Compañía requiere que la gerencia deba realizar juicios,

estimacionesy suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos informados

y la revelación de pasivos contingentes al cierre del período sobre el que se informa En este sentido, la

incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podría dar lugar en el futuro a resultados que podrian

requerir de ajustes a los importes enlibros de los activos o pasivos afectados.
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Estimaciones y suposicione:

Las suposicionesclaves relacionadas conel futuro y otras fuentes claves de estimaciones deincertidumbres

 

a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes

significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el próximo ejercicio, se

describen a continuación. La Compañía ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los

parámetros disponibles al momento de la preparación de los estados financieros separados. Sin embargo,

las circunstanciasy las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a

cambios en el mercado o a circunstancias que surjan másallá del control de la Compañía Esos cambios se

reflejan en los supuestos en el momento en el que ocurren.

La preparación de los estados financieros separados adjuntosincluye los siguientes juicios, estimaciones y

supuestos contables significativos:

Estimación para cuentas incobrables;

La estimación para cuentas incobrables es determinada porla gerencia de la Compañía, en base a una

evaluación de la antigúedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperación de los mismos. La

Compañía considera varios factores de riesgo, y cartera cuya antigúedad sea mayor a 180 días.

Vida útil de propiedad, edificios, maquinaria, muebles, equipos y vehiculos;

Las estimaciones de vida útl se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos En

aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida útil de los activos deberia disminuirse, se

deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperación estmado, de acuerdoa la vida útil

restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrían

hacerquela vida útil de los activos se viera disminuida.

La Compañía determina el valor revaluado deterrenos y edificios en referencia a evidencias de mercado.

Las revaluacionessonrealizadas por un valoradory se basan en bases de datos de precios de transacciones

de inmuebles de similar naturaleza, ubicación y condición.

 Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compañía evalúa los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las

circunstancias indican queel valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia

de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generación de ingresos netos, se

practican ajustes por deterioro de valor con cargoa los resultados del periodo,

Impuestos

La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislación

tributaria aplicable, La Compañía cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar

decistones sobre asuntostributarios.

Aun cuando la Compañía considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes,

conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias
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con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretación de normas, que

pudieran requerir de ajustes por impuestos enelfuturo.

» Obligaciones por beneficios a empleadosa largo plaz:

El valor presente de las obligaciones de planes de pensión se determina mediante valuacionesactuariales.

Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrían diferir de los acontecimientos que

efectivamente tendrán lugar en el futuro.

Estas suposiciones incluyen:la determinación de la tasa de descuento, los aumentossalariales futuros, los

índices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad dela valuación, las

suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son

extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a

cadafecha de cierre del período sobre el que se informa.

El valor presente de los beneficios empleados largo plazo se determina mediante valuaciones actuariales.

Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrían diferir de los acontecimientos que

efectivamente tendrán lugar en el futuro Estas suposiciones incluyen: la determinación de la tasa de

descuento, los aumentos salanales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las

pensiones Debido a la complejidad de la valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo

plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas

suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del período sobre el que se

informa

Para la determinación dela tasa de descuento,el perito consideró las tasas de interés de bonos corporativos

de alta calidad de Estados Unidos de Norteamérica, considerando que la moneda de cursolegal en Ecuador

es el dólar de los Estados Unidos de Norteamérica según indica el párrafo 78 de la NIC 19

. Provisiones:

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las

provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobrela base

de las estimacionesrealizadas,

La determinación dela cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los desembolsos que

será necesario pagar por la correspondiente obligación, tomando en consideración toda la información

disponible a la fecha del periodo,incluyendo la opinión de expertos independientes tales como asesores

legales y consultores.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las Normas Intemacionales de Información Financiera o sus interpretaciones emitidas, pero que no han entrado

en vigencia a la fecha de emisión de los estados financieros de la Compañía, se describen a continuación. Las

normaso interpretaciones desentas son sólo aquellas que, de acuerdo conel criterio de la Administración, pueden

tener un efecto importante en las divulgaciones, posición o desempeño financiero de la Compañía cuando sean
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aphcadas en unafecha futura, La Compañía tienela intención de adoptar estas normas o interpretaciones cuando

entren en vigencia

NIIF 9 - Instrumentosfinancieros

En juljo de 2014 el lASB emitió la versión final de la NJIF 9 Instrumentosfinancieros que reemplaza la NiC 39

"Instrumentosfinancieros. reconocimiento y medición” y todaslas versiones previasdela NIIF 9 Esta norma hace

parte del anexo de! Decreto 2496 de 2015, modificado por el Decreto 2131 de 2016, con aplicabilidad para los

períodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2018, permitiendo su aplicación anticipada.

La NIF 9 incluye tres aspectos de la contabilidad de instrumentosfinancieros clasificación y medición, deterioro

y contabilidad de coberturas. La aplicación retrospectiva es requerida pero la presentación de información

comparativa no es obligatoria, excepto para la contabilidad de coberturas, para la que los requerimientos son

aplicados prospectivamente, con algunas excepciones

La compañía ha realizado una evaluación del impacto de la adopción de la NIF 9 con base a sus posiciones al

31 de diciembre de 2017. El análisis consideró las tres fases para el análisis de las categorías de activos y pasivos

financieros”

Fase 1: Clasificación y medición de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros se clasifican sobre la base del modelo de negocio en el que se mantienen y de las

caracteristicas de sus flujos de efectivo contractuales Los pasivos financieros de la compañía mantienen bajo

NIIF 9 y los requerimientos que existían en la NIC 38

La compañía no prevé un impacto significativo en su estado de situación financiera por la aplicación de los

requerimientos de clasificación y medición de la NNF 9. Se espera continuar con la medición a! valor razonable

de todoslos activos financieros que a la fecha se midenal valor razonable.

Fase 2: Metodología dei deterioro de valor

La NIIF 9 requiere que seregistre la pérdida crediticia esperada para todos sustítulos de deuda, préstamos y

cuentas por cobrar ya sea durante el tempo de vida del activo o por las pérdidas crediticias esperadas en los

siguientes $2 meses. La compañía aplicará el enfoque simplificado y registrará las pérdidas esperadas porel

tiempo de vida del activo en todas sus cuentas por cobrar.

La compañía considera que no existe un impacto material sobre la contabilización de sus activos financieros

corrientes medidos a valor razonable.

Fase 3: Contabiidad de coberturas

Al 31 de diciembre de 2017 la Compañía no posee instrumentos de cobertura.

NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

En mayo de 204 el lASB emitió la NIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con

clientes”, la cual reemplaza varias normasanteriores, pero especialmente la NIC 11 “Contratos de Construcción”

y la NIC 18 "Ingresos de actividades ordinarias”. Esta nueva norma con aplicación obligatoria a partir del 1 de

enero de 2018, requiere que los ingresos de actividades ordinanas de clientes diferentes a los originados en

instrumentosfinancieros y contratos de arrendamiento financiero sean reconocidos con normas específicas para
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su registro. Bajo NIIF 15 se establece que se reconozcan los ingresos detal formaquereflejen la transferencia

de control de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que exprese la

contraprestación a la cual Hoteles Decameron Ecuador S A, espera tener derecho. Bajo esta nueva premisa, la

Compañía reconocelos ingresos de actividadesordinarias, diferentes de ingresos financieros y de ingresos por

contratos de arrendamiento mediante la aplicación de las siguientes etapas

Identificación del contrato conelcliente.

Identificación de las obligaciones de desempeño enel contrato.

Determinación del precio de la transacción

Asignación del precio dela transacción dentro de las obligaciones de desempeño.

Reconocimiento del ingreso en la medida en que Hoteles Decameron Ecuador S.A., satisface a sus clientes

cada obligación de desempeño.

S
a
p
»

El objetivo de la NIIF 15 es brindar un modelo único e integral de reconocimiento de ingresos para todos los

contratos conclientes y mejorar la comparabilidad dentro de las industrias, entre industrias y entre mercados de

capital.

Hoteles Decameron EcuadorS.A., ha completado una revisión inicial de los potenciales impactos de la adopción

de NIIF 15 en sus estados financieros, que se enfocó principalmente en ingresos derivados del programa de

multivacaciones, ingresos porservicios hoteleros e ingresos por comisiones de intermediación

La evaluación preliminar de alto nivel efectuada por Hoteles Decameron Ecuador S.A., indica que la

implementaciónde la NIF 15 no tendrá un impacto material en la oportundad y monto del reconocimiento de las

operaciones antes indicadas.

Hoteles Decameron Ecuador S.A., pretende adoptar la norma utilizando el enfoque retrospectivo modificado,lo

cual significa que el impacto acumulativo de la adopción será reconocido en las utilidades retenidas a partir del 1

de enero de 2018,y que las cifras comparativas no se reexpresarán.

NIF 16 - Arrendamientos

La IFRS 16 se emitió en enero de 2016 y reemplazala NIC 17 Arrendamientos, IFRIC 4 Determinación de si un

Acuerdo Contiene un Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos Operativos - Incentivos y SIC-27 Evaluación de la

Esencia de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento. La IFRS 16 establece los

principios para el reconocimiento, medición, presentación y revelación de los arrendamientos y requiere que los

arrendatarios contabilicen todos los arrendamientos bajo un único modelo en el estado desituación financiera,

similar a la contabilización de arrendamientos financieros bajo la NIC 17. La norma incluye dos exenciones de

reconocimiento para arrendatarios - los arrendamientos de activos de "bajo valor" (por ej, computadoras

personales) y los arrendamientos a corto plazo (es decir, arrendamientos con un plazo de 12 meses o menos). A

la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocerá un pasivo para hacer pagos de arrendamiento

(es decir, el pasivo porel arrendamiento) y un activo representando el derecho de uso del activo subyacente

durante el plazo del arrendamiento (es decir, el derecho de uso del activo) A los arrendatarios se les requerirá
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reconocerpor separado los gastos deintereses del pasivo por el arrendamiento y el gasto de depreciación sobre

el derecho de uso del activo,

También se tes requerirá a los arrendatarios remedir el pasivo por arrendamiento cuando ocurran ciertos eventos

(por e, un cambio en el plazo de un arrendamiento, un cambio en pagos futuros de arrendamiento que resultan

de un cambio enla tasa o Índice utilizado para determinar esos pagos). Porlo general el arrendatario reconocerá

el monto de la remedición del pasivo por arrendamiento corno un ajuste al derecho de uso del activo.

La contabilidad de los arrendadores bajo la IFRS 16 permanece sustancialmente sin cambios con respecto la

contabilidad actual bajo la NIC 17, Los arrendadores continuarán clasificando todos los arrendamientos usando

el mismo principio de clasificación según la NIC 17 y distinguirán entre dos tipos de arrendamientos: operativos y

financieros,

La IFRS 16 también requiere que los arrendatarios y arrendadoresrealicen revelaciones más extensas que las

contempladas en la NIC 17.

La IFRS 16 esefectiva para períodos anuales que empiezan el o después del 1 de enero de 2019. Se permite la

aplicación anticipada, pero no antes de que una entidad aplique la IERS 15. Un arrendatario podrá escogeraplicar

la norma utilizando ya sea un enfoque retrospectivo completa a modificado. Las provisiones de transición de la

norma permiten ciertas facilidades.

Transferencias de propiedades de inversión — Enmiendas a la NIC 40

Las enmiendas aclaran cuándo una entidad debe transferir propiedades, incluyendo las propiedades en

construcción o desarrollo, hacía o fuera de las propiedades de inversión. Las enmiendas establecen que un

cambio en el uso ocurre cuando la propiedad cumple (o deja de cumplir) la definición de propiedad de inversión

y hay evidencia del cambio en el uso Un mero cambio en las intencionesde la administración para el uso de una

propiedad no proporciona evidencia de un cambio en el uso, Las entidades deben aplicar prospectivamente las

enmiendas a los cambios en el uso que ocurran en o después del comienzo del periodo anual de reporte sobre

el quela entidad aplica por primera vez las modificaciones. Una entidad debe volver a evaluarla clasificación de

la propiedad mantenida a esa fechay, si corresponde,reclasificar la propiedad para reflejar las condiciones que

existen a esa fecha. La enmienda entra en vigencia para periodos anuales que empiezan el o después del 1 de

enero de 2018. Se permite la aplicación anticipada de las enmiendas y debe divulgarse

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el año 2018; sin embargo, de acuerdo a

la conclusión de la gerencia, estas no tienen impacto alguno en los presentes estados financieros separados de

la Compañía.
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Fechaefectiva de

Normas vigencia
 

NIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero de 2021
Modificacionesa las NIF 40 y NIC 28 Ventas o aportacionesde activos entre un inversor y su asociada
o negocio conjunto Pordefinir
Mejoras anuales a las NIIF — Ciclo 2014-2016 (emitidas en diciembre de 2016)
Modificación NIF 1 Adopción porprimera vez de las NIF - Supresión de exenciones a corto plazo
para quienes las adoptan parprimera vez 1 de enero de 2018
Modificación NIC 23 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos — Aclaración de quela
valoración de las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una elección de forma
separada para cada inversión 1 de enero de 2018

NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro — Modificaciones a la NIF 4 1 de enero de 2018

CINIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2018

Modificacionesa la NIIF 2 — Clasificación y valoración de transacciones con pagos basados en acciones 1 de enero de 2018

Las enmiendas deben aplicarse de forma retrospectiva y son efectivas a partir del 1 de enero de 2018,

permitiéndosela aplicación anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones para un período anterior, debe

divulgarlo.

6. INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

La Compañía tiene dos segmentos sobre los que debe informar, descritos a continuación, que corresponden a

las divisiones estratégicas de Hoteles Decameron Ecuador S.A, Las divisiones estratégicas ofrecen distintos

productos o servicios, y son administradas por separado debido a que tienen distintas estrategias de mercado.

Para cada unadelas divisiones estratégicas, Hoteles Decameron Colombia SAS (quien es el encargado de tomar

las decisiones operativas) revisa mensualmente los informes de administración internos El siguiente resumen

describe las operaciones de cada uno de los segmentos sobre los cuales la Compañía debe informar:

- Vacaciones prepagadas

- Hotelería, hospedaje y restaurante

Losresultados por segmento incluyen los costos y gastos directamente atribuidos al mismo

La información relacionada con los resultados de cada segmento sobre el que se debe informar se incluye más

adelante El rendimiento se mide sobre la base de la utilidad por segmento antes de impuesto a la renta, según

se incluye en los informes de administración internos.La utilidad por segmento se usa para medir el rendimiento,

puesto que la Administración cree que esta información es la más relevante para evaluar los resultados de los

segmentos relacionados con otras entidades que operan en esta industria,

Los precios establecidos entre los segmentos de operación han sido acordadospor las partes, y son los mismos

que se pactarían con terceros. La información por segmentos se presenta a continuación:
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2017 2016

Hotelería, Hotelería,
Vacaciones hospedaje y Total Vacaciones hospedaje y Total
prepagadas restaurante segmentos prepagadas restaurante segmentos

Ingresos ordinarios 158,063 28,140,125 28,208,189 163,893 27,044,040 27,207,933

Costosy gastos (541,890) (29,620,453) (30,162,343) (112,979) (30,794,192) (30,907,171)

Otros ingresos 80,763 2,929,608 3,010,369 - 122,501 122,501
Otros gastos (826,801) (4,293,094) (5,119,895) - (6,694,713) (4,694,713)
Gastos financieros (1,052,162) (1,985,299) (3,037,461) (1,463,865) (2,454,218) (3,918,083)
Impuesto a la renta - 122,766 122,766 - (2,633,342) (2,633,342)

Resultado por segmento (2,182,027) (4,706,348) (6,888,375) (1,412,951) (13,409,924) (14,822,875)

Activo 146,828,246 45,511,494 192,339,740  137,282/447 46,839,732 184,122,179

Pasivo 163,682,522 24,048,320 187,730,842  151,874,/295 18,972,776 170,847,071
Patrimonio (14,672,250) 19,281,148 4,608,898 (14,591,848) 27,866,956 13,275,108
 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existieron transacciones inter-segmento

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentosfinancierosal 31 de diciembre de 2017 y 2016 se formabande la siguiente manera:

Activos financieros medidosal costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo
Deudores comerciales
Otras cuentas por cobrar

Total activos financieros

Pasivosfinancieros medidosal costo amortizado

Prestamos bancarios
Obligaciones financieras
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Total pasivos financieros
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Corriente

2017

349,433
1,145,455

195,947

1,690,835

662,910

9,934,583

9,327,629

19,925,122

No

corriente

128,338

128,338

2,937,317

6,935,000

9,872,317

Corriente

2016

777,321

1,282,933

256,026

2,316,280

683,295

8,981,193

8,065,432

17,729,920

No

corriente

149,107

149,107

3,589,947

16,021,351

19,611,298
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Los activos y pasivos financieros, se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos

instrumentos.

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTESDE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016,el efectivo y equivalentes de efectivo se formaba dela siguiente manera

2017 2016

Caja 36,413 43,186

Bancos (1) 130,013 734,135

Inversiones(2) 183,007 -

349,433 777,321

(1) La Compañía mantiene sus cuentas corrientes en dolares estadounidenses (moneda de curso legal en Ecuador) en
diversos bancos locales, los fondos son de libre dispombilidad.

(2) Correspondea inversiones overnight mantenidas en el Banco de Pichincha y que devengan una tasa de interés del 0,75%
anual, no tienen plazo definido, sin embargolas partes pueden dar porterminado el contrato en cualquier momento

9. DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018,los deudores comerciales se formaban dela siguiente manera

2017 2015

Clientes 497,138 852,281

Tarjetas de credito 703,174 556,102

1,200,312 1,408,383
 

Provisión para cuentas mcobrables (54,857) (125,450)

1,145,455 1,282,933

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la antiguedad del saldo de deudores comerciales es como sigue:

 

 

 

2017 2016

Provisión Provisión

No por Valor No por Valor

deteriorada deterioro neto deteriorada deterioro neto

Vigente 415,931 - 415,931 397,726 - 397,726

Hasta 30 días ; 537,387 + 537,387 492,207 - 492,207

De 31 a 60 dias 139,021 - 139,021 57,711 - 57,711

De61 a 90 dias 31,029 - 31,029 32,219 - 32,219

De 91 a 180 días 22,087 - 22,087 95,391 - 95,391

Más de 181 días 54,857 (54,857) - 333,129 (125,450) 207,679

1,200,312 (54,857) 1,145,455 1,408,383 (125,450) 1,282,933
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Durante el año 2017, el movimiento dela provisión para cuentas incobrables fue como sigue.

Saldo al inicio

Provisiones

Ajustes años anteriores

Reversiones

Bajas

Saldoal final

2047 2016

(125,450) -
(32,600) (111,286)

- (14,164)
72,386 -
30,807 -

(64,857)

10. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con entidades relacionadas

 

(a.1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos por cobrar y por pagar con entidades relacionadas se
formaban comosigue:

Naturaleza de la

Cuenta por cobrar Cuenta por pagar

 

Sociedad relación País 2017. 2016 2917. 2016

Multwacaciones Colombia (1) Comercial Colombia 10,540,148 84,929,725 123255478  104,377,530

Holeles Decameron Colombia S A Comercial / Colombia - 1,308,371 1,916,206 1,427,362
Accionista

Lorma S.A, Comercial Ecuador 1,261,739 1,008,557 3,184 -
Mullwacaciones Peru Comercial Perú 220,537 668,713 106,641 -

Allantic Management and Hotels International S A Comercial Panamá - - - 6,276,871

Blue Marin Beach Club 5,4. Comercial Perú 102,096 292,427 1,496,766 4,276
Serancluidos Cia Ltda Comercial Colombia 737,466 242,569 293,632 -

Estricontlo $ L Comercial España 145,822 145,822 -

Cinco Herraduras S.A. Comercial Colombia 161,939 51,942 125,590 -

Hoteles Decameron Jamaica Limited Comercial Jamaica 61,703 61,703 63,832
DecameronGlobal Services de R £ Comercial Panamá 1,141,363 58,293 1,836,694 -

Multwacaciones El Salvador Comercial El Salvador 108,192 42.009 - -

Serunciuidos Venezuela S R L Comercial Venezuela - 32,501 - -

MPD Multivacaciones Decameron SRL Comercial Panamá 505,583 24,839 548,321 -

Hoteles DecameronSalvador S.A de CV Comercial Ej Salvador 25 21,985 9,482 9,482
Las Ramblas SA Comercial Panamá 13,291 7,981 - .

DecameronAll Inclusive Hotels and resoris $ A Comercial Costa Rica 1510 6,895 - -

Decameron $ A de CV Flamngos Comercial México 1,598 182 122,715 97,141

Royal Decameron Beach Resor Panama Comercial Panama 190,390 - 396,059 341,903

Decameron S.A de C V Los Cabos Comercial México - . 54,417 36,854

Operador Nactonal de Hoteles Perú $ A Comercial Perú - - 71,827 20,598
Multwacaciones Guatemala $ A Comercial Guatemala 2,162 - 16,445 16,446

Club de playas Salimtas S.A de CV Comercial El Salvador - - 21,538 10,307
Decameron S A de C Y Los Cocos Comercial México - - 14,546 8,031
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Cuenta por cobrar Cuenta por pagar
Naturaleza de la

Sociedad relación País 2017 2016 2047. 2016

Skyscraper City Ltda Aloft Costa Rica Comercial Costa Rica - - 7.9391 5,311

MVPMultvacaciones Panamá S.A Comercial Panamá 10,582 - 18,472 4,936

Apartahotel Don Blas $ A Comercial Colombia - - 400,791 2,694

Hotel Decameron Haiti S.A. Comercial Haiti - - 3,217 2,280

1,926El Dorado Investments, Aloft Bogotá Comercial Colombia 12,720 - 18,082

405,219,066 8,912,015 30,786,134  112,707,550

(1) El 6 de octubre de 2006 la Compañía suscribió un contrato de agencia comercial con Hoteles Decameron

Colombra S.A S (Hodeco!),el cual tiene como objeto la permanente promoción e intermediacion en la venta

dentro del terrtono ecuatoriano y durante la vigencia del contrato, del programa ofrecido por Hoteles

Decameron Colombia (Multvacaciones), para lo cual, la agencia comercial que la Compañía ejercitará de

Hoteles Decameron Colombia estará exclusivamente limitada a realizar por cuenta de ésta, las siguientes

actividades

- Promoverel programa Multwacacionesen elterritorio.

- Promover promociones comerciales de Hoteles Decameron Colombia,

» Ofrecer a los clientes ofertas de los productos y promociones que Hoteles Decameron Colombia determine

+ Recibir pagos en nombre de Hoteles Decameron Colombia de las ventas de los productos de principal

quien firmará directamentelos contratos de compraventa del programa.

- Recibir las quejas, reclamos y declaraciones con relación a los negocios celebrados por su intermedio

debiendo en todo casotransradir dichas quejas y reclamoslo antes posible a Hoteles Decameron Colombia,

- intermedias en el cobro delos valores pagadosporlos clientes a las ageneras de viaje mayonstas por las

ventas de los paquetesturísticos a los distintos destinos Decameron.

Al 31 de diciembre de 2017, no han existido cambios en los términos contractuales.

El plazo del contrato es de dos añosa partir de su suscripción y será prorrogable por períodos iguales

si ninguna de las partes comunica a la otra su intención de darlo por terminado con al menos un mes

de anticipación.

Porlos servicios de agencia comercial, Hodeco! pagará a la Compañía una comisión del 0,5% delos

montosefectivamenterecibidos al momentodela firma del respectivo contrato libres de los gastos. A

efectosde liquidar esta comisión la Compañía proporcionará mensualmente un informe a Hodecol de

los clientes que ha conseguido y el equivalente a la comisión devengada. En adición, los gastos en

los que incurra la Compañía para la programación de Multivacaciones, serán por cuenta de Hodecal

y serán pagados a la Compañía de acuerdo a un informe mensual que la Compañía remitirá a Hodecol

sobre los gastos incurridos para efectos de la liquidación det pago correspondiente,
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(a.2) Durante los años 2017 y 2016, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades

relacionadas:

 

   

País Relacionada 2017 2016

Reservas tomadas enel exterior, adas en Ecuador

Colombra ServinciuidosCia Ltda 1,657,965 1,848,145

Colombra Hoteles Decameron Colombia S A 3,978 936,554

Panama Atlantic Management and Hotels International S.A. - 592,030

Perú Multivacaciones Perú 182,744 473,650

Panamá Decameron Global Services de RL 1,069,833 58,293

Perú Blue Marlyn Beach Club S A, 369,619 40,992

Colombia Cinco Herraduras SA 77,545 38,117

Panama Multivacaciones Decameron SRL - 35,925

Ecuador Lorma S.A - 26,712

Panamá Hotel Royal DecameronCosta Blanca - 13,194

El Salvador Hoteles Decameron Salvador $ A de CV 23,341 7572

Chile Servncluidos Chile - 4,262

Costa Rica Decameron All Inclusive Hotels and resorts SA 888 3,970

Panamá Multvacaciones Panamá S A 86,845 3,566

Costa Rica Hotel Decameron Costa Rica - 2,120

México Las Ramblas S.A 5,566 456

Mexico Decameron S.A, de CV México 1,550 134

Colombia Multivacaciones Colombia 891,177 -

El Salvador MultivacacionesEl Salvador 15,428 -

Guatemala Multivacaciones Guatemala S.A 2,097 -

Reembolsosdegastos efectuados

Colombia Hoteles Decameron Colombia S.A, 318 146,773

España Estricantto S L - 145,822

Colombia Semincluidos Cia Ltda 7,829 75,866

Ecuador Lorma S.A 36,036 -

Perú Blue Marlyn Beach Club S A 478 837

Panamá Multvacaciones Decameron SRL - 7í1

El Salvador Hoteles Decameron Salvador S A. de CV - 631

Comercial Multivacaciones Colombia - 200

Perú Multvacaciones Perú - 160

Panama Multivacaciones Panamá S.A, - 231

Fondos entregados

Ecuador Lorma S.A, 227,900 264,256

Reembolsosdegastos recibidos

Colombia Hoteles Decameron Colombia $ A 29,012 146,773

España Estricontio S.L. - 145,822

Colombia Servincluidos Cia Ltda 31,281 75,865
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País Relacionada 2017 2016

Panamá Decameron Global Services de RL 16,408 -

Ecuador Lorma 5 A, 6,434 -

Colombia Cinco Herraduras S A 1,161 -

Perú Blue Marlyn Beach Club S.A. - 269

Panama Multivacaciones Decameron SRL - mu

El Salvador Hoteles Decameron Salvador S A de CV - 631

Comercial Multvacaciones Colombia - 200

Perú Multivacaciones Perú - 160

Panamá Multivacaciones Panamá S.A - 231

Colombia Apartahotel Don Blas SA - 32,640

Reservas tomadasen el Ecuador, utilizadas en el exterior

Perú Blue Marlyn Beach Club S A. 7,046,332 2,369,202

Colombia Hoteles Decameron Colombia S.A 1,246,790 1,970,546

Panamá Decameron Global Services de RL 524,715 -

Panamá Royal Decameron Beach Resort Panamá 222,525 359,549

Panamá Hotel Royal Decameron Costa Blanca - 273,998

Colombia Apartahotel Don Blas S A, 186,150 32,640

Jamaica Royal Decameron Club Carmbean Jamaica 81,677 76,285

México Decameron S A de CV México - 35,216

El Salvador Hoteles Decameron Salvador S A. de CV - 19,102

El Salvador Club de playas Salinitas, S.A. de CV, 16,995 -

Colombia Cinco Herraduras SA 16,012 -

Colombia El Dorado investments, Aloft Bogotá 2,512 11,872

Decameron S.A de CV, Sucursal Hotel Royal o 7,738

México Decameron Los Cabos

Ecuador Lorma S.A - 6,610

Costa Rica Aloft Costa Rica - 4,573

Haatí Hoteles Decameron Hai 5,104 2,280

Panamá Hotel Hard Rock Megapolis Panamá - 1,788

Panamá Multivacaciones Panamá S A - 535

Colombia Servinciuidos Cia Ltda 407,817 -

Perú Operador Nacional de Hoteles Perú SA, 10,204 168

México Las Ramblas S.A. - 165

Servicios recibidos

Colombia Hoteles Decameron Colombia S A - 15,384

Colombia Apartahotel Don Blas S.A, 11,619 32,640

Reembolso de gastos por agencia come! 4

Colombia Multvacaciones Colombia 15,801,535 19,178,100
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País Relacionada 2017 2016
 

Cobrosefectuados de vacaciones prepagadas en nombre de:(1)

Colombia Multivacaciones Colombra 16,687,607 17,240,859

Cos jones por agencia comercial(1

Colombia Multivacaciones Colombia 158,083 163,893

Las cuentas por cobrar y por pagar con entidades relacionadas tienen vencimiento a corto plazo y largo

plazo, no genera interesesy no se han realizado provisiones por deterioro. Los términos y condiciones bajo

las cuales se llevaron a cabo las transacciones con entidades relacionadas fueron acordadosentre las

partes

(b) Administración y alta dirección-

Los miembrosde la alta administración y demás personas que asumen la gestión de Hoteles Decameron

Ecuador S A., incluyendo a la gerencia general, así como los accionistas que la representan, no han

participado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 en transacciones no habituales y/o relevantes.

(c) Remuneraciones y compensaciones dela gerencia clave-

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y

controlar las actividades de la entidad, incluidas las gerencias y subgerencias Durante los años 2017 y

2016, los importes reconocidos como gastos de gestión de personal clave, se forman como siguen.

2017 2016

Sueldosfijos 636,843 760,029

Bonificaciones - 99,150

Beneficios sociales 165,256 212,460

802,099 1,071,639

11. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, los impuestos por cobrar y pagar se formabandela siguiente manera"

2017 2016

Porcobrar:

Crédito tnibutano de impuesto a la renta (Ver nota 22 (b)) 1,499,558 1,188,868

1,499,558 1,188,868

Por pagar:

Impuestoa la salida de divisas 836,801 787,872

Impuesto al Valor Agregado por pagar — IVA 110,257 -

Retenciones de Impuestoal Valor Agregado — IVA 78,862 88,809

Retenciones enla fuente de Impuesta a la Renta 63,468 57,969

1,089,388 934,650
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12. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016,las otras cuentas por cobrar se formaban dela siguiente manera:

Corto plazo
Anticipos
Cuentas por cobrar a empleados
Garantías

Otras

Provisión para cuentas incobrables

Largo plazo
Garantlas

Cuentas por cobrar a empleados

13. INVENTARIOS

44.

29

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016,los inventarios se formabandela siguiente manera:

Alimentosy bebidas
Surninistros y matenales

OTROS ACTIVOS

2017

49,671

58,677
40,983

103,655

252,986

(57,039)

195,947

113,006

15,332

128,338

2017

251,517

413,788

865,305

2016

140,425

75,131

18,764

49,489

283,809

(27,783)

256,026

133,466

15,641

149,107

2016

292,466

403,511

695,977

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018,los otros activos se formabande la siguiente manera:

Corto plazo:

Certificados de deposito (1

Aportes del constituyente (2)

Largo plazo:
Derechosfiduciarios

Cartera comprometida (3)

2017

2,814,392

1,155,676

3,970,068

127,848

8,505,000

8,632,848

2016

2,534,379

1,557,922

4,092,301

127,848

13,500,000

13,627,848

 



Notas a los estadosfinancieros separados (continuación)

15.

30

(1) Corresponde a certificados de depósito contratados por el Fideicomiso Mercantil de titularización de flujos futuros

Decameron Ecuadar y Fideicomiso Mercantil de titularización Decameron Ecuador cuyo constituyente es la Compañía,

con el objeto de garantizarlos flujos de pago del próximo dwidendo, de acuerdo con la tabla de amortización

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los certificados de depósito constituyen la garantía que respalda el

cumplimiento de las obligaciones financieras A continuación un detalle:

 

 

2017:

Fecha de Tasade Plazo

Tipo de fideicomiso Valor Banco Fechade inicio terminación Interés (días)

Fideicomiso Mercantil de

titularizacion de flujos futuros 1,213,281 Pichincha 06/10/2017 05/04/2018 5% 181

Fideicomiso Mercantil de

titularización 1,601,111 Pichincha 27/42/2017 27/06/2018 5% 182

2,814,392

2016:

Fecha de Tasa de Plazo

Tipo de fideicomiso Valor Banco Fechade inicio terminación Interés (dias)

Fideicomiso Mercantil de

titularizacion de flujos futuros 1,440,000 Pichincha 12/09/2016 13/03/2017 6.25% 182

Fideicomiso Mercantil de

titularización 1,094,379 Pichincha 12/09/2016 13/03/2017 6,25% 182

2,534,379

(2) Corresponde a aportes en efectivo de la Compañía en los Fideicomiso Mercantil de titularización de flujos futuros

Decameron Ecuador, y Fideicomiso Mercantil de titularización Decameron Ecuador, entregados para garantizarel próximo

dividendode las obligacionesfinancieras, de acuerdo conla tabla de amortización. (Ver Nota 18)

(3) Constituye los valores por cobrar porla venta de vacaciones prepagadasdel segmento Multvacaciones que respaldan el
proceso de obligaciones emitidas por el Fideicomiso Mercantil de titulanzación de flujos futuros, Estos contratos de
multivacaciones se refíere a los contratos que actualmente forman parte delfide.comiso, cuyos fondos remanentes son

aportadospor el Onginadoral patrimonio de propósito exclusivo; y una vez fiquidadoy terminado el Fideicomiso se integra

a dicha cartera fideicomutiva La antigliedad de estos valores no supera los 120 días (Ver Nota 18)

PROPIEDAD,EDIFICIOS, MUEBLES, EQUIPOS Y VEHICULOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la propiedad, edificio, muebles, equipos y vehiculos se formabadela siguiente

manera:
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Propiedades y equipos muebles al costo

En el año 2017 serealizó por parte de un proveedor experto en estimaciones de propiedad planta y equipo un estudio

de las vidas útiles de los muebles de la Compañía, lo que produjo cambio en estimaciones de vidasútiles. De la

manocon el estudio de estimaciones de vidasútiles se realizó por parte del Proveedor, el conteofísico y plaqueteo

de los Activos muebles que se encuentran en uso,lo que ocasionó incremento en movimiento de la Propiedad Planta

y Equipo, asegurandola razonabilidad fiabilidad de las cifras implícitas en el Estado Financiero.

Revalua de terrenosy edificios

La Compañia determina el valor revaluado de terrenos y edificios en referencia a evidencias de mercado. Las

revaluaciones han sido realizadas por un valorador y se basan en bases de datos de precios de transacciones de

inmuebles de similar naturaleza, ubicación y condición. Al 31 de diciembre de 2016, el valor razonable o revaluado

se determinó mediante valoraciones realizadas por Deloitte 2 Touch, un valorador independiente de reconocido

prestigio, que tiene experiencia en la valoración de propiedades semejantes en Ecuador. En el año 2016 se registró

enel estado de resultados integrales separado un superávit de revaluación de los terrenos y edificios de 7,554,480.

Variables significativas no observables utilizadas:

 

 

Edificios Terrenos

Hotel Punta Hatel Punta

Hotel Mompiche Centinela Hotel Mompiche Centinela

Precio por metro cuadrado — rango (US$) 249 - 798 297-779 45 - 100 100-150
 

Incrementos (decrementos) significativos aislados en el precio por metro cuadrado estimado supondrian un

significativo mayor (menor) valor razonable sobre una base lineal

Conciliación del valor en libros al 31 de diciembre de 2017

Edificios Terrenos

Saldo neto al 1 de enero 2016 35,486,457 26,758,667

Depreciación del periodo (1,417,230) -

Superávit de revaluación 5,151,465 2,402,985

Rectasificaciones (95,530) -

Ajustes (545,932) -

Saldo al 31 de diciembre de 2016 33,579,230 29,159,652

Depreciación del periodo (612,374)

Saldo al 31 de diciembre de 2017 37,966,856 29,159,652

INVERSIÓN EN SUBSIDIARIA

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016,la inversión en subsidiaria se constituía de la siguiente manera"
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Valor % participación

Entidad País Actividad principal 2017 2016 mm

Actividades de clubes,servicios de hotelería y
LomaSA Ecuador turismo 179,741 638,758 99%

(1) AL 31 de diciembre de 2017y 2016 el porcentaje de participación de la Compañía no ha variado.

Durante los años 2017 y 2016, el movmiento de la inversión en subsidiaria fue como sigue:

2017 2016

Saldoal 31 de diciembre de 2016 636,768 2,350,000
Efecto de aplicación del método de participación reconocido en resultados acumulados 86,476 (2,022,314),

Efecto enel resultado del penododela aplicación del método de participación (803,392) (385,366)
Efecto de aplicación del métodode participación reconocido en otrosresultados integrales (240,111) 594,448

Saldoal 31 de diciembre de 2017 636,768179,144

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016,los estados financieros de la compañia emisora se detallan a continuación:

2017 2016

Activo 1,726,288 1,797,890

Pasivo 1,544,731 1,154,690

Patrimonio 181,557 643,200

Ingresos 281,864 260,717

Costosy gastos (588,320) (649,976)

Pérdida neta (306,456) (389,259)

17. PRÉSTAMOS BANCARIOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los préstamos bancanos se formaban como sigue:

2017 2016

Porción corriente"

Capital 652,631 652,631

Intereses 10,279 30,664

$62,910 683,295

Largo plazo:

Capital
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2,937,317 3,589,947
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(9) El 16 de noviembre de 2011 se constituyó el Fideicomiso Mercantil de titularización Decameron Ecuador, cuyo
originador, constituyente y beneficiano es Hoteles Decameron Ecuador S A El fideicomiso tiene por objeto ta
constitución de un patrimonio de propósilo exclusivo que desarrolle un proceso de ttularización

Mediante Resolución N” SC IMWY DAYR DJMV.G.12.0003077 de fecha 14 de junio 2012, la

Superintendencia de Compañías aprobóla emisión de títulos valores porel Fideicomiso, producto

dela titularización de flujos, los mismosque fueron colocados mediante oferta pública en el mercado

bursátil a través de la bolsa de valores de Quito.

Las caracteristicas de la serie única del proceso detitularización efectuado porel fideicomiso es el

siguiente:

 

Valor nominal Valor nominal

portitulo Ne títulos total Plazo Tasa

1 27,000 27,000,000 2,520 días 8 50%
 

Lostitulos emitidos fueron colocados en su totalidad de forma desmaterializada el 28 de junio de

2012y la fecha de vencimientofinal es el 28 de junio de 2019,

El activo titulanzado son los recursos económicos provenientes dela cartera fideicomutida de los

contratos Multivacaciones (vacaciones prepagadas) que haya adquirido la Compañía mediante el

endoso de los derechos de cobro, recibido de Hoteles Decameran Colombia

Constituyen mecanismos de garantías los siguientes"

- Complejo vacaciona! Royal Decameron Mompiche (construcción y terreno)

- Exceso de flujo de fondos: Consiste en que elflujo de fondos generado por los activos

btularizados sea superior a los derechos reconocidos en los valores emitidos. Como

consecuencia del exceso de flujo de fondos, se crea una cuenta de garantía cuyo objetivo es

respaidara los inversionistas frente a eventuales variaciones inesperadas de los flujos

- Sustitución de activos* Si los contratos Multivacaciones entraren en mora por más de 120

días (o los que hubierensido adquiridos inicialmente y cuya mora superase ese plazo) deberán

ser sustituidos por la Compañía por nuevos documentos de crédito, empezando esta

sustitución por los documentosde crédito con mayorperíodo de mora,La sustitución de activos

no podrá superarel valor de 2,500,000 por mes

- Resguardos adicionales' En el evento en que por cualquier circunstancia no existieren

recursos suficientes para afrontar los pagos con los inversionistas, y que los mecanismos de

garantía no proveanlos recursos suficientes para dichos pagos,el fideicomiso contará aún con

los activos transfendos durante el plazo dela titularización para poder efectuarla venta de los

mismos,y afrontar el pago de los valores emitidos.
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(2 El 29 de junto de 2012 se consttuyó el Fideicomiso Mercantil de titulanzación de flujos futuros

Decameron Ecuador cuyo originador, constituyente y beneficiario es Hoteles Decameron Ecuador

S.A. El fideicomiso tene por objeto la constitución de un patrimonio de propósito exclusivo que

desarrolle un procesode titularización, Mediante resolución N” SC.IMV.DAYR DJMV.G 12 0005727

de fecha 14 de septiembre de 2012 la Superintendencia de Compañías aprobó el proceso de

titularización y oferta pública llevada a cabo mediante elfideicomiso.

Las caracteristicas de la sere única del proceso de titularización efectuado porel fideicomiso es el

siguiente"

Valor nominal Valor nominal

portitulo N? titulos total Plazo Tasa
 

1 20,500 20,500,000 2,520 días 8 50%

La colocación de la totalidad de los valores fue realizada el 9 de octubre de 2012y la fecha de

vencimiento final es el 9 de octubre de 2019.

El activo titulanzadoesel derecho de cobro que corresponde al 25% de los ingresos brutos dela
Compañía provementes del programa todo incluido.

Constituyen mecanismos de garantías los siguientes.

- Excedente de flujos: Corresponde a una cuenta de garantía de acumulación en efectivo en

una institución financiera que cuente con unacalificación mínima AA,a la que el administrador

de flujos transfiere al menos el 25% de los flujos recaudados con miras a realizar las

provisiones para los dividendos que correspondanal pago de los interesesy el capital de los

valores. Esta cuenta debe mantenerlos recursos necesarios que cubra al menos el 50% del

valor del próxmo dividendo por pagar de capital e mtereses. Esta cuenta puede ser

reemplazada durante la vigencia del contrato por una póliza de garantía, aval o cualquier otra

caución equivalente

- Fianza solidaria: Se refiere a la caución otorgadaporel originadora favor del patrimonio de

propósito exclusivo, por la cual se compromete a cumplir totalmente con los derechos

reconocidosa favor delos inversionistas.

Los vencimientos delas obligaciones emitidas al público en el año 2017 y 2016 son"
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2017 Vencimiento

Tasa Plazo Hasta 1a3 3a12 Más de 12
Tipodeobligación efectiva (días) ¡mes meses meses meses Total

Titutarzacion Decameron

Ecuador 8 50% 2.520 472,500 1,417,500 3,780,000 2,835,000 8,505,000

Titulanzación de Flujos
Decameron Ecuador 8 50% 2,520 341,687 1,025,001 2,733,130 4,100,000 8,199,798

2016 Vencimiento

Tasa Plazo Hasta tas 3a12 Más de 12

Tipo de obligación efectiva (dlas) 1 mes meses meses meses Total

Titularización Decameron

Ecuador 8.50% 2,520 360,000 720,000 3,915,000 8,505,000 13,500,000

Titutanzación de Flujos

Decameron Ecuador 850% 2,520 256,250 512,500 2,989,583 7,516,351 11,274,684

19. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagarse formaban

40

dela siguiente manera"

Corto plazo:
Proveedores
Reservasinternacionales por utilizar

Provisiones

Contingencias

Anticipos de clientes
Empleados

Otras cuentas por pagar

Largoplazo:
Contingencias

wm

2047

3,384,249

1,190,783

2,130,992

1,190,081

815,892

375,478

240,174

9,327,629

2,832,614

2,832,614

2016

2,808,720

2,212,270

818,949

671,610

612,209

420,004

521,670

8,065,432

1,705,711

1,705,711

(1) Corresponde principalmente a proveedores de suministros para servicios hoteleros, mantenimiento y equipos.

A131 de diciembre de 2017 y 2018la antigiedad de los saldos por pagar de acreedores comerciales corto plazo

es de hasta 90 dias.
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20. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Beneficios a empleados corto plazo

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016,los beneficios a empleadosa corto plazo se formabandela siguiente

manera;

Bonos

Vacaciones

Décimo cuarto sueldo

Propias por pagar
Aportes al Instituto de Seguridad Social
Décimotercer sueldo

2017

548,900

496,819

395,510

317,886

359,912

117,074

2,236,101

Durante los años 2017 y 2016, el movimiento de los beneficios a empleados

sigue

2016

699,218

479,884

338,200

294,038

103,054

1,914,394

a corto plazo fue como

 

 

 

 

 

o Aportes o
Décimo Décimo

. Instituto de Propinas
Bonos Vacaciones cuarto tercer Total

Seguridad por pagar
sueldo sueldo

Social

Saldoal 31 de diciembre de 2015 693,609 466,528 264,691 222,029 68,828 + 1,715,683

Provisiones 899,218 431,539 343,794 2.915.791 870,670 - 5,264,112
Pagos (693,609) (418,281) (311.726) (2,926,653) (877,874) - (5,228,143)
Ajustes años antenores - - 41,441 82,871 41,430 - 165,742

Saldoal 31 de diciembre de 2016 699,218 479,884 338,200 294,038 103,084 - 1,914,394

Provisiones 548,900 509,819 401,509  3,024/662 958,000 317,886 5,760,776
Pagos (698,218) (492,884) (344,199) (2,958.78) (943,980) - (5,439,069)

Saldoal 31 de diciembre de 2017 548,900 496,819 385,510 359,912 117,074 317886 2,236,101
 

Beneficios a empleadosa largo plazo
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016,los beneficios a empleadosa largo plazo se formaban como sigue.

Jubilación patronal
Desahucio

41

ta)
(b)

2017

1,596,414
709,365

2,208,778

2016

1,012,597

52:

1,53:

3,256

15,953
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Los supuestos actuariales utilizados para los ejercicios 2017 y 2016 son los siguientes"

2017 2016

Tasa de descuento 3.54% 419%

Tasa de inflación 1,5% 15%

Tasa de incremento salanal 2% 2%

Tabla de mortalidad e invalidez RVO8 RYOB

El cálculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando

variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodología del cálculo actuarial.

ta) Reserva para jubilación patronal-

Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1983, la Corte

Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilación patronal

mencionada en el Código del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda según la Ley de Seguro

Socia! Obligatorio De conformidad con lo que mencionael Código del Trabajo, los empleados que
por veinticinco años o más hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrán

derechoa serjubilados por sus empleadores Adicionaímente, los empleados quea la fecha de su
despido hubieren cumplido vente años, y menos de veinticinco años de trabajo continuo o
interrumpido tendrán derechoa la parte proporcionalde dicha jubilación.

Con fecha 2 dejullo de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No, 359 se publicó la reforma al

Cádigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones

jubilares

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016,el saldo de la reserva para jubilación patronal cubre el 100% del

valor determinado enel estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilación patronal

reconocida en el estado de resultados integrales separado y su movimiento durante el año.

2017 2016

Saldo Inicial 1,012,697 1,307,870
Gastos operativos del periodo:
Costo del servicio en el periodo actual 253,487 220,194
Costo financiero 41,393 31,395
Efecto de la aplicación de enmienda a la NIC 19
Beneficios a empleados - (558,717)
Otros ajustes - 24,789
Otros resultados integrales:
Electo de la aplicación de enmienda a la NIC 19:
Beneficios a empleados - (43,616)
Pérdida actuanal reconocida 288,837 30,782

Saldo final 1,596,414 1,012,697
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(b) Desahucio-

De acuerdo con el Código del Trabajo,ta Compañía tiene un pasivo contingente por desahucio con

los empleadosy trabajadores que se separen Esta provisión cubre los beneficios de terminación de

la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador

bonificará al trabajador con el vemticinco por ciento del equivalente a la última remuneración

mensualpor cada uno delos años de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo dela reserva para desahucio cubre el 100% delvalor

establecido enel estudio actuarial

Lasiguiente tabla resumelos componentesdel gasto de beneficio por desahucio reconocido en el

estado de resultados integrales y su movimiento durante el año.

2017 2016

Saldoinicial 523,256 177.506
Gastos operativos del periodo:
Costo del servicio en el penodo actual 160,594 153,295
Costo financiero 20,144 16,614
Beneficios pagados (94,962) (48,319)
Efecto de la aplicación de enmienda a la NIC 19.
Beneficios a empleados (Ver nota 5) 7 251,093
Otros ajustes - 12,015
Otros resultados integrales:

Electo de la aplicación de enmienda a la NIC 19

Beneficios a empleados (Ver nota 5) (28,618)

Pérdida (ganancia) actuanal reconocida 100,333 (10,330)

709,365 523,258

Un análisis de sensibilidad frente a un cambio'en un supuesto clave significativo al 31 diciembre de

2017, sellustra a contnuación.

Tasa de descuento Tasa de mortalidad

Aumento Disminución Aumento Disminución

+0.5% 0.5% +10% -10%

Efecto sobre la obligación neta de jubilación
patrona! y desahucio 2,129,086 2,500,303 2,296,193 2,315,474

RESERVAS PORUTILIZAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016,las reservasporutilizar constituyen la venta de paquetesturísticos y

hoteleros pendientes de utilizar por parte delos clientes, los cuales serán devengados en función dela

prestación del servicio
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Durantelos años 2017 y 2016 el movimiento dela reserva por utilizar fue como sigue:

2017 2016

Saldoalinicio 972,197 1,318,478

Reservasrecibidas durante el año 1,712,585 972,197
Reconocimiento enel resultado del ejercicio (972,197) (1,318,478)

Saldo al final 4,712,586 972,197

22, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTEY DIFERIDO

a) Un resumen del impuesto la renta corriente y diferido cargado al estado de resultados integrales

separado es comosigue:

2017 2016

impuesto a la renta comente 559,935 834,986
impuesto a la renta diferido (682,701) 1,798,356

Gasto (recuperación) por impuesto a la renta del año (122,766) 2,633,342

b) Impuestoa la renta corriente

Una conciliación entre la pérdida según estados financieros separados y la (pérdida) utlidad

gravable es como sigue"

2017 2016

(Pérdida) antesde la provision para impuestoa la renta (7,011,144) (12,189,533)

Más (menos):
Gastos no deducibles 8,748,724 9,714,612

(Pérdida) utilidad tributaria 1,737,583 (1,780,714)
Tasalegal de impuesto 25% 25%

Impuestoa la renta causado 434,396 -

Impuestoa la renta mínimo 559,935 834,986

Menos-
Anticipo pagado (122,107) (2,390)
Retencionesdel año (746,519) (729,733)
Anticipo retencionesde años antenores (1,188,867) (1,291,731)

Impuesto por cobrar (Ver nota 11) (1,499,558) (1,183,868)
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c) Impuesto la renta diferido

El pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera;

 

 

 

 

Estado de situación Estado de cambiosenel

financiera Estadode resultados patrimonio

2017 2016 2017 2016 2017 "2016

Diferencias temporaria:

Revaluación de propiedadesy edificios 5,464,075 4,300,745 (682,701) 1,533,707 1,846,030

Provision jubilación patronaly desahucio - - - 264,649 -

Pasivo por impuesto difendo 5,464,075 4,300,745 - - z

Efecto en el resultado del año - - (682,701) 1,798,358 -

Efecto en el patnmonio - - - - 1,846,030
 

d) Otros asuntosrelacionados conel Impuesto a la renta-

1) Situación fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las

declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años

posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la declaración del impuestoa la

renta, y hasta seis años cuando la administración tributaria considere que no se hubiere

declarado todo o parte del impuesto,

ii), Determinación y pagodel impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada período fiscal, aplicando a las utilidades gravablesla tasa delimpuestoa la
renta vigente

Las sociedades nuevas que se constituyan están exoneradas del pago de! impuesto a la renta

por el periodo de cinco años, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se

sealicen fuera de las junsdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de

ciertos sectores económicos

tii) Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2018,la

tanifa impositiva será del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios,

participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraísos

fiscales o regimenes de menor imposición, con una participación directa o indirecta, individual

9 conjunta, igual o superior al 50% delcapital social o de aquel que correspondaa la naturaleza

de la sociedad.
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Cuando le mencionada participación de los accionistas domiciliados en paraísos fiscales o
regimenes de menor imposición sea menor al 50%,la tanta del 25% se aplicará sobre fa
proporción dela base imponible que correspondaa dicha participación.

Asimismo,se aplicarála tarifa del 25% a toda la base impomble,la sociedad que incumpla con

el deber de informar a la gerencia Tributaria la composición de sus accionistas, socios,

participes, contribuyentes, beneficianos o similares, conforme a lo que establezca la Ley de

Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin

perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables La Compañía aplica la tasa del 25%

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año

inmediato antenor, aplicando ciertos porcentajes aj valor del activo total (menos ciertos

componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles El anticipo

será compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolución, salvo

casos de excepción En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menoral anticipo

determinado, el anticipo se convierte en impuestoa la renta mínimo

Así también, se excluirán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos

incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general

aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios

tibutanos para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Código Orgánico de la

Producción, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi comootras afectaciones

por aplicación de normasy principios contables

También están exoneradas dej pago del anticipo de impuestoa la renta las sociedades nuevas

constiluidas a partir de la vigencia del Código de ta Producción, hasta por un período de 5

años,

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto la renta, distribuidos

por sociedadesnacionales o extranjeras residentes en el Ecuador,a favor de otras sociedades

nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraísos fiscales o jurisdicción de menor

imposición o de personasnaturales no residentes en el Ecuador, están exentos de Impuesto a

la Renta,

Esta exención no aplica si el beneficiano efecto, quien económicamente o de hecho tiene el

poderde controlar la atribución de disponer del beneficio, es una persona natura! residente en

el Ecuador, El porcentaje de retención de dividendos o utilidades que se aplique al ingresa

gravado dependerá de quien y dondeestá localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la

diferencia entre la máxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la

tarifa general de impuesto la renta prevista para sociedades (22% o 25%).
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vi)

vii)

Enel caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos

fiscales o regímenes de menor imposición se debe aplicar una retención adicional por la

diferencia entre la tasa máxima de tributación de una persona natural (35%) y la tanfa de

Impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distnbuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar

sobre su composición accionaria se procederá la retención de impuesto a la renta sobres

dichos dividendos comosi se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes dela terminación del ejercicio económico u

otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas

(préstamos no comerciales), esta operación se considerará como pago de dividendos

anticipados y por consiguiente se deberá efectuarla retención correspondiente a la tarifa de

impuesto a la renta corporativo vigente ai año en curso, sobre el monto detales pagos. Tal

retención será declarada y pagada ai messiguiente de efectuada y constituirá crédito trbutario

para la empresa en su declaración de Impuesto a la Renta

Enajenación de acciones y participaciones-

A partr del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el impuesto a la Renta, las

utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuadory las personas naturales,

ecuatorianaso extranjeras, residentes o no enel país, provementes de la enajenación directa
o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos

permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (18D)-

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

+ Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

» Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos

financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros,

+ Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses.

« Lasexportacionesde bienesy servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas

naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuandolas divisas correspondientes a

los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

+ Cuandola salida de divisas se produzca comoresultado de la compensación o neteo de

saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estará constituida porla

totalidad de la operación, es decir, tanta por el saldo neto transferido como por el monto

compensado.

Están exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (15D):

+» Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumosdetarjetas

de crédito.

+ Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos otorgados

por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al

financiamiento de inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción, Camercio
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e Inversionesy que devengueninteresesa las tasas referenciales

+ Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades

nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la

renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el

Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraísosfiscales o jurisdicciones de

menor imposición

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrá ser uiiizado como crédito tributario para la

determinación del impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que hayasido originado enla

importación de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean

incorporados en procesos productivos y que consten enellistado emitido por el Comité de

Politica Tributaria

Reformas legales-

El 29 de diciembre de 2017, se promulgó en el Segundo Suplemento del Registro Ofictal No.

150 la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarización

y Modernización dela Gestión Financiera, la cual incluye, entre otros, cambios en el Código

Tnbutario, el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, la Ley de Régimen

Tributario Interno y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Las principales reformas tnbutarias son las siguientes,

Reformas al Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones-

Se aumentala tarifa de impuesto a la renta al 25% para sociedades que susenban con el

Estado contratos de inversión que concedan estabilidad tributaria.

Reformasa la Ley de RégimenTributario Interno (LRTI)-

. Tasas del impuesto a la renta-

A partir del 1 de enero de 2018, la tasa de impuesto a la renta correspondiente a

sociedades es del 25% Sin embargo, la tasa impositiva aumentará en tres puntos

porcentuales, es decir a 28%, en el caso de que la sociedad tenga accionistas, Socios,

partícipes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraísos

fiscales o regimenes de menor imposición, con una participación directa o indirecta,

individuai o conjunta, igual o superioral 50% del capital social o de aquel que corresponda

a la naturaleza dela sociedad

Cuandola participación de los accionistas, socios, partícipes, beneficiarios o similares

domiciliados en paraisosfiscales o regímenes de menor imposición sea menor al 50%,

la tarifa del 28% se aplicará sobre la proporción dela base imponible que corresponda a

dicha participación.

Cuandola sociedad incumpla con el deber de informara la Administración Tributaria la

composición de sus accionistas, socios, partícipes, contribuyentes, beneficiarios o
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similares, conforme a lo que esteblezca la Ley de Régimen Tributario interno y las
resoluciones que ema el Servicio de Rentas Internas, se aplicará la tanta del 28% a toda
ta base imponible.

El beneficio de la reducción dela tasa del impuesto la renta de 10 puntos porcentuales

en los casos de remversión de utilidades en el país, aplica siempre y cuandoefectúen el

correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año y es

únicamente aplicable para sociedades catalogadas como exportadores habituales,

sociedades de turismo receptivo y aquellas que se dediquena la producción de bienes

que posean 50% o más de componente naciona! en los términos y condiciones que se

establezcan en el Reglamento a la Ley Orgánica de RégimenTributario Interno.

Anticipo de impuesto a la renta-

Para el cálculo del anticipo de impuesto a la renta se podrá excluir los gastos

incrementales para la generación de empleo, la adquisición de nuevos activos

productivos que permitan generar mayores niveles de producción, así como los sueldos

y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneración y los aportes patronales a la

seguridad social.

Se establece el beneficio de devolución del anticipo pagado de impuesto a la renta,
siempre que se cumplan las siguientes condicionés*

o  Quela actividad del contribuyente se vea afectada de forma significativa;

o Que el monto del anticipo pagado exceda eltipo impositivo efectivo (TIE) promedio

de los contribuyentes en general;

o Que el exceso sujeto a devolución no sea mayora la diferencia resultante entre el

anticipo y el impuesto causado,y:

o Que el Servicio de Rentas Internas verifique que se ha mantenido o incrementado

el empleoneto.

Modificaciones en gastos deducibles para la determinación de impuesto la renta-

Pagosconla intervención de entidades del sistema financiero-

Se disminuye ellimite relacionado con la obligación de utilizar el sistema financiero, en

transacciones por valores superiores a los mil dólares de los Estados Unidos de América,

para su deducibilidad en el cálculo del impuesto a la renta y la generación de crédito

tributario de Impuesto al Valor Agregado.

Pagosporjubilación patronal y desahucio-

Son deducibles los pagos porjubilación patronal y desahucio calculados conforme lo

dispuesto en el Código del Trabajo siempre que el empleador cumpla con la obligación

de mantener disponibles los fondos necesarios para el pago de los mencionados

beneficios y que no provengan de provisiones constituidas en años anteriores
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Adquisiciones a entidades de la Economía Populary Solidaria-

Los contribuyentes que adquieran de bieneso servicios a organizaciones de la Economía

Poputary Solidaria que sean consideradas como microempresas,tienen derecho a una

deducción adicional de hasta diez por ciento del valor de dichas adquisiciones para la
determinación del impuestoa la renta

Régimen impositivo para micro y pequeñas empresas y exportadores habituales-

Exoneración del pago de impuestoa la renta-

Se establece la exoneración de pago del impuestoa la renta durante tres años contados

a partir del primerejercicio fiscal en el que generen ingresos operacionales, las nuevas

microempresas que inicien su actividad económica a partir del año 2018,

Tasa de impuesto a la renta»

la tasa de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas y exportadores

habituales tienen una rebaja de tres puntos porcentuales enla tarifa del impuesto a la

venta, siempre que para el caso de los exportadores habituales se mantenga O se

incremente el empleo

Modificaciones en otros impuestos

Se incluyen como servicios gravados con tanfa cero por ciento de Impuesto al Valor

Agregado — IVA a los servicios de riego y drenaje, usos y aprovechamiento del agua

Las ventas de cocinas eléctricas de uso doméstico,las ollas de uso doméstico utilizadas

en sistemas de inducción y los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para Uso

domestico, incluyendo las duchas eléctncas, producidas en el país, generan derecho a

crédito tnbutario total de Impuesto a! Valor Agregado — IVA

Se establece un sistema de cupos anuales de importación o producción nacional de

alcohol para acceder a la exención del Impuesto a los Consumos Especiales — ICE. Se

elimina el impuesto a las tierras rurales

Disposición General Sexta

Enrelación a la exención de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados

en proyectos públicos en alianza público privada (APP)previsto en elartículo 9.3, de la

Ley de Régimen Tributano Interno; deducibilidad de pagos originadosporfinancianmento

externo previsto en el numeral 3 del artículo 13 del referido cuerpo legal, así como

respecto de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagosporfinanciamiento

externo o en pagosrealizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP,previstos en

el numeral 3 del artículo 159 y artículo 159 1 de la Ley Reformatoria para la Equidad

Tributaria en el Ecuador, las mismas no serán aplicables en los casos en los que el

perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o esté establecido en paraísosfiscales

o jurisdicciones de menor imposición, o se trate de pagos efectuados a perceptores

amparados en regimenes fiscales calificados por la Administración Tnbutaria como
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preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en el Comité de Política

Tributaria mediante resolución general en términos de segmentos, actividad económica,

montos minimos,tiempos de permanencia y estándares de transparencia.

ix) Precios de transferencia

El informe de operacionescon partesrelacionadas al 31 de diciembre de 2017 será presentado

al Servicio de Rentas Internas en las fechas establecidas por la administración tributaria De

acuerdo conel criterio de la administración y sus asesores de precios de transferencia no

existirán ajustes materiales por este concepto.

OTROS PASIVOS

Al31 de diciembre de 2017 y 2016 correspondea la cartera de vacaciones prepagadas (Multivacaciones)

adguinda por la Compañía para garantizar las obligaciones del Fideicomiso Mercantil de titularización

Decameron Ecuador, que se encuentra pendiente de pagoalcierre de cada periodo.

 

 

PATRIMONIO

a) Capital emitido-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018el capital emitido estaba constituido por 6,050,000 en acciones

ordinarias con un valor nominal de (un dólar) cada una

El detalle de accionistas de la Compañía al 31 de diciembre de 2017 y 2016 esel siguiente

Nombredetaccionista Pals N* de acciones Valor %

Hoteles Decameron Colombia S A,S Colombia 3,025,000 3,025,000 50%

Estncontio $ L España 3,025,000 3,025,000 50%

6,050,000 6,050,000 100%

El 4 de marzo de 2016 Ecuakkar Corp transfirió la propiedad dela totalidad de sus acciones titulo

oneroso a favor de Estricontio SL como parte de esta transferencia de acciones, la Compañía

condonó una deudapor 2,367,271 que Ecuakkar Corp mantenía con la Compañiahasta la fecha de

la cesión de acciones.

b) Aportes para futuras capitalizaciones-

Durante el año 2017 los accionistas decidieron realizar un aporte para futuras capitalizaciones a

través de la condonación de cuentas por pagar por 611,000 La Compañíatiene la intención de

capitalizar los referidos aportes hasta el cierre del ejercicio económico 2018.

Con fecha 29 de marzo de 2018 se realizó en el Registro Mercantil mediante número de inscripción

1658,la capitalización de los aportes para una futura capitalización que la Compañíatenía registrado

al 31 de diciembre de 2016 por 3,167,183,
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c) Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las Normas

Internacionales de Información Financiera - NIIF-

De acuerdo con la Resolucion No SC.ICI CPA ¡FRS.G 11 007 de la Superintendencia de

Compañías emitida el Y de septiembre de 2012, el saldo acreedor por 29,262,077 proveniente de

los ajustes por adopción por primera vez de las NIIF, solo podrá ser capitalizado en la parte que

exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las

hubieren,utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso deliquidación de la Compañía.

d) Reserva porvaluación -

Correspondeal superávit generadoporta diferencia entre el valor en libros de la propiedady edificios

y la revaluación de dichos activos.

25. INGRESOS POR SERVICIOS

Durante los años 2017 y 2016,los ingresos por servicios se formaban comosigue:

2017 2016

Habitaciones 8,535,182 7,538,924

Restaurante 6,935,915 5,322,684

Actividadesderecreación 4,478,234 5,047,663
Paquetes hoteleros 3,005,840 3,643,970
Bebidas 2,480,757 2,157,850

Discoteca 1,198,188 2,101,764

Boutique 292,053 362,833

Convenciones 180,141 283,934

Granja La Moreria 679,465 212,528

Centro de hidroterapia 169,846 175,982

Teléfonos 16,903 10,040
Lavanderia 4,169 4,942

27,976,663 26,863,114

26. COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Durante los años 2017 y 2016,los costos y gastos operacionales se formaban como sigue:

2017 2016

Sueldos y beneficios 10,122,736 8,928,782

Plan todo incluido 4,074,602 3,518,104

Otros gastos de personal 2,133,309 2,868,469

Depreciación (Ver nota 15) 1,263,854 2,384,910

Mantenimiento y reparaciones 1,419,604 1,619,440

Servicios básicos 1,016,517 4,004,213

Impuestos, tasasy contribuciones 811,334 1,440,576

Publicidad y mercadeo 948,994 882,048

Honorarios 775,691 696,854

Combustibles y lubricantes 412,774 632,515

Jubilación patronal y desahucio 475,518 458,301
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2017 2016

Sumimstros, herramientas y matenales 733,499 389,319

Segundad prvada 390,177 387,556

Adicionales plan todo inclu:do 141,190 353,920

Seguros 223,612 313,676

Arrendamientos 325,492 269,293

Provision para deterioro de cuentas por cobrar 54,703 139,069

Multas y sanciones 1,030,534 388,904

Transporte 93,134 80,380

Amortización 19,194 -

Otros costos y gastos 3,695,775 4,450,842

30,162,343 30,907,171

27. OTROS INGRESOS

Durante los años 2017 y 2016 los otros ingresosse formabande la siguiente manera

2047 2016

Reversión de provisiones(1) 2,595,168 -

Otros 415,204 122,501

3,010,369 122,501

(1) Durante el año 2017, la compañía regulanzó saldos de provisiones por pagar por transacciones con
compañias relacionadas, como resultado de un anéhsis de reconcilaciones de saldos con compañlas
relacionadasdel Grupo

28, OTROS GASTOS

Durantelos años 2017 y 2016 los otros gastos se formabandela siguiente manera,

2017 2016

Condonación deuda - 2,367,271

Contingencias (Ver nota 30) 3,165,067 2,327,442

Regulanzacion de Activos Fijos 1,954,828 -

5,119,895 4,694,713

29. GASTOS FINANCIEROS

Durante los años 2017 y 2016,los gastosfinancieros se formaban como sigue:
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2017 2016

Intereses 2,219,231 3,001,474

Pérdida en inversión en subsidiaria 303,392 385,368

Comisiones bancarias 514,838 531,243

3,037,461 3,918,083

30. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2017 la Compañia mantenía las siguientes contingencias:

54

a) Laborales

Los casos a continuación señalados hansido calificados por los asesoreslegales de la Compañía

comoprobables, por ende han sido registrados en los estadosfinancieros como provisiones por

contingencias;

- El 22 de mayo del 2017, Rafael Horacio Narváez presentó una demanda por valor de 846,008

solicitando el reconocimiento dela relación laboral y adicional la indemnización por despido

intempestivo La compañía recibióla citación y contesto la demanda. Se ha señalado audiencia

Única parael día 27 de marzo del 2018,

- Ej 18 de agosto del 2017, Obdulia Aracely Párraga presentó una demanda por 280,788

solicitando el reconocimiento de la relación laboral y adicionalmente la indemnización por

despido intempestivo. Los abogados estiman que en caso de perderse el juicio el impacto

esperado máximo será de 14,463

- El 11 de septiembre de 2017, el comisionista presentó una demanda por 324,692 solicitando

el reconocimiento de la relación laboral y adicionalmente la indemnización por despido

intempestivo Eneste procesoserecibió la citación y se ha contestado la demanda.

- El 7 de septiembre del 2017, Juan Femando Ortiz presento una demanda por 497,108

solicitando el reconocimiento de la relación laboral y adicionalmente la indemnización por

despido intempestivo En este proceso se recibió la citación y se ha contestado la demanda

- El 12 de diciembre de 2017, Ricardo Reyes presentó una demanda por valor de 171,094

solicitando el reconocimiento de la relación laboral y adicionalmente la indemnización por

despido intempestivo

Los casos a continuación indicadosfueroncalificados porlos asesores legales de la Compañía como

posibles, por ende no se reconocen en el estado de situación financiera, pero se revelan como

pasivos contingentes:

- El 8 de noviembre de 2017, trabajadores del Hotel Mompiche presentaron una demanda por

un valor de 17,753,275 solicitando el reconocimiento de las horas suplementanas,

extraordinarias y el pago del 10% cobrado porservicios por un valor de US$17,753,275 Con

base a los documentos, argumentoslegales y defensa técnica ventilados dentro del proceso,

los abogados estiman que existe probabilidad de un resultado positivo para la compañía.
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- El 22 de Mayo del 2017, Silber Galeas presentó una demanda por supuesta infracción a la ley

orgánica de defensa del consumidor,solicitando la devolución de 1,688 cancelados a Hoteles

Decameron Ecuador S.A por concepto del Programa de Muitivacaciones.

- El 8 de noviembre del 2017, Blanca Chas: presentó una demanda por supuesta infraccióna la

ley orgánica de defensa del consumidor, solicitando la devolución de 2,900 cancelados a

Hoteles Decameron Ecuador S A por concepto del Programa de Multivacaciones

bj Tributarias

- Enoctubre de 2017 la compañía presentó una demanda de excepciones en contra del auto de

pago por el cual GADM micio acciones de cobro por impuestos seccionales y embargo fondos

de la compañía por 429,226 que incluye capita!, intereses y costos. El día 11 de abril de 2018

se recibió la sentencia del Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario, donde se declaró la

nulidad del proceso coactivo no. 021-207 emitido por el municipio de Muisne desde la emisión

del auto de pago en septiembre del 2017 y aceptando la excepción de la nulidad del auto de

pago que planteo la compañía En consecuencia, dejó sin efecto las medidas cautelares y

dispuso la devolución de 429,226 a la compañía.

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compañia, incluyen las cuentas por pagar de acreedores

comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar con entidades relacionadas préstamos

bancarios y obligacionesfinancieras. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiarlas

operaciones de la Compañía. La Compañía cuenta con cuentas por cobrar chentes y otras cuentas por

cobrar, y efectivo que provienendirectamente de sus operaciones

Por ta naturaleza de sus actividades,la Compañía se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de

crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificación, medición y

monitoreo continuo, con sujeción a los límites de riesgo y otros controles. Este proceso de maneja de

riesgo es crítico para la rentabilidad continua de la Compañía.

Estructura de gestiónderiesgos-
La estructura de gestión de nesgos tiene como base la administración de la Compañía, que son los

responsables de identificar y controlar los riesgos a continuación.

La administración revisa y acuerdalas políticas para la gestión de cada uno deestos nesgos,las que se

resumenen las secciones siguientes"

a) Riesgo de mercado-
El riesgo de mercado domina varios riesgos quetienen Una caracteristica común:la posibilidad de

que la Compañía sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de

los activos que ella posee. Así, entre los más comunes se encuentran'

“ Riesgo de quelas tasas de Interés de sus inversiones o deudas sufran variacionesa la baja o

al alza, respectivamente
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b)

<)

«4

. Riesgo de quela posición de mercado de la Compañía se deteriore como consecuencia de la

operación propia o de terceros, así como de las condiciones económicas.

Dentro de los mecanismos más usuales de mitigación de estos riesgos se encuentra la

diversificación de activos y pasivos, así como manejar todas las operaciones financieras en la

moneda corriente en Ecuador,

La mayor parte de los servicios que brinda Hoteles Decameron Ecuador S A., se encuentran

regulados en el mercado ecuatoriano por el Ministerio de Turismo.

Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez esel riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones de

pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean

retirados. La consecuencia sería el incumplimiento en el pago de sus obligacionesfrente a terceros

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la

obtención de líneas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la

Compañía desarrollar sus actividades normalmente

La administración del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de

financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la

capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento Al respecto, la

administración de la Compañía orienta sus esfuerzos a mantenerfuentes de financiamiento a través

dela disponibilidad de lineas de crédito con entidadesfinancieras locales y del exterior

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuación delvalor justo del flujo deefectivo futuro

de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado La exposición

de la Compañía al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estaría principalmente

relacionada con las obligaciones de la Compañía de deuda de largo plazo con tasas de interés

variables.

Riesgo de gestión de capital-

La Compañía administra de manera activa una base de capital para cubrir los nesgos inherentes en

sus actividades La adecuación del capital de la Compañía es monitoreada usando, entre otras

medidas,los ratios establecidosporla administración.

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capital, que es un concepto más amplio que el

"patrimonio" que se muestra en el estado de situación financiera separados son:

(1) Salvaguardarla capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que continúe

brindandoretornosa los accionistas; y

(u) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, no han existido cambios en las actividadesy políticas de manejo

de capital en la Compañía
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e) Riesgo de erédito-

El nesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones bajo un

mstrumentofinanciero o contrato de cliente,lo que lleva a una pérdida financiera La Compañía está

expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar

y por sus actividades financieras, incluyendo depositos con bancosy otros instrumentos financieros

Riesgoscrediticios relacionados a creditos de clientes es administrado de acuerdoa las políticas,

procedimientos y controles establecidos por la Compañía, relacionados a la gerencia delriesgo
crediticio de chentes La calidad crediticia del cliente se evalúa en forma permanente Los cobros

pendientes de los clientes son supervisados La máxime exposicion al nesgo crediticio a la fecha de

presentación del informe es el vator de cada clase de activos financieros

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros separados no se

produjeran eventos adicionales a los descritos en la Nota 30 "Contingencias", que en opinión de la

administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros

separadosal 31 de diciembre 2017

   jo Torres

Gerente General Cofitadgr General

 



Hoteles Decameron EcuadorS.A. y Subsidiaria

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2017

Expresadas en Dólares de E.U.A

1. OPERACIONES
Hoteles Decameron Ecuador S A "la Compañía”, se constituyó mediante escntura pública el 12 de diciembre de 2005

insenta en el Registro Mercantil el 16 de marzo de 2006, conel objeto de desarrollar y promover proyectos turísticos

y hoteleros, meluyendo la operación y venta de paquetes turísticos nacionales e internacionales, establecimiento de

centros de entretenimiento y diversión; la prestación de servicios de restaurante, bares, así como la venta de

programas de vacaciones a tiempo compartido. Para cumplir este objeto el Grupo cuenta con el Hotel Royal

Decameron Mompiche, Hotel Decameron Punta Centinela y Hacienda la Moreria

La Compañía es una sociedad anónima inscnta en la Bolsa de Valores de Quito donde ha emitido obligaciones

financieras de largo plazo a través de dos Fideicomisos de titularización y de flujos futuros (Ver nota 18) :

El domicilio del Grupo es Avenida 12 de Octubre N24-562 y Luis Cordero, Edificio World Trade Center, Torre B, Gto

Piso, Quito, Ecuador El Grupoestá sometido al controly vigilancia de la Superintendencia de Compañías, Valores y

Segurosde la República del Ecuador.

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido aprobados porla gerencia del Grupo para su emisión el 30

de abril de 2018, posteriormente serán presentadospara la aprobación de la Junta General de Accionistas. En opinión

de la gerencia, estos estadosfinancieros consolidados serán aprobados sin modificación

Capital de trabajo y soporte financiero

Al 31 de diciembre de 2017 el estado de situación financiera consolidado refleja un capital de trabajo negativo y

pérdidas acumuladas importantes que de acuerdo conel criterio de la administración, no afectaran el principio de

negocio en marcha, la continuidad de las operaciones del Grupo, mnel cumplimiento de sus obligaciones

contractuales. Los accionistas y la administración del Grupo durante el año 2017, han tomado acciones comerciales

y de operación que le permitira generar durante el año 2018 suficientes recursos y una mejora importante en los

resultados a fín de subsanar dicha situación Asi también la casa matriz ha manifestado su intención de proporcionar

al Grupo todoel soporte financiero y de otro tipo que requiera a fin de continuar como un negocio en marcha

Compañias consolidadas

Los accionistas del Grupo Decameron son Hoteles Decameron Colombia S A S y Estricontio S.L, los cuales poseen

el 50% de participación cada uno

Las políticas contables que utiliza la subsidiaria son consistentes con las que aplica Hoteles Decameron Ecuador

SA enla preparación de sus estadosfinancieros

 



Notasa los estados financieros consolidados (continuación)

Los estados financieros consolidados del Grupo están conformados por las operacionesde la siguiente compañía

subsidiaria en la cual el Grupo es accionista principal (Ver nota 8):

Lorma S.A

La Compañía se constituyó mediante escritura pública el 9 de febrero de 1995 e inscrita en el Registro Mercantil el

15 de marzo del mismo año, La principal actividad de la Compañía consiste en la promoción y operación de proyectos

turísticos y hoteleros en todas sus modalidades, para lo cual cuenta con el club de playa Punta Centinela Yacht Club

2. BASES DE PRESENTACIÓN

Declaración de cumplimiento-

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de

Información Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de NormasIntemaciones de Contabilidad (IASB por sus siglas

en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Base de medición-

Los estados financieros del Grupohan sido preparados sobre la base del costo histórico, con excepción de la

propiedad y edificio que se registraronal costo revaluadoy los beneficios a empleadosa largo plazo que son valuados

con base en métodos actuariales Los estados financieros se presentan en Dólares de EUA queesla moneda de

curso legal en Ecuador y la moneda funcional de presentación del Grupo.

Laspolíticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriores, excepto que el Grupo

ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos quese inician el 1 e enero de

2017, según se describe a continuación.

- Modificaciones a la NIC 7 — Estado de flujos de efectivo. Imcrativa sobre información a revelar.

- Modificacionesa la NIC 12 — Impuestos a las Ganancias Reconocimiento de activos por impuesto diferido por

pérdidas no reahzadas

- Modificaciones a la NIIF 12 información a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades Clarificacion del

alcance enlos desgloses requeridos en la NIF 12

Debidoa la estructura del Grupoy la naturaleza de sus operaciones,la adopción de dichas normas no tuvo un efecto

significativo en su posición financiera y resultados de operación: por lo tanto, no ha sido necesario modificar los

estadosfinancieros comparativos del Grupo Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en

el año 2017; sin embargo, de acuerdo a la conclusión de la gerencia, estas no tenen impacto alguno enlos presentes

estadosfinancieros consolidados.

Bases de consolidación-

Losestados financieros consolidados comprendenlos estados financieros de la Compañía y su subsidiaria al 31 de

diciembre del 2017 y 2016 (el Grupo).
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Subsidiarias son todas las entidades (mcluyendo entidades de propósito especial) que la Compañia controla El

contro! es alcanzado cuando el Grupo está expuesta y tiene derechos a rendimientos variables derivados de una

relación con la subsidiaria y tiene la capacidad de afectar dichos rendinmentos a través de su poder sobre la

subsidiaria Existe una presunción de que el contro! es generalmente evidenciado con la tenencia de la mayoría de

los derechos a voto Una entidad de propósito especial es una empresa enla que se ejerce el control sin la necesidad

de tener mayoría de los derechos a voto. En el caso de la Compañía no presenta entidades de propósito especial,

pero st mantiene la subsidiaria descrita en la nota 1.

La subsidiaria es consolidada desde la fecha de adquisición, siendola fecha enla cualla Compañia obtiene el contro)

y continúa siendo consolidada hasta la fecha en que el control cesa

Para la preparación de los estados financieros consolidados del Grupo se han aplicado las normas y procedimientos

contenidos en la NIIF 10 — “Estadosfinancieros consolidados”, con base en la cuallas transacciones, saldos,Ingresos

y gastos entre la Compañía y su subsidiaria se eliminan. Las polítcas contables de la subsidiaria han sido modificadas

para asegurar uniformidad conlas politicas adoptadas por el Grupo.

3. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales políticas de contabilidad aplicadas por el Grupo en la preparación de sus estados financieros

consolidados sonlas siguientes.

a) Efectivo en caja y bancos-

El efectivo en caja y bancos que se presenta en el estado de situación financiera, representa caja y depósitos

en entidades bancarias de gran hiquidez y fácilmente convertibles en efectivo sujetos a riesgos no significativos

de cambios en su valor -

b) Instrumentos financieros-

fi) Activos financieros

 

Reconocimiento y medi

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican

como activos financierosal valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,

inversiones a ser manterudas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o

derivados designados como Instrumentos de cobertura. Al momento de su reconocimiento inicial, los

activos financieros son medidos a su valor razonable, El Grupo determinala clasificación de sus activos

financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando es aproptado, revalia esta determinación al

final de cada año

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable más los costos de

transacción directamente atnbuibles, excepto los actos financieros a valor razonable cuyos costos de

transacción se reconocen en resultados.

A la fecha delos estadosfinancieros consolidados, el Grupo clasifica sus mstrumentosfinancieros activos

según las categorias definidas en la NIC 39 como préstamos y cuentas por cobrar.

 



Notas a los estados financieros consolidados (continuación)

Los aspectos másrelevantes de esta categoría aplicable al Grupo se describen a continuación

Medición posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagos fijos y

determinables que no tienen cotización en el mercado activo, El Grupo mantiene en esta categoría efectivo

en caja y bancos, deudores comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadasy otras cuentas por

cobrar

Después del reconocimiento Inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizandoel

método de ta tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor, El costo amortizado se calcula

tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición, y las comisiones a los costos que son

una parte integrante de la tasa de interés efectiva La amortización de la tasa de interés efectiva se

reconoce enel estado de resultados integrales como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un

deterioro del valor se reconocenen el estado de resultados integrales como costo financiero,

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos

financieros similares) se da de baja en cuentas cuando.

+  Hayan expirado los derechoscontractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

+ Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados porel activo, o

se haya asumido una obligación de pagar a un tercerola totalidad de esos fiuyos de efectivo sin una

demora significativa, a través de Un acuerdo de transferencia, y, (a) se hayan transferido

sustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, o (b) no se hayan

mutransferido mu reterido sustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad del

activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo

Cuando el Grupohaya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un activo,

o haya celebrado un acuerdo de transterencia pero no haya ni transferido m: retenido sustancialmente

todoslos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo,

el activo se continúa reconociendo en la medida de la implicación continuada del Grupo sobre el activo

En ese caso,el Grupo también reconoceel pasivo relacionado Elactivo transfendo y el pasivo relacionado

se miden de manera en la que se reflejen los derechosy las obligaciones que el Grupohayaretenido

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, el Grupo evalúa sí existe alguna evidencia objetiva de

que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor Un

activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si

existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o más eventos ocurridos

después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa

la pérdida tene impacto sobrelos flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o
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(ii

el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable La evidencia de un

deterioro del valor podría incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores

se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de ta deuda

por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de

reorganización financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminución medible en

los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o

en las condiciones económicas que se correlacionan con los incumplimientos

El Grupo analiza el deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel de cliente considerando el rnesgo de

incapacidadfinanciera del cliente.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medición inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como"

pasivosfinancieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como

derivados designados como instrumentos de coberlura en una cobertura eficaz, según corresponda El

Grupo determinala clasificación de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable más tos costos de

transacción directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo

amortizado netos de los costos de transacción directamenteatribuibles

Ala fecha de los estadosfinancieros consolidados, el Grupoclasifica sus instrumentosfinancieros pasivos

según las categorías definidas en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 como (1) pasivos por

préstamosy cuentas por pagar

Medición posterior

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamosy las cuentas por pagar se midenal costo amortizado,

utilizando el metodo dela tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado

de resultadosintegrales consolidado cuando los pasivos se dan de baja, así como también porel proceso

de amortización, a través del método de la tasa de interés efectiva El costo amortizado se calcula tomando

en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y tas comisiones o fos costos que son una parte

integrante de la tasa de interés efectiva La amortizacion dela tasa de interés efectiva se reconoce como

costo financiero en el estado de resultados integrales consolidada,

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente contrato se

haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista

bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
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liv)

manera sustancial, tal permuta o modificación se trata como una baja del pasivo original y el

reconocimiento de un nuevo pasiva,y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en

el estado de resultados integrales consolidado

Compensación de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto

en el estado de situación financiera, solamente s: extste un derecho actual legalmente exigible de

compensar los importes reconocidos, y existe la intención de tiguidarlos por el importe neto, o de realizar

los activos y cancelar los pasivos en forma simultánea.

Valor razonable de los instrumentosfinancieros

El Grupo mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situación

financiera Asimismo,el valor razonable de los instrumentosfinancieros medidosa! costo amortizado es

tevelado en la nota 8

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender Un activo o que se pagaría al transfenr un pasivo

en una transacción ordenada entre participantes de un mercado a la techa de medicion La medición al

valor razonable se basa en el supuesto de que la transacción para vender el activo o transferir el pasivo

tiene lugar, ya sea:

- Enel mercado principal para el actwo O pasivo, o

- En ausencia de un mercado principal, en el mercado más ventajoso para el activo o pasivo

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por el Grupo.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el

mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actúan

en su mejorinterés económico

La medición del valor razonable de activos no financieros toma en consideración la capacidad de un

participante en el mercado para generar beneficios económicos mediante el mayor y mejor uso del activo

o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera postble

El Grupo utiliza técnicas de valuación que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene

suficiente información disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables

relevantes y minimizando el uso de datos no observables

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados

financieros consolidadossonclasificados dentro de la jerarquía de valor razonable descnta a continuación,

en base al nivel más bajo de los datos usados que sean significativos para ta medición al valor razonable

como un todo"
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- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos

- Nivel 2 - Técnicas de valuación porlas cualesel nivel más bajo de información que es significativo para

la medición al valor razonable es directa o indirectamente observable

- Nivel 3 Técnicas de valuación porlas cualese! nivel más bajo de informacion que es significativo para

la medición al valor razonable no es observable

Para los activos y pasivos que son reconocidosal valor razonable en los estadosfinancieros consolidados

sobre una base recurrente, el Grupo determina si se han producido transferencias entre los diferentes

niveles dentro dela jerarquía mediante la revisión de la categorizaciónal final de cada pertodo de reporte

La gerencia del Grupo determina las políticas y procedimientos para mediciones al valor razonable

recurrentes y no recurrentes A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores

de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables del Grupo

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, el Grupo ha determinado las clases de activos y

pasivos sobrela base de su naturaleza, características y nesgosy el nivel de la jerarquia de valor razonable

tal como se explicó anteriormente

Inventarios-

Los inventanos están valorados al costo promedio, los cuales no exceden su valor neto de realización Los

costos incurridos parallevar cada producto a su ubicación y darle su condición de consumible o de venta, forman

parte del costo

El Gruponorealiza estimación de inventario de lento movimiento y obsoleto debido a la naturaleza del inventano

que maneja, que pnncipalmente son alimentos y bebidaslos cuales tenen una alta rotación

Gastos pagados poranticipado-

Los gastos pagados por anticipado se registran al costo y corresponden principalmente a primas de seguros

anuales, los cuales, se registran en el momento de su devengamiento en los resultados integrales en el rubro

*seguros”

Otros activos-

Los otros activos corresponden a los derechos fiduciarios que mantiene el Grupo en el Fideicomiso de

Titularización de Flujos Futuros Decameron Ecuador y Fideicomiso Mercantil de Titularización Decameron

Ecuador, que fueron constituidos como emisores de obligaciones en los procesos de titularización de flujos (Ver

nota 18). Asi también, se incluye bajo este rubro los valores pendientes de cobro porla venta de vacaciones

prepagadasque garantizan la emisión de obligaciones, denominados"cartera comprometida”. (Ver nota 15)
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5 Propiedad,edificios, muebles, equipos y vehiculos-

Reconocimiento y medición

Las propiedades, planta y equipo, excepto porlos terrenosy edificios, se contabilizan al costo, siendo su

valor razonable, el valor de adquisición del activo, menosla depreciación acumulada y cualquier perdida

por deterioro Los costos de adquisición o de construcción incluyen los costos directos necesarios para

colocar el activo disponible para su uso y los costos directos de desmantelamiento y remoción, para

aquellos activos calificados, los costos por préstamos son capitalizados como parte del costo del activo

conformea la política contable de la Compañía

La depreciacion comienza cuando el activo está disponible para su uso Se dará de baja una partida de

propiedad, planta y equipos al momento de su disposición o cuandoya no se espera quesurjan beneficios

económicos futuros del uso continuado del activo. La ganancia o perdida que suna del retiro o

desincorporación de un activo de propiedad, planta y equipo es calculada como la diferencia entre las

ganancias por ventas y el importe enlibros del activo, y reconocida en ganancias o pérdidas.

Los terrenosy edificios mantenidos para su uso en la producción o suministro de bienes y servicios, san

presentados en el estado de situación financiera a su costo revaluado cada 3 años, calculando el valor

razonable a la fecha de la revaluación bajo el método de tasación, menoslas subsiguientes depreciaciones

o pérdidas por detenoro acumuladas Las revaluaciones se efectúan con suficiente frecuencia, de tal

manera que el importe en libros no diftera materialmente del que se habría calculado utilizando los valores

razonablesa la fecha alfinal del penodo sobre el cual se informa

Cualquier aumento en la revaluación de dichos terrenos y edificios se reconoce en otro resultado integraj,

y se acumula en el patrimonio, excepto si revierte una disminución en la revaluación del mismo

previamente reconocida en ganancias o pérdidas, en cuyo caso el aumento se acredita a ganancias o

perdidas en la medida en que se cargala disminución previa

Una disminucion del valor en libros de la revaluación de dichos terrenos y edificios es registrada en

ganancias o pérdidas en la medida que excede el saldo mantenido en la reserva de revaluación de

propiedad planta y equipo relacionado con una revaluación anterior de dicho activo.

La depreciación de los edificios revaluados se carga a ganancias o pérdidas En caso de venta retiro

subsiguiente de propiedadesrevaluadas,el superávit de revaluación atribuible a la reserva de revaluación

de propiedadesrestante es transtendo directamente a las ganancias acumuladas

La depreciación acumutada a la fecha derevaluación se elimina contra el importe en libros del activo y ese

importe neto se incorpora comoel importe revaluado del activo

Un componente de planta y equipo o cualquier parte significativa del mismo reconocida mnicialmente, se

da de baja al momento de su venta o cuando nose espera obtener beneficios económicos futuros por su

uso o venta
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Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de dar de baja el activo (calculada comola diferencia

entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en resultados

cuando se da debaja el activo, se reconocerá una baja de activosfijos en el momento de su disposición,

o cuando no se espera ningún beneficio económico futuro de su uso.

Cuandose efectúa una reparación mayor, su costo se reconoce como un reemplazo del importe en libros

en la medida que se cumplan los requisitos para su reconocimiento Los demás costos rutinarios de

reparación y mantenimiento se reconocen enresultados a medida en que se Incurren

Los desembolsos que reúnan una o varias de las siguientes características representan adaptaciones o

mejoras y por lo que deben reconocerse como un mayor valor del activo remodelaciones, mejoras que

tienen como finalidad remodelar un espacio dentro de los hoteles y que tienen el efecto de aumentar el

valor del componente existente, porque aumenta su capacidad de servicio, su eficiencia, prolongan su vida

útil o ayudan a reducir costos de operación futuros.

La provisión para futuros costos de desmantelamiento, retiro y rehabilitación requieren estmaciones y

supuestos sobre un marco regulatorio relevante, la magnitud de las posibles alteraciones, la duracion,

extensión y costos de las activdades de cierre y rehabilitación requeridos, y las tasas de descuento

ajustadas al nesgo usadas para determinar el valor presente y futuro de los egresos de efectivo En la

medida en que los costosfuturos reales difieran de los estimados, se reconocen los ajustes en resultados

Las provisiones, incluyendo las estimaciones y supuestos contenidos en este serán revisadas

regularmente porla adraristración

Se reconocerá una baja de activos fijos en el momento de su disposición, o cuando no se espera mngún

beneficio económico futuro de su uso.

- Depreciación

La depreciación se calcula sobre el monto depreciable que es representado por el costo del activo u otro

monto atribuido como costo, menos su valor residual

La depreciación se reconoce en los estadosfinancieros bajo el método de línea recta sobre la vida útil de

las propiedades y equipo, excepto los terrenos, dado que este métodorefleja cercanamente el patrón de

consumo de los beneficios económicos futuros incorporados en el activo.

La administración ha estimado un valor residual para las edificaciones del 5% y para los vehículos del 1%,

para los demas activos se determinó como valor residual 0% Los valores residuales, métodos de

depreciación y la vida útil de los activos se revisan y ajustan,sl fuera el caso,al cierre del ejercicio

Las vidas útiles estimadas son las que se detallan a continuación:
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Vida útil estimada en Valor

Categoría años residual

Edificios De acuerdoal avalúo 5%

Maquinaria y equipo 2-10 0%

Equipos de Ofiana 10 0%
Equipo de computo y comunicación 3 0%
Equipo de hotelesy restaurante 2-40 0%

Flota y equipo fluvial / marilmo 5 1%

Flota y equipo de transporte 5 1%

Plantas y redes 10 0%

- Propiedades y equipo Inmuebles a valor razonable

La Compañía utiliza el modelo de revaluación para medir terrenos y edificios. La Administración ha

determinado que estos activos constituyen diferentes clases de activos debido a la naturaleza,

características y nesgos de los mismos.

Los valores razonables de estos activos se determinan usando métodos de mercado comparables. Esto

significa que las valorizaciones realizadas por los peritos se basan en precios de mercados activos,

ajustados por diferencias en la naturaleza, condición, o localidad específicos de cada activo menos los

costos de venta La Compañía contrata peritos independientes acreditados para determinar el valor

razonable.

- Propiedades y equipo muebles a costo

Para el año 2017 serealizó en las bases de Hoteles Decameron Ecuador, el conteo fisico y plaqueteo de

los Activos muebles que se encuentran en uso,lo que ocasionó incremento en movimiento de la propiedad,

planta Y equipo, asegurando la razonabilidady fiabilidad delas cifras implicitas en los estados financieros

Deterioro de activos no financieros-

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o

circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros Las pérdidas por deterioro

corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable El valor recuperable

delos activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso Para

efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeños en los que generen

flujos de efectivo identificables (unidades generadorasde efectivo)

Los saldos en bros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por detenoro se revisan a cada

fecha de cierre de los estadosfinancieros consolidados para verificar postbles reversiones deldeterioro, si existe

esta situación, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor en tibros incrementado si es

necesario El incremento es reconocido en los resultados integrales consolidado como un reverso de pérdidas

pordeterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido solo si éste proviene de

cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de incrementodel
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activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es imitado hasta el monto que hubiera sido reconocido

de no haber existido el deterioro

El Grupo evalúa anualmentela existencia de indicadores de deteñoro sobre sus actos no financieros

Impuestos-

impuestoa la renta_corente

Los activos y pasivos por el impuestoa la renta del período corriente se miden por los importes que se espera

tecuperar o pagar de o a la autondad inbutana. Las tasas impositivas y ta normativa fiscal utilizadas para

computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas la fecha de cierre del periodo sobre el que se

informa La gerencia evalúa en forma periódica las posiciones tomadasen las declaraciones de Impuestos con

respecto a las situaciones en las que las normasfiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretación, y

constituye provisiones cuando fuera apropiado

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias temporales

entre las bases impositivas de los achvos y pasivos y sus importes en hibros a la fecha de cierre del periodo

sobre el que se informa

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todaslas diferencias temporarias imponibles

Los activos por impuesto difendo se reconocen por todas las diferencias temporanas deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre el

que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia

imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizadostotai o parcialmente

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalúan en cada fecha de cierre del periodo sobre el que

se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias imponibles futuras

que permitan recuperar dichos activos por Impuesto diferido no reconocidos con anterioridad

Los activosy pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes a la

fecha que se estima que las diferencias temporaras se reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta

vigente establecida en la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y sus reformas, que en este caso es el

28%

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidasfuera del resultado se reconoce fuera de éste Las

partidas de impuestos diferidos se reconocen en una relación con la transacción subyacente, ya sea en el otro

resultado integral o directamente en el patrimonio.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de

compensar los activos y pasivos por el Impuesto a las ganancias corriente y si los impuestos diferidos se

relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma junsdicción fiscal

El pasivo por impuestos diferidos no se descuenta a suvalor actual y se clasifica como no corriente

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinanas, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier

impuesto sobre las ventas (ej impuesto al valor agregado), salvo"

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una prestacion de

servicios noresulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte

del costo de adquisición del activo o como parte del gasto, según corresponda,

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas mcluyendo el importe de impuestos sobre

las ventas

El importe neto del Impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la

autoridadfiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado consolidado de

situación financiera consolidado, según corresponda.

Beneficios a empleados-

Corto plazo

Participación a trabajadores

La participación a trabajadores se carga a resultados y se calcula aplicando el 15% sobrela utilidad contable

Otros beneficios laborales

Los otros beneficios laborales comprenden décimo tercera y cuarta remuneración y vacaciones,los mismos que

son acumulados mensualmente hasta la fecha obligatoria de pago, goce o liquidación originada por la

terminacióndela relación laboral

Largo plazo

El Grupo, segúnlas leyes laborales vgentes, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde a un

plan de jubilación patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del año y su pasivo representa

el valor presente de la obligación a la fecha del estado de situacion financiera consolidado, que se determina

anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad

de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando

los flujos de salida de efectivo estimados usandola tasa de interés americana determinada porel actuario

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,

varracionesenlos sueldosy salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, incremento en el monto

mínimo delas pensionesjubilares, entre otros Debidoallargo plazo que caracteriza a la reserva para beneficios
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a empleadoslargo plazo, la estimaciónestá sujeta a variaciones que podrian ser importantes, El efecto, positivo

o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra en sutotalidad como otro

resultado integral en el periodo en el que ocurren

Provisiones y pasivos contingentes-

El Gruporegistra provisiones cuando:(1) el Grupo tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como

resultado de eventos pasados,(11) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos paraliquidarla

obligacióny (1) el monto se ha estimado de formafiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor

estimación de la gerencia, a la fecha de cierre de los estados financieros consolidados, de los desembolsos

necesanospara liquidar las obligaciones

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se ajustan para reflejar la mejor

estimación que se tenga a esa fecha

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa de

interés actual de mercado antes de ¡mpuestos querefleja, cuando corresponda, los riesgos específicos del

pasivo Cuando se reconoceel descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo se reconoce

como un costo financiero en el estado de resultados integrales consolidados.

Los pasivos contingentes son registrados en los estadosfinancieros consolidados cuando se considera que es

probable que se confirmen en el tempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrano solo se

revela la contingencia en notas a los estadosfinancieros consolidados, Los actos contingentes no se registran

enlos estadosfinancieros consolidados,pero se revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable

Las provisiones por bomicaciones de ciertos empleados, son calculadas en función de su desempeño para el

periodo de enero a diciembre de cada año y es cancelado en el cuarto mesdel año siguiente, las cuales varian

entre tres y cuatro sueldos

Reconocimiento de Ingresos-

Ingresos operacionales

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia el

Grupo, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando el Grupo ha prestado (realizado) dichos servicios Los

ingresos se reconocen1) en el período contable en el que se presta el servicio, considerandola utilizacion real

de la reserva hotelera efectuada porel huésped,11) por el valor razonable de la contraprestación recibida o por

recibir, por membresíasde afillados de Punta Centinela Yacht Club, tenrendo en cuenta las condiciones de pago

definidas contractualmente y sin incluir impuestosni aranceles.

Otros Ingresos operacionales

Los otros ingresos operacionales se reconocenen los resultados del ejercicio cuando el Grupo haya entregado

los bienesy/o sersicios a los chentes mediantela transferencia formal de beneficios y nesgos mherentes a su

propiedas,los chentes han aceptado los bienes y/o servicios y la cobranza esté razonablemente asegurada
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Venta de activos

Los ingresos por ventas de bienes se reconocenenlos resultados integrales del ejercicio cuando el Grupo haya

entregado los bienesa los clientes mediante la transferencia formal de beneficios y riesgos inherentes a su

propiedad los clientes han aceptado los bienes y la cobranza esté razonablemente asegurado

Reconocimiento de costos y gastos-

Seregistran en los resultados del Grupo en función de su devengamiento El Grupo expone sus costos y gastos

por su naturaleza Dicha información es más fiable y relevante que el método de la función del gasto debido a

la naturaleza de la entidad, sector en el cual se desempeña (vacaciones prepagadas y hoteleria, hospedaje y

restaurante) y uso de información histórica comparable reportada en años anteriores

Gastosfinancieros-

Los gastos porintereses directamenteatribuibles a la construcción de un activo que necesariamente requieren

de un periodo sustancial de tiempo para su uso, se capitalizan como parte del costo de los respectivos bienes

Todos los demás costos por préstamos se contabilizan como gastos en el periodo en que se incurren Los

gastos financieros incluyen los intereses y otros costos en los que incurre el Grupo en relación con el

financiamiento obtenido

Clasificación de partidas en corrientes y no corrientes-

El Grupo presenta los activos y pasivos en el estado de situación financiera consolidado clasificados como

corrientes y no corrientes

Unactivo se clasifica como corriente cuando el Grupo

. Esperarealizar el activo o tenela intención de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operación,

. mantiene el activo principalmente con fines de negociación;

. espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobreel que se informa,

o

. el activo es efectivo o equivalente al efectwo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda ser

intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo mínimo de doce meses después del

cierre del periodo sobre el que se informa

Todos los demás activos se clasifican como nocorrientes.

Un pasivo seclasifica como corriente cuando el Grupo

» Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operación;

. mantieneel pasivo principalmente con fines de negociacion,

» el pasivo debeliquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del período sobre el que

se informa, o

. no tiene un derecho incondicional para aplazar ia cancelación del pasivo durante, al menos, los doce

mesessiguientesa la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,

Todos los demás pasivos se clasifican como no corrientes
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o) Eventosposteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean información adicional sobre la situación financiera

del Grupo la fecha del estado de situación financiera consolidado (eventos de ajuste) son incluidos en los

estados financieros consolidados. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son

incluidos en notasa los estados financieros consolidados.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de los estadosfinancieros del Grupo requiere que la gerencia deba realizar juicios, estimaciones y

suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos informadosy la revelacion de

pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales

suposicionesy estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrían requerir de ajustes a los importes

enlibros delos activos o pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones-

Las suposicionesclaves relacionadas con elfuturo y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a

la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto nesgo de ocasionar ajustes

significativos sobre tos importes en libras de los activosy los pastos durante el próximo ejercicio, se describen

a contnuación El Grupo ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parámetros disponibles

al momento de la preparación de los estados financieros consolidados, Sin embargo, las circunstancias y las

suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a

circunstancias que surjan más allá del control del Grupo. Esos cambios se reflejan en los supuestos en el

momento en el que ocurren

La preparación de los estadosfinancieros consolidados adjuntos incluye los siguientes juicios, estimaciones y

supuestos contables significativos

Estimación para cuentas incobrables"

La estimación para cuentas incobrables es determinada por la gerencia del Grupo, en base a una evaluación

dela antiguedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperación de los mismos. El Srupo considera

variosfactores de riesgo,y cartera cuya antiguedad sea mayor a 180 días

Vida útil de propiedad, edificios, maquinaria, muebles, equipos y vehiculos;

Las estimaciones de vida útil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos En

aquellos casos en los que se puedan determinar quefa vida útil de los activos debería disminuirse, se deprecia

el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperación estimado, de acuerdo a la vida Ubl restante

revisada Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer quela

vida útil de los activos se viera disminuida.

El Grupo determina el valor revaluado de terrenos y edificios en referencia a evidencias de mercado Las

revaluaciones son realizadas por un valorador y se basan en bases de datos de precios de transacciones de

inmuebles de similar naturaleza, ubicación y condición
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Deterioro del valor de los activos no financieros:

El Grupo evalúa los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las circunstancias

indican que el valor en libros de un activo podría no ser recuperable, Frente a la existencia de activos, cuyos

valores exceden su valor de mercado o capacidad de generación de ingresos netos, se practican ajustes por

deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos

La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislación

tributaria aplicable El Grupo cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar

decisiones sobre asuntos tributarios

Aun cuando el Grupo considera que sus estimaciones en matena tributaria son prudentes, conservadoras y

aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de

contro! tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requenr de ajustes

por impuestos en el futuro,

Obligaciones por beneficios a empleadosa largo plazo:

El valor presente delas obligacionesde planes de pensión se determina mediante valuacionesactuariales, Las

valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrían diferr de los acontecimientos que

efectivamente tendrán lugar en el futuro.

Estas suposiciones incluyen: la determinación de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los

índices de mortalidad y los aumentosfuturos de las pensiones Debido a ta complejidad de la valuacion, las

suposiciones subyacentes y su naturaleza de targo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son

extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada

fecha de cierre del periodo sobre el que se informa

El valor presente de los beneficios empleados largo plazo se determina mediante valuaciones actuanales Las

valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrían diferr de los acontecimientos que

efectivamente tendrán lugar enel futuro, Estas suposiciones incluyen”la determmación de la tasa de descuento,

los aumentossalariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones Debido a la

complejidad de la valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo,las obligaciones por

beneficios defimdos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones Todas estas

suposicionesse revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa

Para la determinación dela tasa de descuento,el perito consideró las tasas de interés de bonos corporativos

de alta calidad de Estados Unidos de Norteamérica, según indica el párrafo 78 dela NIC 19.

Provisiones,

Debido a las incerudumbres mherentes a las estimaciones necesarias para determimar el importe de las

provisiones,los desembolsos reales pueden drfenr de los importes reconocidos originalmente sobre la base de

las estimacionesrealizadas.
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La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los desembolsos que será

necesano pagar por la correspondiente obligación, tomando en consideración toda ta nformación disponible a

la fecha del periodo, incluyendo la opinión de expertos independientes tales como asesores legales y

consultores

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las Normas Internacionales de Información Financiera o susinterpretaciones emitidas, pero que no han entrado en

vigencia a la fecha de emisión de los estados financieros del Grupo, se describen a continuación Las normas o

interpretaciones descritas son sólo aquellas que, de acuerdo conel criterio de la Administración, pueden tener un

efecto importante en las divulgaciones, posición o desempeño financiero del Grupo cuando sean aplicadas en una

fecha futura. El Grupotiene la intención de adoptar estas normaso interpretaciones cuando entren en vigencia

NIIF 9 — Instrumentos financieros

En julto de 2014 el lASB emitió la versión final de la NIIF 9 Instrumentos financieros que reemplaza la NIC 39

“Instrumentos financieros: reconocimiento y medición” y todas las versiones previas de la NIF 9 Esta norma hace

parte del anexo del Decreto 2496 de 2015, modificado por el Decreto 2131 de 2016, con aplicabilidad para los

periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2018, permihiendo su aphicación anticipada

La NIIF 9 meluye tres aspectos de la contabilidad de instrumentos financieros,clasificacion y Medición, deterioro y

contabilidad de coberturas La aplicación retrospectiva es requerida pero la presentación de información comparativa

no es obligatoria, excepto para la contabilidad de coberturas, para la que los requerimientos son aplicados

prospectivamente, con algunas excepciones

El Grupoharealizado una evaluación prelimimar del impacto de la adopción de la NIIF 9 con base a sus posiciones

al 31 de diciembre de 2017 El análisis consideró las tres fases para el análisis de las categorías de activosy pasivos

financieros"

Fase1: Clasificación y medición de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros se clasifican sobre la base del modelo de negocio en ej que se mantienen y de las

caracteristicas de sus flujos de efectivo contractuales, Los pasivosfinancieros de la compañía mantienen bajo NIF

9 y los requermientos queexistían en la NIC 39

El Grupono prevé un impacto significativo en su estado de situación financiera porla aplicación de los requerimientos

de clasificación y medición de la NIIF 9 Se espera continuar con la medición al valor razonable de todos los activos

financieros que a la fecha se miden al valor razonable.

Fase 2: Metodologia del deterioro de valor

La NIF 9 requiere que se registre la pérdida crediticia esperada para todossustitulos de deuda, préstamosy cuentas

por cobrar ya sea durante el tiempo de vida del activo o porlas pérdidas crediticias esperadas en los siguientes 12

meses El Grupo aplicará el enfoque simplificado y registrará las pérdidas esperadas por el tempo de vida del activo

en todas sus cuentas por cobrar
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El Grupo considera que no existe un impacto material sobre ta contabilización de sus activos financieros corrientes

medidos a valor razonable

Fase 3: Contabilidad de coberturas

Ai 31 de diciembre de 2017 el Grupo no posee instrumentos de cobertura

1FRS 15 Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes

En mayode 2014el lASB emitió la NIIF 15 "Ingresosde actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”,

la cual reemplaza varias normas antenores, pero especialmente la NIC 11 “Contratos de Construcción” y la NIC 18

“Ingresos de actividades ordinarias”. Esta nueva norma con aplicación obligatoria a partir del 1 de enero de 2018,

requiere quelos ingresos de actividades ordinarias de clientes diferentes a los originadosen instrumentosfinancieros

y contratos de arrendamiento financiero sean reconocidos con normas específicas para su registro. Bajo NIIF 15 se

establece que se reconozcanlos ingresosdetal forma quereflejenla transferencia de control de bienes o servicios

comprometidos conlos clientes a cambio de un importe que exprese la contraprestación a la cual el Grupo, espera

tener derecho, Bajo esta nueva premisa, el Grupo reconoce los ingresos de actividades ordinarias, diferentes de

Ingresosfinancieros y de ingresos por contratos de arrendamiento mediante la aplicación de las siguientes etapas

Identificación del contrato con el cliente

Identificación de las obligaciones de desempeñoen el contrato

Determinación del precio de la transacción

Asignación del precio de la transacción dentro de las obligaciones de desempeño,

n
a
n
o

Reconocimiento del ingreso en la medida en que el Grupo, satisface a sus chentes cada obligación de

desempeño

Ef objetivo de la NIlF 15 es brindar un modelo único e integral de reconocimiento de ingresospara todoslos contratos

con clientes y mejorar la comparabilidad dentro de las industrias, entre industrias y entre mercados de capital

El Grupo, ha completado una revisión inicial de los potenciales impactos de ta adopcion de NIIF 15 en sus estados

financieros, que se enfocó principalmente en ingresos denvados del programa de Multwecaciones, ingresos por

servicios hoteleros e ingresos por comisionesde intermediación.

La evaluación preliminar de alto nivel efectuada por el Grupo, indica que la implementación de la N!F 15 no tendrá

un impacto material en la oportunidad y monto del reconocimiento de las operaciones antes indicadas

El Grupo, pretende adoptar la norma utilizando el enfoque retrospectivo modificado, lo cual significa que el impacto

acumulativo de la adopción será reconocido en las utilidades retenidas a partir del + de enero de 2018, y quelas

cifras comparativas no se reexpresarán.

1FRS 16 Arrendamientos

La IFRS 16 se emitió en enero de 2018 y reemplaza la NIC 17 Arrendamientos, IFRIC 4 Determinación de sí un

Acuerdo Contiene un Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos Operatwos - Incentivos y SIC-27 Evaluación de la

Esencia de las Transacciones que Adoptanla Forma Legal de un Arrendamiento La IFRS 16 establece los principios
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para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelación de los arrendamientos y requiere quelos arrendatarios

contabilicen todos los arrendamientos bajo un único modelo en el estado de situación financiera, similar a la

contabilización de arrendamientos financieros bajo la NIC 17. La norma incluye dos exenciones de reconocimiento

para arrendatarios - los arrendamientos de actos de “bajo valor" (por ej, computadoras personales) y los

arrendamientos a corto plazo (es decir, arrendamientos con un plazo de 12 meses o menos) la fecha de inicio de

un arrendamiento,el arrendatario reconocerá un pasivo para hacer pagos de arrendamiento (es decir, el pasivo por

el arrendamiento) y un activo representando el derecho de uso del activo subyacente durante el plazo del

arrendamiento (es decir, el derecho de usodel activo). A los arrendatarios se les requenrá reconocer por separado

los gastos deintereses del pasivo por el arrendamientoy el gasto de depreciación sobre el derecho de uso del activo

También se les requerira a los arrendatarios remedir el pasivo por arrendamiento cuando ocurran ciertos eventos

(porey, un cambio en el plazo de un arrendamiento, un cambio en pagosfuturos de arrendamiento que resultan de

un cambio en la tasa o Índice utilizado para determinar esos pagos) Por lo general el arrendatario reconocerá el

montode la remedición del pasivo por arrendamiento comoun ajuste al derecho de usodel actvo

La contabilidad de los arrendadores bajo la IFRS 18 permanece sustancialmente sin cambios con respecto a la

contabilidad actual bajo la NIC 17 Los arrendadores continuarán clasificando todos los arrendamientos usando el

mismo principio de clasificación según la NIC 17 y distinguirán entre dos tipos de arrendamientos operativos y

financieros La IFRS 16 también requiere que los arrendatarios y arrendadores realicen revelaciones mas extensas

que las contempladas en la NIC 17

La IFRS 16 es efectiva para periodos anuales que empiezan el o después del 1 de enero de 2019 Se permite la

aplicación anticipada, pero no antes de que una entidad aplique la IFRS 15. Un arrendatario podrá escoger aplicar la

normautilizando ya sea un enfoque retrospectiva completo o modificado Las provisiones de transición de la norma

permiten ciertas facilidades,

Transferencias de propiedades de inversión — Enmiendasa la NIC 40

Las enmiendasaclaran cuándo una entidad debetransferir propiedades,incluyendo las propiedades en construcción

o desarrollo, hacia o fuera de las propiedades de inversión. Las enmiendas establecen que un cambio en el uso

ocurre cuando la propiedad cumple (o deja de cumplir) la definición de propiedad de inversión y hay evidencia del

cambio en el uso Un mero cambio en las intenciones de la administración para el uso de una propiedad no

proporciona evidencia de un cambio en el uso Las entidades deben aplicar prospectivamente las enmuendasa los

cambios en el uso que acurran en o despuésdel comienzo del periodo anual de reporte sobre el que la entidad aplica

por pnmera vez las modificaciones Una entidad debevolver a evaluarla clasificación de ta propiedad mantenida a

esa fecha y, si corresponde, reclasificar la propiedad para reflejar las condiciones que existen a esa fecha La

enmienda entra en vigencia para períodos anuales que empiezan el o despuésdel 1 de enero de 2018. Se permite

la aphicación anticipada de las enmiendasy debe divulgarse.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el año 2018, sin embargo, de acuerdo a la

conclusión de la gerencia, estas no tenen impacto alguno en los presentes estados financieros consolidados del

Grupo

 



Notas a los estados financieros consolidados continuación)

_ Fecha efectiva de

 

Normas vigencia

— NIF 17 - Contratos de seguro 1 de enero de 2021
Modificacionesa las NIIF 10 y NIC 28: Ventas o aporlaciones de activosentre un inversor y su asociada
o negocio conjunto Por definir

Mejorasanuales a las NIIF — Ciclo 2014-2016 (emitidas en diciembre de 2016)

Modificación NIF 1 Adopción por primera vez de las NIIF - Supresión de exencionesa corto plazo

— para quienes las adoptan por pnmera vez 1 de enero de 2018

Modificación NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos — Aclaracion de quela

— valoración de las participadasa! valor razonable con cambios en resullados es una elección de forma

separada para cada inversión 1 de enero de 2018

— NIF 9 Instrumentos Financieros conla NIF 4 Contratos de seguro — Modificacionesa la NIIF 4 1 de enero de 2018

CINIF 22 — Transacciones en monedaextranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2018

—_ Modificacionesa la NIIF 2 - Clasificación y valoración de transacciones con pagos basados en acciones 1 de enero de 2018

Las enmiendas deben aplicarse de forma retrospectiva y son efectivas a partir del 1 de enero de 2018, permitiéndose

la aplicación anticipada. Sí una entidad aplica esas modificaciones para un periodo anterior, debe divulgarlo.

6. INFORMACIÓN DEL GRUPO

Los estadosfinancieros del Grupo incluyen

Participación en el capital (*%)

”— Entidad 2017 2016 Actividad
 

Promoción y operación de proyectos tunsticos

Loma S.A. 23 00 39300 y hoteleros a través de un club de playa

—_ 7. INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

El Grupo tiene tres segmentos sobre los que debe informar, descritos a continuación, que corresponden a las

divisiones estratégicas de Hoteles Decameron Ecuador S A Lasdivisiones estratégicas ofrecen distintos productos

— O servicios, y son administradas por separado debido a que tienen distintas estrategias de mercado,

Para cada una delas divisiones estratégicas, Hoteles Decameron Colombia S.A.S (quien es el encargado de tomar

las decisiones operativas) revisa mensualmente los informes de administración internos. El siguiente resumen

describe las operaciones de cada uno de los segmentos sobre los cuales el Grupo debe informar

 

- Vacaciones prepagadas

- Hoteleria, hospedaje y restaurante

- Club de playa

Los resultados por segmento incluyen los costos y gastos directamente atnburdos al mismo
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8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los mstrumentos financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se formaban de la siguiente manera

 

 

 

  

2017 2016

Corriente No corriente Corriente No corriente

Activosfinancieros medidosal costo amortizado

Efectivo en caja y bancos 360,780 . 788,922 -

Deudores comerciales 1,155,511 - 1,203,874 -

Otras cuentas por cobrar 201,938 128,338 256,071 149,107

Total activos financieros 1,718,229 128,338 2,338,867 149,107

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Préstamos bancanos 662,910 2,937,317 683,295 3,589,947

Obligaciones financieras 9,934,583 6,935,000 8,981,193 16,021,351

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 9,414,941 - 8,085,508 -

Total pasivos financieros 20,012,434 9,872,317 17,759,994 19,511,298

Los activos y pasivos financieros, se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos

instrumentos.

9. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018,el efectivo en caja y bancos se formaba de la siguente manera

2017 2016

Caja 43,298 50,933
Bancos (1) 134,477 737,989
Inversiones(2) 183,007 -

 

360,780 788,922

(1) El Grupo mantiene sus cuentas corrientes en dolares estadounidenses (moneda de curso legal en Ecuador) en diversos

bancoslocales,los fondos son delibre disponibilidad

(2) Corresponde a inversiones overnight mantenidas en el Banco de Pichincha y que devengan una tasa de interes del 0,75%

anual, no tenen plazo defirudo, sin embargo las partes pueden darpor terminado el contrato en cualquier momento

10. DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016,los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera.
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2017

Clientes 502,281
Tarjetas de crédito 741,972

1,214,253

Provisión cuentas por cobrar (Ver nola 24) (58,742)

4,155,511

2018

862,571

561,105

1,423,676

(129,802)

1,293,874

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la antigUedad del saldo de deudores comerciales es como sigue

 

 

 

 

2017 2016

Provisión Provisión

Nodeteriorada deterioro Valor neto Nodeteriorada deterioro Valor neto

Vigente 415,999 - 415,999 404,768 - 404,768

Hasta 30 días 546,185 - 546,185 494,881 - 494,881

De 31 a 60 dias 140,067 - 140,067 58,500 - $58,500

De 61 a 90 dias 31,173 - 31,173 32,311 - 32,311

De 91 a 180 días 22,087 - 22,087 85,391 - 95,391

Masde 180 dias 58,742 (58,742) - 337,825 (129,802) 208,023

1,214,253 (58,742) 1,155,511 1,423,676 (129,802) 1,293,874
 

Durante los años 2017 y 2018, el movimiento dela provisión para cuentas incobrables fue como sigue

Saldo al micio

Incrementos
Ajustes de años anteriores
Recuperaciones

Reversiones

Bajas

Saldoalfinal

  

2017 2016

(129,802) (350)

(34,464) (113,308)
- (16,444)

2,331 -
72,386 -
30,807 -

(58,742) (129,802)

41. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con entidades relacionadas

(a.1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos por cobrar y por pagar con entidades relacionadas se

formaban comosigue
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(1) El 6 de octubre de 2006 el Grupo susenbió un contrato de agencia comercial con Hoteles Decameron

Colombia S A 5 (Hodecol), el cual tene como objeto la permanente promocion e intermediación enla

venta dentro del territorio ecuatoriano y durante la vigencia del contrato, del programa ofrecido por

Hoteles Decameron Colombia (Multwacaciones), para lo cual, la agencia comercial que el Grupo

ejercitará de Hoteles Decameron Colombia estará exclusivamente limitada a realizar por cuenta de

ésta, las siguientes actividades:

- Promoverel programa Multivacaciones enelterntorio

- Promover promociones comerciales de Hoteles Decameron Colombia

- Ofrecer a los chientes ofertas de los productos y promociones que Hoteles Decameron Colombia

determine.

- Recibir pagos en nombre de Hoteles Decameron Colombia de las ventas de los productos de

principal quien firmará directamente los contratos de compraventa del programa

- Recibir las quejas, reclamos y declaraciones con relación a los negocios celebrados por su

intermedio debiendo en todo caso transmitir dichas quejas y reclamoslo antes posible a Hoteles

Decameron Colombia.

- Intermediar en el cobro delos valores pagadosporlos clientes a las agencias de viaje mayoristas

por las ventasde los paquetesturisticos a los distintos destinos Decameron

El plazo del contrato es de dos años a partw de su suscripción y será prorrogable por periodos iguales sí

ninguna delas partes comunica a la otra su intención de darlo por terminado con al menos un mes de

anticipación

Porlos servicios de agencia comercial, Hodecol pagará al Grupo una comisión del 0,5% de los montos

efectivamente recibidos al momento dela firma del respectivo contrato Iibres de los gastos. A efectos de

kquidar esta comisión el Grupo proporcionará mensualmente un nforme a Hodecoldelos clientes que ha

conseguido y el equivalente a la comisión devengada. En adición,los gastos en los que incurra el Grupo

para la programacion de Multivacaciones, serán por cuenta de Hodecol y seran pagados al Grupo de

acuerdo a un informe mensual que el Grupo remitirá a Hodeco! sobre los gastos incurridos para efectos

dela liguidación del pago correspondiente.

Al 31 de diciembre de 2017,no han existido cambios enlos términos contractuales

(a.2) Durante los años 2017 y 2016, se han efectuado tas siguientes transacciones con entidades

relacionadas

Pais Relacionada 2017 2016
 

Reservas tomadas en el exterior, utilizadas en Ecuador

Colombia Servinciuidos Cia Ltda 1.657.965 1,848,145
Colombia Hoteles Decameron Colombia S.A 3,978 936,554

Panamá Atlantic Management and Hotels International S A - 592,030

Perú Multwacaciones Perú 182,744 473,650

Panamá DecameronGlobal Sernces de RL 1,069,833 $58,293
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Pais Relacionada 2017 2016

Perú Blue Marlyn Beach Club S A, 369,619 40,992

Colombia Cinco Herraduras S A 77,545 38,117

Panamá Multwacaciones Decameron SRL - 35,925

Panamá Hotel Royal Decameron Costa Blanca - 13,194

El Salvador Hoteles Decameron Salvador SA de CV. 23,341 7,572

Chile Sermncluidos Chile - 4,262

Costa Rica Decameron All Inclusive Hotels and resorts SA 888 3,970

Panama Multivacaciones Panamá S.A, 86,945 3,566

Costa Rica Hotel Decameron Costa Rica - 2,120

México Las Rambias S.A, 5,566 456

México Decameron SA de CV México 1,550 134

Colombia Multvacaciones Colomba 891,177 -

El Salvador Multivacaciones Ei Salvador 15,428 -

Guatemala Multwacaciones Guatemala S A 2,097 .

Reembolsos de gastos efectuados

Colombia Hoteles Decameron Colombia S A 318 148,773

España Estaconto S.L - 145,822

Colombia Servincluidos Cia Ltda 7.629 75,866

Peru Blue Mariyn Beach Club S A, 478 837

Panamá Multivacaciones Decameron SRL - ma

El Salvador Hoteles Decameron Salvador SA de CV - 631

Comercial Multvacaciones Colombia - 200

Perú Mullivacaciones Peru - 160

Panama Multivacaciones Panamá S A. - 231

Reembolsos de gastos recibidos

Colombia Hoteles Decameron Colombia S.A 30,400 146,773

España Estricontio SL, - 145,822

Colombia Servincluidos Cia Ltda 31,281 75,866

Panamá Decameron Global Services de RL 16,408 -

Colombia Cinco Herraduras S A. 1.61 -

Perú Blue Marlyn Beach Club S A - 269

Panamá Multivacaciones Decameron SRL - mu

El Salvador Hoteles Decameron Salvador S.A de C V. - 631

Comercial Muitvacaciones Colombia - 200

Perú Multvacaciones Perú - 160

Panamá Multivacaciones Panamá S.A - 231

Colombia Apartahote! Don Blas SA - 32,640

Reservas tomadasen el Ecuador, utilizadas en el exterior

Peru Blue Marlyn Beach Club SA 7,046,332 2,369,202

Colombia Hoteles Decameron Colombia S A 1,246,790 1,970,548
Panamá Decameron Global Sernces de RL 524,715
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Pais Relacionada 2017 2016

Panamá Royal Decameron Beach Resort Panamá 222,525 359,549

Panamá Hotel Royal Decameron Costa Blanca - 273,998

Colombia Apartahotel Don Blas SA 186,150 32,640

Jamaica Royal Decameron Club Caribean Jamaica 81,677 76,286

México Decameron S A. de CV México - 35,216

El Salvador Hoteles Decameron Salvador 5 A. de CV. - 19,102

El Salvador Club deplayas Salinitas, S.A, de CV 16,995 -

Colombia Cinco Herraduras S A, 16,012 -

Colombia El Dorado Investments, Aloft Bogotá 2,512 11,872

Decameron S.A de C.V, Sucursal Hotel Royal - 7.738

México Decameron Los Cabos

Costa Rica Aloft Costa Rica - 4573

Hai Hoteles Decameron Hasti 5,104 2,280

Panamá Hotel Hard Rock Megapolis Panamá - 1,788

Panamá Multvacaciones Panamá S A, - 535

Colombia Servncluidos Cia Ltda 407,817 -

Perú Operador Nacional de Hoteles Perú S.A 10,204 168

México Las Ramblas SA - 165

Servicios recibidos

Colombia Hoteles Decameron Colombia S A - 15,384

Colombia 7 Apartahotel Don Blas SA 11,619 32,640

Reembolso de gastos por agencia comercial (1

Colombia Multvacaciones Colombra 15,801,535 19,178,100

Cobros efectuados de vacaciones prepagadas en nombre de: (4

Colombia Muttwacaciones Colombia 16,687,607 17,240,859

Comisiones por agencia comercial(1

Colombia Multivacaciones Colombia 158,063 163,893

Las cuentas por cobrar y por pagar con entidadesrelacionadas tienen vencimiento a corto plazo y largo

plazo, no genera intereses y no se han realizado provisiones por deterioro.

Deacuerdo conelcriterio dela gerencia, los saldos por cobrar y pagar con entidades relacionadas serán

regularizados y/o compensados durante el año 2017 Los terminos y condiciones bajo las cuales se

llevaron a cabo las transacciones con entidades relacionadas fueron acordados entre las partes
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(b) Administracióny alta dirección-

Los miembros de la alta administración y demás personas que asumenla gestión de Hoteles Decameron

EcuadorS.A. y subsidiana, incluyendo a la gerencia general, así como los accionistas que la representan, no

han participadoal 31 de diciembre de 2017 y 2016 en transaccionesno habituales y/o relevantes

(c) Remuneraciones y compensacionesde la gerencia clave-

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para plamficar, dirigir y

controlarlas actividades de la entidad, incluidas tas gerencias y subgerencias Durante los años 2017 y 2016,

los importes reconocidos como gastos de gestión de personalclave, se forman como siguen

2017 2016

Sueldosfijos 636,843 760,029

Bomficaciones - 99,150

Beneficios sociales 165,256 212,460
 

802,099 1,071,639
 

12. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los impuestos por cobrar y pagar se formaban de la siguiente manera

2017 2016

Por cobrar:

Crédito tributario de Impuesto a la Renta (Ver Nola 22 (b)) 1.502.938 1,188,868

Crédito tributario de impuestoalvalor agregado — IVA - 1,043

1,502,938 1,189,911

Por pagar;

Impuesto a la salida de divisas 836,801 787,872

Impuesto al Valor Agregado — IVA 110,674 -

Retenciones de Impuestoal Valor Agregado — ¡VA 78,930 88,928

Retencionesenla fuente de impuestoa la renta 54,097 58,741

Impuestoa la renta (Ver nota 22) - 235

1,090,502 935,776

13. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016,las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:
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Corto plazo Largo plazo

2017 2016 2017 2016

Corto plazo

Anticipos 49,671 140,425 - -

Cuentas por cobrar a empleados 58,840 75,176 15.332 15,641

Garantias 40,983 18,764 113,006 133,466

Otras 109,483 49,489 - -

258,977 283,854 128,338 149,107

Provisión cuentas por cobrar (57,039) (27,789) - -

201,938 256,074 128,338 149,107
 

14. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016,los inventarios se formaban dela siguiente manera:

2017 2016

Alimentos y bebidas 256,003 301,129

Suministros y materiales 427,056 417,959
 

683,059 719,088
 

15. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016,los otros activos se formabande la siguiente manera

2017 2016

Cortoplazo
Certificados de depósito (1) 2,814,392 2,534,379 00
Aportes del constituyente (2) 1,155,676 1,557,922

3,970,068 4,092,301
Largoplazo
Derechos fiduciarios 127,848 127,848
Cartera comprometida (3) 8,505,000 13,500,000

8,632,848 13,627,848

(1) Correspondea certificados de depósito contratados porel Fideicomiso Mercantil de titularizacion de flujos futuros Decameron

Ecuadory Fideicomiso Mercantil de titularización Decameron Ecuador cuyo constituyente es la Decameron Ecuador S A, con

el objeto de garantizarlos flujos de pago del próximo dividendo, de acuerdoconla tabla de amortización

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018,los certificados de depósito constituyen la garantía que respalda el cumplimiento

de las obligacionesfinancieras. A continuación un detalle

29

 



Notas a los estadosfinancieros consolidados (continuación)

 

 

2017:

Fecha de Tasa de Plazo

Tipo de fideicomiso Valor Banco Fecha de inicio terminación interés (dias)

Exdeicomiso Mercantil de

titularizacion de fyjos futuros 1,213,281 Pichincha 06/10/2017 05/04/2018 5% 181

Fideicomiso Mercantil de

titularizacion 1,601,111 Pichincha 2711212017 27/06/2018 5% 182

2,814,392

2018:

Fecha de Tasa de Plazo

Tipo de fideicomiso Valor Banco  Fechadeinicio terminación interés (dias)

Fideicomiso Mercantil de

ttularnzación de flujos fuluros 1,440,000 Pichincha 12/09/2016 12/03/2017 6 25% 182

Fideicomiso Mercantil de

ttularización 1,094,379 Pichincha 12/09/2018 32/03/2017 6,25% 182

2,534,379

(2) Corresponde a aportes en efectivo del Grupoenlos Fideicomiso Mercantil de titularización de flujos fuluros Decameron
Ecuador, y Fideicomiso Mercantil de titulanzación Decameron Ecuador, entregados para garantizar el proximo dwidendo de
les obligaciones financieras, de acuerdocon la tabla de amortización (Ver nota 18)

(3) Constituye los valores por cobrar por la venta de vacaciones prepagadasdel segmento Muliwvacaciones que respaldan el
proceso de obligaciones emitidas por el Fideicomiso Mercantil de titulanzacion de flujos futuros Estos contratos de
mulbvacaciones se refiere a los contratos que actualmente forman parte del fideicomiso, cuyos fondos remanentes son
aportadospor el Orginadoral patrimonio de propósito exclusio; y una vez liquidado y terminadoel Fideicomiso se integra a
dicha cartera fideicomitwa La antigúedad deestos valores no supera los 120 dias (Ver nota 18)

16. PROPIEDAD, EDIFICIOS, MUEBLES, EQUIPOS Y VEHICULOS

A] 31 de diciembre de 2017 y 2016, la propiedad, edificio, muebles, equipos y vehiculos se formaba dela siguiente

 

 

 

manera

2017 2016

Costo Depreciación Costo Depreciación
histórico acumulada Neto histórico acumulada Noto

Terrenos 29,725,085 - 29,725,085 29,725,625 - 29,725,625
Construcciones y Edificaciones 40,033,822 (744,617) 39,289,205 40,033,821 (74,580) 39,959,241
Maquinaria y equipo 2,709,398 (1,390,180) 1,319,218 3,557,878 (2,034,832) 1,523,046
Equipo de oficina 452,433 (185,733) 266,700 4,504,221 (2,363,662) 2,140,559
Equipo de cómputo y comunicacion 852,881 (675,872) 276,909 1,427,627 (1,148,374) 279,253
Equipo de hoteles y restaurantes 3,451,348 (2,686,565) 764,783 272,536 (51,115) 221,421
Flota y equipo de Transporte 324,809 (305,887) 18,942 419,919 (985,226) 34,693
Equipo fluvial y maritimo 31,422 (23,339) 8,083 40,584 - 40,584
Acueductosplantas y redes 348,937 (200,938) 147,999 384,733 (185,789) 198,944

77,930,135 (6,113,241) 71,816,924 80,366,944 (6,243,578) 74,123,366
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Notasa los estados financieros consolidados (continuación)

Propiedades y equipo Inmuebles a valor razonable

La Compañía utiliza el modelo de revaluación para medir terrenos y edificios, La Administración ha determinado que

estos activos constituyen diferentes clases de activos debido a la naturaleza, caracteristicas y nesgos de los mismos

Los valores razonables de estos activos se determinan usando métodos de mercado comparables Esto significa que

las valorizaciones realizadas por los peritos se basan en precios de mercados activos, ajustados por diferencias en

ta naturaleza, condición, o localidad especificos de cada activo menos los costos de venta, La Compañía contrata

pentos independientes acreditados para determinarel valor razonable

Las revaluaciones se hacen con suficiente regularidad para asegurar que el valor en hbros no difiera materialmente

del valor razonableal final del periodo de reporte. De acuerdoa la política de La Organización Decameron,los avalúos

se deben realizar cada tres (3) años, para las propiedades de Ecuador el último avalúo se realizo con fecha 34 de

diciembre de 2016 lo que asegura que el valor de los inmuebles se encuentran a valores razonables en los libros

contables

Propiedades y equipos mueblesal costo

En el año 2017 serealizó por parte de un proveedorexperto en estimaciones de propiedadplanta y equipo un estudio

de las dasútiles de los mueblesde la Compañía, lo que produjo cambio en estimacionesde vidas útiles De la mano

conel estudio de estimaciones de vidas Útiles se realizó por parte del Proveedor, el conteo físico y plaqueteo de los

Activos muebles que se encuentran en uso, lo que ocasionó incremento en movimiento de la Propiedad Planta y

Equipo, asegurandola razonabilidady fiabilidad delas cifras implicitas en el Estado Financiero

Revaluación de terrenosy edificios

El Grupo determma el valor revaluado de terrenos y edificios en referencia a evidencias de mercado Las

revaluaciones han sido realizadas por un valorador y se basan en bases de datos de precios de transacciones de

inmuebles de similar naturaleza, ubicación y condición Al 31 de diciembre de 2016,el valor razonable o revaluado

se determinó mediante valoraciones realizadas por Deloitte £ Touche, un valorador independiente de reconocido

prestigio, que tiene experiencia en la valoración de propiedades semejantes en Ecuador. En el año 2016 se registro

en el estado de resultados integrales consolidado un superávit de revaluación delosterrenos y edificios de 8,265,573

Variables significativas no observables utilizadas,

 

 

Edificios. Terrenos

Hotel Hotel Punta Punta
Mompiche Centinela Clube playa  Mompiche Centinela Club deplaya

Precio por metro cuadrado — rango (US$) 249-798 297-778 303 502 45-100 100-150 99-152
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Incrementos (decrementos) significativos aislados en el precio por metro cuadrado estimado supondrian un

significativo mayor (menor) valor razonable sobre una base lineal.
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Conciliación del valor en libros

Edificios Terrenos

Saldo netoal 1 de enero 2016 36,384,158 26,756,667

Depreciación del periodo (1,447,940) -
Superávit de revaluación 5,296,615 2,968,958

Reembolso Multwacaciones (95,530)

Reclasificaciones 367,870 -

Ajustes (504,517) -

Saldo al 31 de diciembre de 2016 39,959,241 29,725,625

Depreciación del periodo (670,037) -
Superávit de revaluación 454,924 (630,576)
Reclasificaciones (530,036) 530,036

Ajustes 75,113 -

29,725,085Saldo al 31 de diciembre de 2017 39,289,205

PRÉSTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre de 2017y 2016,los préstamos bancarios se formaban como sigue

 

2017

Porción corriente:
Capital 852,631
Intereses 10,279

662,910

Largo plazo:
Capital 2,937,317

2016

652,631

30,664
 

683,295
 

3,589,947
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(Mm El 16 de noviembre de 2011 se constituyó el Fideicomiso Mercantil de titularización Decameron

Ecuador, cuyo originador, constituyente y beneficiario es Hoteles Decameron Ecuador 5 A, El

fideicomiso tiene por objeto la constitución de un patrimonio de propósito exclusivo que desarrolle

un procesodetitularización.

Mediante Resolución N” SC, IMV, DAYR.DJMV.G.12.0003077 de fecha 14 de junio 2012, la

Superintendencia de Compañias aprobó ta emisión de titulos valores por el Fideicomiso, producto

de la titularnzación deflujos, los mismos que fueron colocados mediante oferta pública en el mercado

bursátil a través de la bolsa de valores de Quito

Las características de la serie única del proceso de titularización efectuado porel fideicomiso es el

siguiente.

Valor nominal Valor nominal

portitulo N'titulos total Plazo Tasa
 

1 27,000 27,000,000 2,520 días 8 50%

Los títulos emitidos fueron colocados en sutotalidad de forma desmatenializada el 28 de junio de

2012 y la fecha de vencimiento final es el 28 de junio de 2019.

El activo titularizado son los recursos económicos provenientes de la cartera fideicomitida de los

contratos Multivacaciones (vacaciones prepagadas) que haya adquirido el Grupo mediante el

endoso de los derechos de cobro,recibido de Hoteles Decameron Colombia

Constituyen mecanismos de garantías los siguientes

- Complejo vacacional Royal Decameron Momprche (construcción y terreno)

- Exceso de flujo de fondos: Consiste en que el flujo de fondos generado por los activos

titulanzados sea superior a los derechos reconocidos en los valores emitidos Como

consecuencia del exceso de flujo de fondos, se crea una cuenta de garantia cuyo objetivo es

respaldara los inversionistas frente a eventuales variaciones inesperadasde los flujos

- Sustitución de activos: Si los contratos Multivacaciones entraren en mora por más de 120

días (o los que hubieren sido adquiridos inicialmente y cuya mora superaseese plazo) deberán

ser sustituidos por el Grupo por nuevos documentos de crédito, empezando esta sustitucion

por los documentosde crédito con mayor periodo de mora. La sustitución de activos no podrá

superarel valor de 2,500,000 por mes.

- Resguardos adicionales: En el evento en que por cualquier circunstancia no existeren

recursos suficientes para afrontar los pagos con los inversionistas, y que los mecanismos de

garantía no provean los recursos suficientes para dichos pagos,el fideicomiso contará aún con

los activos transferidos durante el plazo de la titularización para poder efectuarla venta de ¡os

mismos,y afrontar el pago de los valores emitidos.
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(2) El 29 de junio de 2012 se constituyó el Fideicomiso Mercantil de titularización de flujos futuros

Decameron Ecuador cuyo originador, constituyente y beneficiario es Hoteles Decameron Ecuador

S.A, El fideicomiso tiene por objeto la constitución de un patrimonio de propósito exclusivo que

desarrolle un proceso detitularización. Mediante resolución N? SC.IMV.DAYR.DJMYV G 12 0005727

de fecha 14 de septiembre de 2012 la Superintendencia de Compañías aprobó el proceso de

titularización y oferia pública llevada a cabo mediante elfideicomiso

Las caracteristicas de la serie única del proceso detitularización efectuado porelfideicomiso es el

siguiente:

Valor nominal Vator

portitulo N? fituios neminaltotal Plazo Tasa
 

1 20,500 20,500,000 2,520 dias 8.50%

La colocación de la totalidad de los valores fue realizada el 9 de octubre de 2012 y la fecha de

vencimiento final es el 9 de octubre de 2019, El activo titutarizado es el derecho de cobro que

corresponde al 25% de los ingresos brutos del Grupo provenientes del programa todo incluido.

Constituyen mecanismos de garantias los siguientes:

- Excedente de flujos: Corresponde a una cuenta de garantía de acumulación en efectivo en

una institución financiera que cuente con una calificación minima AA, a la que el

administrador de flujos transfiere al menos el 25% de los flujos recaudados con miras a

realizar las provisiones para los dividendos que correspondan al pago delos intereses y el

capital de los valores, Esta cuenta debe mantener Jos recursos necesarios que cubra al

menosel 50% del valor del próximo dividendo por pagarde capita! e intereses Esta cuenta

puede ser reemplazada durante la vigencia del contrato por una póliza de garantia, aval o

cualquier otra caución equivalente.

- Fianza solidaria: Se refiere a la caución otorgada por el originador a favor del patrimonio de

propósito exclusivo, por la cual se compromete a cumplir totalmente con los derechos

reconocidosa favor de los inversionistas.

Los vencimientos de las obligaciones emitidas ai público en el año 2017 y 2016 son

 

2017 Vencimiento

Tasa de

interés Plazo Hasta 1 1la3 3a12 Más de 12

Tipo de obligación fija (dias) mes meses meses meses Total

Titularizacion Decameron Ecuador 8,50% 2520 472,500 1,417,500 3,780,000 2,835,000 8,505,000

Titularización de Flujos Decameron

Ecuador

38

8,50% 2520 341.667 1,025,001 2,733,130 4,100,000 8,199,798
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2016 Vencimiento

Tasa Plazo Hasta 1a3 3a12 Más de 12

Tipo de obligación efectiva (días) 1 mes meses meses meses Total

Titularización Decameron Ecuador 8 50% 2.520 360,000 720,000 3,915,000 8,505,000 13,500,000

Titularización de Flujos Decameron

Ecuador 850% 2520 256,250 512.500 2,989,
 

19. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban

20.

39

dela siguiente manera:

Corto plazo

Proveedores (1)
Reservasinternacionales por ulilizar

Provisiones

Contingencias
Anticipos de clientes

Empleados
Otras cuentas por pagar

Largo Plazo

Promsiones

2017

3,408,017

1,190,783

2,130,992

1,190,061

815,892

375,478

245,629

9,356,852

2,832,614

2,832,614

583 —7,516,351

2016

2,836,396

2,212,270

818,949

671,610

612,209

420,004

524,068

8,095,506

1,705,711

1,708,711

11,274,684

(1) Corresponde principalmente a proveedores de suministros para servicios hoteleros, mantenimiento y equipos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la antiguedad delos saldos por pagar de acreedores comerciales corto plazo

es de hasta 90 dias

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Beneficios a empleados corto plazo

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016,los beneficios a empleados a corto plazo se formabandela siguiente

manera:

Banas

Vacaciones

Décimo cuarto sueldo

Propinas por pagar
Aportesal Instituto de Seguridad Social

Décimotercer sueldo

2017

556,523

501,688

403,168

317,886

363,505

118,041

2,260,811

2016

707,220

485,515

347,339

299,506

104,208

1,943,788
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Durante los años 2017 y 2016, el movimiento de los beneficios a empleados a corto plazo fue como

 

 

 

 

 

sigue.

Aportes

Instituto

Décimo de Décimo  Propinas
cuarto Seguridad tercer por

Bonos Vacaciones sueldo Social sueldo pagar Total

Saldo al 31 de diciembre de 2015 693,609 472,590 273,320 223,685 70,109 - 1,738,313

Provisiones 707,220 440,018 356,282 2,986,195 886,123 + 5,375,818

(693,509) (427,093) (323,684) (2,998,245) (893,454) - (5,336,085)

Ayustes de años anteriores - - 41,441 82,871 41,430 - 165,742

Saldoal 31 de diciembre de 2016 707,220 485,515 347,339 299,506 104,208 - 1,943,788

Provisiones 557,586 517,777 413,503 3,084,044 967,808 317,888 5,858,604

(708,283) (501,604) (357,574) (3,020,045) (953,975) + (5,541,581)

Saldo al 31 de diciembre de 2017 556,523 501,688 403,168 363,505 118,041 317,886 2,260,811
 

Beneficios a empleados a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los beneficios a empleadosa largo plazo se formaban como sigue:

2017 2016

Jubilación patronal (a) 1,631,950 1,042,041
Desahucio (o) 725,254 534,921

2,357,204 1,576,962

Los supuestos actuanales utilizados para los ejercicios 2017 y 2016 sonlos siguientes,

2017 2016

Tasa de descuento 3 54% y 3 39% 4 19% y 4 12%

Tasade inflación 15% y 3% 1.5%

Tasa de incremento salarial 2% 2%

Tabla de mortalidad e invalidez Rv08 RVO8

El cálculo de los beneficios a empleadosa largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando

variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del cálculo actuarial.

(a) Reserva para jubilación patronal-

Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1983, la Corle

Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilación patronal

40
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(b)

mencionada en el Código del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segúnla Ley de Seguro

Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Código dei Trabajo, los empleados que

por veinticinco años o más hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrán

derechoa ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que la fecha de su

despido hubieren cumplido veinte años, y menos de veinticinco años de trabajo continuo o

interrumpido tendrán derechoa la parte proporcional de dicha jubilación

Confecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No, 359 se publicó la reforma al

Código del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos mínimos mensuales por pensiones

jubilares.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el saldo de la reserva para jubilación patrona! cubre el 100% del

valor determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilación patronal

reconocida en el estado de resultados tegrales separado y su movimiento durante el año:

. 2017 2015

Saldo inicial 1,042,041 1,347,077

Gastos operativosdel periodo:
Costo del servicio en el periodo actual 258,895 225,897

Costo financiero 42,602 32,592

Efecto de la aplicación de enmienda a la NIC 19 Beneficios a

empleados (Ver nota 2) - (558,717)

Otros ajustes - 24,789

Otros resultadosintegrales:
Efecto dela aplicación de enmienda a la NIC 19 Beneficios a

empleados (Ver nota 2) - (43,616)

Pérdida actuarial reconocida 288,412 25,650

Ajustes de años anteriores - (11,631)

41,631,950 4,042,041

Desahucio-

De acuerdo conel Código del Trabajo, el Grupo tiene un pasivo contingente por desahucio con los

empleadosy trabajadores que se separen. Esta provisión cubre los beneficios de terminación de la

relación laboral por desahucio solicitado por el empleadoro poreltrabajador, el empleadorbonificará

al trabajador con elveinticinco por ciento del equivalente a la última remuneracion mensual por cada

uno delos añosde servicios prestados a la misma empresa o empleador

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor

establecido en el estudio actuarial,

 



Notas a los estados financieros consolidados (continuación)

21.

42

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el

estado deresultados integrales y su movimiento durante el año.

  Saldo ¡

Gastos operativos del periodo:

Costodel servicio en el pertodo actual
Costofinanciero

Beneficios pagados

jal

Efecto de la aplicación de enmienda a la NIC 19:

Beneficios a empleados (Ver nota 2)
Otros ajustes

Otrosresultadosintegrales:

Efecto de la aplicación de enmienda a la NIC 19

Beneficios a empleados (Ver nota 2)

(Ganancia) actuarial reconocida

Ajustes de añosanteriores

2017 2016

534,921 182,745

163,422 156,561
20,599 17,107
(94.962) (52,785)

- 251,093
- 12,015

- (28,618)
101,274 (9,984)

- 6,787

726,264 534,921
 

Un análisis de sensibilidad frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 diciembre de

2017, se lustra a continuación

Tasa de descuento

Aumento

+0,5%

Efecto sobre la obligacion neta de jubilación
patronal y desahucio 2,161,842

RESERVAS POR UTILIZAR

Tasa de mortalidad

Disminución Aumento Disminución

-0.5% +10% -10%

2,461,735 2,331,503 2,279,711

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016,las reservasporutilizar constituyen la venta de paquetesturisticos y

hoteleros pendientes de utilizar por parte de los clientes, los cuales seran devengados en función de la

prestación del servicio.

Durante los años 2017 y 2016 el movimiento de la reserva porutilizar fue como sigue;

Saldo al inicio

Reservasrecibidas durante el año

Reconocimiento en el resultado del ejercicio

Saldoal final

2017 2016

972,197 1,318,478

1,712,586 972,197

(972,197) (1,318,478)

1,712,586 972,197
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22, IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado al estado de resultados integrales

consolidado es como sigue.

2017 2016

Impuestoa la renta corriente 567,884 842,668

Impuestoa ta renta diferido (710,467) 1,844,886

Gasto por impuesto a la renta del año (142,583) 2,687,554

b) impuestoa la renta corriente

Una conciliación entre la pérdida según estados financieros separados y la (pérdida) utilidad

gravable es como sigue:

2017 2016

(Pérdida) antes dela provision para impuestoa la renta (7.034,022) (12,139,214)

Más (menosk

Gastos no deducibles 8,815,106 2,750,916

(Pérdida)utilidad tributaria 1,781,084 (2,388,298)

Tasa legal de impuesto 25% 25%

Impuesto la renta causado 445,271 -

Impuesto ta renta mínimo 567,834 842,668

Menos-

Anticipo pagado (130,422) (6.632)
Retencionesdel año (751,532) (732,437)

Anticipoy retenciones de años anteriores (1,188,868) (1,292,232)

Impuesto por cobrar(Ver nota 12) (1,502,938) (1,188,633)

c) Impuesto la renta diferido

El pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

 

 

 

Estadode situación Estado de cambios en
financiera Estadoderesultados el patrimonio

2047 2016 2017 2016 2017 206

Diferencias temporarias*
Revaluación de propiedades y edificios 5,639,208 4,347,275 (710,467) 1,580,237 2,002397 -
Provisión jubilacion patronal y desahucio - - - 264,549 - -

Pasivo por mpuesto diferido 5,539,206 4,347,275 . - - -
Efecto en el resultado del año - - (710,467) 1,844,886 - .

Efecto en el patnmonio (Vernote 24(e )) + - - - 2,002,397 143,338
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a) Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la renta-

11)

iii)

1v)

Situación fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las

declaraciones del impuesto a la renta del Grupo, dentro delplazo de hasta tres años posteriores

contadosa partir de la fecha de presentación de la declaración del impuestoa la renta, y hasta

seis años cuando la admwustración tributaria considere que no se hubiere declarado todo o

parte del impuesto

Determinación y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta del Grupo se determina sobre una base anual con cierre al 31 de

diciembre de cada periodo fiscal, aplicandoa lasutilidades gravablesla tasa del impuesto a la

renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan están exoneradas del pago del impuesto a la renta

por el periodo de cinco años, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se

realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de

ciertos sectores económicos

Tasas del impuestoa la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22% No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015,la

tarifa impositiva será del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios,

participes, constituyentes, beneficianos o similares, residentes o establecidos en paraísos

fiscales o regimenes de menor imposición; con una participación directa o indirecta, individual

o conjunta,igual o superior al 50% del capital social o de aquel que correspondaa la naturaleza

de la sociedad.

Cuando la mencionada participación de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales O

regimenes de menor imposición sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicará sobre la

proporción de la base imponible que corresponda a dicha participación

Asimismo,se aplicará la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con

el deber de informar a la gerencia Tributaria la composición de sus accionistas, socios,

participes, contribuyentes, beneficianos o similares, conforme a lo que establezca la Ley de

Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas,sin

perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables. El Grupo aplica la tasa del 25%.

Anticipo del impuestoa la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año

inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos

componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo

será compensado con el impuesto a la renta causado y na es susceptible de devolución, salvo

casos de excepción. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menoral anticipo

determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta mínimo
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Y)

Así también, se excluirán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos

incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general

aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios

tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Código Orgánico de la

Producción, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, así comootras afectaciones

poraplicación de normasy principios contables.

También están exoneradasdel pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas

constituidas a partir de la vigencia del Código de la Producción, hasta por un periodo de 5

años.

Dividendosen efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuestoa la renta, distribuidos

por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador,a favor de otras sociedades

nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraísos fiscales o jurisdiccion de menor

imposición o de personasnaturales no residentes en el Ecuador, están exentos de Impuesto a

la Renta

Esta exención no aplica si el beneficiario efectivo; quien económicamente o de hecho tiene el

poderde controlarla atribución de disponerdel beneficio, es una persona natural residente en

el Ecuador El porcentaje de retención de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso

gravado dependerá de quien y dondeestá localizado el beneficiario efectivo, sin que superela

diferencia entre la máxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la

tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

Enel caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos

fiscales o regimenes de menor imposición se debe aplicar una retención adicional por la

diferencia entre la tasa máxima de tributación de una persona natural (35%) y la tarifa de

impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%)

Cuandola sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar

sobre su composición accionaria se procederá a la retención de impuesto a la renta sobres

dichos dividendos comosi se existiera un beneficiano efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes dela terminación del ejercicio económico u

otorgue prestamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas

(préstamos no comerciales), esta operación se considerará como pago de dividendos

anticipados y por consiguiente se deberá efectuarla retención correspondiente la tarifa de

impuesto a la renta corporativo vigente al año en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal

retención será declarada y pagadaal mes siguiente de efectuada y constituirá crédito tributario

para la empresa en su declaración de Impuesto a la Renta.
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vi)

vi)

viii)

Enajenación de accionesy participaciones

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las

utilidades que perciban las sociedades domicilladas o no en Ecuadory las personas naturales,

ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el país, proveruentes de la enajenación directa

o Indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos

permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (1ISD)-

El impuesto a la salida de divisas, grava lo siguiente:

*  Latransferencia o traslado de divisas al exterior

«+ Los pagos efectuados desde el extenor, inclusive aquellos realizados con recursos

financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

+ Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses.

+ Lasexportaciones de bienesy servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas

naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando fas divisas correspondientes a

los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen aj Ecuador.

* Cuandola salda dé divisas se produzca como resultado de la compensación o neteo de

saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estará constituida por la

totalidad de la operación, es decir, tanto por el saido neto transferido como por el monto

compensado.

Están exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD).

» Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumosde tarjetas

decrédito

+ Pagos realizados aj exterior por amortización de capital e intereses de créditos otorgados

por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un año, destinadosal

financiamiento de inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio

e Inversiones y que devenguenintereses a las tasas referenciales.

» Pagos realizados al extermor por concepto de dividendos distribuidos por sociedades

nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la

renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el

Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisosfiscales o jurisdicciones de

menorimposición.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrá ser utilizado como crédito tnbutario para la

determinación del impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en la

importación de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean

incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de

Política Tributaria,

Reformas legales-

El 29 de diciembre de 2017, se promulgó en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No.

150 la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economia, Fortatecimiento de la Dolarización

y Modernización de la Gestión Financiera, la cual incluye, entre otros, cambios en el Codigo
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Tributario, el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones,la Ley de Régimen

Tributario Interno y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Las principales reformastributarias son tas siguientes'

Reformas al Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones-

Se aumentala tarifa de impuesto a la renta al 25% para sociedades que suscriban conel

Estado contratos de inversion que concedan estabilidadtributaria

Reformasa la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI)-

« Tasas del impuesto a la renta-

A partir del 1 de enero de 2018, la tasa de impuesto a la renta correspondiente a

sociedades es del 25%. Sin embargo, la tasa impositiva aumentará en tres puntos

porcentuales, es decir a 28%, en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios,

participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en

paraisos fiscales o regimenes de menor imposición; con una participación directa o

indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que

corresponda la naturaleza de la sociedad

Cuandola participación de los accionistas, socios, participes, beneficiarios o similares

domiciliados en paraísosfiscales o regimenes de menor imposición sea menoral 50%,

la tarifa del 28% se aplicará sobre la proporción de la base impormible que corresponda

a dicha participación

Cuandola sociedad incumpla con el deber de informar a la Administración Tributariala

composición de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o

similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las

resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, se aplicará la tarifa del 28% a

toda la base imponible.

El beneficio de la reducción de la tasa del impuestoa la renta de 10 puntos porcentuales

en los casos de reinversión de utilidades en el país, aplica siempre y cuando efectúen

el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año y es

únicamente aplicable para sociedades catalogadas como exportadores habituales,

sociedades de turismo receptivo y aquellas que se dediquen a la producción de bienes

que posean 50% o más de componente nacional en los términos y condiciones que se

establezcan en el Reglamento a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno.

» Anticipo de impuestoa la renta-

Para el cálculo del anticipo de impuesto a la renta se podrá excluir los gastos

incrementales para la generación de empleo, la adquisición de nuevos activos

productivos que permitan generar mayoresniveles de producción, así como los sueldos

y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneración y los aportes patronales a la

seguridad social.
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Se establece el beneficio de devolución del anticipo pagado de impuesto a la renta,

siempre que se cumplan las siguientes condiciones:

» Quela actividad del contribuyente se vea afectada de formasignificativa,

» Que el monto del anticipo pagado exceda eltipo impositivo efectivo (TIE) promedio

delos contribuyentes en general;

+ Que el exceso sujeto a devolución no sea mayora la diferencia resultante entre el

anticipo y el impuesto causado,y, y

+ Queel Servicio de Rentas Internas verifique que se ha mantenido o incrementado

el empleo neto

Modificaciones en gastos deducibles para la determinación de impuesto a la

renta-

Pagos conla intervención de entidades del sistema financiero-

Se disminuyeel límite relacionado con la obligación de utilizar el sistemafinanciero, en

transacciones por valores superiores a los mil dólares de los Estados Unidos de

América; para su deducibifidad en el cálculo del impuesto la renta y la generación de

crédito tributario de impuesto al Valor Agregado.

Pagos porjubilación patronal y desahucio-

Son deducibles los pagos por jubilación patronal y desahucio calculados conforme lo

dispuesto en el Código del Trabajo siempre que el empleador cumpla con la obligación

de mantener disponibles los fondos necesarios para el pago de los mencionados

beneficios y que no provengan de provisiones constituidas en años anteriores.

Adquisiciones a entidades de la Economía Populary Solidaria-

Los contribuyentes que adquieran de bienes o servicios a organizaciones de la

Economía Popular y Solidana que sean consideradas como microempresas, tienen

derecho a una deducción adicional de hasta diez por ciento del valor de dichas

adquisiciones para la determinación del impuesto a la renta

Régimen impositivo para micro y pequeñas empresas y exportadores habituales-

Exoneración del pago de impuesto la renta-

Se establece la exoneración de pagodel impuesto a la renta durante tres años contados*

a partir del primerejercicio fiscal en el que generen ingresos operacionales,las nuevas

microempresas que inicien su actividad económica a partir del año 2018

Tasa de impuestoa la renta-

La tasa de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas y exportadores

habituales tienen una rebaja de tres puntos porcentualesen la tarifa del impuesto a la

renta, siempre que para el caso de los exportadores habituales se mantenga o se

incremente el empleo
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» Modificaciones en otros impuestos

Se incluyen como servicios gravados contarifa cero por ciento de Impuesto al Valor

Agregado — IVA a los servicios de riego y drenaje, usos y aprovechamiento del agua.

Las ventas de cocinaseléctricas de uso doméstico,las ollas de uso domestico utilizadas

en sistemas de induccióny los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso

doméstico, incluyendo las duchaseléctricas, producidasen el país, generan derecho a

crédito tributario total de Impuesto al Valor Agregado — IVA

Se establece un sistema de cupos anuales de importación o producción nacional de

alcohol para acceder a la exención del Impuesto a los Consumos Especiales — ICE. Se

elimina el impuestoa las tierras rurales.

+ Disposición General Sexta

Enrelación a la exención de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados

enproyectos públicos en alianza público privada (APP) previsto en el artículo 9.3, de la

Ley de Régimen Tributario Interno; deducibilidad de pagos originados por

financiamiento externo previsto en el numeral 3 del artículo 13 delreferido cuerpo legal;

asi como respecto de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por

financiamiento externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos

APP, previstos en el numeral 3 del articulo 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria

para la Equidad Tributaria en el Ecuador,las mismas no serán aplicables en los casos

en los que el perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o esté establecido en

paraísosfiscales o jurisdicciones de menor imposición, o se trate de pagos efectuados

a perceptores amparados en regímenes fiscales calificados por la Admwistración

Tributaria como preferentes, salvo que se cumpian los criterios establecidos en el

Comité de Política Tributaria mediante resolución general en términos de segmentos,

actividad económica, montos minimos, tiempos de permanencia y estándares de

transparencia

1x] Precios de transferencia

El informe de operacionesconpartesrelacionadasal 31 de diciembre de 2017 será presentado

al Servicio de Rentas Internas en las fechas establecidas por la administración inmbutana De

acuerdo con el criterio de la administración y sus asesores de precios de transferencia no

existirán ajustes materiales por este concepto.

23. OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 correspondea la cartera de vacaciones prepagadas (Multwacaciones)

adquirida por el Grupo para garantizar las obligaciones del Fideicomiso Mercantil de titularización

Decameron Ecuador, que se encuentra pendiente de pago alcierre de cada periodo.
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a)

b)

e)

d

Capital emitido-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital emitido estaba constituido por 6,050,000 en accione

ordinarias con un valor nominal de (un dólar) cada una,

El detalle de accionistas del Srupo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 eselsiguiente:

 

Nombredel accionista País N* de acciones Valor %

Hoteles Decameron Colombia SA S Colombia 3,025,000 3,025,000 50%

Estricontio S L España 3,025,000 3,025,000 50%

6,050,000 6,050,000 100%

El 4 de marzo de 2016 Ecuakkar Corp. transfirió la propiedad dela totalidad de sus accionesa titulo

onerosoa favor de Estricontio S.L. como parte de esta transferencia de acciones, el Grupo condonó

una deuda por 2,367,271 que Ecuakkar Corp mantenía con el Grupo hasta la fecha de la cesión de

acciones (Vernota 27)

Aportes para futuras capitalizaciones-

A! 31 de diciembre de 2017 los accionistas decidieron realizar una capitalización de deuda por un

monto de 611,000 El Grupotiene la tención de capitalizar los refendos aportes hasta el cierre del

ejercicio económico 2018.

Corresponde a aportes en efectivo realizados por los accionistas para una futura capitalización El

Grupo tiene la intención de capitalizar los referidos aportes hastael cierre del ejercicio económico

2017.

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las Normas

Internacionales de Información Financiera - NIIF-

De acuerdo con la Resolución No. SC ICI CPA IFRS.G 11.007 de la Superntendencia de

Compañías emitida el 9 de septiembre de 2012, el saldo acreedor por 29,282,077 proveniente de

los ajustes por adopción por primera vez de las NIIF, solo podrá ser capitalizado en la parte que

excedaal valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, sí las

hubieren:utilizado en absorberpérdidas; o devuelto en el caso de liquidación del Grupo.

Reserva por valuación -

Correspondeal superávit generado porla diferencia entre el valor en libros de la propiedady edificios

y la revaluación de dichosactivos.

INGRESOS POR SERVICIOS

Durante los años 2017 y 2016,los mgresos por servicios se formaban como sigue:
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Habitaciones

Restaurante

Actividades de recreacion

Paquetes hoteleros
Bebidas

Discoteca

Boutique

Proyectosturisticos

Convenciones

Granja La Morería

Centro de hidroterapia
Teléfonos

Lavanderia

25. COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

2017

8,535,182

6,935,915

4,478,234

3,005,840

2,480,757

1,198,188

292,053

278,692

180,111

879,465

169,846

16,903

4,169

28,255,355

2016

7,538,924

5,322,684

5,047,663

3,643,970

2,187,850

2,101,764

362,833

245,417

283,934

212,528

175,982

10,040

4,942

27,108,531

Durante los años 2017 y 2016, los costos y gastos operacionales se formaban comosigue:

Sueldos y beneficios
Plan todo incluido

Otros gastos de personal

Depreciación (Ver nota 15)
Mantenimiento y reparaciones
Servicios básicos

Impuestos,tasas y contribuciones

Publicidad y mercadeo
Honorarios

Combustibles y lubricantes
Jubilación patronal y desahucio
Suministros, heramientas y materiales

Seguridad privada
Adicionales plan todo incluido

Seguros

Arrendamientos

Provisión para deterioro de cuentas por cobrar

(Ver nota 9,12)

Costos por servicios turísticos

Multas y sanciones

Transporte
Amortización

Otros costos y gastos
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2017

10,407,072

4,074,602

2,282,033

4,308,273

1,437,623

1,080,915

$22,303

854,129

793,914.

424,202

485,518

733,499

390,177

141,190

223,612

326,070

56,567

41,241

1,030,534

66,775

19,194

3,762,614

30,762,087

2016

9,223,259

3,518,104

2,868,469

2,439,053

1,645,065

1,084,341

1,448,506

882,048

722,341

642,082

468,980

389,319

387,556

353,920

313,676

270,221

141,091
54,271
88,904

80,380

4,478897

31,480,543
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27. OTROS GASTOS

Durante los años 2017 y 2018los otros gastos se formabandela siguiente manera:

2017 2016

Condonación deuda (1) - 2,387,271

Contingencias (Ver nota 29) 3,165,067 2,327,442

Regularización de activosfijos 1,954,828 -

4,694,713

(1) Corresponde al valor condonado al anterior accionista Ecuakkar Corp. como parte de la transferencia (”

acevnes efectuada en el año 2016, (Ver nota 24(a))

28. GASTOS FINANCIEROS

Durante los años 2017 y 2016,los gastos financieros se formaban comosigue:

2017 2018

Intereses 2,219,231 3,009,086

Comisiones bancarias 523,261 538,314

Gastos bancarios - 1,099

2,742,492 3,548,499

29. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2017 la Compañía y su subsidiaria mantenían las siguientes conbngencias:

aj Laborales

Los casos a continuación señalados hansido calificados porlos asesores legales del Grupo como

probables, por ende han sido registrados en los estados financieros como provisiones por

contingencias:

- El 22 de mayo del 2017, Rafael Horacio Narváez presentó una demanda porvalor de 846,008

solicitando el reconocimiento de la relación laboral y adicional la indemnización por despido

intempestivo. El Gruporecibió la citación y contesto la demanda. Se ha señalado audiencia

única para el día 27 de marzodel 2018,

- El 18 de agosto del 2017, Obdulia Aracely Párraga presentó una demanda por 280,789

solicitando el reconocimiento de la relación laboral y adicionalmente la indemnización por

despida intempestivo. Los abogados estiman que en caso de perderse el juicio el impacto

esperado máximo será de 14,463,
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b)

El 11 de septiembre de 2017,el comisionista presentó una demanda por 324,692 solicitando

el reconocimiento de la relación laboral y adicionalmente la indemnización por despido

intempestivo, En este proceso se recibió la citación y se ha contestado la demanda.

El 7 de septiembre del 2017, Juan Fernando Ortiz presento una demanda por 497,108

solicitando el reconocimiento de la relación laboral y adicionalmente la indemnización por

despido intempestiva. En este proceso serecibió la citación y se ha contestado la demanda

El 12 de diciembre de 2017, Ricardo Reyes presentó una demanda por valor de 171,094

solicitando el reconocimiento de la relación laboral y adicionalmente la indemnización por

despido intempestivo

Los casos a continuación indicados fueron calificados por los asesores legales del Grupo como

posibies, por ende no se reconocen en el estado de situación financiera, pero se revelan como

pasivos contingentes”

El 8 de noviembre de 2017, trabajadores del Hotel Mompiche presentaron una demanda por

un valor de 17,753,275 solicitando el reconocimiento de las horas suplementarias,

extraordinarias y el pago del 10% cobrado por servicios Con base a los documentos,

argumentos legales y defensa técnica ventilados dentro del proceso, los abogados estiman

que existe probabilidad de Un resultado positivo para el Grupo.

El 22 de Mayo del 2017, Gilber Galeas presentó una demanda por supuesta infracción a la ley

orgánica de defensa del consumidor, solicitando la devolucion de 1,886 cancelados a Hoteles

Decameron Ecuador S.A por concepto del Programa de Multivacaciones.

El 8 de noviembre del 2017, Blanca Chas) presentá una demanda por supuesta infracción a la

ley organica de defensa del consumidor, solicitando la devotución de 2,900 cancelados a

Hoteles Decameron Ecuador S.A por concepto del Programa de Multwacaciones.

Tributarias

En octubre de 2017 el Grupo presentó una demanda de excepciones en contra del auto de

pago por el cual GADMinicio acciones de cobro por impuestos seccionales y embargo fondos

del Grupopor 429,226 que incluye capital, intereses y costos El día 11 de abril de 2018 se

recibió la sentencia del Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario, donde se declaró la

nulidad del procesa coactivo na 021-207 enutido por el municipio de Musne desde la emisión

del auto de pago en septiembre del 2017 y aceptando la excepción dela nulidad del auto de

pago que planteo el Grupo. En consecuencia, dejó sin efecto las medidas cautelares y dispuso

la devolución de 429,228 al Grupo.

30. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros dei Grupo,incluyen las cuentas por pagar de acreedores comerciales

s3

y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar con entidades relacionadas préstamos bancarios y

obligacionesfinancieras. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones

del Grupo. El Grupo cuenta con cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, y efectivo que

provienen directamente de sus operaciones.
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Porla naturaleza de sus actividades, el Grupo se encuentra expuesta los riesgos de mercado,de crédito

y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificación, medición y monitoreo

continuo, con sujeción a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es

crítico para la rentabilidad continua del Grupo

Estructura de gestión de riesgos-

La estructura de gestión de riesgos tiene como base la administración del Grupo, que son los

responsables de identificar y controlar los resgos a continuación"

La administración revisa y acuerda las politicas para la gestión de cada uno de estos riesgos, las que se

resumenen las secciones siguientes:

aj

b)

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado dominavarios nesgos que tienen una caracteristica comúnla posibilidad de

que el Grupo sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado,derivadas de los

activos que ella posee, Asi, entre los más comunes se encuentran.

. Riesgo de que las tasas de interés de sus versiones a deudas sufran variacionesa la baja o

al alza, respectwamente

. Riesgo de que la posición de mercado def Grupo se deteriore como consecuencia de la

operación propia o de terceros, así como de las condiciones económicas

Dentro de los mecanismos más usuales de mitigación de estos riesgos se encuentra la

diversificacion de activos y pasivos, así como manejar todas las operaciones financieras en la

monedacorriente en Ecuador.

La mayor parte de los servicios que brinda Hoteles Decameron Ecuador S.A., se encuentran

regulados en el mercado ecuatoriano por el Ministerio de Turismo,

Riesgo deliquidez-

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Grupo pueda cumplir con sus obligaciones de pago

relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando seanretirados.

La consecuencia sería el incumplimiento en el pago de sus obligacionesfrente a terceros.

La fiquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la

obtención de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de fiquidez, lo cual le permite al

Grupodesarroliar sus actividades normalmente,

La administración del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de

financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la

capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la

administración del Grupoorienta sus esfuerzos a mantenerfuentes de financiamiento a travésde la

dispombitidad de lineas de crédito con entidadesfinancieras locales y del exterior,
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e)

a)

e)

Riesgode tasa de interés-

El nesgodela tasa deinterés esel riesgo de fluctuación del valor justo del flujo de efectivo futuro

de un instrumentofinanciero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado La exposicion

del Grupo al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estaria principalmente

relacionada conlas obligaciones del Grupo de deuda de largo plazo con tasas de interes variables

Riesgo de gestión de capital-

El Grupo administra de manera activa una base de capital para cubrir los nesgos inherentes en sus

actividades La adecuacióndel capital del Grupo es monitoreada usando,entre otras medidas, los

ratios establecidos porla administracion

Los objetivos del Grupo cuando maneja capital, que es un concepto más amplio que el “patrimonio”

que se muestra en el estado de situacion financiera separados son

()  Salvaguardar la capacidad del Grupo para continuar operando de manera que continue

brindando retornos a los accionistas, y

(1) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actvidades

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, no han existido cambios en las actividadesy politicas de

manejo de capital en el Grupo

Riesgo de crédito-

El nesgo de crédito es el nesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones bajo un

instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una perdida financiera El Grupo esta

expuesto a nesgocrediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar

y por sus actividadesfinancieras,incluyendo depósitos con bancosy otros instrumentosfinancieros

Riesgos crediticios relacionadosa créditos de chentes es administrado de acuerdo a las politicas,

procedimientos y controles establecidos por el Grupo relacionados a la gerencia del nesgo crediticio

de clientes La calidad crediticia del ciente se evalua en forma permanente Los cobros pendientes

de los clientes son supervisados La máxima exposición al riesgo crediticio a la fecha de

presentación del informees el valor de cada clase de activos financieros

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisión de estos estados financieros separados no se

produjeron eventos adicionales a los descritos en la nota 29 “Contingencias”, que en opinion de la

administración del Grupo,pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros separados

al 31 de diciembre 2017.
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