Hoteles Decameron Ecuador S. A,

Notas a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. QOPERACIONES
Holetes Decameron Ecuador S.A. "la Compafia”, se constituyd medianie escritura piblica el 12 de diciembre de
2005 inscrita en el Registro Mercantil el 16 de marzo de 2006, con el objeto de desarrollar y promover proyectos
turisticos y hoteleros, incluyendo la operacion y venta de paquetes turisticos nacicnales e internacionales;
establecimiento de centros de entretenimiento vy diversion; la prestacion de servicios de restaurante, bares, asi
como la venta de programas de vacgaciones a tiempo compartido. Para cumplir este objeto la Compaiiia cuenta
con el Hotel Royal Decameron Mompiche, Hotel Decameron Punta Centinela y Hacienda la Moreria,

La Compania es una sociedad anonima inscrita en la Bolsa de Valores de Quito donde ha emitido obligaciones
financieras de largo plazo a través de dos Fideicomisos de titularizacién y de-flujos futuros (Ver Nota 18).

Los principales accionistas de la Compafia son Hoteles Decamercn Colombia S.A.S. y Estricontio S.L., los cuales
poseen el 50% de participacién cada uno, La Compaiiia posee el 99% de acciones de Lorma S.A., con quien
consolida sus estados financieros. Los estados financieros separados adjunios deben leerse en conjunto con los
estados financieros consolidados que se emiten por separado.

El domicilio de la Compafiia es Avenida 12 de Octubre N24-562 y Luis Cordero, Edificio Worid Trade Center,
Torre B, 6o Piso, Quito, Ecuador. La Compaiiia esta sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de
Companifas, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

Los estados financieros separados adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compafiia para su emision
el 30 de abril de 2018, posteriormente serén presentados para la aprobacisn de la Junta General de Accionistas.
£n opinidn de la gerencia, estos estados financieros separados seran aprobados sin modificacion.

Capital de trabajo y soporte financigro

Al 31 de diciembre de 2017 el estado de situacién financiera separado refleja un capital de trabajo negativo y
pérdidas acumuladas importantes, que de acuerdo con el criterio de la gerencia no afectara el principio de negocio
en marcha, la continuidad de fas operaciones de la Compaiiia, ni el cumplimientc de sus obligaciones
contractuales. Los accionistas y la administracion de ta Compaiia durante el afo 2017, han tomade acciones
comerciales y de operacion que le permitird generar durante el afio 2018 suficientes recursos y una.mejora
imporiante en los resuliados a fin de subsanar dicha siiuacion. Asi también la casa malriz ha manifesiado su
infencian de proporcicnar a la Compaiiia todo el soporte financiero y de ofro tipo que requiera a fin de continuar
como un negecio en marcha.
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2. BASES DE PRESENTACION -

Declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Infarmacion Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internaciones de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017,

Base de medicion-

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepcidn de
la propiedad y edificio que se registraron al costo revaluado y los beneficios a empleados a large plazo que son
valuados can base en métados actuariales. Los estados financieros se presentan en Dolares de EUVA. quees la
moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de presentacion de la Compaiiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compaiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician
el 1 de enero de 2017, segln se describe a continuacion:

- Modificaciones a la NIC 7 — Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre informacion a revelar.

- Modificaciones a la NIC 12 — impuestos a las Ganancias: Reconocimiento de activos por impuesto diferido
por pérdidas no realizadas.

- Modificaciones a la NIIF 12 Informacidn a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades: Clarificacion
del alcance en los desgloses requeridos en fa NIIF 12

Existen otras modificaciones gue también se aplican por primera vez en el afio 2017, sin embargo, de acuerdo a
'a conclusion de |2 gerencia, estas no tienen impacto alguno en los presentes estados financieros de la Compafiia.

Debido a la estructura de la Compaiiia ¥ la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no tuvo
un efecto significativo en su posicién financiera y resultados de operacion; por lo tanto, no ha sido necesario
medificar los estados financieros comparativos de la Compadia.,

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacién de sus estados financieros
separados son las siguientes:

a) Estados financieros separados-
Los estados financieros separados de Hoteles Decameron Ecuador S.A. se emiten por requerimientos
legales locales y presentan la inversion en su subsidiaria al valor patrimenial proporcional, de acuerdo a la
Norma de Contabilidad Internacional NIC 27 Estados financieros consclidados y separados. Adicionalmente
se emiten estados financieros consolidados de Hoteles Decameron Ecuador S.A. y subsidiaria los cuales se
presentan por separado, y deben ser leidos en conjunto.
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b)

<)

Efectivo y equivalentes de efectivo-

Incluye aquelles activos financieros liquidos v depositos de efectivo y eguivalentes de efective de libre
disponibilidad. Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor y cuya
exposicitn al riesgo es insignificante. Asi también, la caja constituye fondos destinados para adquisiciones
menoras,

Instrumentos financieros-

(i}

Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros deritro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIG) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles
para la venta o derivados designados como instrumenios de coberfura. Al momento de su
reconocimiento inicial, los activos financieros son medidos & su valor razonable. La Compaidia
determina la clasificacion de sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando es
apropiado, reval(a esta determinacion al final de cada afo.

Todos los actives financiercs son reconocides inicialimente 2 su valor razonable més os costos de
transaccion directamente atribuibles, excepte los activos financieros a valor razonable cuyos costos de
transaccion se reconocen en resultados.

A la fecha de los estados financieros separados, la Compafia clasifica sus instrumentos financieros
activos segun las categorias definidas en la NIC 39 ¢como: préstamos y cuentas por cobrar.

Los aspectos mas relevantes de esta categeria aplicable a la Compafiia se describen 2 continuacion:

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros ¢on pagos fijos v
determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo. La Comparnifa mantiene en esta categoria
efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas
y ofras cuentas por cobrar.

Después del reconocimiento Inicial, estos actives financieros se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menocs cualquier deterioro del valor. El costo amortizade se
calcula tomando en cuenta cualquier descuente o prima en la adquisicién, y las comisiones o los costos
que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés
efectiva se reconoce en el estado de resultados integrales como ingreso financiero. Las pérdidas que
resulten de un deteriore del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costo
financiero. '
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Baja de activos financieros

Un active financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parie de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

» Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

« Se hayantransferido los derechos contractuales sobre Jos flujos de efectivo generados por el activo,
o se haya asumido unz obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos fiujos de efectivo sin
una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y: (a) se hayan transferida
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active; ¢ (b) no se
hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando la Compariia haya transferido sus derechos coniractuales de recibir los flujos de efective de
un activo, o haya celebrad¢ .un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente {odos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active, ni haya transferido
el control del mismg, el activo se continda reconociende en la medida de la implicacion continuada de
la Compafia sobre el activo. En ese caso, la Compania también reconoce el pasive relacionado. El
activo transferido y el pasivo relacionado se miden de manera en la que se reflgjen los derechos y las
obligaciones que la Compaiiia haya retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evallia si existe alguna evidencia
objetiva de que un active financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en
su valor. Un activo financiero © un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor
solamente si existe evidencia objetiva de deterforo de ese valor como resultado de uno o mas eventos
ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento
que causz la pérdida fiene impacto sobre los flujos de efective futures estimados generados por el
activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiabie. La
evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o
un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o
mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, |a probabilidad de que se declaren en quiebra
u adopten otra forma de recrganizacion financiera, o cuando datos observables indiguen que existe
una disminucidn medible en los fiujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el
estado de los pagos en mora, ¢ en las condicicnes econdémicas que se correlacionan con los
incumiplimientos.

La Compafia analiza el deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel de cliente considerando el riesga
de incapacidad financiera del cliente.
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(i)

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican
como: pasivos financiergs al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun
corresponda. La Compania determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento del
reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al
cosilo amortizado netos de los costos de transaccion directamente atribuibles.

A la fecha de los estados financieros separados, la Companiia clasifica sus instrumentos financieros
pasivos seguln las categorias definidas en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 38 comao: (i)
pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Al 31 de diciembre de 2017 los pasivos financieros incluyen: préstamos bancarios, obligaciones
financieras, cuentas por pagar a entidades relacionadas y acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar.

Medicidn posterior

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amaortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen
en el estado de resultados integrales separado cuando los pasivos se dan de baja, asi como también
por el proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de intereés efectiva. El costo amortizado
se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidn y las comisiones o los
cosios que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la iasa de interés
efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados integrales separado.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato
se haya pagado ¢ cancelado, © haya vencido.

Cuando un pasivo financiero exisiente es reemplazado por otro pasivo proveniente del misimo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasive existente
se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos
se reconoce en el estado de resuitados integrales separado.
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{iii)

(iv})

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe
neto en e! estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de liguidarlos por el imperte neto, o de
realizar fos activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compariia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de

situacion financiera. Asimismo, el valor razonable de los instrumentos financieros medidos al costo
amortizado es revelado en la Nota 7.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo © que se pagaria a! transferir un
pasive en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicidn. La
medicion al valor razonable se basa en ef supuesto de que la transaccion para vender el activo o
transferir ¢l pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el acfivo ¢ pasivo, o

- Enausencia de un mercado principal, en el mercado mas veatzjose para el active o pasiva.

El mercade principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compaiiia.

El valor razonable de un active o pasive se mide utitizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los pariicipantes en el mercado
actian en su mejor interés econdmico,

L.a medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econdémicos mediante el mayor y mejor uso del
activc o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compafiia utiliza técnicas de valuacion gque son apropiadas en las circunstancias y por las cuales
tiene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el usc de dafos
observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se delerminan o revelan valores razonabies en los eslados
financieros separados son clasificados dentro de la jerarquia de wvalor razonable descrita a
continuacion, en base al nive! mas bajo de los datos usadoes que sean significativos para la medicién
al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos,

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medicion al valor razonable no es observable.
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d)

e}

a)

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros separados
sobre una base recurrente, la Comp'aﬁia determina si se han producido transferencias enire los

diferentes niveles deniro de ia jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada
pericdo de reporte.

La gerencia de la Compaiiia determina las politicas y procedimientos para medicionas al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos
en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables
de la Compaiia.

Para proposilos de ias revelaciones de valor razonable, la Compahia ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la hase de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de
valor razonable tal como se explico antetiormente,

Inventarios-
Los inventarios estan valorados al costo promedio, los cuales no exceden su valor neto de realizacion. Los

costos incurridos para llevar cada producto a su ubicacion y darle su condicion de consumible o de venta,
forman parte del costo.

La Compaiiia no realiza estimacion de inventario de [ento movimiento y obsoleto debido a la naturaleza del
inventario que maneja, que principalmente son alimentos y bebidas los cuales tienen una alta rotacion.

Gastos pagados por anticipado-

Los gastos pagados por anticipado se registran al costo y corresponden principalmente a primas de seguros
anuales, los cuales, se registran en el momente de su devengarmniento en los resultados integrales en el
rubro “seguros”.

Otros actives

Los otros activos corresponden a los derechos fiduciarios que mantiene la Compaiia en el Fideicomiso de
Titularizacién de Flujos Futuros Decameron Ecuador y Fideicomise Mercantil de Titularizacion Decameron
Ecuador, que fueron constituidos como emisores de obligaciones en los procesos de titularizacion de flujos
(Ver Nota 18), Asi fambién, se incluye bajo este rubro los valores pendientes de cobre por la venta de
vacaciones prepagadas que garardizan la emisidn de obligaciones, denominados “cariera comprometida’,
(Ver Nota 14)

Propiedad, edificios, muebles, equipos y vehiculos-

- Reconocimiente y medicidon
Las propiedades, planta y equipo, excepto por los terrenos y edificios, se contabilizan al costo, siendo
su valor razonable, el valor de adquisicidn del activo, menos la depreciacion acumulada y cualquier
pérdida por deterioro. Los costos de adquisicion o de construccién incluyen los costos directos
necesarios para colocar el activo disponible para su uso y los costos directos de desmantelamiento y
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remocién, para aquellos activos calificados, los costos por préstamos son capitalizados como parie del
costo del active conforme a la politica contable de la Cornpafiia.

La depreciacion comienza cuando el activo esta disponible para su uso. Se dard de baja una partida
de propiedad, planta y equipos al momente de su disposicién o cuando ya no se espera que surjan
beneficios econdmicos futuros del uso continuado del activo. La ganancia o pérdida que sutja del retiro
o desincorporacién de un activo de propiedad, planta y equipo es calculada como la diferencia entre
las ganancias por ventas y el importe en libros del activo, ¥ reconocida en ganancias o pérdidas.

Los terrencs y edificios mantenides para su uso en la produccidon o suministro de bienes y servicios,
son presentados en el estado de situacién financiera a su costo revaluado cada 3 afios, calculando ef
valor razonable a la fecha de {a revaluacion bajo el método de tasacién, menos las subsiguientes
depreciaciones o pérdidas por detericro acumuladas. Las revaluaciones se efectlan con suficiente
frecuencia, de tal manera que el importe en libros no difiera materiaimente del que se habria calculado
utilizando los valores razonables a la fecha al final del periodo scbre el cual se informa.

Cualquier aumento en la revaluacién de dichos terrenos y edificios se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimanio, excapta si revierte una disminucian en [a revaluacién del mismao
previamente reconocida en ganancias o pérdidas, en cuyo caso el aumento se acredita a ganancias o
pérdidas en la medida en que se carga la disminucion previa.

Una disminucién del valor en libros de la revaluacion de dichos terrenos y edificios es registrada en
ganancias o pérdidas en la medida gue excede ef saldo mantenido en la reserva de revaluacién de
propiedad planta y equipo relacionado con una revaluacion anterior de dicho activo,

La depreciacion de los edificios revaluados se carga a ganancias o pérdidas. En caso de venta o retiro
subsiguiente de propiedades revaluadas, el superavit de revaluacion atribuible a la reserva de
revatuacion de propiedades restante es transferide directamente a las ganancias acumuladas.

La depreciacidn acumulada a la fecha de revaluacién se elimina contra et importe en [ibros del activo
y ese importe neto se incorpora como el imperte revaluade del activo.

Un componente de plania y equipo o cualquier parte significativa del rmismo reconocida iniciaimente,
se da de baja al memento de su venta ¢ cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futuros
poOr SU uso o venta.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de dar de baja el activo (calculada come la
diferencia entre el ingrese neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en
resultados cuando se da de baja el activo, se reconocerd una baja de actives fijos en el momento de
su disposicidn, o cuando no se espera ningun beneficio econdmico future de su use.
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Cuando se efectUa una reparacién mayor, su costo se reconoce come un reemplazo del importe en
libros en la medida que se cumplan los requisitos para su reconocimiento. Los demas costos rutinarios
de reparacion y mantenimiento se reconocen en resultados a medida en que se incurren.

Los desembolsos que retinan una o varias de las siguientes caracteristicas representan adaptaciones
o mejoras y por lo que deben reconocerse como un mayor valor del activo: remodelaciones, mejoras
que tienen como finalidad remodelar un espacio dentro de los hoteles y que tienen e! efecto de
aumentar el valor del compenente existente, porgue aumenta su capacidad de servicio, su eficiencia,
prolongan su vida Util o ayudan a reducir costos de operacion futuros.

La provisibn para futuros costos de desmantelamiento, relire y rehabilitacién requieren estimaciones y
supuestos sobre un marco regulatorio relevante, la magnitud de las posibles alteraciones, la duracién,
extensién y costos de las actividades de cierre y rehabilitacion regueridos, y las tasas de descuento
ajustadas al riesgo usadas para determinar ef valor presente y futuro de los egresos de efectivo. En la
medida en que los costos futuros reales difieran de los estimados, se reconocen los ajustes en
resultados. Las provisiones, incluyendo las estimaciones y supuestos contenidos en este seran
revisadas regularmente por la administracian.

Se reconocera una baja de activos fijos en el momento de su disposicién, o cuando no se espera
ningln beneficio econdmice futuro de su uso.

- Depreciacion
La depreciacidn se calcula sobre el monto depreciable que es representado por el costo del activo u
otro mento atribuido como costo, menos su valor residual.

La depreciacidén se recenoce en los estados financieros bajo el método de linea recta sobre la vida Gtil
de las propiedades v equipo, exceplo los terrenos, dado que este método refleja cercanamente el
patron de consumeo de los beneficios econdmicos futures incorporades en el activo,

La administracién ha estimado un valor residual para lag edificacionas dei 5% y para los vehiculos del
1%, para los demas activos se determiné como valor residual 0%. Los valores residuales, metodos de

depreciacién y la vida Gtil de los activos se revisan y ajustan, si fuera ef caso, al cierre del gjercicio.

Las vidas Otiles estimadas son las que se detallan a continuacion:
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h}

- Propiedades y equipo Inmuebles a valor razonable

Vida 1til estimada en Valor
Categoria anos residual

Edificios De acuerdo al avalto 5%
Maquinaria y equipo 2-10 0%
Equipos de Oficina 10 0%
Equipo de cémputo y comunicacion 3 0%
Equipo de hoteles y restaurante 2-10 0%
Flota y equipo fluvial f maritimo 5 1%
Flota ¥ equipo de transpone 5 1%

iantas y redes 10 0%

N

La Compaidia utiliza el modelo de revaluacién para medir terrencs y edificios. La Administracién ha
determinade gque estos activos constituyen diferentes clases de activos debido a la naturaleza,
caracteristicas y riesgos de los mismaos.

Los valores razonables de estos activos se determinan usando métodos de mercado comparables.
Esto significa que las valorizaciones realizadas por los peritos se basan en precios de mercados
activos, ajustados por diferencias en la naturaleza, condicidn, o localidad especificos de cada activo
menos los costos de venta. La Compania contrata peritos independientes acreditados para determinar
el valor razonable.

- Propiedades y equipo muebles a costo
Para el afio 2017 se realizd en las bases de Hoteles Decameron Ecuador, el conteo fisico y plagueteo
de los Activos muebles gue se encuentran en uso, lo que ocasiond incremento en movimiento de la
propiedad, planta ¥ equipo, asegurando la razonabilidad v fiabilidad de las cifras implicitas en los
estados financigros.

Deterioro de activos no financieros-

Los activos stijetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el gue el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta ¢ su valor
en uso. Para efectes de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en
los que generen flujos de efective identificables (unidades generadoras de efectivo).

Los saldos en libres de actives no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros separados para verificar posibles reversiones del deterioro;
si existe esta situacién, el monto recuperable del acfive especifico es recalculado y su valor en libros
incrementado si es necesario. El incremento es reconccido en los resultados infegrales separado como un
reverso de pérdidas por deterioro. El incremento del valor del a¢livo previamente deteriorado es reconocido
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solo si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable.
El monto de incremento del activo producto del reverso de [a pérdida por deterioro es fimitade hasta ef monto
que hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.

La Compafiia evalta anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.

Inversion en subsidiaria- _
Una subsidiaria es una entidad que es controlada por otra conocida come controladora. Un inversicnista
tiene el control sobre una subsidiaria cuando: i) tiene el poder sobre ésta, i) esta expuesto a, 0 tiene derecho
sobre, los rendimientos variables de su participacién en la inversion y i) tiene la capacidad de afectar dichos
rendimientos a través del ejercicio de su poder.

La inversion en subsidiaria se confabiliza por el métede de la participacion. Segdn el métode de participacion,
la inversion se registra Inicialmente al costo, y es ajustada posteriormente en funcion de los cambios que
experiménta, fras la adquisicion, 1a porcion de los activos netos de la entidad subsidiaria que corresponde
al inversor. El resultado dej gjercicio de la Compaiiia incluye {a porcion que le corresponda en los resultades
de la subsidiana.

Cualquier cambio en los resultados integrales de la inversion es presentade como parteg de los resultados
integrales de la Compafila. En adicién, cuande han existide cambios directamente reconocides en el
patrimonic de la subsidiaria, la Compaiia reconoce participacion de cualquier cambio, cuando sea aplicable,
en el eslade de cambios en el patrimonio separado.

Los estados financieros de la subsidiaria son preparados para el mismo periodo de reporte que la Compaiiia.
Cuando sea necesario, se efectian ajustes para alinear las politicas contables de la subsidiaria. Al final de
cada fecha de reporte, la Compafiia determina si existe evidencia objetiva que la inversidn en la subsidiaria
se encuentra deteriorada. Si existe evidencia, la Compafia calcula el monto del deterioro como la diferencia
entre monto recuperable de la subsidiaria y su valor en libros, ¥ luego reconoce una pérdida como “pérdida
en la participacion de una subsidiaria” en el estado de resultados integrales separados.

Después de la pérdida de control sobre la subsidiaria, la Compafiia mide y reconoce cualquier inversion al
valor razonable. Cualquier diferencia entre el valor en libros de la subsidiaria y el valor razonable de la
inversion es reconocida en el estado de resultados integrales separado.

Impuestos-

Impugsto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renfa del periodo corriente se miden por los importes que se
espera recuperar o pagar de o a la autoridad tributaria. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas
para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sabre el
que se informa. La gerencia evalila en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a
interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferide se reconcce utilizando el métode del pasivo sobre las diferencias temporales
entre las bases impasitivas de los actives y pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre del periado
sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.
Los activos por impueste diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles,

Elimporte en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia
imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no recenocidos se reevallan en cada fecha de cierre del periodo sobre el
gue se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias imponibles
futuras que permitan recuperar dichos actives por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasives por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
a la fecha gue se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto
a la renta vigente establecida en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus reformas, que en este
caso es el 28%.

El impuesto diferide relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera de éste.
Las partidas de impuestos diferidos se reconocen en una relacién con la transaccion subyacente, ya sea en
el otra resultado integral o directamente en e! patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por gl impuesto a las ganancias corriente y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El pasivo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (g]. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos ¢ en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesio se reconoce como
parte del costo de adquisicion dei activo o como parte del gasto, segln corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.
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El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado separado de
situacion financiera, segun corresponda.

Beneficios a empleados-

Corto plazo
Participacién a trabajadores

La participacion a trabajadores se carga a resultados y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Otros beneficios laborales
Los otros beneficios laborales comprenden décimo tercera y cuarta remuneracién y vacaciones, los mismos

que son acumulados mensualmente hasta la fecha obligatoria de pago, goce © liquidacion originada por la
terminacion de la retacion laboral.

Largo plazo

La Compaiiia, segun {as leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que correspende
a un plan de jubilacién patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afio v su pasivo
representa el valor presente de la obligacién a la fecha def estado separado de situacion financiera, que se
determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de créditc proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se
determina descentando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés americans
determinada por el actuario.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para
beneficios a emplead.os largo plazo, la estimacion esta sujeta a variaciones que podrian ser importanies. El
efecto, positive o negativo sobre las reservas derivadas por cambics en las estimaciones, se registra en su
totalidad como otro resultado integral en el periode en el que ocurren.

Provisiones y pasivos contingentes-

La Compafiia registra provisiones cuando: (j) fa Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii} es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién y (i) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos
como provisién son la mejor estimacidon de la gerencia, a la fecha de cierre de los estados financieros
separados, de los desembolsos necesarios para liguidar las obligaciones.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha. :

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una fasa
de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos
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del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisidn producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resuitados integrales separados.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros separados cuando se considera que es
prebable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrario solo
se revela la contingencia en notas a los estados financieros. Los activos contingentes no se registran en los
estados financieros, pero se revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable,

Las provisiones por bonificaciones de ciertos empleados, son calculadas en funcion de su desempeiio para
el pericdo de enero a diclembre de cada afio y es cancelado en el cuarto mes del afo siguiente, las cuales
varian entre fres y cuatro sueldos.

Reconocimiento de ingresos-

Ingresos operacionales

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compania ha prestado (realizado) dichos
servicios. Los ingresos se recenocen en ef periodo contable en el que se presta el servicio, considerando la
ufilizacion real de la reserva hotelera efectuada por el huésped.

Otros ingresos opergcionales

Los otros ingresos operacionales se reconocen en los resultados del ejercicio cuando la Compafiia haya
entregado los bienes y/o servicios a los clientes mediante la transferencia formal de beneficios v riesgos
inherentes a su propledad, los clientes han aceptado los bienes yfo servicios y la cobranza esté
razonablemente asegurada.

Venta de activos

Los ingresos por ventas de bienes se reconocen en los resultados integrales del ejercicio cuando la
Compariia haya entregado los bienes a los clientes mediante la transferencia formal de beneficios y riesgos
inherentes a su propiedad los clientes han aceptadc ios bienes y la cobranza esté razonablemente
asegurado.

Reconocimiento de costos y gastos-

Se registrah en los resultados de la Compania en funcién de su devengamiento. La Compafiia expone sus
costos y géstos por su naturaleza. Dicha informacidn es mas fiable y relevante que el método de 1a funcién
del gasto debido a la naturaleza de la entidad, sector en el cual se desempena {vacaciones prepagadas y
hoteleria, hospedaje y restaurante) y uso de infermacion historica comparable reportada en afos anteriores.

Gastos financieros-

Los gastos por intereses directamente afribuibles a la construceién de un activo que necesariamente
requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso, se capitalizan como parte del costo de los
respectlivos bienes. Todos los demas costos por préstamos se contabilizan como gastos en el periodo en
que se incurren. Los gastos financieros incluyen {os intereses y otros costos en los que incurre la Compania
en relacién con el financiamiento obtenido.
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Clasificacién de partidas en corrientes y no corrientes-

La Compariia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera separado clasificados como
corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

. Espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de aperacian;

. mantiene el activo principalmente con fines de negociacién,

»  espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa; o

. el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiado ni utilizado para cancelar tn pasivo por un periodo minimo de doce meses después
del cierre del periodo sobre el que se informa,

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compariia;

- Espera liguidar ef pasivo en su ciclo normal de operacion;

. mantiene e! pasivo principalmente con fines de negociacion;

. el pasivo debe liguidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa; o

. no tiene un derecho incondicional para aplazar 1a cancelacion def pasivo durante, al menaos, los doce
meses siguientes a la fecha de cierre del periode scbre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacion adicional sobre [a situacién financiera
de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera separado {eventos de ajuste) son incluidos en
los estados financieros separados. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de gjuste son
incluidos en notas a los estados financleros separados.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacién ‘de los estados financieros de la Compaiiia requiere que la gerencia deba realizar juicios,

estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingreses, gastos, activos y pasives informados

y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido, la

incertidumbre sobre tales suposiciones y estimactones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian

requerkr de ajustes & los importes en libros de los activos o pasivos afectados.
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Estimaciones v sUposiciones-

Las suposiciones claves relacionadas cen el future y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres
a la fecha de cierre del periodo schre el que se informa, que tienen un allo riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el proximo ejercicio, se
describen a continuacién. La Compafiia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los
pardmetros disponibles al momento de la preparacian de los estados financieros separados. Sin embargo,
las circunstancias y las supaosiciones actuales sobre los acontecimientos futiros padrian vatiar debido a
cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de la Companiia. Esos cambios se
reflejan en los supuestos en el momento en el que ocurren.

La preparacian de los estados financieros separados adjuntos incluye los siguientes juicios, estimaciones y
supuestos contables significativos:

Estimacion para cuentas incobrables:

La estimacién para cuentas Incobrables es determinada por fa gerencia de la Compafiia, en base a una
evaluacion de la antigtedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La
Compafiia considera varios factores de riesgo, vy cartera cuya antigiiedad sea mayor a 180 dias.

\Vida Wil de propiedad, edificios, rmaguinaria, muebles, eguipos y vehiculos;

Las estimaciones de vida (til se basan principalmente en las proyecciones de use futuro de los activos. En
aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida (il de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto vy el valor de recuperacton estimado, de acuerdo a la vida 0l
restante revisada. Factores tales como los cambios en el usc planificado de los distintos activos podrian
hacer que la vida 0l de los actives se viera disminuida.

La Compafiia determina el valor revaluado de terrenos y edificios en referencia a evidencias de mercado.
Las revaluaciones son realizadas por un valorader y se basan en bases de datos de precios de transacciones

de inmuebles de similar naturaleza, ubicacién y condicidn.

Deterioro del valor de los activos no financieres:

l.a Compaiiia evalla los acfivos o grupos de activos por deterioro cuando evenios o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un active podria no ser recuperable. Frente a la existencia
de activos, cuyos valores exceden su valor de mercade o capacidad de generacion de ingresos netes, se
practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del pericdo,

Impuesios:
{_a determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion

tributaria aplicable. La Compaiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar
decisiones-sobre asuntos tributarios.

Aun cuando la Compania considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes,
conservadoras vy aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias
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con el organismo de contro! tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que
pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

. Chbligaciones por beneficios a empleados a largo plazo:

El vaior presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones actuariales.
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro.

Estas suposiciones incluyen: ia determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariates futures, los
indices de morialidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debide a la complejidad de la valuacién, las
suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligacicnes por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a
cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

El valor presente de los beneficios empleados largo plazo se determina mediante valuaciones actuariales.
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen: |z determinacién de Iz tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las
pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposicicnes subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Para la determinacidn de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos corporativos
de alia calidad de Estados Unidos de Norteamérica, considerando que la moneda de curso legal en Ecuador
es el dolar de los Estados Unidos de Norteamérica segln indica el parrafo 78 de la NIC 19.

. Provisiones:
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisicnes, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base
de las estimaciones realizadas.

L_a determinacion de la cantidad a provisionar esia basada en la mejor estimacion de los desembolsos que
sera necesaric pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracién toda la informacion
disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores
legales y consultores.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las Normas Intemacionales de Informacidn Financiera o sus interpretaciones emitidas, perc que no han entrado
en vigencia a la fecha de emisién de los estados financieros de la Compania, se describen a continuacion. Las
normas o interpretaciones descritas son s6lo aguellas que, de acuerdo con el eriterio de la Administracion, pueden
tener un efecto importante en las divulgaciones, posicion o desempeno financiero de la Compafdia cuando sean
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aplicadas en una fecha futura. La Compafiia tiene 1a intencién de adoptar estas normas o interpretaciones cuando
entren en vigencia.

NIIF 9 ~ Instrumentos financieros

En julic de 2014 el IASB emitid la version final de la NIIF 9 Instrumentos financieros que reemplaza la NiC 39
"Instrumentos financieros; reconocimientoc y medicion” y todas las versiones previas de la NIIF 9. Esta norma hace
parte del anexo del Decreto 2496 de 2015, modificado por el Decreto 2131 de 2016, con aplicabilidad para los
periodos que comiencen a parir del 1 de enero de 2018, permitiendo su aplicacién anticipada.

La NIIF © incluye tres aspectos de la contabilidad de instrumentos financieres: clasificacion y medicién, deterioro
y contabilidad de coberturas. La aplicacion retrospectiva es requerida pero la presentacion de informacién
comparativa no es obligatoria, excepto para la contabilidad de coberturas, para la que los requerimientos son
aplicados prospectivamente, con algunas excepciones

La compaiia ha realizado una evaluacion del impacto de la adopcion de la NIIF 9 con base a sus posiciones al
31 de diciembre de 2017. El andlisis considerd las tres fases para el analisis de las categorias de activos y pasivos
financieros:

Fase 1: Clasificacion y medicion de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros se clasifican sobre {a base del modelo de negocic en el que se mantienen y de las
caracteristicas de sus flujos de efectivo contractuales. Los pasivos financieros de la compaiia mantienen baje
NIIF 9 ¥ los requerimientos que existian en la NIiC 38.

La compadia no prevé un impacto significativo en su estado de situacidn financiera por la aplicacién de los
requerimientos de clasificacion y medicidn de la NIIF 9. Se espera continuar con la medicién al valor razonable
de todos los activos financieros que a la fecha se miden al valor razonable,

Fase 2: Metodologia del deterioro de valor

La NIIF 9 reguiere gue se registre la pérdida credilicia esperada para todes sus titulos de deuda, préstamos y
cuentas por cobrar ya sea durante el tiempo de vida del aclive o por las pérdidas crediticias esperadas en los
siguientes 12 meses. La compafiia aplicard el enfoque simplificado y registrara las pérdidas esperadas por el
tiempo de vida del activo en todas sus cuentas por cobrar.

La compafia censidera gue no existe un impacto material sobre la coniabilizacion de sus actives financieros
corrientes medidos a valor razonable.

Fase 3: Contabilidad de coberturas
Al 31 de diciembre de 2017 la Compariia no posee instrumentos de cobertura.

NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

En mayo de 2014 el IASB emitid la NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes”, la cual reemplaza varias normas anteriores, pero especialmente la NIC 11 “Contratos de Construccién®
y la NIC 18 *Ingrescs de actividades ordinarias”. Esta nueva norma con aplicacion obligatoria a partir del 1 de
enero de 2018, reguiere que los ingresos de actividades ordinarias de clientes diferentes a los originados en
instrumentos financieros y contratos de arrendamiento financiero sean reconocidos con normas especificas para
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su registro. Bajo NIIF 15 se establece que se reconozcan los ingresos de tal forma que reflejen la transferencia
de control de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que exprese la
contraprestacion a la cual Hoteles Decameron Ecuador S.A., espera tener derecho. Bajo esta nueva premisa, la
Compaiiia reconoce l0s ingresos de actividades ordinarias, diferentes de ingresos financieros y de ingresos por
contratos de arrendamiento mediante la aplicacion de las siguientes etapas: .

Identificacion del contrato con el cliente.

Identificacién de lzs obligaciones de desempefio en el contralo.

Determinacion del precio de la transaccion

Asignacion del precio de la transaccion dentro de las cbligaciones de desempefio.

ook W

Reconocimiento del ingreso en la medida en que Hoteles Decameron Ecuador S.A., satisface a sus clientes
cada obligacién de desempefio.

El objetivo de la NIIF 15 es brindar un modelo Gnico e iniegral de recenocimiento de ingresos para todos los
contratos con clientes y mejorar la comparabilidad dentro de las industrias, entre industrias y entre mercados de
capital.

Hoteles Decameron Ecuador S.A., ha completado una revision inicial de los potenciales impactos de la adopeidn
de NIIF 15 en sus estados financieros, que se enfocd principalmente en ingresos derivados del programa de
multivacaciones, ingreses por servicios hoteleros e ingresos por comisiones de intermediacion.

La evaluacién preliminar de alto nivel efectuada por Hofeles Decameron Ecuador S.A., indica que la
implementacién de la NItF 15 no tendra un impacto material en la oportunidad y monto del reconocimiento de las
operaciones antes indicadas.

Hoteles Decameron Ecuador S.A., pretende adoptar la norma utilizande el enfoque retrospective modificado, lo
cual significa que el impacto acumulativo de la adopcidn sera reconocido en las utilidades retenidas a partir del 1
de enero de 2018, y que las cifras comparativas no se reexpresaran.

NIIF 16 - Arrendamientos

La IFRS 16 se emitio en enero de 2016 y reemplaza la NIC 17 Arrendanvientos, IFRIC 4 Deferminacion de si un
Acuerdo Contiene un Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos Operalivos - Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la
Esencia de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento. La 1FRS 16 establece los
principios para et reconocimiento, medicién, presentacion y revelacion de los arrendamientos y requiere gque los
arrendatarios contabilicen todos los arrendamientos bajo un (nico modelo en el estado de situacion financiera,
similar a la contabilizacion de arrendamienios financiercs bajo la NIC 17. La norma incluye dos exenciones de
reconocimiento para arrendatarics - los arrendamientos de aclivos de “"hajo valor* (por gj., computadoras
personales) y los arrendamientos a corto plazo (es decir, arrendamientos con un plazo de 12 meses o menos). A
la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo para hacer pagos de arrendamiento
{es decir, el pasivo por el arrendamiento) y un activo representando el derecho de use del activo subyacente
durante el plazo del arrendamiente {es decir, el derecho de uso del activa). A los arrendatarios se les requerira
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reconocer por separado los gastos de intereses del pasivo por el arrendamiento y el gasto de depreciacion sobre
el dereche de usc det activo,

Tarnbién se tes requerira a los arrendatarios remedir el pasive por arrendamiento cuando ocurran ciertos eventos
{por gj., un cambio en el plazo de un arrendamiento, un cambio en pagos futuros de arrendamiento que resultan
de un cambio en la tasa o indice utilizado para determinar esos pagos). Por lo general el arrendatario reconocerd
el monto de la remedicidn del pasivo por arrendamiento como un ajuste al derecho de uso del activo.

La contabilidad de los arrendadores bajo 'a IFRS 16 permanece sustancialmente sin cambios con respecto a la
contabilidad actual bajo la NIC 17, Los arrendadores continuaran clasificando todos los arrendamientos usando
el mismo principio de clasificacion segin 1a NG 17 y distinguiran entre dos tipos de arrendamientos: operativos y
financieros.

La IFRS 16 tambiégn requiere que los arrendatarios y arrendadores realicen revelaciones mas extensas que las
contempladas en la NIC 17,

La IFRS 16 es efectiva para periodos anuales que empiezan ¢l o después del 1 de enerc de 2019. Se permite la
aplicacion anticipada, pero no antes de gue una entidad aplicue la IFRS 15. Un arrendatario pndté escoger aplicar
la norma utilizando ya sea un enfoque retrospectivo completo o modificado. Las provisiones de {ransicidn de la
norma permiten ciertas facilidades.

Transferencias de propiedades de inversion — Enmiendas a Ja NIC 40

Las enmiendas aclaran cuando una entidad debe transferir propiedades, incluyendo las propiedades en
construccién o desarrallo, hacia o fuera de las propiedades de inversién. l.as enmiendas establecen que un
cambio en ef Uso ocurre cuando la propiedad cumple (o deja de cumplir) la definicién de propiedad de inversion
y hay evidencia del cambio en el usc. Un mero cambie en las intenciones de la administracion para el uso de una
propiedad no proporciona evidencia de un cambio en el uso, Las entidades deben aplicar prospectivamente las
enmiendas a los cambios en el uso que ocurran en o después del comienzo del periodo anual de reporte sobre
el que la entidac aplica por primera vez las modificaciones. Una enfidad debe volver a evaluar la clasificacién de
la propiedad mantenida a esa fecha y, si corresponde, reclasificar la propiedad para reflejar las condiciones que
existen a esa fecha. La enmienda entra en vigencia para periodos anuales que empiezan el o después del 1 de
enero de 2018. Se permite la aplicacion anticipada de las enmigndas y debe divuigarse.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el aio 2018; sin embargo, de acuerdo a
la conclusion de la gerencia, estas no tienen impacto algune en los presentes estados financieros separados de
la Compaiiia.
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Fecha efectiva de
Normas vigencia

NIIF 17 — Contratos de segurg 1 de enero de 2021

Modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28: Ventas o aportaciones de activos entre un inversor ¥ su asociada

© negocio conjunto Por definir
Mejaras anuales 2 las NIIF - Ciclo 20142046 {emitidas en diciembre de 2018}

Modificacion NIIF 1 Adopcién por primera vez de las NIIF — Supresidn de exenciones a corto plazo

para quienes las adoptan por primera vez 1 de enero de 2018
Modificacidn NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos — Aclaracién de gue la

valoracion de las participadas al valor razenable con cambios en resultados es una eleccién de forma

separada para cada inversion 1 de enerc de 2018
NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro - Modificaciones a la NIiF 4 1 de enero de 2018
CINIIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2018

Modificaciones a la NIIF 2 — Clasificacion y valoracién de transacciones con pagos basados en acciones 1 de enero de 2018
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Las enmiendas deben aplicarse de forma retrospectiva y son efectivas a partir del 1 de enero de 2018,
permitiéndose la aplicacién anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones para un periodo anterior, debe
divulgarlo.

INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

La Compaiiia tiene dos segmentos sobre los que debe informar, descritos a continuacion, que correspondeh a
las divisiones estratégicas de Hoteles Decameron Ecuador S.A. Las divisiones estratégicas ofrecen distintos
productos o servicios, y son administradas por separado debido a que tienen distintas estrategias de mercado.

Para cada una de las divisiones estratégicas, Hoteles Decameron Colombia SAS {(quien es el encargadc de tomar
ias decisiones operativas) revisa mensualmente los informes de administracién internos. El siguiente resumean
describe las operaciones de cada une de los segmentos sobre los cuales la Compaiiia debe informar:

- Vacaciones prepagadas
- Hoteleria, hospedaje y restaurante

Los resulfados por segmento incluyen los costos y gastos directamente atribuidos al mismo.

La informacién relacionada con los resultados de cada segmento sobre el que se debe informar se incluye mas
adelante. El rendimiento se mide sobre |a base de la utilidad por segmento antes de impuesto a la renia, segln
se incluye en los informes de administracion internos. La utilidad por segmento se usa para medir el rendimiento,
puesic que [a Administracion cree que esta informacion es la mas relevanie para evaluar los resultados de los
segmentos relacionados con ofras entidades que operan en esta industria,

Los precios establecidos entre los segmentos de operacién han sido acordados por las partes, y son los mismos
gue se pactarian con terceros. La informacion por segmentos se presenta a continuacion;
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2017 20186
Hoteleria, Hoteleria,

Vacaciones hospedaje y Total Vacaciones  hospedajey Total

prepagadas restaurante segmentos prepagadas restaurante  segmentos
Ingresos ordinarios 158,063 28,140,126 28,298,189 163,883 27,044,040 27,207,933
Costos y gastos (541,890} {29,620,453) (30,162,343} {112,979}  (30,794,192) (30,907,171}
Otros ingresos 80,783 2,929,606 3,010,369 - 122,501 122,504
Otros gastos {826,801} (4,293,094} {5,119,895) - {4.694,713) {4.694,713)
Gastos financieros {1,052,162) {1,985,299) (3,037,461) (1,463,865) (2.454,218) ({3,918,083)
Impuesto a la renta - 122,766 122,766 - (2.633,342) (2,633,342)
Resultado por segmento {2,182,027) (4,706,348} {6,888,375) {1,412,951) (13,409,924) ({14,822,875)
Activo . 146,828,246 45,511,494 182,339,740 137,282,447 46,839,732 184,122,179
Pasivo 163,682,522 24048320 187,730,842 151,874,295 18,972,776 170,847,071
Patrimonio {14,672,250) 18,281,148 4,608,898 {14,591,848) 27 866,956 13,275,108

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existieron transacciones inter-segmento.

7.  INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se formaban de la siquiente manera:

2017 2016
No No
Corriente corriente Corriente corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo 349,433 - 777,321 -
Deuderes comerciales 1,145,455 - 1,282,933 oo
Otras cuentas por cobrar 195,847 128,338 256,026 149,107
Total activas financieros 1,680,835 128,338 2,316,280 149,407
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Préstamos bancarios 662,910 2,937,317 683,295 3,589,947
Obligacicnes financieras 9,934,583 6,935,000 8,981,193 16,021,351
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar 9,327,629 - 8,065,432 -
Yotal pasivos financieros 19,925,122 9,872,317 17,728,920 19,611,288
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Los activos y pasivos financieros, se aproximan al valor justo debide a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos.

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el efective y equivalentes de efectivo se formaba de la siguiente manera:

2017 2016
Caja 36,413 43,186
Bancos (1) 130,013 734,135
Inversiones (2) 183,007 -
349,433 777,321

{1) La Compafia mantiene sus cuentas corrientes en délares estadounidenses {moneda de curso legal en Ecuador) en
diversos bancos locales; los fondos son de libre disponibilidad.
{2) Corresponde ainversiones overnight mantenidas en el Banco de Pichincha y que devengan una tasa de interés del 0,75%

anual, no tienen plazo definido, sin embarge las partes pueden dar por terminade el contrato en cualquier momento.

9. DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Clientes 497,138 852,281
Tarjetas de credito 703,174 556,102

1,200,312 1,408,383

Provisién para cuentas incobrablas (54,857) (125,450

1,145,455 1,282,933

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la antigiiedad del saldo de deudcores comerciales es como sigue:

2017 2016
Provisién Provisién

No por Valor No por Valor

deteriorada  deterioro neto deteriorada deterioro neto
Vigente 415,931 - 415,931 397,726 - 397,726
Hasta 30 dias - 537,387 . 537,387 492 207 - 492,207
Ce 31 a 60 dias 139,021 - 138,021 57,711 - 57,711
De 61 a 90 dias 31,029 - 31,029 32,219 - 32,219
De 81 a 180 dias 22,087 - 22,087 $5,391 - 95,381
Mas de 181 dias 54,857 (54,857) - 333,128 (125,450) 207,679

1,200,312 (54,857) 1,145,455 1,408,383  (125450) 1,262,933
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Durante el afio 2017, el movimiento de ia provision para cuentas incobrables fue como sigue:

Saldo zl inicic
Provisiones

Ajustes afios anteriores
Reversiones

Bajas

Salde al final

2047 2016
{125,450) -
(32,600) {111,286)
- (14,164)
72,386 -
30,807 -
(54,857} (125,450}

10. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

{a} Saldos y transacciones con entidades relacionadas

{a.1) Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, los saldos por cobrar y por pagar con entidades relacionadas se

formaban como sigue:

Maturaleza de la

Cuenta por cobrar

Cuenta por pagar

Sociedad relacién Pais 2017 2016 2017 2016
Multivacaciones Colombia (1) Comercial Colombia 100,540,148 84,920,725 123,255,478 104,377,530
Holeles Decameron Colombia S.A. Comercial Colombia - 1,308,371 1,816,206 1,427,362
Accionista
Lorma S.A. Comercial Ecuador 1,261,739 1,008,557 1,184 -
Mullivacaciones Pert Comercial Par 220,537 668,713 108,641 -
Allanlic Managemeni and Hotels International S.A. Comercial Panamé . - - 5,276,671
Blue Mariin Baach Club S.A. Comercial Pend 102,096 292,427 1,498,765 4,276
Servincluidos Cia Ltda Comercial Colombia 737,466 242,569 293,632 -
Estricontlo S.L. Comercial Espana 145,822 145,822 -
Cinco Herraduras S.A, Comercial Colombia 161,938 51,942 125,580 -
Hoteles Decameron Jamaica Limited Comercial Jamaica 61,703 61,703 63,832
Decameren Global Services de R.L. Comercial Panami 1,141,363 58,203 1,888,684 -
Multivacaciongs £l Salvador Comercial El Salvader 108,192 42 008 - -
Servincluidos Venezuela S.R.L. Comeircial Vengzuela - 32,501 - -
MPD Multivacaciones Decameron S.R.1. Comercial Panama 505,583 24,339 548,321 -
Hoteles Decameron Salvador S.A. de C.V. Comargial £l Salvador 25 21,986 8,482 9,482
Las Ramblas S.A. Comercial Panama 13,291 7.981 - .
Decameran All Inclusive Hotels and resorls 5.A. Comercial Caosta Rica 1,610 6,895 - -
Decameron S.A. de CV Flamingos Comereial México 1,598 182 122,715 97,411
Royal Decameran Beach Resort Panama Comercial Panama 190,390 - 386,058 341,803
Decameron S.A de C.V Los Cabos Comercial México - - 54,417 36,854
Operador Nacional de Hoteles Perd S.A. Comercial Peru - - 71,827 20,598
Multivacaciones Guatemala §.A, Comercial Guatemala 2,162 - 16,446 16,446
Club de playas Salinitas S.A. de CV, Comercial El Salvador - - 21,638 10,307
Decameron S.A de C.V Los Cocos Comercial México - - 14,546 8.0
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Cuenta por cobrar Cuenta por pagar
Naturaleza de 1a
Socledad relacidn Pais 2017 2016 2047 2016
Skyscraper City Ltda Aloft Costa Rica Comercial Costa Rica - - 7.9 5311
MVP Multivacaciones Panama S.A, Comercial Panama 10,682 - 18,472 4,938
Apartahotel Don Blas §.A. Comercial Colombia - - 400,791 2,694
Hotel Decameron Haiti $.A. Comercial Haitl - - 3,217 2,280
E! Dorado Investments, Alcft Bogold Comercial Colomfnia 12,720 - 48,082 1,926

105,219,066 88,912,015 130,786,124 112,707,550

{1) El 6 de octubre de 2006 Ta Compania suscribié un contrato de agencia comercial con Hoteles Decameron
Colombia 5.A.S (Hodecol), el cual tiene como objeto la permanente promocion e intermediacién en la venta
dentro del territorio ecuatoriano y durante la vigencia del contrato, del programa ofrecido por Hoteles
Décameron Colombia (Multivacaciones), para lo cual, la agencia comercial que la Compaiiia ejercitard de
Hoteles Decameron Colombia estard exclusivamente limitada a realizar por cuenta de ésta, las siguientes

actividades:

- Promover el programa Multivacaciones en el teritorio,

- Promover promociones comerciales de Hoteles Decameron Colombia,

- Ofrecer a los clientes oferias de los productos v promociones que Hoteles Decameron Colombia determine.

- Recibir pagos en nombre de Hoteles Decameron Colombia de las ventas de los productes de principal
quien firmard directamente los contratos de compraventa del programa.

- Recibir las quejas, reclamos y declaraciones con' refacion a los negocios celebrados por su intermedio
debiendo en todo caso transmitir dichas guejas y reclamos lo antes posible a Hoteles Decameron Colombia,

- Intermediar en el cobro de los valores pagados por los clientes a las agencias de viaje mayoristas por las

ventas de los paquetes turisticos a los distintos destinos Decameron,
Al 31 de diciembre de 2017, no han existide cambios en los términos contractuales.

El plazo del contrato es de dos afios a partir de su suscripcién y sera prorrogable por periodos iguales
si ninguna de las partes comunica a la otra su intencién de darlo por terminado con al menos un mes
de anticipacion.

Por los servicios de agencia comercial, Hodeco! pagara a la Compafiia una comision del 0,5% de los
montos efectivamente recibidos al momento de la firma del respectivo contrato libres de los gastos. A
efectos de liquidar esta comisién la Compaiia proporcionara mensualmente un informe a Hodecol de
los clientes que ha conseguido v el equivalente a la comision devengada. En adicion, los gasios en
los que incurra la Compafia para la programacion de Mulfivacaciones, serdn por cuenta de Hodecol
y seran pagados a la Compaifiia de acuerde a un informe mensual que la Compania remitird a Hodecol
sobre los gastos incurridos para efectos de la liquidacion def pago correspondiente.
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{a.2) Durante los afios 2017 y 2016, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades

relacionadas:

Pais Refacionada 2017 2016
Reservas tomadas en el exterior, utilizadas en Ecuador
Colombia Servincividos Cia Ltda 1,657,965 1,848,145
Colombia Hoteles Decameron Colombia S.A. 3,978 836,554
Panama Allantic Management and Hotels International S.A. - 592,030
Peru Multivacaciones Perd 182,744 473,650
Panama Decameron Glabal Services de RL 1,069,833 58,293
Peru Blug Marlyn Beach Club S.A. 369,619 40,992
Colombia Cinco Herraduras S.A. 77,545 38,117
Panama Multivacaciones Decameron SRL - 35,825
Ecuador Lorma S.A. - 28,712
Panama Hotel Royal Decameron Costa Blanca - 13,194
El Salvador Hoteles Decamercn Salvador S.A. de C.V. 23,341 7572
Chile Servincluidos Chile - 4,262
Costa Rica Decameron All Inclusive Hotels and resorts SA 888 3,970
Panamé Muitivacaciones Panarma S.A.- 86,845 3,566
Costa Rica Hotel Decamercon Costa Rica - 2120
México Las Ramblas S.A. 5,566 456
México * Decameron S.A, de CV México .. 1,550 134
Colombia Muitivacaciones Colombia 891,177 -
El Salvador Muitivacaciones El Salvador 15,428 -
Guatemala Multivacaciones Guatemala S.A, 2,097 -
Reembolsos de gqasios efectuados
Colombia Hoteles Decameron Colombia S.A, 318 148,773
Espafia Estricantio S.L. N 145,822
Colombia Servincluidos Cia Lida 7,829 75,866
Ecuador Lorma 5.A, 36,036 -
Perd Blue Marlyn Beach Club S.A. 478 837
Panama Multivacaciones Decameron SRL - 711
El Salvadar Hoteles Decameron Salvadar S.A. de GV, - - 631
Comercial Multivacaciones Colembia “ 2800
Perd Multivacaciones Perd - 16C
Panama Multivacaciones Panama S.A. - 231
Fondos entregados
Ecuador Lerma S.A, 227,900 264,256
Reembuolsos de gastos recibidos
Colombia Hoteles Decameron Colombia S.A. 29,012 146,773
Espana Estricontio S.L. - 145,822
Colombia Servincluidos Cia Ltda 31.281 75,866
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Pais Relacionada 2097 2016
Panama Decameron Global Services de RL 16,408 -
Ecuador Lorma S.4, 6,434 .
Coiombia Cinca Herraduras S.A. 1,181 -
Pert Blue Marlyn Beach Ciub S.A, - 569
Panama Muitivacaciones Decameron SRL - 711
El Salvador Heteles Decameron Salvador S.A. de C.V. - 631
Comercial Multivacaciones Colombia - 200
Perg Multivacaciones Peril - 160
Panama Multivacaciones Panama S.A. - 23
Colombia Apartahotel Don Blas S.A. - 32,640
Reservas tomadas en el Ecuador, utilizadas en el exterior
Pert Blue Marlyn Beach Club S.A. 7,046,332 2,369,202
Colombia Hoteles Decameron Colombia S.A. 1,246,790 1,970,546
Panama _ Decamercn Global Services de RL 524,715 -
Panama Royal Decameron Beach Resort Panama 222,525 359,549
Panamé Hote! Royal Decameron Costa Blanca “ 273,998
Colombia Apariahotel Don Blas S.A., 186,150 32,640
Jamaica Royal Decameren Club Caribean Jamaica 81,677 76,286
México Decameron S.A. de CV México - 35,216
El Salvador Hoteles Decamercn Salvador S.A. de C.V. - 19,102
El Salvador Club de playas Salinitas, S.A. de C.\. 16,995 -
Colombia Cinco Herraduras S.A. 16,012 -
Colombia El Dorado Investments, Aloft Bogota 2,512 11,872
Decammeron S.A de CV, Sucursal Hotel Royal ) 7.738
México Decameron Los Cabos
Ecuador Lorma S.A. - 6,610
Costa Rica Aloft Costa Rica - 4573
Haiti Hoteles Decameron Haiti 5,104 2,280
Panama Hotel Hard Rock Megapolis Panama - 1,788
Panama Multivacaciones Panama S.A. - 535
Colombia Servincluidos Cia Ltda 407,817 -
Peru Operador Nacional de Hoteles Pert S.A. 10,204 168
México Las Ramblas S.A. - 165
Servicios recibidos
Colombia Hoteles Decameron Colombia S.A. - 15,384
Colombia Apartahotel Don Blas S.A, 11,619 32,640
Reembolso de gastos por agencia comerciai {1}
Colombia Multivacaciones Colembia 15,801,535 19,178,100
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Pais Relacionada 2017 2016

Cobros efectuados de vacaciones prepagadas en nombre de: (1)

Colombia Multivacacicnes Colombia 16,687,607 17,240,859

Comisiones por agencia comercial {1)

Colombia Multivacaciones Colombia 158,063 163,893

(b)

{c)

Las cuentas por cobrar y por pagar con entidades relacionadas tienen vencimiento a corto plazo y largo
plazo, no genera intereses y no se han realizado provisiones por deterioro. Los términos y condiciones bajo
las cuales se llevaron a cabo las transacciones con entidades relacionadas fueron acordados enire las
partes.

Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alla adminisiracion y demas personas que asumen la gestion de Hoteles Decameron
Ecuador S.A., incluyendo a Ia gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han
participado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir v
controlar Tas actividades de la-entidad, incluidas las gerencias y subgerencias. Durante los afics 2017 y
2016, los importes reconocides como gastos de gestion de personal clave, se forman como siguen:

2017 2016
Sueldos fijos 636,843 760,029
Bonificaciones - 93,150
Beneficios sociales 165,256 212,480
802,098 1,071,639

IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los impuestos por cobrar y pagar se formaban de la siguiente manera:

2017 2016

Por cobrar:
Crédito tributario de impueste a la renta (Ver nota 22 (b)) 1,499,558 1,188,868

1,499,658 1,188,868
Por pagar:
Impuesto 2 la salida de divisas 836,601 787872
Impuesto 2 Valor Agregado por pagar — VA 110,257 -
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado — VA 78,862 88,809
Retenciones en la fugnte de Impuesta a2 la Renta 63,468 57,969

1,089,388 934,650
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12. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

Corto plazo
Anticipos
Cuentas por cobrar a empleados

Garantias

Otras

Provisidén para cuentas incobrables

Largo plazo
Garantlas
Cuentas por cobrar a empleados

13. INVENTARIOS

14,
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los Inventarios se formaban de la siguiente manera:

Alimeantos y bebidas
Suministros y materiales

OTROS ACTIVOS

2017 2016
49,671 140,425
58,677 75,131
40,983 18,764
103,655 49,489
252,986 283,809
(57,039) (27,783)
195,947 256,026
113,006 133,466
15,332 15,641
128,338 149,107
2017 2016
251,517 292,466
413,788 403,511
665,305 695,977

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los otros activos se formaban de Ia siguiente manera:

Corto plazo:
Certificados de depésito
Aportes del constituyente

Largo plazo:
Dereches fiduciarios
Cartera comprometida

]
2

3

2017 2016
2,814,392 2,534,379
1,155,676 1,657,922
3,970,068 4,092,301

127,848 127,848
8,505,000 13,500,000
8,632,848 13,627,848




Notas a los estados financieros separados (continuacion)

(1) Corresponde a certificados de depdsito contratades por el Fideicomiso Mercantil de titularizacién de flujos futuros
Decameron Ecuador y Fideicomiso Mercantil de titularizacién Decameron Ecuador cuyo constituyente es la Compaiila,
con el objeto de garantizar los flujos de pago del préxime dividende, de acuerdo con Iz tabla de amortizacion.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los cerfificados de depésito constituyen la garantia que respalda el
cumplimiento de las obligaciones financieras. A continuacion un detalle:

2017:

Fecha de Tasa de Plazo
Tipeo de fideicomiso Valor Banco Fecha de inicie  terminacioén interés (dias)

Fideicomiso Mercantil de

titularizacion de flujos futuros 1,243,281  Pichincha 061042017 05/04/2018 5% 181
Fideicomisa Mercantil de
titularizacién 1,601,111 Pichincha 2711212017 27106/2018 5% 182
2,814,392
20186
Fecha de Tasa de Plazo
Tipo de fideicomiso Valor Banco Fecha de inicio  terminacion interés {dias)

Fideicomiso Mercantil de

titularizacion de flujos futuros 1,440,000  Pichincha 12/09/2016 13/03/2017 6.25% 182
Fideicomiso Mercantil de
titularizacion 1,094,372  Pichincha 121092018 13/03/2017 6,25% 182

2,534,379

{2) Corresponde a aporles en efectiva de la Compafia en los Fideicomiso Mercantil de titularizacién de flujos futuros
Decameron Ecuador, ¥ Fideicomiso Mercantil de titularizacién Decameron Ecuador, entregados para garantizar el préximo
dividendo de las cbligaciones financieras, de acuerdo con 12 tabla de amonrizacion, (Ver Nota 18).

' {3) Constituye los valores por cobrar por Ia venta de vacaciones prepagadas del segmento Multivacaciones que respaldan !
proceso de obligaciones emitidas por el Fidelcomiso Mercantit de titularizacién de flujos futuros, Estos contratos de
multivacaciones se refiere a los contratos que aclualmente forman pare del fideicomise, cuyos fondos remanentes son
aportados por el Originador al patrimonio de propésito exclusivo; y una vez fiquidado y terminado el Fideicomiso se integra
a dicha cartera fideicomitiva. La antigiiedad de estos valores no supera los 120 dias {VMer Nota 18)

15. PROPIEDAD, EDIFICIOS, MUEBLES, EQUIPOS Y VEHICULOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, |a propiedad, edificio, muebles, equipos y vehiculos se formaba de [a siguiente
manera.

30
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Propiedades y equipos muebles al costo

En el afio 2017 se realizd por parte de un proveedor experto en estimaciones de propiedad planta y equipe un estudio
de las vidas Utiles de los muebles de la Compafiia, lo que produjo cambio en estimaciones de vidas utiles. De la
mano con el estudio de eslimacicnes de vidas Utiles se realizé por parte del Proveedor, el conteo fisico y plaqueteo
de los Activos muebles que se encuentran en uso, lo que ocasiond incremento en mavimiento de la Propiedad Planta
y Equipo, asegurando la razonabilidad y fiabilidad de las cifras implicitas en el Estado Financiero.

Revaluacién de terrenos y edificios

La Compaiia determina el valor revaluado de terrenos y edificios en referencia a evidencias de mercado. Las
revaluaciones han sido realizadas por un valorador y se basan en bases de datos de precios de transacciones de
inmuebles de similar naturaleza, ubicacién y condicion. Al 31 de diciembre de 2016, el valor razenable o revaluado
se defermind mediante valoraciones realizadas por Deloitte & Touch, un valorador independiénte de reconocido
prestigio, que tiene experiencia en la valoracion de propiedades semejantes en Ecuador. En el afio 2016 se registrd
en el estado de resultados integrales separado un superavit de revaluacion de los terrenos y edificics de 7,554,450.

Variables significativas no observables utilizadas:

Edificios Terrenos
Haotel Punta Hotel Punta
Hotel Mompiche Centinela Hotel Mompiche Centinela
Precio por rﬁetro cuadrado — rango (US§) 249 -788 297 -779 © 45-100 100-150

Incrementos {decrementos) significativos aislados en el precio por metro cuadrado estimado supondrian un

significativo mayor (menor} valor razonable sobre una base lineal.

Caonciliacion del valer en fibros al 31 de diciembre de 2017

Edificios Terrencs

Saldo neto al 1 de enero 2016 35,486,457 28,756,667
Depreciacion del periodo (1,417,230} -
Superdvit de revaluacion 5,151,485 2,402,885
Reclasificaciones {95,530) -
Ajustes (545,932) -
Saldo al 31 de diciembre de 2016 : 38,579,230 29,159,652
Depreciacién del periodo {612,374)

Saldo al 31 de diciembre de 2017 37,966,856 29,158,652

INVERSION EN SUBSIDIARIA
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la inversidn en subsidiaria se constituia de la siguiente manera:




Notas a los estados financieros (continuacion)
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Valor % participacién
Entidad Pais Actividad principal 2017 2016 (1)
Actividades de clubes, servicios de hoteleria y
Lorma S.A  Ecuador turismo 179,741 636,768 99%
{1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el porcentaje de participacién de la Compaiia no ha variado,
Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de la inversion en subsidiaria fue como sigue:
2017 2016
Saldo al 31 de diciembre de 2016 636,768 2,350,000
Efecto de aplicacidn del método de participacidn reconocido en resultados acumulados 86,476 {2,022,314),
Efecto en el resultado del periodo de [a aplicacion de!l método de participacion (303,292) {385,366)
Efecte de aplicacién del método de participacidn reconocido en otros resulfados integrales {240,111) 694,448
Saldo al 31 de diciembre de 2017 179,141 636,768

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los estados financieros de la compaiiia emiscra se detallan a continuacion:

2017 2018
Activa 1,726,288 1,787,890
Pasivo 1,544,731 1,154,690
Patrimonio 181,557 §43,200
Ingresos 281,864 260,717
Costos y gastos {588,320) {649,976)
Pérdida neta {206,456) {389,259)
PRESTAMOS BANCARIOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, los préstamos bancarics se formabkan come sigue:
2017 2018
Porcién corriente:
Capital 652,631 652,631
Intereses 10,279 30,664
862,910 683,295
Largo plazo:
Capital

2,937,317

3,589,947
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n

El 16 de noviembre de 2011 se constituyd el Fideicomiso Mercantil de fitularizacién Decameron Ecuador, cuyo
originador, conslituyente y beneficiario es Hoteles Decameron Ecuader S.A. El fidelcomiso tiene por objeto la

constitucion de un pairimonic de propdsilo exclusive que desarrolle un proceso de tilufarizacion.

Mediante Resolucién N° SC. IMV. DAYR.DJMV.G.12.0003077 de fecha 14 de junio 2012, la
Superintendencia de Compafiias aprobé la emisién de titulos valeres por el Fideicomiso, producto
de la titularizacidn de flujos, les mismos que fueron colocados mediante oferta piblica en el mercado
bursatil a través de la bolsa de valores de Quito.

Las caracteristicas de la serie Unica del proceso de fitularizacién efectuado por el fideicomiso es el
siguiente;

Valor nominali Vzlor neminal
por titulo N° titulos total Plazo Tasa
1 27,000 27,000,000 2,520 dias 8.50%

Los titulos emitidos fueron colocados en su {otalidad de forma desmaterializada et 28 de junio de
2012 y la fecha de vencimiento final es el 28 de junio de 2019,

El activo titularizado son los recursos econdmicos provenientes de la cartera fideicomitida de los
contratos Multivacaciones (vacaciones prepagadas} que haya adquirido la Comparnia mediante el
endosc de los derechos de cobro, recibido de Hoteles Decameron Colombia.

Constituyen mecanismos de garantias los siguientes:

- Complejo vacacional Royal Decameron Mompiche {construccidn y terrenc) _

- Exceso de flujo de fondos: Consiste en que &l flujo de fondos generado por los actlivos
titularizados sea superior a los derechos reconocides en los valores emitidos. Como
consecuencia del excese de flujo de fondos, se crea una cuenta de garantia cuyo objetive es
respaldar a los inversionistas frente a eventuales variaciones inesperadas de los flujos.

- Susfitucion de activos: Si los contratos Multivacaciones entraren en mora por mas de 120
dias {o los que hubieren sido adquindos inicialmente y cuya mora superase ese plazo) deberan
ser sustituidos por la Compaiia por nuevos documentos de crédito, empezando esta
sustitucion por los documentos de crédito con mayor periodo de mora, La sustitucion de activos
no podra superar el valor de 2,500,000 por mes.

- Resguardos adicionales: En el evento en que por cualquier circunstancia no existieren
recursos suficientes para afrontar los pagos con los inversionistas, y que los mecanismos de
garantia no provean los recursos suficientes para dichas pagos, el fideicomiso contard atn con -
los activos transferidos durante el plazo de la titularizacion para poder efectuar la venta de los
mismos, y afrontar el pago de los valores emitidos.
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(2)

El 29 de junio de 2012 se constituyd el Fideicomiso Mercantll de titularizacion de flujos futuros
Decameron Ecuador cuyo originador, constituyente y beneficiario es Hoteles Decameron Ecuador
S.A. El fidefcomiso tiene por objeto la constitucién de un patrimonio de proposito exclusive que
desarrolle un proceso de tifularizacion, Mediante resolucién N° SC.IMV.DAYR.DJMV.G.12.0005727
de fecha 14 de septiembre de 2012 la Superintendencia de Compafiias aprobd el proceso de
titulzrizacion y oferta piblica llevada a cabo mediante e! fideicomiso.

Las caracteristicas de la serie Unica del proceso de titularizacion efectuade por el fideicomiso es el
siguiente:

Valer nominal Valar nominal
por titulo N° titulos total Plazo Tasa

1 20,500 20,500,000 2,520 dias 8.50%

La colocacién de |z totalidad de los valores fue realizada el 9 de octubre de 2012 y la faecha de
vencimiento final es el 9 de octubre de 2018.

El activo titularizade es el derecho de cobro que corresponde al 25% de los ingresos brutos de la
Compafiia provenientes del programa todo incluide.

Constituyen mecanismos de garantias los siguientes:

- Excedente de flujos: Corresponde a una cuenta de garantia de acumulacion en efectivo en
una institucion financiera que cuente con una calificacidn minima AA, a la que el administrador
de flujos transfiere al menos ‘el 25% de los flujos recaudados con miras a realizar las
provisiones para los dividendos que correspondan al pago de los intereses y el capital de los
valores. Esta cuenta debe mantener los recursos necesarios que cubra al menos et 50% del
valor del préximo dividendo por pagar de capital e intereses. Esta cuenta puede ser
reemplazada durante la vigencia del contrato por una pdliza de garantia, aval ¢ cualquier ofra
caucidn equivalente.

- Fianza solidaria: Se refiere a la caucidn otorgada por el originadar a favar del patrimonio de
propdsito exclusive, por la cual se compromete a cumplir fotalmente con los derechos
reconocidos a favor de los inversionistas.

Los vencimientos de las obligaciones emitidas al piblico en el afio 2017 y 2016 son:
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2017 Vencimiente
Tasa Plazo Hasta 1a3 a2 Mas de 12
Tipo de obligacion efectiva {dias) 1 mes meses meses meses Total
Tiularizacian Decameron
Ecuador 8.50% 2,520 472,500 1,417,500 3,780,000 2,835,000 8,505,000
Titularizacién de Flujos
Decameron Ecuador 8.50% 2,520 341,667 1,025,001 2,733,130 4,100,000 8,199,798
2016 Vencimiento
Tasa Plazo Hasta 1a3d dal2 Miés de 12
Tipo de ohligacién efectiva (cdlas) 1 mes meses meses meses Total
Titularizacién Decameran
Ecuador 8.50% 2,520 360,000 720,000 3,915,000 8,505,000 13,500,000
Titutarizacién de Flujos
Decameron Ecuador 8.50% 2,520 256,250 512,500 2,989,583 7,516,351 11,274 684

19. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban
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de la siguiente manera:

1

Corto plazo:
Proveedares

Reservas internacionales por ulilizar

Provisiones

Contingencias

Anticipos de clientes

Empleados

Otras cuentas por pagar

Largo plazo:
Contingencias

(10

2047 2016
3,384,249 2,808,720
1,190,783 2,212,270
2,130,892 618,949
1,180,061 671,610

815,892 612,209

375,478 420,004

240,174 521,670
9,327,628 8,065,432
2,832,614 1,705,711

2,832,614

1,705,711

Corresponde principalmente a proveedores de suministros para servicios hoteleros, mantenimiento y equipos.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2015 la antigitedad de los saldos por pagar de acreedores comerciales corlo plazo

es de hasta 90 dias.
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20. BENEFICIOS A EMPLEADOQS

Beneficics a empleados corio plazo

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban de la siguiente

manera;

Bongs

Vacaciones

Décimo cuarto sueldo

Propinas por pagar

Aportes al Instituto de Seguridad Social

Décimo tercer sueldo

2017 2016
548,900 699,218
496,819 479,884
395.510 338,200
317.086 -
359,912 294,038
117,074 103,054

2,236,101 1,914,394

Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de los beneficios a empleados

sigue:

a corio plazo fue como

A Aportes .
Décimo Décima
. Instituto de Propinas
Bonos Vacaciones cuarto tercer Total
Sequridad por pagar
suelda sueldo
Social
Saldo al 31 de diciembre de 2015 693,609 466,526 264,691 222,029 68,828 - 1,715,683
Provisiones 699,218 431,639 343,794 2915791 870,670 - 5,264,112
Pagos (693,609) (418,281) {311,726) {2,926,653) {877,874) - (5,228,143)
Ajustes afos anteriores - - 41,441 82,871 41,430 - 165,742
Saldo al 31 de diciembre de 2016 699,218 479,884 338,200 294,038 103,054 - 1,814,394
Provisiones 548,900 509,812 401,508 3,024 662 958,000 317,886 5,760,776
Pagos (698,218) {492,884} {344,199) (2,958,788) {943,980) - {5,435,069)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 548,900 486,519 359912 117,074 317,886 2,236,101

Beneficios a empleados a large plazo
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los beneficics a empleados a largo plazo se formaban como sigue:

Jubilacién patranal

Desahucio
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386,510

(@
(0

2017 2016

1,586,414 1,012,697
709,365 523,256

2,305,778 1,535,953
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Los supuestos actuarizles utilizados parz los gjercicios 2017 y 2016 son los siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 3.54% 4.189%
Tasa de inflacidn 1.5% 1.5%
Tasa de incremento salaria) 2% 2%
Tabla de mortalidad e invalidez RV0S RVQE

El céleulo de los beneficios a empleades a largo plazo lo realiza un actuario externo calificade, usando
variables y estimaciones de mercade de acuerdo a la metodologia del calculo actuarial.

{a)

Reserva para jubilacion patronal-

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No, 421 de! 28 de enero de 1983, la Core
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de Ia que les correspenda segun la Ley de Seguro
Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Codige del Trabajo, los empleados que
por veinticinco afos o mas hubieren prestade servicios continuada o interrumpidamente, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adiclonalmente, los empleados que a la fecha de su
daspido hubieren cumplido veinte afos, ¥y menos de veinticinco afios de trabajo continue o
interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial Mo, 359 se publicd la reforma al
Cddigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montes minimes mensuales por pensiones
jubilares.

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, el saldo de la reserva para jubilacion patrenal cubre el 100% del
valor determinado en el estudio actuarial,

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacion patronal
reconocida en el estade de resultados integrales separado y sit movimiento durante el afio:

2017 2016
Saldo Inicia) 1,012,697 1,307,870
Gastos operativos del periodo:
Cuosto del servicio en e} periodo actual 253,487 220,194
Ceste financiero 41,393 31,395
Efecto de la aplicacibn de enmienda a la NIC 19:
Beneficios a empleados - (558,717)
Otros ajustes - 24,789
Otros resultados integrales:
Efeclo de la aplicacién de enmienda a la NIC 18:
Benzficios a empleados - {43,616)
Pérdida actuarial reconocida 288,837 30,7582

Saldo finat 1,596,414 1,012,597
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{b} Desahucio-
De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compairiia tiene un pasivo contingente por desahucio con
los empleados y trabajadores que se separen. Esta provision cubre los beneficios de terminacion de
la relacion laboral por desahucic solicitado por el empleador o por el trabajador, &l empleador
bonificara al trabafador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Oitima remuneracién
mensual por cadz une de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor
establecido en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el
astado de resultados integrales y su movimiento durante el afc:

2017 2016

Saldo inicial 523,256 177,506
- Gastos operativos del periodo:

Costo del servicic en el pericdo aclual 160,594 153,295

Costo financiero 20,144 16,614

Beneficios pagados {84,862) {48,319)

Efecto de la aplicacién de enmienda 2 ta NIC 19

Beneficics a empleados (Ver nota 5) ) 251,093

Olros ajustes - 12,015
- Otros resultados integrales:

Efecto de la aplicacibn de enmienda a la NIC 19:

Beneficios a2 empleados (Ver nota 5) ) {28,618)
_Pérdida {ganancia) actuarial reconocida 100,333 {10,330)

709,385 523,256

Un andlisis de sensibilidad frente a un cambic*en un supuesto clave significativo at 31 diciembre de
2017, se ilustra a continuacion;

Tasa de descuento Tasa de mortalidad

Aumento Disminucidn Aumento Distninucidn

+0.5% 0.5% +10% -10%

Efecto sobre la obligacion neta de jubitacién
patronal y desahucio 2,129,086 2,500,303 2,296,193 2,315,474

24. RESERVAS POR UTILIZAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, las reservas por ufilizar constituyen la venta de paguetes turisticos y
hoteleros pendientes de utilizar por parte de ios clientes, los cuales serén devengados en funcién de la
prestacidn del servicio.
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Durante los afios 2017 y 2016 el movimiento de la reserva por utilizar fue como sigue:

2017 20186
Saldo al inicio 972,197 1,318,478
Reservas recibidas durante el aiio 1,712,586 972,197
Reconocimiente en el resultado de! ejercicio (972,197) {1,318,478)
Saldo a! final 1,712,586 972,197

22, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

2) Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado al estado de resultados integrales
ceparado es como sigue:

2017 2016
Impuesto a la renta corriente 559,935 834 986
impuesto a la renta diferido (682,701) 1,798,356
Gasto (recuperacidn) por impuesto a la renta del afio {122,766) 2,633,342

b} Impuesto a la renta corriente
Una conciliacién entre la pérdida segln estados financieros separados y la (pérdida) utilidad
gravable es como sigue:

2017 2016
{Pérdida) antes de [a provisidn para Impuesto ala renta (7,011,141} {12,189.533)
Mas (menos):
Gastos no deducibles 8,748,724 9,714,612
(Pérdida) utilidad tributaria 1,737,583 {1,780,714)
_Tasa legal de impuesto 25% 25%
Impuesto a la renta causado 434,396 -
Impuesto a la renta minimoe 559,935 834,986
Menos-
Anticipo pagado {122,107) (2,390}
Retenciones del afio (748.519) (729,733)
Anticipo ¥ retenciones de aios anteriores {1,188,867} {1,291,731)
Impuesto por cobrar {Ver nota 11) (1,499,558) {1,188,868)
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¢} Impuesto a la renta diferido

El pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera;

Diferencias temporarias:
Revaluacion de propiedades y edificios
Provisién jubilacién patronal ¥ desahucio

Pasiva por impuesto diferido
Efecto en el resultado de! afio

Efecto en el patimonio

Estado de situacion

Estado de cambios en el

financiera Estado de resultados patrimonio
2047 2016 2017 2016 2047 ‘2018
5,464,075 4,300,745 (682,701) 1,533,707 1,846,030
- - - 264,649 -
5,464,075 4,300,745 - - -
- - {682,701) 1,798,356 -
- - - - 1,846,030
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d} Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la renta-

i)

i)

iif)

Situacion fiscal-

De acuerde con disposiciones legales, la auteridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiia, dentre del plazo de hasta tres afocs
postericres contados a parlir de la fecha de presentacion de la declaracidon dei impuesto a la
renta, ¥y hasta seis anos cuando la administracion tributaria considere que no se hubiere
declarado todo o parte del impuesto,

Determinacidn y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables ia tasa del impuesto a la
renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago de! impuesto a la renta
por el pericde de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de
ciertos sectores econdmicos.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa de! impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2018, 1a
tarifa impositiva seréd del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion; con una participacién directa o indirecta, individual
o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad.
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iv)

v)

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de mener imposicidn sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicard sobre 1a
propoercian de la base imponible gue corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad gue incumpla con
el deber de informar a la gerencia Tributaria la composicion de sus accionistas, socios,
participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que esiablezca la Ley de
Reégimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin
perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables. La Compaiila aplica |a tasa del 25%.

Anticipo del impuesto a la renta-

El aniicipo se determina scbre la base de la declaracidn del impuesic a la renta del afo
inrmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total {menos ciertos
camponentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo
serd compensado con el impuesto a [a renta causado y no es susceptible de devolucidn, salvo
casos de excepcidn. En caso de que el impuesto a la renta causade fuere menor al anticipo
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo emplec o mejora de masa salarial, y en general
aqguellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios
tributarios para el pago de! impuesto a la renta que reconcce el Cadigo Organico de la
Produceién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones
por aplicacién de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
eonstituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion, hasta por un pericdo de &
anos.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del page del impuesto a la renta, distribuidos
por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales ¢ jurisdiccion de menor
impaosicién o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a
la Renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiaric efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el
poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en
el Ecuador. E! porcentaje de retencidn de dividendos o utilidades que se apligue al ingresa
gravado dependera de quien y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la
diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales {35%) y la
tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).
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vi}

vii)

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn se debe aplicar una retencién adicional por la
diferencia entre la tasa maxima de iributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de
impuesto a la renta corporativo aplicable para scciedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos ¢ utilidades incumpla el deber de informar
sobre su composicién accionaria se procedera a la retencidn de impuesto a la renta sobres
dichos dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una saciedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdmico u
otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionisias o alguna de sus partes relacionadas
{préstamos no comerciales), esta operacidn se considerard como pago de dividendos
anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencidn correspondiente a la tarifa de
impuesto a 1a renta corpeorativo vigente al afio en curso, sobre el monio de tales pagos. Tal
retencion sera declarada y pagada ai mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario

para la empresa en su declaracién de Impuesto a la Renta.

Enajenacion de acciones y participaciones-

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el iImpuesto a la Renta, las
utilidades que perciban tas sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacién directa
o indirecta de acciones o participaciones de scciedades domiciliadas o establecimientos

permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas {ISD)-

Elimpuesto a |2 salida de divisas, grava a lo siguiente:

+ La fransferencia o traslado de divisas a! exierior.

« Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

« ‘Las importacicnes pendientes de pago registradas por més de doce {12} meses.

= Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturzles o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a
105 pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

« Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de
saldos deudores y acreedores con e} exterior, |z base imponible estara constituida por la
totalidad de la operacidn, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monte
compensado.

Estan exentos del Impueste a la Salida de Divisas (I1SD):

» Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas
de crédite.

« Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital ¢ intereses de créditos otorgados
por instituciones financieras internacionales, con un plaze mayer a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio
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viii)

e [nversiones y que devenguen intereses a las lasas referenciales.

» Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades exiranjeras o de perscnas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicién.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD} podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion de! impuesto a la renta hasta por 5 dfos, siempre que haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité da
Politica Tributaria.

Reformas legales-

El 29 de diciembre de 2017, se promulgd en el Segundo Suplemenio del Registro Cficiat No,
150 la Ley Orgéanica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion
y Modernizacién de la Gestion Financiera, la cual incluye, entre otros, cambiocs en el Cadigo
Tributario, el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversicnes, la Ley de Régimen
Tributario Interno y la Ley Reformatoria para la Eguidad Tributaria en el Ecuador,

Las principales reformas tributarias son las siguientes:

Reformas al Cédigo Organico de ta Produccion, Comercic e lnversiones-
Se aumenta la tarifa de impuesto a la renta al 25% para sociedades que suscriban con el
Estado contratos de inversion que concedan estabilidad tributaria.

Reformas a [a Ley de Régimen Tributario [nferno (LRTI)-

. Tasas del impuesto a la renta-
A partir del 1 de enero de 2018, la tasa de impuestc a la renta correspondiente a
socledades es del 25%. Sin embargo, la tasa impositiva aumentard en tres puntos
porcentuales, es decir 2 28%, en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién; con una participacion directa o indirecta,
individuat o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda

a la naturaleza de |z sociedad.

Cuando la participacion de los accionistas, socios, pariicipes, beneficiarios o similares
domiciliados en paraisos fiscales ¢ regimenes de menor imposicion sea menor al 50%,
Iz tarifa del 28% se aplicaré scbre la propercién de la base imponible que corresponda a

dicha participacion.

Cuando la sociedad incumpla con el deber de informar a la Administracion Tributaria la
composicion de sus accionistas, socios, paricipes, contribuyentes, beneficiarios o
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similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las
rescluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, se aplicara la tarifa del 28% a toda
la base imponible.

El beneficio de la reduccion de la fasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales
en los casos de reinversion de utilidades en el pals, aplica siempre y cuando efectiien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio y es
tnicamente aplicable para sociedades catalogadas como expornadores habituales,
sociedades de turismo receptivo y aquellas que se dediquen z la produccién de bienes
que posean 50% o mas de componente nacional en los térmings y condiciones que se
establezcan en el Reglamento a la Ley Organica de Régimen Tributario Internc.

Anticipo de impuesto a 1a renta-

Para el calculo del anticipo de impuesto 2 la renta se podrd excluir los gastos
incrementales para la generacion de empleo, la adquisicidn de nuevos activos
productivos que permitan generar mayores niveles de produccion, asi como los sueldos
y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion y los aportes patronales a la
seguridad social,

Se establece el beneficio de deveolucién del anticipo pagadeo de impuesto a la renta,
siempre que se cumplan las siguientes condiciones:

Que la actividad del contribuyente se vea afectada de forma significativa;
Que el monto del anticipo pagado exceda el tipo impositivo efective (TIE} promedio
de !los contribuyentes en general;

o Que el exceso sujeto a devolucién no sea mayor a la diferencia resultante entre el
anticipo y el impuesto causado, y;

o Que el Servicio de Rentas Internas verifique que se ha mantenido ¢ incrementado
el emples neto.

Modificaciones en gastos deducibles para la determinacién de impuesto a la renta-

Pagos con la intervencion de entidades del sistema financiero-

Se disminuye el limite relacionado con la obligacion de utilizar el sistema financiero, en
transacciones por valores superiores a los mil délares de los Estados Unidos de América;
para su deducibilidad en el calculo del impuesto a la renta y la generacién de crédito
tributario de Impueste al Valor Agregado.

Pagos por jubilagién patronal y desahucio- .

Son deducibles los pagos por jubilacion patronal y desahucic calculades confarme lo
dispuesto en el Cédigo del Trabajo siempre que el empleador cumpla con la obligacion
de mantener disponibles los fondos necesarios para el pago de los mencionados
beneficios y que no provengan de provisiones canstituidas en ainos anteriores.
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Adquisiciones a entidades de la Economia Popular y Solidaria-

Los contribuyentes gue adquieran de blenes o servicios a organizaciones de Ja Economia
Poputar y Solidaria que sean consideradas como microempresas, tienen derecho a una
deduccion adicional de hasta diez por ciento del valor de dichas adquisicicnes para la
determinacion del impuesto a la renta

Régimen impositivo para micro y pequefias empresas y exportadores habituales-

Exoneracién del pago de impuesto a la renta-

Se establece |a exoneracion de pago del impuesto a la renta durante tres afios contados
a partir del primer gjercicio fiscal en el que generen ingresos operacionales, las nuevas
microempresas que inicien su actividad ecoendmica a partic del afio 2018,

Tasa de impuesto a la renta-

La tasa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas y exportadores
habituales tienen una rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la
renta, siempre gue para el ¢ast de lous exportadores habituales se mantenga o se
incremente el empleo.

Modificaciones en otros impuestos
Se incluyen como servicios gravados con tarifa cero por ¢iento de Impuesto al Valor
Agregado — IVA a los servicios de riego y drenaje, usos y aprovechamiento del agua.

Las ventas de cocinas eléctricas de usc doméstico, las ollas de uso doméstico utilizadas
en sistemas de induccidn y los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso
domaéstico, incluyende las duchas eléctricas, producidas en el pais, generan derecho a
crédito tributario total de Impuesto af Valor Agregado — [VA.

Se establece un sistema de cupos anuales de importacidn ¢ produccidn nacional de
glcohol para acceder a la exencion del Impuesto a los Consumos Especiales — ICE. Se
elimina el impuesto a las tierras rurales.

Disposicién General Sexta

En relacién a la exencién de impuesto a la renia por dividendos o utilidades generados
en proyectos plblicos en alianza pUblico privada (APP) previsto en el articulo 9.3, de la
Ley de Régimen Tributario Internc; deducibilidad de pagos criginados por financiamiento
externo previsto en el numeral 3 del articulo 13 del referide cuerpo legat; asi come
respecto de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento
exlerno o en pagos realizades al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en
el numeral 3 de! articuio 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria en el Ecuador, las mismas no serdn aplicables en los casos en los que el
perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o esté establecido en paralsos fiscales
o jurisdicciones de menor imposicion, o se trate de pagos efectuados a perceptores
amparados en regimenes fiscales calificados por la Administracion Tributaria como
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preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en el Comité de Politica
Tributaria mediante resolucion general en términos de segmentos, actividad econdmica,
montes minimos, tiempos de permanencia y estandares de transparencia,

ix) Precios de {ransferencia
Et informe de operaciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2017 seré presentado
al Servicio de Rentas Internas en las fechas establecidas por la administracion tributaria. De
acuerdo con el criterio de la administracién y sus asesores de precios de transferencia no
existiran ajustes materiales por este concepfo.

OTROS PASIVOS
Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 corresponde a la cartera de vacaciones prepagadas (Multivacaciones)

adquirida por la Compafia para garantizar las cbligaciones del Fideicomiso Mercantil de titulardzacion

Decameron Ecuader, que se encuentra pendiente de page al cierre de cada periodo.

PATRIMONIO

a)

b}

Capital emitido-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018 el capital emitido estaba constituide por 8,050,000 en acciones
ardinarias con un valor naminal de (un dolar) cada una.

E! detalle de accionistas de la Compafia al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Nombre del accionista Pais N° de acciones Valor %
Hoteies Decameron Colombiz 8.4.8 Colombia 3,025,000 3,025,000 50%
Estricontio S.L. Espafa 3,025,000 3,025,000 50%

6,050,000 6,050,000 100%

El 4 de marzo de 2016 Ecuakkar Corp. transfirid la propiedad de la totalidad de sus acciones a titulo
onercso a favor de Estricontio S.L. como parte de esta transferencia de acciones, la Compafiia
condond una deuda por 2,367,271 que Ecuakkar Corp. mantenia con la Compania hasta la fecha de

la cesion de acciones.

Aportes para futuras capitalizaciones-

Durante el ano 2017 los accionistas decidieron realizar un aporte para futuras capitalizaciones a
través de a condonacion de cuentas por pagar por 611,000. La Companiia tiene la intencién de
capitalizar los referidos aportes hasta el cierre del ejercicio econémico 2018.

Con fecha 28 de marzo de 2018 se realizd en el Registro Mercantil mediante nimero de inscripeion
1658, la capitalizacion de los aportes para una futura capitalizacion que la Compania tenia registrado
al 31 de diciembre de 2016 por 3,167,183,
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¢} Resultados acumulados provenientes de la adopcidon por primera vez de las Normas
Internacionzles de Infarmacion Financiera « NIIF-
De acuerdo con la Resolucién No. SCICILCPA iFRS.G.11.007 de Iz Superintendencia de
Compaﬁias emitida el 9 de septiembre de 2012, el saldo acreedor por 29,262,077 proveniente de
los ajustes por adopcion por primera vez de las NIIF, solo podré ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de la Compaiia.

d} Reserva por valuacion -
Carresponde al superdvit generado porfa diferencia entre el valor en libros de la propiedad y edificios
y la revaluacion de dichos actives.

25, INGRESOS POR SERVICIOS
Durante los afios 2017 y 2016, los ingrescs por servicios se formaban come sigue:

2017 2016
Habitaciones 8,535,182 7,538,924
Restaurante 6,935,215 5,322 684
Actividades de recreacién 4,478,234 5,047 663
Paquetes hoteleros 3,005,840 3,643,970
Bebidas 2,480,757 2,157,850
Discoteca 1,198,188 2,101,764
Boutique 282,053 362,833
Convenciones 180,111 283,934
Granja La Moreria 679,465 212,528
Centro da hidroterapia 169,846 175,982
Teléfonos 16,903 10,040
Lavanderia 4,169 4,942

27,976,663 26,863,114

26, COSTOS Y GASTOS OPERACICNALES
Durante los afios 2017 y 2016, los costos y gastos operacionales se formaban como sigue:

20317 2016
Sueldos y beneficios 10,122,736 8,928,782
Plan todo incluido 4,074,602 3,518,104
Otros gastos de personal 2,133,209 2,868,469
Depreciacién (Ver nola 15} 1,263,854 2,384,910
Mantenimiento y reparaciones 1,418,604 1,619,440
Servicios basicos 1,016,517 1,004.213
Impuestos, tasas y contribuciones 811,334 1,440,576
Publicidad y mercadeo 948,994 882,048
Honararios 775,681 696,854
Combuslibles y lubricantes 412,774 632,515
Jubilacién patronal y desahucio 475,618 458,301
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2017 2016
Suministros, herramientas y materales 733,499 389,312
Seguridad privada 380,177 387,556
Adicionales plan todo incluido 141,190 353,920
Seguros ) 223,612 313,676
Arrendarmientos 325,492 269,293
Provision para deterioro de cuentas por cobrar 54,703 139,069
Mullas y sanciones 1,030,534 28,904
Transpane 83,134 80,380
Amortizacién 19,194 -
Olros costos y gasios 3,695,775 4,450,842

30,162,343 30,907,171

27. OTROS INGRESOCS
Burante los afios 2017 y 2016 los otros ingresos se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Reversion de provisiones (1) 2,595,168 -
Olros 415,201 122,501

3,010,369 122,501

(1) Durante el afic 2017, la compania regularizd saldos de provisiones por pagar por transacciones con
comgpafijas relacionadas, como resultade de un analisis de reconciliaciones de saldos con compariias

refacionadas del Grupo.

28, OTROS GASTOS
Durante los afios 2017 ¥ 2016 los otros gastos se formaban de la siguiente manera;

2047 2016
Condonacién deuda - 2,367,271
Conlingencias (Ver nota 30) 3,165,087 2,327,442
Regularizacidn de Activos Fijos 1,854,828 -

5,119,895 4,694,713

29, GASTOS FINANCIEROS
Durante los afios 2017 y 2016, los gastos financiercs se formaban como sigue:
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2017 2016
Intereses 2,218.231 3,001,474
Pérdida en inversién en subsidiaria 303,382 385,366
Comisienes bancarias 514,838 531,243

3,037,461 3,918,083

30. CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre de 2017 la Compafiia mantenia las siguientes contingencias:

54

a)

Laborales

Los casos a conlinuacion senalados han sido calificados por los asesores legales de la Compadia
como probables, por ende han sido registrados en los estados financieros como provisiones por

contingencias;

B El 22 de mayo del 2017, Rafael Horacio Narvaez presentd una demanda por valor de 846,008
solicitando el reconocimiento de la relacion laboral y adicional la indemnizacién por despido
intempestivo. La compadia recibid la citacion y contesto la demanda. Se ha sefalade audiencia
Unica para el dia 27 de marzo del 2018,

- Ei 18 de agosto del 2017, Obdulia Aracely Parraga presentd una demanda per 280,788
solicitando el reconocimiento de la relacidn laboral y adicionalmente la indemnizacion por
despido intempestivo. Los abogados estiman gue en caso de perderse el juicio el impacto
esperado maximo seré de 14,463,

- El 11 de septiembre de 2017, el comisionista presentd una demanda por 324,692 solicitando
el reconccimiento de la relacién laboral y adicicnalnante la indemnizacién por despido
intempestivo. En este proceso se recibid la citacidn y se ha contestado la demanda.

- Ei 7 de septiembre del 2017, Juan Femando Ortiz presento una demanda por 487,108
solicitando el reconocimiento de la relacién laboral y adicionalmente la indemnizacién por
despide intempestivo. En este proceso se recibid |a citacién y se ha contestado la demanda.

- El 12 de diciembre de 2017, Ricardo Reyes presenié una demanda por valor de 171,094
solicitando el reconocimiento de la relacidén laberal y adicionalmente la indemnizacion por
despido intempestivo.

Los casos a continuacién indicados fueron calificados porlos asesores legales de [a Compaiia como
posibles, por ende no se reconocen en el estado de situacion financiera, pero se revelan como
pasivos contingentes:

- El 8 de noviembre de 2017, trabajadores del Hotel Mompiche presentaron una demanda por
un valor de 17,753,275 solicitando el reconocimienta de las horas suplementarias,
extraordinarias y el pago del 10% cobrado por servicios por un valor de US$17,753,275. Con
base a los documentos, argumentos legales y defensa técnica ventilados dentro del proceso,
los abogados estiman que existe probabilidad de un resultado positivo para la compafia.
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- El 22 de Mayo del 2017, Gilber Galeas presentd una demanda por supuesta infraceion a la ey
organica de defensa del consumidor, solicitando |a devolucién de 4,686 cancelados a Hoteles
Decameron Ecuador S.A. por concepto del Programa de Muitivacaciones.

- El 8 de noviembre del 2017, Blanca Chasi presenté una demanda por supuesta infraccién a la
ley organica de defensa del consumider, solicitando la develucidén de 2,900 cancelados a
Hoteles Decameron Ecuador S.A por concepto del Programa de Multivacaciones.

b) Tributarias

- En octubre de 2017 la compafia presentd una demanda de excepciones en contra del auto de
pagoe por el cual GADM inicic acciones de cobro por impuestos seccionales y embargo fondos
de la compafia por 429,226 que incluye capital, intereses y costos, El dia 11 de abril de 2018
se recibio la sentencia del Tribunal Distrital de lo Contenciese Tributario, donde se declaro la
nulidad del proceso coactive no. 021-207 emitido per el municipic de Muisne desde la emision
del auto de pago en sepliembre del 2017 y aceptando la excepcién de la nulidad del auto de
pago que planiec la compahnia. En consecuencia, dejd sin efecto las medidas cautelares y
dispuse la deveolucion de 428,226 a la compaiiia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen las cuentas por pagar de acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar con entidades relacionadas préstamos
bancarios y obligaciones financieras. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las
operaciones de la Compafia. La Compafia cuenta con cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por
cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compania se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de
crédito v de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacidn, medicidn y
monitoreo continuo, con sujecién a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de mangjo de
riesgo s critico para la rentabilidad continua de ja Compaiia.

Estructura de gestién de riesgos-
La estructura de gestion de riesgos tiene come base la administracion de la Companiia, que scn los
responsables de identificar y controlar los riesgos a continuacion:

La administracion revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las que se
resumen en las seccicnes siguientes:

a) Riesgo de mercado- .
El riesge de mercado domina varios riesgos gue tienen una caracteristica comidn: la posibilidad de
que la Companiia sufra pérdidas come consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de
los activos que ella posee. Asi, entre los mas comunes s& encuentran:

. Riesgo de que las {asas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o
al alza, respectivamente.
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b)

c)

d)

. Riesgo de que la posicién de mercado de la Compaiiia se deferiore como consecuencia de la
operacion propia o de terceres, asi come de las condiciones econdmicas.

Dentre de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra la
diversificacion de activos y pasivos, asi como manejar todas las operaciones financieras en la
moneda corriente en Ecuador,

La mayor parte de los servicios que brinda Hoteles Decameron Ecuador S.A., se encuentran
regulados en el mercade ecuatorianc por el Ministerio de Turismo.

Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
page retacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligacicnes frente a terceros
La liquidez se controla a fraves del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencién de lineas de créditc yfo manteniendo los excedenies de liquidez, lo cual le permite a la
Companfa desarrollar sus actividades normalmente.

Lz administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo v disponikilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principaimente de endeudamiento. Al respecto, la
administracion de la Compafiia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través
de la disponibilidad de lineas de crédite con entidades financieras locales y del exterior.

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de la {asa de interés es el riesgo de flucivacion del valor juste del flujo de efectivo futuro
de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicidon
de la Compania al rfiesgo de cambios en fas tasas de interés del mercado estaria principalmente
relacionada con las cbligaciones de la Compania de deuda de largo plazo con tasas de interes
variables.

Riesgo de gestion de capital-

La Compaiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en
sus actividades, La adecuacion del capital de la Compafiia es monitoreada usando, entre ofras
medidas, los ratios establecidos por |z administracién,

Los objetivos de lz Compafia cuando maneja capital, quz 235 un concepto méas amplic que et

“patrimonio” que se muestra en el estado de situacion financiera separados son:

{i) Salvaguardar la capacidad de la Compariia para continuar operando de manera que continite
brindando retornos a los accionistas; y

(il Mantener una fuerte base de capital para apoyar ei desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo
de capital en la Compafiia.
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e} Riesgo de crédito-
El riesgo de crédito es el rissge de que una contraparte no cumpla sus obligaciones bajo un
instrurmento financiero o contrato de cliente, 1o que lleva a una pérdida financiera. La Compahia esta
expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar
y por sus aclividades financieras, incluyendo depdésitos con bancos y olros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo & las politicas,
procedimientios y controles eslablecidos por la Compafifa, relacionados & la gerencia del riesgo
crediticio de clientes. La cslidad crediticia det cliente se evallia en forma permanente. Los cobros
pendienles de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de
presentacion del informe es el valor de cada clase de actives financferos.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2017 v la fecha de emisién de estos estados financieros separados no se
produjeron eventos adicionales a los descritos en la Nota 30 "Conlingencias”, que en opinidn de la
adminisiracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estades financieros
separados al 31 de diciembre 2017.

anigl Suarez
Gerente General

,/Da r}{) Torres

Coptador General




Hoteles Decameron Ecuador S.A. y Subsidiaria

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Délares de E.ULA.

1.  OPERACIONES
Hoteles Decameron Ecuador S.A. "la Comparifa”, se constituyé mediante escritura publica el 12 de diciembre de 2005
inscrita en el Registro Mercantil el 16 de marzo de 2006, ¢on el objeto de desarrollar y promover proyectos turisticos
¥ hoteleros, incluyendo la operacitn y venta de paguetes turisticos nationales ¢ internacionaies, establecimiento de
centros de entretenimiento y diversién; la prestacion de servicios de restaurante, bares, asi como la venta de
programas de vacaciones a tiempo compartido. Para cumplir este objeto el Grupo cuenta con el Hotel Royal
Decameron Mompiche, Hotel Becameron Punta Centinela y Hacienda la Moreria.

La Compafiia es una sociedad andnima inscrita en la Bolsa de Valores de Quite donde ha emitido obligaciones
financieras de largo plazo a través de dos Fideicomisos de titularizacion y de flujos futuros {(Ver nota 18).

&l domicilio del Grupo es Avenida 12 de Octubre N24-562 y Luis Cordero, Edificio Woerld Trade Center, Torre B, 6to
Piso, Quito, Ecuador. E! Grupo estd sometido al contral y vigilancia de la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros de la Reptblica del Ecuador.

Los estados financieros consclidados adjuntos han sido aprobados por la gerencia del Grupo para su emision el 30
de abril de 2018, posteriormente seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinidn
de la gerencia, estos estados financieros consclidados seran aprobados sin modificacion.

Capital de trabajo y soperte financiero

Al 31 de diciembre de 2017 el estado de situacién financiera consclidado refleja un capital de trabajo negativo v
pérdidas acumuladas importantes que de acuerdo con el ¢riterio de la administracidn, no afectaran el principio de
negocio en marcha, la continuidad de las operaciones del Grupo, ni el cumplimiento de sus obligaciones
contractuales. Los accionistas y la administracidn del Grupe durante &l afio 2017, han tomado acciones comerciales
y de operacion que le permitird generar durante el afio 2018 suficientes recursos y una mejora importante en los
resultados a fin de subsanar dicha sitvacion. Asi también la casa matriz ha manifestado su intencidn de preporcionar
al Grupo todo el soporte financiero y de otro tipo que requiera a fin de continuar como un negocio en marcha.

Compaiifas consolidadas
Los accionistas del Grupo Decameron son Hoteles Decameron Colombia S.A.S. y Estricontio 8.1, los cuales poseen
e! 50% de participacién cada uno.

Las politicas cantables que utiliza la subsidiaria son consistentes con las que aplica Hoteles Decameron Ecuador
S.A. en la preparacion de sus estados financieros.
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Los estados financieros consolidados del Grupe estan conformados por las operaciones de la siguiente compafia
subsidiaria en la cual el Grupo es accicnista principai {Ver nota 6):

Lorma 8.4,

La Compaiiia se constituyd mediante escritura publica el 9 de fabrero de 1995 ¢ inscrita en el Registro Mercantil el
15 de marzo del misme afo, La principal actividad de la Companiia consiste en la promaocitn y operacion de proyectos
turisticos y hoteleros en todas sus modalidades, para lo cual cuenta con el club de playa Punta Centinela Yacht Club.

2. BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de Normas (ntemaciones de Contabifidad (IASB por sus siglas
en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Base de medicién-

Los estados financieros del Grupohan sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepcién de la
propiedad y edificio que se registraron al costo revaluado y los beneficios a empleados a largo plazo que son valuados
con base en métodos actuariales. Los estados financleros se presentan en Dolares de E.LLA. gue es la moneda de
curse legal en Ecuador y la moneda funcional de presentacion del Grupo.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que el Grupo
ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodes que se inician el 1 e enero de
2017, segUn se describe a continuacion:

- Meodificaciones a la NIC 7 — Esiado de flujos de efectivo; Iniciativa sobre informacién a revelar.

- Modificaciones a la NICG 12 — Impuestos a las Ganancias: Reconocimiento de activos por impuesto diferido por
pérdidas no realizadas.

- Modificaciones a la NIIF 12 Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades: Clarificacion del
alcance en los desgloses requeridos en la NIIF 12

Debido a la estructura del Grupe y 12 naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no tuvo un efecto
significativo en su pesicidn financiera y resultades de operacion; por lo tante, no ha sido necesario modificar los
estados financieros comparativos del Grupo. Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en
el ano 2017; sin embargo, de acuerdo a la conclusion de la gerencia, estas no tienen impacto alguno en los presentes
estados financieros consolidados.

Bases de consolidacion-
Los estados financierocs consolidados comprenden los estados financieros de la Compania y su subsidiaria al 31 de
diciembre del 2017 y 2018 (el Grupo).
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Subsidiarias son todas las entidades (incluyendo entidades de proposito especial) que 12 Compania controla. El
control es alcanzado cuando el Grupo e5t& expuesta y tiene derechos a rendimientos variables derivados de una
relacién con la subsidiaria y tiene la capacidad de afectar dichos rendimientos a través de su poder sobre la
subsidiaria. Existe una presuncién de que el control es generalmente evidenciado con la tenencia de la mayoria de
los derechos a voto. Una entidad de proposito especial es una empresa en la que se ejerce el control sin la necesidad
de tener mayoria de los derechos a voto. En el caso de la Compaiiia no presenta entidades de propdsito especial,
pero si mantiene la subsidiaria descrita en la nota 1.

La subsidiaria es consolidada desde |z fecha de adquisicion, siendo la fecha en la cual la Compadia obtiene el control
y continua siendo consolidada hasta la fecha en que el control cesa.

Para la preparacién de los estados financieros consolidades del Grupo se han aplicado las normas y procedimientos
contenidos en la NIIF 10 —"Estados financieros consolidados”; con base en la cual las transacciones, saldos, ingresos
y gastos entre la Compania y su subsidiaria se eliminan. Las politicas contables de la subsidiaria han sido medificadas
para asegurar uniformidad con Ias politicas adoptadas por el Grupo.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por e Grupo en !'a preparacion de sus estados financieros
consolidados son las siguientes;

a) Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en ¢aja y bancos que se presenta en el estado de situacién financiera, representa caja y depositos

en entidades bancarias de gran liguidez y faciimente convertibles en efectivo sujetos a riesgos no significatives
de cambios en su valor. 4

b) Instrumentos financieros-
{iy Activos financieros
Reconocimiento y medicidn inicial
Los activos financieros dentro del aicance dé la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican
como activos financieros al valer razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o
derivados designados como instrumentos de cobertura. Al momento de su reconocimiento inicial, los
activos financieros son medidos a su valor razenable. El Grupo determina Ia clasificacion de sus activos

financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revallla esta determinacién al
final de cada afio.

Todos los activos financieros son recenocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros a valor razonable cuyos costos de
transaccidn se reconocen en resultados.

A la fecha de los estados financieros consofidados, el Grupo clasifica sus instrumentos financieros activos
seguln las categorias definidas en la NIC 39 como: préstamos y cuentas por cobrar.
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Los aspectos mas relevantes de esta categoria aplicable 2! Grupo se describen a continuacion:

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aguellos activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacion en e! mercado activo. El Grupo mantiene en esta categoria efectivo
en caja y bancos, deudores comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas y oiras cuentas por
cobrar.

Despusgs del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amontizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuente o prima en la adguisicion, y las comisiones o 105 costos que son
una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se
reconoce en el estado de resultados integrales como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un
deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costo financiero.

Baja de activos financieros

Lin activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parie de un grupo de activos
financieres similares) se da de baja en cuentas cuande:

« Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efective generados por ef active,

+ Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados per el activo, o
se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totzalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdc de transferencia, y. (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad det activo, o (b) no se hayan
ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando el Grupo haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un activo,
o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo,
el activo se contintia reconociendo en la medida de Ia implicacion continuada del Grupo sobre el active.
En ese caso, el Grupo también reconoce el pasivo relacionado. El active transferido y el pasivo relacionado
se miden de manera en la que se reflejen [0s derechos y las obligaciones que el Grupo haya retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo scbre el que se informa, el Grupo evalla si existe alguna evidencia objetiva de
gue un activo financiero o un grupe de activos financieros se encuentran deterioradoes en su valor. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valer solamente si
existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno 0 mas eventos ccurridos
despues del reconocimiento inicial del activo (el "evento que causa fa pérdida™), y ese evento que causa
1a pérdida tiene impacto sobre los flujes de efectivo futuros estimados generados por el activo financierg o
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(i)

el grupo de activos financieres, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un
deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudares o un grupo de deudaras
se encuentran con dificultades financieras significativas, el incurplimiento o mora en los pagos de ta detda
por capital o intereses, la probabiidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de
reorganizacion financiera, o cuando datos observables indigquen que existe una disminucién medible en
los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de l0s pagos en mora, o
en las condiciones econdmicas que se correlacionan con 105 incumplimientos.

El Grupo analiza e! deterioro de sus cuentas por cobrar @ nivel de cliente considerando el riesgo de
incapacidad financiera del cliente.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad {NIC) 32 se clasifican como:
pasivos financieros al valor razonable con cambies en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como
derivados designados como instrumentos de coberiura en una cobertura eficaz, segun corresponda. El
Grupe determina !a clasificacidn de los pasivos financieros al momento del reconacimiente inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas Ios costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto ios préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo
amorntizado netos de 10s costos de transaccion directamente atribuibles.

A la fecha de Ios estados financieros consolidados, el Grupo clasifica sus instrumentos financieros pasivos
segln las categorias definidas en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 coma: (i} pasivos por
préstamos y cuentas por pagar.

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y perdidas se reconocen en el estado
de resultados integrales consclidado cuando los pasivos se dan de baja, asi como también por el proceso
de amortizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando
en cuenta cualquier descuento o prima en la adguisicién y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de [a tasa de interés efectiva se reconoce como
costo financiero en el estado de resultados integrales consolidada.

Baja de pasives financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato se
haya pagado o cancelado, ¢ haya vencido.

Cuande un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
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(iv)

manera sustancial, tal permuta o medificacion se trata come una baja del pasivo original y el
reconacimiento de un nuevo pasive, y la diferencia enfre (0s impartes en libros respectivos se reconace en
el estado de resultados integrales consolidado.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se inferma el importe neto
en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legaimente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de liquidarlos por e importe neto, o de realizar
los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

El Grupo mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera. Asimismo, el valor razonable de los instrumentos financieros medides al costo amortizado es
revelado en 1a nota 8.

El valor razenable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
&n una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La medicidn al
valor razonable se basa en el supuesto de que la fransaccion para vender el activo o transferir el pasivo
fiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo © pasivo, ©
- En zusencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el active 0 pasivo.

El mercado principal 0 mas ventajoso debe ser accesible por el Grupo,

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor at activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercade actuan
€n SU mejor interés econdmico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en al mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo
o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el active de la mejor manera posible.

El Grupo utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no cbservables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros consolidados son clasificades dentro de [a jerarquia de valor razonable descrita a continuacion,
en base &l nivel mas bajo de 10s datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable
coma un todo:
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d)

e)

- Nivel 1. Precios cotizados (no ajusiades) en mercados activos para activos ¢ pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para
la medicién al valor razonable es directa ¢ indirectamente cbservable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para
la medicién al valor razonable no es ghservable,

Para los activos y pasivos que son reconocigos al valor razonable en los esiados financieros consolidados
sobre una base recurrente, et Grupo determina st se han producido transferencias entre los diferentes
niveles dentro de la jerarquia mediante la revisién de |a categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia del Grupo determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada facha de reporte, la gerencia anaiiza los movimientos en los valores
de los actives y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables del Grupo.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, el Grupo ha determinado las clases de activos y
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable
tal como se explicod anteriormente.

Inventarios-

Los inventarios estén valorados al costo promedio, los cuales no exceden su valor neto de realizacién. Los
costos incurridos para llevar cada producte a su ubicacién y darle su condicidn de consumible o de venta, forman
parte del costo.

El Grupo no realiza estimacién de inventario de lento movimiento y obsoleto debido a ia naturaleza del inventario
que maneja, que principalmente son alimentos y bebidas los cuales tienen una alta rotacion.

Gastos pagados por anticipado-

Los gastos pagados por anticipado se registran al costo y corresponden principaimente & primas de sequros
anuales, los cuales, se registran en el momento de su devengamiento en los resultados integrales en el rubro
“segures”.

Otros activos-

Los otros activos corresponden a los dereches fiduciarics que mantiene el Grupo en el Fideicomiso de
Titularizacién de Flujos Futuros Decameron Ecuador y Fideicomiso Mercantll de Titularizacion Decameron
Ecuador, que fueron constituidos como ernisores de obligaciones en los procesos de titularizacion de flujos (Ver
nota 18). Asi también, se incluye bajo este rubro los valores pendientes de cobro por la venta de vacaciones
prepagadas que garantizan la emision de obligaciones, denominados “carera comprometida®. (Ver nota 15)
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Propiedad, edificios, muebles, eguipos y vehiculos-

Reconocimiento y medicion

Las propiedades, planta y equipo, excepto por los terrenos y edificios, se contabilizan al coste, siendo su
valor razonable, el valor de adquisicidn del active, menos la depreciacidn acumulada y cualquier perdida
por deterioro. Los costes de adquisicién o de construecion incluyen los costos directos necesarios para
colocar el activo disponible para su uso y los costos directos de desmantelamiento y remocién, para
aquellos activos calificades, ios costos por préstamos son capitalizados come parte del costo del activo
conforme a la politica contable de Iz Compariia.

La depreciacién comienza cuando el activo esta disponible para su uso. Se dara de baja una partida de
propiedad, planta y equipos al momento de su disposicidn o cuando ya no se espera gue surjan beneficios
economicos futuros del uso continuado del activo. La ganancia o pérdida que surja del retiro o
desincorporacion de un activo de propiedad, planta y equipo es calculada como la diferencia entre las
ganancias por ventas y el importe en libros del activo, y reconocida en ganancias o pérdidas,

Los terrenos y edificios mantenidos para su us¢ en la produccion o suministre de bienes v sertvicias, san
presentados en el estado de situacién financiera a su costo revalvado cada 3 afios, calculando el valor
razonable a la fecha de la revaluacion bajo el métode de tasacion, menos las subsiguientes depreciaciones
¢ pérdidas por deterioro acumuladas. Las revaluaciones se& efectian con suficiente frecuencia, de tai
manera gue el importe en libros no difiera materialmente del que se habria calculade utilizando ios valores
razonables a la fecha al final del periodo sobre el cual se informa.

Cualquier aumento en la revaluacién de dichos terrenos v edificios se reconoce en otro resultado integrai,
y se acumulz en el patimonio, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del mismo
previamente reconocida en ganancias o pérdidas, en cuyo caso el aumento se acredita a ganancias o
pérdidas en la medida en que se carga la disminucidn previa.

Una disminucién del valor en libros de la revaluacion de dichos terrenos y edificios es registrada en
ganancias o pérdidas en la medida que excede el saldo mantenido en la reserva de revaluacidn de
propiedad planta y equipo retacionado con una revaluacion anterior de dicho activo,

La depreciacion de los edificios revaluados se carga a ganancias o pérdidas. En caso de venta o retiro
subsiguiente de propiedades revaluadas, el superavit de revaluacion atribuible a 'a reserva de revaluacion
de propiedades restante es transferido directamente a las ganancias acumuladas,

La depreciacion acumulada a la fecha de revaluacion se elimina contra el importe en libros del activo y ese
importe neto se incorpora como el importe revaluado del activo.

Un componente de pianta y equipo o cualquier parie significativa del mismo reconocida iniciaimente, se
da de baja al momenta de su venta o cuando no se espera obtener beneficios economicos futuros por su
uso o venta.
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Cualquier ganancia ¢ pérdida resultante al momento de dar de baja el activo {calculada como !a diferencia
entre el ingreso neto procedente de la venta y ef importe en libros del activo) se incluye en resultados
cuando se da de baja el activo, se reconocerd una baja de activos fijos en el momento de su disposicion,
o cuando no se espera ningtn beneficio econdmico futuro de su uso,

Cuando se efectia una reparacion mayor, su costo se reconoce como un reemplazo del importe en libros
en la medida que se cumplan los requisitos para su reconocimiento. Los demas costes rutinarios de
reparacion y mantenimierito sé reconocen en resultados a medida en que se incurren.

Los desembolsos gue reunan una o varias de las siguientes caracteristicas representan adaptaciones o
mejoras y por lo que deben reconocerse como un mayor valor del activo: remodelaciones, megjoras gue
tienen came finalidad remodelar un espacio dentro de los hoteles y que tienen el efecto de aumentar el
valor del componente existente, porque aumenta su capacidad de servicio, su eficiencia, prolongan su vida
atil o ayudan a reducir costos de operacion futures.

La provision para futuros costos de desmantelamiento, retiro y rehabilitacion requieren estimaciones y
supuestos sobre un marco regulatorio relevante, |a magnitud de las posibles alteraciones, la duracion,
extension y costos de las actividades de cierre y rehabilitacidn requeridos, y 1as tasas de descuento
ajustadas al riesgo usadas para determinar el valor presente y futuro de los egresos de efective. En la
medida en que los costos futuros reales difieran de los estimados, se reconocen los ajustes en resultados.
Las provisiohes, incluyendo las estimaciones y supuestos contenidos en este serdn revisadas
regularmente por la administracion.

Se reconocerd una haja de activos fijos en el momento de su disposicidn, o cuando NO se espera ningun
beneficio econdmico future de si2 uso.

- Depreciacién
La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable que es representado por el costo del activo u otro
monto atribuido como costo, menas su valer residual.

La depreciacién se reconoce en los estados financieros bajo el método de linea recta sobre la vida Otil de
las propiedades y equipo, exceplo los terrenos, dade que este método refleja cercanamente el patrén de
consumo de los beneficios econdmicos futuros incorporados en el activo.

La administracion ha estimado un valor residual para las edificaciones del 5% y para los vehiculos del 1%,
para los demas activos se determiné como valor residual 0%. Los valores residuales, métodos de

depreciacion y la vida (il de 1os activos se revisan y ajustan, si fuera el caso, al cierre del gjercicic.

Las vidas Utiles estimadas son las que se detallan a continuacion:
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Vida Gtil estimada en Valor
GCategoria afios residual
Edificios De acuerdo al avalio 5%
Magquinaria y equipo 2-10 0%
Equipos de Oficina 10 0%
Equipo de cémputo ¥ comunicacion 3 0%
Equipo de holeles y restaurante 2 -10 0%
Flota y equipe fluvial f marilimo 5 1%
Flota y equipo de transporte 5 1%
Plantas y redes 10 0%

- Propiedades y equipo Inmuebles a valor razonable
La Compadia utiliza el modelo de revaluacion para medir terrenos y edificios. La Administracion ha
determinado que estos activos constituyen diferentes clases de activos debido a la naturaleza,
caracteristicas y riesgos de los mismos.

Los valores razonables de estos activos se determinan usando métodos de mercado comparables. Esto
significa que las valerizaciones realizadas por los peritos se basan en precios de mercados activos,
ajustados por diferencias en la naturaleza, condicion, o localidad especificos de cada activo menos los
costos de venta. La Compania contrata peritos independientes acreditados para determinar el valor
razonable.

- Propiedades y equipo muebles a costo
Para el afio 2017 se realizd en las bases de Hoteles Decameron Ecuador, el conteo fisico y plaguetec de
los Activos muebles gue se encuentran en uso, [0 gue ocasiond incremento en movimiente de la propiedad,
planta Y equipo, asegurando la razonabflidad y fiabilidad de las cifras implicitas en los estados financieros,

Deterioro de activos no financieros-

Los activos sujetos a depreciacidn se someten 2 pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican gque podria no recuperarse su valor en libros. Las perdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del active excede a su valor recuperable. El valor recuperable
de los activos corresponde al mayor entre el monte neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para
efectos de la evaluacion por deterioro, los actives se agrupan a los niveles mas pequerios en los que generen
flujos de efectivo identificables (Unidades generadoras de efectiva).

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objete de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financieros consolidados para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe
esta situacién, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor en {ibros incrementado si es
necesario. El incremento es recenocido en los resultados intearales consolidado como un reverso de pérdidas
por deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocide solo si éste proviene de
cambios en los supuestos que fueren utilizados para calcular el monto recuperable, £l monto de incremento del
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activo producte del reverso de la pérdida por deterioro es imitado hasta el monio que hubiera sido reconocido
de no haber existido el deterioro.

El Grupo evaltia anualmente la existencia de indicadores de deteroro sobre sus activos no financieros.

Impuestos-
Impuesto & la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta del periodo corriente se miden por los importes que se espera
TeCuperar & pagar de o a la avtondad tributaria. Las tasas impositivas ¥ ta notmativa fiscal utilizadas para
computar dichos importes son aguellas gue estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa. La gerencia eval(a en forma periédica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con
respecto a las situaciones en 1as que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpratacion, y
constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Irmpuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias temporales
entre ias bases impositivas de 1os aclivos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas Tas diferencias temperarias imponibles.
Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre el
gue se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia
imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reeval(an en cada fecha de cierre del periodo sobre el que
se informa y se reconocen en ja medida en que se torne probable la existencia de ganancias imponibles futuras
que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocides con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre [a renta vigentes a la
fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuestoa la renta
vigente establecida en la Ley Crganica de Régimen Tributario Internc y sus reformas, gue en este caso es el
28%.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera de éste. Las
partidas de impuestos diferidos se reconocen en una relacién con la transaccion subyacente, ya sea en el ofro
resultado integral o directamente en el pattfimonio.
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Los actives y pasivos por impuesto diferido se compensan gi existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y Ta misma jurisdiccidn fiscal.

El pasivo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Imouestio sobre las venias )
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier
impuesto sobre las ventas {e]. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurride en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuests se reconoce COMo parte
del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, 5egun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos scbre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar & la
autoridad fiscal, se presenta ¢omo una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado consolidade de
situacién financlera consolidado, segln corresponda.

Beneficios a empleados-

Corto plazo
Participacidn a trabajadores

La participacian a trabajadores se carga a resultados y se calcula apiicando el 15% sobre la uiilidad contable.

Otros beneficios laborales

Los ofros beneficios laborales comprenden décimo tercera y cuarta remuneracion y vacaciones, los mismos que
son acumulados mensualmente hasta la fecha obligatoria de pago, goce o liquidacion originada por la
terminacion de la relacion laboral.

Largo plaze .

El Grupo, segln las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde a un
plan de jubilacién patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afo y su pasivo representa
el valor presente de la obligacién a ia fecha del estado de situacion financiera consolidado, que se determina
anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad
de crédito proyectado. El valor presente de las cbligaciones de beneficios definidos se determina descontando
ios flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés americana determinada por el actuario.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, Incremento en el mento
minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para beneficios
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a empleados largo plazo, 1a estimacidn esta sujeta a variaciones que podrian ser importantes, El efecto, positivo
o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra en su tetalidad como otro
resultado integral en el periodo en & que ccurren.

Provisiones y pasivos contingentes-

£l Grupo registra provisiones cuando: (i) el Grupo tiene una cbligacidn presente, ya sea legal o implicita, como
resuitado de eventos pasados, {ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar Ia
cbligacién v {iii} el mento se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor
estimacion de la gerencia, a la fecha de cierre de los estados financieros conselidados, de los desembolsos
necesarios para liquidar las obligaciones.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinere es significative, las provisiones se descuentan utilizando una tasa de
interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando s& reconoce el descuento, el aumento de ta provisidn producto de! paso del fiempo se reconoce
gomo un costo financiero en &l estado de resultados integrales consolidados.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financierss consolidados cuando se considera que es
probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrario solo se
revela la contingencia en notas a los estados financieros consolidados. Los activos contingentes no se registran
en 10s estados financieros consolidades, pero se revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable.

Las provisiones por bonificaciones de ciertos empleados, son calcuiadas en funcidn de su desempefo para el
periodo de enero a diciembre de cada afic v es cancelado en el cuarto mes del afo siguiente, las cuales varian
enire tres y cuatro sueldos.

Reconocimiento de ingresos-

Inoresos operaciongles

Los ingrescs son reconocidos en la medida en gue es probable gue los beneficios econdmicos fluyan hacia el
Grupo, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando = Grupo ha prestado {realizado) dichos servicios, Los
ingresos se reconocen: i) en el periodo contable en ef que se presta el servicio, considerando la utilizacion real
de la reserva hotelera efectuada por el huésped; ii) por el valor razenable de la contraprestacion recibida o por
recibir, por membresias de afiliados de Punta Centinela Yacht Club, teniendo en cuentz las condicicnes de pago
definidas contractuakmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Otros ingresos operacionales

Los otros ingresos operacionales se reconocen en los resultados del ejercicio cuando el Grupo haya entregado
los bienes yo servicios 2 los clientes mediante la transferencla formal de beneficios y riesgos inherertes a su
propiedad, los clientes han aceptado los bienes y/o servicics y |a cobranza esté razonablemente asegurada.
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Venta de activos

Los ingresos por ventas de bienes se reconocen en los resultados integrales del ejercicio cuando el Grupo haya
entregado los bienes a los clientes mediante la transferencia formal de beneficios y riesgos inherentes 2 su
propiedad los clientes han aceptado los bienes y la cobranza esté razonablemente asegurado.

Reconocimiento de costos y gastos-

Se registran en [os resultados del Grupo en funcién de su devengamiento. El Grupo expone sus ¢osios y gastos
nor su naturaleza, Dicha informacion es mas fiable y relevante gue el método de la funcidn del gasio debido a
la naturaleza de la entidad, sector en el cual se desempenia (vacaciones prepagadas y hoteleria, hospedsaje y
restaurante} y uso de informacion histérica comparable reportada en afios anteriores.

Gastos financieros-

Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construccion de un activo que necesariamente requieren
de un periodo sustancial de tiempo para su uso, se capitalizan como parie del costo de los respectivos bienes.
Todos los demas costos por préstamoes se contabilizan como gastos en el pericdo en que se incurren, Los
gastos financieres incluyen los intereses y ofros costes en los que incurre el Grupo en relacién con el
financiamiento obtenido.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes-
El Grupo presenta los activos y pasivos en el estado de situacidn financiera consclidade clasificados como
corrientes y no cerrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando el Grupo:

. Espera realizar el active o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacion;

. mantiene el active principalmente con fines de negociacion;

. espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes despues del periodo sobre el que se informa;
0

. el activo es efective o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda ser
intercambiado ni utifizado para cancelar un pasivo per un periodo minimo de doce meses después del
cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se ¢lasifica como corriente cuando el Grupo:

. Espera liquidar el pasivo en su cicle normal de operacion;

. mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

. el pasivo debe liguidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que
se informa; o

. no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacidon del pasivo durante, al menos, fos doce
meses sfguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el gue se informa.

Todos los demas pasives se clasifican como no corrientes.
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Eventos posteriores-

Los evantos posterioras al cigrre del ejercicic que provean informacion adicional sobre la situacion financiera
del Grupo a la fecha del estado de situacién financiera consolidado (eventos de ajuste) son incluides en los
estados financieros consolidados. Los eventos posteriores imporantes que no son eventos de ajuste son
incluidos en notas a los estados financieros consolidadoes.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros del Grupo requiere que [a gerencia deba realizar juicics, estimaciones y

suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos infermados y ta revelacion de
pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentide, 12 incertidumbre sobre tales

suposiciones y estimaciones podria dar lugar en &l futuro & resultados que podrian requerir de ajustes & los importes
en libros de los activos o pasivos afectades.

Estimaciones y suposiciones-

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a
la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que fienen un alto riesgo de occasionar ajustes.
significativos sohre los impartes en libras de los actives v lns pasivos durante el praxima ejercicio, se describen
a continuacion. El Grupo ha basado sus suposiciones y estimaciones considerande los parametros disponibles
al momento de la preparacion de los estados financieros consolidados. Sin embarge, las circunstancias y las
suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a
circunstancias gue surjan mas alld del control del Grupo. Esos cambios se reflejan en los supuestes en el
momente en el gue ocurren.

La preparacian de los estados financieros consolidados adjuntos incluye los siguientes juicios, estimaciones y
supuestos contables significativos.

Estimacion para cuentas incobrables:

La estimacion para cuentas incobrables es determinada por la gerencia del Grupo, en base & una evaluacion
de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de 1os mismos. E! Grupo considera
varios factores de riesgo, y cartera cuya antigledad sea mayor a 180 dias,

Vida util de propiedad, edificios, maguinaria, muebles, eguipos ¥ vehiculos;

Las estimaciones de vida Gtil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En
aquellos casos en los que se puedan determinar que ta vida (il de los activos deberia disminuirse, se deprecia
el exceso entre el valor en libros nete y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Util restante
revigada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la
vida Otil de los activos se viera disminuida.

El Grupo determina el valor revaluado de terrenos vy edificios en referencia a evidencias de mercado. Las
revaluaciones son realizadas por un valorador y se basan en bases de datos de precios de transacciones de
inmuebles de similar naturaleza, ubicacién y condicion.
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Deterioro del valor de los activog no financieros:

El Grupe evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las circunstancias
indican que 2l valor en libros de un activo podria no ser recuperable, Frente a la existencia de activos, cuyos
valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacién
tributaria aplicable. El Grupo cuenta con asesoria profesional en materia tributariz al momento de tomar
decisiones sobre asuntos tributarios.

Aun cuando el Grupo considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportades, pueden surgir discrepancias con el arganismo de
contro! tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes
por impuestos en el futuro,

Obligaciones por heneficios a empleados a large plazo:

El valor presente de {as obligaciones de planes de pension se determina mediante valuacicnes actuariales, Las
valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efeclivamente tendran iugar en &l futuro.

Estas suposiciones incluyen: la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los
indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a ta complejidad de la valuacion, las
suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extrernadamente sensibles a 105 cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,

El valor presente de los beneficios empleados largo plazo se determina mediante valuaciones actuariales. Las
valuaciones actuariales implican varias supesiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposicicnes incluyen: [2 determinacion de la tasa de descuento,
los aumentos salariales futurcs, l0s indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacion, las suposicionas subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por
beneficios definidos son exiremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd |as tasas de interés de bonos corporativos
de alta calidad de Estados Unidos de Norteamérica, segun indica el parrafo 78 de la NIC 18.

Provisiones:

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originaimente sobre 12 base de
las estimaciones realizadas.
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La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos que sera
necesano pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda ta informacion disponibie a
la fecha del perfodo, incluyendo la opinidn de expertos independientes tales como asesores legales y
consuliores.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las Normas Internacicnales de Informacion Financiera o sus interpretaciones emitidas, pero que no han entrade en
vigencia a la fecha de emisién de los estades financieres del Grupe, se describen a continuacion. Las normas o
interpretaciones descritas son sélo aquelias que, de acuerdo con el criterio de la Administracién, pueden tener un
efecto importante en las divulgaciones, posicidn ¢ desempefic financiero del Grupo cuando sean apficadas en una
fecha futura. El Grupo tiene la intencion de adoptar estas normas ¢ interpretaciones cuando entren en vigencia.

NIIF 2 — Instrumentos financieros

En julio de 2014 el IASB emitid la versién final de la NIIF @ Instrumentos financieros que reemplaza ia NIC 39
“Instrumentos financieros: reconocimiento y medicton” y todas las versiones previas de la NIIF 2. Esta norma hace
parte del anexo del Decreto 2496 de 2015, modificado por el Decreto 2131 de 2016, con aplicabilidad para los
periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2078, permitiende su aplicacion anticipada.

La NIIF 8 incluye tres aspectos de la contabilidad de instrumentos financieros: clasificacion y medicidn, deterioro y
contabilidad de coberturas. La aplicacion refrospectiva es requerida pero la presentacion de informacion comparativa
no es obligatoria, excepto para la contabilidad de coberluras, para la que [os requerimientos son aplicados
prospectivamente, con algunas excepciones.

El Grupo ha realizado una evaluacién preliminar del impacto de 1a adopcion de la NIIF 9 con base & sus posiciones
al 31 de diciembre de 2017. El andlisis considerd las tres fases para el analisis de Ias categorias de activos y pasivos
financieros:

Fase 1: Clasificacidon y medicién de los activos y pasives financieros

Los activos financieros se clasifican sobre la base del modelo de negocio en el que se mantienen y de las
caracteristicas de sus flujos de efectivo contractuales. Los pasivos financiercs de la compania mantienen baje NIIF
9y los requerimientos que existian en la NIC 39.

"E! Grupo no prevé un impacto significativo en su estado de situacidn financiera por la aplicacién de 1os requerimientos

de clasificacion y medicion de la NIIF 8. Se espera continuar con (a medicion al valor razonable de todos los actives
financieros que a la fecha se miden al valor razonable.

Fase 2: Metodologia del deterioro de valor

La NIIF @ requiere que se registre la pérdida crediticia esperada para todos sus titulos de deuda, préstamos y cuentas
por cobrar ya sea durante el tiempo de vida del activo o por las pérdidas crediticias esperadas en los siguientes 12
meses. El Grupo aplicara el enfoque simplificado y registrara las pérdidas esperadas por el tiempo de vida del activo
en todas sus cuentas por cobrar.
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Eil Grupo considera que no existe un impacto material sobre la contabilizacidén de sus activos financieros corrientes
medidos a valor razonable.

Fase 3: Contabilidad de coberturas
Al 31 de diciembre de 2017 el Grupe no posee instrumentos de cobertura.

{FRS 15 Ingresos Procedentes de Contrates con Clientes

En mayo de 2014 el IASB emiti6 ia NIIF 15 "Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”,
la cual reemplaza varias normas anteriores, pero especialmente la NIC 11 *Contratos de Construccion” y la NIC 18
“Ingresos de actividades ordinarias”. Esta nueva norma con aplicacion cbligataria a parir del 1 de enera de 2018,
requiere que los ingresos de actividades ordinarias de clientes diferentes a |os originados en instrumentos financiercs
y contratos de arrendamiento financiero sean reconocidos con normas especificas para su registro. Bajo NIIF 15 se
establece que se reconozean ios ingresos de tal forma que reflejen la transferencia de control de bienes o servigios
comprometidos con los clientes a cambio de un importe que exprese la contraprestacién a [a cual el Grupe, espera
tener deracho. Bajo esta nueva premisa, el Grupo reconoce los ingrescs de actividades ordinarias, diferentes de
ingresos financiercs y de ingresos por contratos de arrendamiento mediante la aplicacion de las siguientes etapas:

Identificacidn del contrato con el cliente.

Identificacién de las obligaciones de desempefio en el contrato.

Determinacién del precio de la transaccién

Asignacion del precio de la fransaccién dentro de las obligaciones de desempefio,

oA w =

Reconocimiento del ingrese en la medida en que el Grupo, satisface a sus clientes cada obfigacién de
desempefio.

E! objetivo de la NIIF 15 es brindar un modelo Onico e integral de reconocimiento de ingresos para todos los contratos
con clientes y mejorar la comparabilidad dentro de 1as industrias, entre industrias y entre mercados de capital.

£l Grupo, ha completado una revision inicial de los potenciales impactos de la adopcion de NIIF 15 en sus estados
financieros, que se enfocd principaimente en ingresos derivados del programa de Multivacaciones, ingresos por
servicios hoteleros e ingresos por comisiones de intermediacion.

La evaluacion preliminar de alto nivel efectuada por el Grupe, indica que la implementacién de la NIIF 15 no tendra
un impacto material en la oportunidad y monto del reconocimiento de las operaciones antes indicadas.

El Grupo, pretende adoptar {a norma utilizando el enfoque refrospective modificado, lo cual significa que el impacto
acumulativo de la adopcidn sera reconocido en las utilidades retenidas a partir del 1 de enero de 2018, y que las
cifras comparativas no se reexpresaran. )

IFRS 16 Arrendamientes

La IFRS 16 se emitid en enero de 20186 y reemplaza la NIC 17 Arrendamientos, IFRIC 4 Determinacion de si un
Acuerdo Contiene un Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos Operatives - Incentivos v SIC-27 Evaluacgion de la
Esencia de [as Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento. La IFRS 16 establece los principios
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para el reconocimiento, medicién, presentacion y revelacion de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios
contabilicen todes los arendamientos B2jo un Unico modele en &l estado de situacidn financiera, similar a 1a
contabilizacion de arrendamientos financieros bajo la NIC 17. La norma incluye dos exenciones de reconocimiento
para arrendatarios - los arrendamientos de activos de "bajo valor® (por ej., computadoras personales) y los
arrendamientos a corto plazo (es decir, arrendamientos con un plazo de 12 meses o menos). A |a fecha de inicio de
un arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo para hacer pagos de arrendamiento (es decir, el pasivo por
el arrendamiento) y un activo representando el derecho de uso del activo subyacenie durante el plaze del
arrendamiento {es decir, el derecho de uso del active). A los arrendatarios se les requerira reconocer por separado
los gastos de intereses del pasivo por el arrendamiento y el gasto de depreciacion sabre el dereche de uso del activo.

También se les reguerird a los arrendatarios remedir el pasivo por arrendamiento cuando ocutran ciertos eventos
{por 8j., tn cambio en el plazo de un arrendarmiento, un cambio en pagos futuros de arrendamiento que resultan de
un cambio en la tasa o indice utilizado para determinar esos pagos). Por [o general el arrendatario reconocera el
monto de la remedicion de! pasivo por arrendamiente come un ajuste al derecho de uso del active.

La contabilidad de los arrendadores bajo la IFRS 18 permanece sustancialmente sin cambios con respecto a la
contabilidad actual bajo la MIC 17, Los arrendadores continuaran clasificando todos los amendamienios usando e
mismo principic de clasificacién segun & NIC 17 y distinguiran entre dos tipos de arrendamientos: operativos y
financieros. La IFRS 16 también requiere que los arrendatarios y arrendadores realicen revelaciones mas extensas
que las contempladas en la NIC 17.

La IFRS 16 es efectiva para perlodos anuales que empiezan el o después del 1 de enero de 2019. Se permite Ia
aplicacion anticipada, pero no antes de que una entidad aplique la IFRS 15, Un arrendatario podra escoger aplicar la
norma utilizando ya sea un enfogue retrospectivo completo o modificado. Las provisiones de transicion de la norma
permiten cienas facilidades.

Transferencias de propiedades de inversion — Enmiendas a la NIC 40

L.as enmiendas aclaran cuandeo una entidad debe transferir propiedades, incluyendo las propiedades en construccion
o desarrollo, hacia o fuera de las propiedades de inversion. Las enmiendas establecen que un cambio en el uso
ocurre cuande la propiedad cumple (o deja de cumplir) la definicion de propiedad de inversion y hay evidencia del
cambio en el uso. Un merc cambio en las intenciones de la administracién para el uso de una propiedad no
proporciona evidencia de un cambio en el uso. Las entidades deben aplicar prospectivamente las enmiendas a los
cambios en el Uso que ocurran en o después del comienzo del periodo anual de reporte sobre ef que la entidad aplica
por primera vez las medificaciones. Una entidad debe volver a evaluar la clasificacion de la propiedad mantenida a
esa fecha vy, si corresponde, reclasificar la propiedad para reflejar las condiciones que existen a esa fecha. La
enmienda entra en vigencia para peripdos anuales que empiezan el o después del 1 de enero de 2018. Se permite
la aplicacion anticipada de ias enmiendas y debe divulgarse.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afic 2018; sin embargo, de acuerdo a la
conclusion de la gerencia, estas no tienen impacto alguno en los presentes estados financieros consolidados del
Grupo.
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Facha efactiva de

Normas vigencia
NIIF 47 — Conlraios de seguro 1 de enero de 2021
Modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28: Ventas o aporlaciones de aclivos entre un inversor y su asociada
0 negocic conjunts Por definir

Mejoras anuales a las NIIF - Ciclo 2014~2016 (emilidas en diciembre de 2016}

NModificacién NIIF 1 Adopcidn por primera vez de las NIIF = Supresién de exenciones a corto plazo

para guienes las adoptan por primera vez 1de enerp de 2018
Modificacién NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos — Aclaracion de que la

valoracidn de las participadas at valor razonable con cambios en resullados es una eleccion de forma

separada para cada inversion 1de enero de 2018
NIIF 8 Instrumentos Financieros con [a NIIF 4 Contratos de seguro — Modificaciones a la NIIF 4 1de enero de 2018
CINIIF 22 - Transacciones en meneda exiranjera y contraprestaciones anticipadas 1de enero de 2018

Modificaciones a la NIIF 2 - Clasificacion y valoracidn de transacciones con pagos basados en acciones 1 de enero de 2018

Las enmiendas deben aplicarse de forma retrospectiva y son efectivas a partir del 1 de enero de 2018, permitiéndose
la aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones para un periodo anterior, debe divulgarlo,

INFORMACION DEL GRUPQ
Laos estados financieros del Grupo incluyen:

Participacion en el capital {%)

Entidad 2017 2016 Actividad

Promocion y operacion de proyeclos turistices
Lorma S.A. 9300 33.00 ¥ noieleros a fravés de un chub de playa

INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

El Grupo tiene tres segmentos sobre los que debe informar, descritos a continuacion, que corresponden a las
divisiones estratégicas de Hoteles Decameron Ecuador S.A. Las divisiones estratégicas ofrecen distintos productos
0 Servicios, ¥ Son administradas por separado debido a que tienen distintas estrategias de mercado.

Para cada una de Ias divisicnes estratégicas, Hoteles Decameron Colombia S.A.S (quien es e encargado de tomar
las decisiones operativas) revisa mensualmente los informes de administracion internos. El siguiente resumen

describe las operaciones de cada une de los segmentos sobre los cuales el Grupo debe informar:

- Vacaciones prepagadas

Hoteleria, hospedaje y restaurante
Club de playa

Los resultados por segmento incluyen 10s costos y gastos directamente atribuidos al mismo.
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Notas a los estados financieros consolidados (continuacion)

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGOR[A
Los instrumentos financieres al 34 de diciembre de 2017 v 2016 se formaban de 1a siguiente manera:

2017 2016
Corriente No corriente Corriente Na corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo en caja y bancos 360,780 . 788,922 -
Deudores comerciales 1,155,511 - 1.293,874 -
Ciras cuentas por cobrar 201,938 128,338 256,071 149,107
Total activos financieros 1,718,229 128,338 2,338,867 149,107
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Préstamos bancarios 662,910 2,937,317 683,295 3,589,947
Obligaciones financieras 9,934,583 §,935,000 8,981,193 16,021,351
Acreedores comercigles y otras cuentas por pagar 9,414,941 - 8,095,506 -
Total pasivos financieros 20,012,434 9,872,317 17,759,004 19,811,298

Los activos ¥ pasivos financieros, se aproximan al valor justo debido a la naluraleza de corto plazo de estos
instrumentos.

9. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera:

2047 2018
Caja 43,296 50,933
Bancos (1} 134,477 737,989
Inversiones (2) . 183,007 -

360,780 788,922

(1) El Grupo mantiene sus cuenias corrientes en ddlares estadounidenses {(moneda de curso legal en Ecuador) en diversos
bancos locales; los fondos son de libre disponibilidad.
2y Corresponde a inversiones overnight manienidas en el Banco de Pichincha y que devengan una tasa de interés del 0,75%

anual, no tienen plazo definido, sin embargo las partes pueden dar por terminado el contrate en cualquier momento,

10. DEUDCRES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:
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2017 2018
Clientes 502,281 862,571
Tarjetas de crédito 711,972 561,103

1,244,253 1,423,678
Provisidn cuentas por cobrar {Ver nola 24) (58,742) {129.802)

4,155,511 1,293,874

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la antigtiedad del saldo de deudores comerciales es como sigue;

2017 2016
Provision Pravision
No deteriorada deterioro Valor neto No datericrada deteriore Valor neto
Vigente 415,989 - 415,999 404,768 - 404,768
Hasta 30 dias 546,185 - 546,185 494 881 - 494 881
De 31 a 60 dias 140,067 - 140,067 58,500 - 58,500
De 61 a 90 dias 31,173 - 31,173 32,311 - 32,311
Oe 21 a 180 dias 22,087 - 22,087 895,391 - 95,391
Mas de 180 dias 58,742 {58,742) - 337,825 {129.802) 208,023
1,214,253 {58,742) 1,155,511 1,423,676 {129,802} 1,283,874

Durante los afios 2017 y 2018, el movimiento de la provisién para cuentas incobrables fue como sigue:

Saldo al inicio

Incrementos

Ajustes de afios anteriores
Recuperaciones
Raversicnes

Bajas

Saldo al final

2017 2016

(129,802) (50)
(34.464) {113.308)

- (16,444)

2,331 -

72,386 -

30,807 -
(58,742) (129,802)

11. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

{a) Saldos y transacciones con entidades relagionadas

{a.1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos por cobrar y por pagar con entidades relacionadas se

formaban como sigue:
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{1} EI 6 de octubre de 2008 el Grupo suscribid un contrato de agencia comercial con Hoteles Decameron
Colombia 8.A.S {Hodecol), el cual tiene como objete la permanente promocion e intermediacion en la

venta dentro del territorio ecuatortano y durante la vigencia del contrato, del programa ofrecido por

Hoteles Decameron Colombia (Multivacaciones), para lo cual, la agencia comercial que el Grupo

ejercitara de Hoteles Decameron Cclombia estarad exclusivamente limitada a realizar por cuenta de
ésta, las siguientes actividades:

Promover el programa Mullivacaciones en el territorio.

Promover promaciones comerciales de Hoteles Decameron Colombia.

Ofrecer a los clientes ofertas de los productos y promociones que Hoteles Decameron Colombia
determine,

Recibir pagos en nombre de Hoteles Decameron Colombia de {as ventas de los productos de
principal guien firmara directamente los contratos de compraventa del programa.

Recibir las guejas, reclamos y declaraciones con relacién a !os negocios celebrados por su
intermedio debiendo en todo caso transmitir dichas guejas y reclamos lo antes posible a Hoteles
Decameron Colombia.

intermediar en el cobro de los valores pagados por los clientes a las agencias de viaje mayoristas
por las ventas de los paquetes turisticos a los distintos destinos Decameron.

El plazo del contrato es de dos afios a partir de su suscripcion y serd prorrogable por periodos iguales si
ninguna de |as partes comunica a la ofra su intencién de darlo por terminado con al menos un mes de
anticipacion.

Por los servictos de agencia comercial, Hedecol pagara al Grupo una comision del 0,5% de los montos

efectivamente recibides al memento de la firma del respectivo contraio libres de los gastos. A efectos de

fiquidar esta comisién el Grupo preporcionara mensuaimente un informe a Hodecol de los clientes que ha
conseguido y el equivalente a la comisiaon devengada. En adicién, los gastos en los que incurra el Grupo
para la programacion de Multivacaciones, seran por cuenta de Hodeceol y seran pagados al Grupo de

acuerdo 2 un informe mensual que el Grupo remitird a Hodeco! sobre los gastos incurridos para efectos
de la liquidacion del pago correspondiente,

Al 31 de diciembre de 2017, no han existido cambios en los términos contractuales.

{a.2) Durante los afos 2017 y 2016, se han efectuado fas siguientes transacciones con entidades
relacionadas:

Pais

Relacionada 2017 2016

Reservas tomadas en el exterior, utilizadas en Ecuador

Coiombia
Colombia
Panami
Pertl
Panama

Servincluidos Cia Lida ' 1,657,965 1,848,145
Hoteles Decameron Colombia S.A. 3,878 936,554
Aflantic Management and Hotels International S.A. - 582,030
Multivacaciones Perd 182,744 473,650
Decameron Global Services de RL 1,069,833 58,293
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Pais Relacionada 2017 2016
Pertl Blue Marlyn Beach Club S.A. 369,619 40,992
Colombia Cinco Herraduras S.A. 77.545 38,117
Panama Multivacaciones Decameron SRL - 35,925
Panama Hotel Royal Decameron Costa Blanca - 13,184
El Salvador Hoteles Decameron Salvador S.A. de C.V. 23,341 7.572
Chile Servincluidos Chile - 4,262
Costa Rica Decameren All Inclusive Hotels and resaris SA 888 3,970
Panama Multivacaciones Panama S.A. 86.845 3,566
Cosia Rica Hotel Decameron Costa Rica - 2,120
México Las Ramblas S.A, 5,566 456
México Decameron S.A. de CV México 1,550 134
Colombia Multivacaciones Colombia 881,177 -
E! Salvador Multivacaciones Ei Salvador 15,428 -
Guatemala Multivacaciones Guatemala S.A. 2,097 -
Reembolsos de gastos efectuados
Colombia Hoteles Decameron Colombia S.A. 318 148,773
Espafia Estricontio S.L. - 145,822
Colombia Servincluidos Cia Ltda 7.629 75,866
Perd Biue Mariyn Beach Club S.A, 478 837
Panama Multivacaciones Decameron SRL - 711
E! Salvador Hoteles Decameron Salvador S.A. de C.V. - 631
Comercial Multivacaciones Celombia - 200
Perd Mullivacagiones Peru - 160
Panama Multivacaciones Panama S.A. - 231
Reembolsos de nastos recibidos
Colombia Hoteles Decameron Colombia S.A. 30,400 146,773
Espafa Estricontio S.L. - 145,822
Colombia Servincluidos Cia Lida 31,281 75,866
Panamd Decameron Global Services de RL 16,408 -
Colombia Cingo Herraguras S.A. 1,181 -
Pert Blue Marlyn Beach Club S.A. - 969
Panama Multivacaciones Decameron SRL - 711
El Satvader Heteles Decameron Salvador 8.A. de C.V. - 631
Comercial Multivacaciones Calombia - 200
Per Mullivacaciones Peru - 160
Panamé Multivacaciones Panamé S.A, - 231
Colombia Apartahotet Don Blas S.A. - 32,640
Reservas tomadas en sl Ecuador, utilizadas en el exterior
Perg Blue Marlyn Beach Club S.A, 7,046,332 2,368,202
Colombia Hoteles Decameron Colombia S.A. 1,248,790 1,970,546 .
Panamé Decameron Global Services de RL 524,715 -
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Pais Relacionada 2017 2016
Panama Royal Decamercn Beach Resort Panama 222,525 359,549
Panama Holel Royal Decameron Costa Blanca - 273,898
Colombia Apartahotel Don Blas S.A. 186,150 32,640
Jamaica Royal Decameron Club Caribean Jamaica 81,677 76,286
México Decameron S.A. de CV México - 35,216
El Salvador Hoteles Cecameron Salvador S.A. de C.V. - 19,102
El Salvador Club de playas Salinitas, S.A. de C.V. 16,995 -
Colombia Cinco Herraduras S.A, 16,012 -
Colombia El Oorado Investimenis, Aloft Bogola 232 11,872
Decameron S.A de CV, Sucursal Holel Royal ) 7738
México Decameron Los Cabos
Costa Rica Aloft Cosla Rica - 4573
Haiti Hoteles Decameron Haiti 5.104 2,280
Panama Hotel Hard Rock Megapolis Panama - 1,788
Panama Multivacaciones Panama S.A. - 535
Colombia Servincluidos Cia Ltda 407,817 -
Pert Operadeor Nacional de Hoteles Perg S.A. 10,204 168
México Las Ramblas S.A. - - 165
Servicios recibidos
Colombia Hoteles Decameron Colombia S.A, - 15,384
Colombia Apartaholel Don Blas S.A. 11,619 32,640
Reembolso de gastos por agentia comereial (1)
Colombia Multivacaciones Colombia 15,801,535 19,178,100
Cobros efectuados de vacaciones prepagadas en nombre de: (1)
Colombia MuHivacaciones Colombia 16.687.607 17,240,858
Comisignes por agencia comercial (1]
Colombia Multivacaciones Colombia 158,063 163,893

Las cuentas por cobrar y per pagar con entidades relacicnadas tienen vencimiento a corto plazo y largo
plaze, no genera intereses y no se han realizade provisiones por deterioro.

De acuerdo con el criterio de la gerencia, [os saldos por cobrar y pagar con entidades relacionadas seran

regularizados yfo compensados durante el afio 2017. Los términos y condiciones bajo las cuales se
llevaron a cabo las transacciones con entidades relacionadas fueron acordados entre las partes.
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{b} Administracion y alta direccién-
Los miembros de la alta administracién y demés personas que asumen la gestion de Hoteles Decameron
Ecuador S.A. y subsidiaria, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no
han participado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 en transacciones ne habituales y/o relevantes.

{c) Remuneraciones y compensaciones de [a gerencia clave-
La gerencia clave son aquellas personas que tienen auteridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la entidad, incluidas las gerencias y subgerencias. Durante los anos 2017 y 2016,
los importes reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se forman como siguen:

2017 2046
Sueldos fijos 636,843 760,029
Bonificaciones - 99,150
Beneficios sociales 165,256 212,460
802,095 1,071,639

12. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los impuestos por cobrar y pagar se formaban de |a siguiente manera:

2017 2016

Por cobrar:

Credito tributario de Impuesto 2 fa Renta {Ver Nola 22 (b
redne frbu P ¢ ©)) 1,502,938 1,188,868

Credito tributario de impuesto al valor agregado — IVA - 1,043

1,502,938 4,189,911

Por pagar:

Impuesto 2 la salida de divisas 836,801 787,872
Impuesto al Valor Agregado — IVA 110,674 -
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado — VA 78,930 88,928
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 64,097 58,741
Impuesto a la renta {Ver nota 22} - 235

1,080,502 935,776

13. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las otras cuentas por cobrar se formaban de (a siguients manera:
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Corta plazo Largo plazo
2017 2016 2017 2016

Corto plazo
Anticipos 49,671 140,425 - -
Cuentas por cobrar a empleados 58,840 75,176 15,332 15,641
Garanlias 40,983 18,764 113,006 133,466
Otras 108,482 49,489 - -

258,977 283,854 428,338 149,107
Provision cuenlas por cobrar {57,039} {27,783) - -

201,938 256,071 128,338 149,107

14. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los inventarios se formaban de !a siguiente manera:

2097 2016
Alimentos y bebidas 256,003 301,129
Suministros y materiales 427,056 417 959
683,059 719,088

15. OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los otros activos se formaban de la siguiente manera:

2017 2016

Corto plazo
Cerlificados de depdsito (1) 2,814,392 2,534,379.00
Aportes del constituyente (2) 1,155,676 1,557,922

3,970,068 4,092,301
Largo plazo
Derechos fiduciarios 127,848 127,848
Cartera comprometida {3} 8,505,000 13,500,000

8,632,848 13,627,848

{1) Corresponde & certificados de depédsito coniratados por el Fideicomiso Mercantil de titularizacidn de flujos futures Decameron
Ecuador y Fideicomiso Mercantil de litularizacion Decameron Ecuador cuyo constiluyente es la Decameron Ecuador 8.A., con

el objeto de garantizar los flujos de pago del préximo dividendo, de acuerdo con la tabla de amortizacion.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los certificados de depoésito constituyen la garantia que respalda el cumplimiento
de las obligaciones financieras. A continuacién un detalle;
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2017

20186:

Fecha de Tasa de Plazo
Tipo de fideicomiso Valor Banco Fecha de inicio  terminacién interés [dias}
Fideicomiso Mercaniil de
titularizacion de flujos futuros 1,213,281  Pichincha 061102017 050412018 5% 181
Fideicomiso Mercanil! de
titularizacion 1,601,111  Pichincha 271212017 2710612018 5% 182
2,814,392
Fecha de Tasa de Plazo
Tipo de fideicomisa Valor Banco Fecha de inicio  ferminacidn  interés (dias)
Fideicomiso Mercantil de
titularizacion de fiujos fuluros 1,440,000 Pichincha 12/09/2016 120032017 5.25% 182
Fideicomiso Mercantil de
titularizacion 1,094,379 Pichincha 12/09/2016 12/03/2017 6.25% 182

2,534,379

(2) Corresponde a aportes en efeclive del Grupo en les Fideicomiso Mercantil de fitularizacion de flujos fuluros Decameron

Ecuador, y Fideicomisa Mercantil de tilularizacion Decameron Ecuador, entregados para garanlizar el proximo dividendo de

las obligaciones financieras, de acuerdo con fa tabla de amorizacidn. (Ver nola 18).

(3} Constituye los valores por cobrar por la venla de vacaciones prepagadas del segmento Mullivacaciones que respaldan el
procesc de obligaciones emitidas por el Fideicomiso Mercantil de titularizacion de flujos fuluros. Estos contratos de
multivacaciones se refiere a los contratos que actualmente forman parte del fideicomiso, cuyos fondos remanenies son

aportados por 2l Qriginador al patrimonio de propdsito exclusivo; y una vez liguidado y terminado el Fideicomiso se integra a

dicha cartera fideicomitiva. La antigledad de estos valores no supera los 120 dias (Ver nota 18) -

16. PROPIEDAD, EDIFICIOS, MUEBLES, EQUIPOS ¥ VEHICULOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, ta propiedad, edificio, muebles, equipos y vehiculos se formaba de la siguiente

manera.

Terrencs

Construcciones y Edificaciones
Maquinaria y equipo

Equipo de oficina

Equipo de cdmpute y comunicacion
Equipc de hoteles y restaurantes
Flota y equipo de Transporte
Equipe fluvial y marilimo
Acueductos plantas y redes
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2017 2018
Costo Depreciacién Costo Depreciacidn

histérico acumulada Neto histérico acumuiada Neto
29,725,085 - 20,726,085 29,725,625 - 29,725,625
40,033,822 {744.617) 39,269,205 40,033,821 (74,580) 39,959,241
2,709,398 {1,390,180} 1,318,218 3,567,878 (2,034,832} 1,523,046
452,433 {185,733) 266,700 4,504,221 {2,363,662) 2,140,559
852,881 {575.872) 276,909 1,427,627 (1.148,374) 279,253
3,451,348 {2,686,565) 764,783 272,536 (51.115) 221,421
324,809 {305,867) 18,942 419,819 (385,226) 34,693
3,422 (23,339) §,083 40,584 - 40,584
348,937 (200,938} 147,998 384,733 {185,789) 198,944
77,930,135 (6,113,291) 71,816,924  BO,366,944 {6,243,5678) 74,123,366
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Notas a los estados financieros consolidados (centinuacion)

Propiedades y equipo Inmuehles a valor razonable

La Compaiiia utiliza el modelo de revaluacion para medir terrenos y edificios, La Administracidon ha determinado que
estos activos constituyen diferentes clases de activos debido a la naturaleza, caracteristicas y riesgos de los mismos.
Los valores razonables de estos activos se determinan usando métodos de mercado comparables. Esto significa que
las valorizaciones realizadas por los peritos se basan en precios de mercados activos, ajustades por diferencias en
la naturaleza, condicién, o localidad especificos de cada activo menos los costos de venta. La Compaiiia contrata
peritos independientes acreditados para determinar el valor razonable.

Las revaluaciones se hacen con suficiente regularidad para asegurar que el valor en libros no difiera materiaimente
del valor razonable al final det periodo de reporte. De acuerdo a |2 politica de La Organizacién Decameron, los avaltos
se deben realizar cada tres (3) anos; para las propiedades de Ecuador el itimo avaldo se realizé con fecha 31 de
diciembre de 2016 lo que asegura que el valor de los inmuebles se encuentran & valores razonables en Ios libros
contables

Propiedades y equipos muebles al costo

En el afic 2017 se realizod por parte de un proveedor experto en estimaciones de propledad planta y equipo un estudio
de Tas vidas Uliles de 1o0s muebies de la Compafieg, io que produjo cambio en estimaciones de vidas dfiles. De la mano
con ef estudio de estimaciones de vidas utiles se realizé por parte del Proveedor, el conteo fisico y plaquetes de los
Activos muebles que se encuentran en uso, lo gue ocasiond incremento en movimiento de la Propiedad Planta y
Equipo, asegurando la razonabilidad y fiabilidad de las cifras implicitas en el Estado Financiero.

Revaluacién de terrenos y edificios

El Grupo determina el valor revaluade de terrenos y edificios en referencia a evidencias de mercado. Las
revaluaciones han sido realizadas por un valorador y se basan en bases de datos de precios de transacciones de
inmuebles de similar naturaleza, ubicacion y condicidn. Al 31 de diciembre de 20186, el valor razonable o revaluado
se determind mediante valoraciones realizadas por Deloitte & Touche, un valorador independiente de reconocido
prestigio, que tiene experiencia en la valoracién de propiedades semejantes en Ecuador, En el afio 2016 se registro
en el estado de resultados integrales consolidado un superavit de revaluacién de los terrenos y edificios de 8,265,573.

Variables significativas no observables utilizadas;

Edifictas Jerrenos
Hotel Hotel Punta Punta
Mompiche Centinela Clubde playa Mompiche  Centinegla  Club de playa
Precio por metro cuadrado - rango (US$) 249-798 297 - 779 303 - 502 45 - 400 100-150 99 - 152

Incrementos {decrementos} significativos aislades en el precio por metro cuadrado estimado supondrian un
significative mayor (menor) valor razenable sobre una base lineal,
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Notas a los estados financieros consolidados (continuacien)

Conciliacion del valor en libros

Saldo neto al 1 de engro 2016

Depreciacién del periodo
Superdvit de revalvacion
Reembolso Multivacaciones
Reclasificaciones

Ajustes

Saldo al 31 de dictembre da 2016

Depreciacion del pericdo
Superdvit de revaluacion
Reclasificaciones
Ajustes

Saldo al 31 de diciombre de 2017

17. PRESTAMOS BANCARIOS

34

Porcién corriente:
Capital
Intereses

Largo plazo:
Capital

Edificios Terrenos
36,384,158 26,756,667
(1,447,940) -

5,296,615 2,868,858
{95,530)
367.870 -
{504,517} -
39,958,241 29,725,625
{670,037) -
454,924 {530,576)
{530,036) 530,036
75113 -
39,289,205 29,725,085

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los préstamos bancarias se formaban como sigue:

2017 20186
652,631 652,631
10,279 30,664
862,910 683,295
2,937,317 3,689,947
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Notas a los estados financieros consolidados (continuacion)
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(M

El 16 de noviembre de 2011 se constituyd el Fideicomiso Mercantil de titularizacion Decamerocn
Ecuador, cuyo originador, constituyente y beneficiario es Hoteles Decameron Ecuador S.A. El
fideicomiso tiene por objeto la constitucién de un patrimonio de propésito exclusivo que desarrolle
un proceso de titularizacion. '

Mediante Resolucion N° SC. 1MV, DAYR.DJMV.G.12.0003077 de fecha 14 de junio 2012, fa
Superintendencia de Compaiiias aprobo fa emisidn de titulos valores por el Fideicomiso, producto
de la titularizacion de flujos, los mismos que fueron colocados medianie oferta publica en el mercado
bursétil a través de la bolsa de valores de Quito.

Las caracteristicas de la serie tnica del preceso de titularizacion efectuado por el fideicomiso es &
siguiente:

Valer nominal Valor nominal
por titulo N° titulos total Plazo Tasa

i 27,000 27,000,000 2,520 dias B.50%

Los tiulos emitidos fuercn colecados en su totalidad de forma desmaterializada el 28 de junio de
2012 y la fecha de vencimiente final es el 28 de junio de 2019. '

El activo titularizado son los recursos econdmicos provenientes de la cartera fideicomitida de los
contratos Multivacaciones (vacaciones prepagadas) que haya adquirido el Grupo mediante el
endoso de los derechos de cobro, recibido de Hoteles Decameron Colombia.

Constituyen mecanismos de garantias los siguientes:

- Cemplejo vacacional Royal Decameren Mompiche (construccion y terreno)

- Exceso de flujo de fondos: Consiste en que el flujo de fondos generado por los activos
titularizados sea superior a los derechos reconocidos en los valores emitidos. Como
consecuencia del excese de flujo de fondos, se crea una cuenta de garantia cuyo objetive es
respaldar a los inversionistas frente a eventuales variaciones inesperadas de los flujos.

- Sustitucion de activos: Silos contratos Multivacaciones entraren en mora por mas de 120
dias (o los que hubieren sido adquirides inicialmente y cuya mora superase ese plazo) deberan
ser sustituidos por el Grupo por nuevos documentos de crédito, empezando esta sustitucion
por los documentos de crédito con mayor periodo de mora. La susfitucion de activos no podra
superar el valor de 2,500,000 por mes,

- Resguardoes adicionales; En el evente en gue por cuzlguier circunstancia no existieren
recursos suficientes para afrontar los pagos con los inversionistas, y que los mecanismos de
garantia no provean los recursos suficientes para dichos pagos, el fideicomiso contara ain con
los activos transferidos durante el plazo de la titularizacion para poder efectuar a venia de ios
mismos, y afrontar el pago de los valores emitidos.




——
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El 29 de junio de 2012 se constituyd el Fideicomiso Mercanti! de titularizacion de flujos futuros
Becameron Ecuador cuye originador, constituyente y beneficiaric es Hoteles Decameron Ecuador
S.A. El fideicomiso tiene por objeto la constitucién de un patrimenio de propoésito exclusive que
desarralie un proceso de titularizacion. Mediante resolucion N° SC.IMV.DAYR.DJMV.G.12.0005727
de fecha 14 de septiembre de 2012 la Superintendencia de Compafias aprobd el procesc de
titularizacion y oferia piblica llevada a cabo mediante ¢l fideicomiso

Las caracteristicas de la serie (nica del proceso de titularizacion efectuado por el fideicomiso es el
siguiente:

Valor nominal Valor
por titulo N° tituios neminal total Plazo Tasa

1 20,500 20,500,000 2,520 dias 8.50%

Lz colocacidn de [a totalidad de los valores {ue realizada el 9 de octubre de 2012 y la fecha de
vencimiento final es el 9 de octubre de 2019, El activo titularizado es el derecho de cobro que
corresponde al 25% de los ingresos brutos del Grupo provenientes del programa tods incluido.

Constituyen mecanismos de garantias los siguientes:

- Excedente de flujos: Corresponde a una cuenta de garantia de acumulacion en efectivo en
una institucién financiera que cuente con una calificacién minima AA, a la que el
administrador de flujos transfiere al menos el 258% de los flujos recaudados con miras a
realizar las provisiones para los dividendes que correspondan al pago de los intereses y el
capital de los valeres. Esta cuenta debe mantener los recursos necesarios que cubra al
mencs el 50% del valor def proximo dividendo por pagar de capita! e intereses. Esta cuenta
puede ser reemplazada durante la vigencia del contrato por una poliza de garantia, aval o
cualquier otra caucion equivalente.

- Fianza solidaria: Se refiere a la caucion otorgada por el originador a favor del patrimonio de
propésita exclusivo, por la cual se compromete a cumplir totalmente con los derechos
reconocidos a favor de los inversionistas.

Laos vencimientos de las obligaciones emitidas al pablico en el afio 2017 y 2016 son:

2017 Vencimiento
Tasa de
] interés Plazo Hasta 1 1a3 3al12 Mas de 12
Tipo de obligacion fija {dias} mes meses meses meses Total
Titulzrizacian Decameron Ecuador 8,50% 2.520 472,500 1,417,500 3,780,000 2,835,000 8,505,000

Titularizacién de Flujos Decameron

Ecuador
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8.50% 2.520 341,667 1025001 2733,13c 4,100,000 8,189,798




Notas a los estados financieros consolidados (continuacion)

2016 Vencimiento
Tasa Plazo Hasta 1a3 3a12 Mas de 12
Tipo de obligacién efectiva (dias) 1 mes meses meses meses Total
Titularizacidon Decameran Ecuader 8.50% 2.520 360,000 720,000 3,915,000 8,505,000 13,500,000
Titularizacion de Flujos Decameron
Ecuador 8.50% 2520 256,250 512,500 2,989,583 7,516,351 11,274,684

19. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembra de 2017 y 2018, los acreedares comerclales y olras cuentas por pagar se formaban

20.

39

de la siguiente manera:

Corto plazo

Proveedores (1)

Reservas internacionales per ulilizar
Provisicnes

Contingencias

Anticipos de clientes

Empleados

Otras cuentas por pagar

Largo Plazo
Provisiones

2017 2016
3,408,017 2,836,396
1,480,783 2,212,270
2,130,992 818,948
1,190,061 671,510
815,892 612,209
375,478 420,004
245,629 524,068
9,356,852 8,095,506
2,832,614 1705711
2,832,614 1,705,711

(1) Corresponde principalmente a proveedores de suministros para servicios hoteleros, mantenimiento y equipos.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la antigliedad de los saldos por pagar de acreedores comerciales corto plazo

es de hasta 80 dias.

BENEFICIOS A EMPLEADOS
Beneficios a empleados corto plazo

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban de la siguiente

manera.

Bonas

Vacaciones

Décimo cuarto suelda

Propinas por pagar

Aportes al Instituto de Seguridad Social
Décimo tercer sueldo

2017 2018
886 623 707,220
501,688 485,815
403,168 347,339
317,886 -
363,505 293,506
118,041 104,208
2,260,811 1,843,788
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Durante les afios 2017 y 2016, el movimiento de los beneficios a empleados a corto plazo fue como

sigue:
Aportes
Instituto
Décimo de Décimo  Propinas
cuarto Seguridad tercer por
Bonos Vacaciones  sueldo Social suetdo pagar Total
Saldo al 31 de diciembre de 2015 693,609 472,590 273,320 228,685 70,109 - 4,738,313
Provisiones 707,220 440,018 358,262 2,986,195 886,123 . 5,375,818
Pagos (683,609} {427,093) (323,684) (2,998,245) (893,454) - {5,336.085)
Ajustes de afios anteriores - - 41,441 82,871 41,430 - 165,742
Salde al 31 de dictembre de 2016 707,220 485,515 347,339 299,506 104,208 - 1,943,788
Provisiones 557 586 817,777 413,503  3084,044 967,808 317,886 5858604
Pagos (708,283) (501,804) (387,674 (3,020,045) {953975) - (5,541,581}
Saldo al 21 de diciembre de 2017 566,523 501,688 403,168 363,508 148,041 317,886 2,260,811

Beneficios 2 empleadaos a large plazo

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los beneficios a empleados a largo plazo se formaban como sigue:

2017 2016
Jubilacién patronal (a) 1,631,950 1.042.041
Desahucio (b} 725,254 534,921

2,367,204 1,576,862

Los supuestos actuariales utilizados para los ejercicios 2017 y 2016 son los siguientes;

2017 2016
Tasa de descuento 3.54% vy 3.39% 4.19% y 4.12%
Tasa de inflacién 1.5%y 3% 1.5%
Tasa de incremento salarial 2% 2%
Tabta de mortalidad e invalidez RV(08& RWV0S

El calculo de los beneficios a empleades a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando
variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodeologia del calculo actuarial.

{a) Reserva para jubilacidn patronal-

Mediante resolucién publicada en e! Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patrenal
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(b)

mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Segura
Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Codige dei Trabajo, los empleados que
por veinticinco afos o mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido fubieren cumplido veinte afos, y menos de veinticince afos de trabajo continuo o
interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No, 359 se publico la reforma af
Cddigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones
jubilares.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, ¢! saldo de la resetva para jubilacion patrona! cubre el 100% de!
valor determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacién patronal
reconocida en el estado de resultados integrales separado y su movimiento durante el afo:

- 2017 2016

Saldo injcial 1,042,041 1,347,077
Gastos operativos del periodo:

Costo del servicio en el periodo actual 258,895 225,897
Costo financieroc 42,602 32.592
Efecto de |a aplicacion de enmienda a la NIC 19: Beneficios a

empleados (Mer nota 2} - {558,717)
Otros ajustes - 24,789

Otros resultados integrales:
Efecto de la aplicacidn de enmienda a ia NIC 19: Beneficios a

empleados {Ver nota 2) - {43,616}
Pérdida actuarial reconocida 288,412 25,650
Ajustes de anos anteriores - {11,631}

1,631,950 1,042,041
Desahucio-

De acuerdo con el Codige del Trabajo, el Grupo tiene un pasivo contingente por desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen. Esta provisidn cubre los beneficios de terminacion de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara
al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada
uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa ¢ empleador.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor
establecido en el estudio actuarial,
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La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el
estado de resultados integrales y su movimiento durante el afio:

207 2016
Salde inicial 534,921 182,745
Gastos operativos del periodo:
Costo del servicio en el periodo actual 163,422 156,561
Costo financierg 20,598 17,107
Beneficios pagados (94,862} (52.785)
Efecto de la aplicacién de enmienda a la NIC 18:
Beneficios a empleados (Ver nota 2) - 251,093
Otros ajustes - 12,015
Otros resultados integrales:
Efecto de la aplicacién de enmienda a fa NIC 19: .
Beneficios a empleados (Ver nota 2) - {28,618)
(Ganancia) actuarial reconocida 101,274 _{9,884)
Ajustes de afos anteriores - 6,787

725,254 534,921

Un analisis de sensibilidad frente a un cambio en un supuesto clave significativo a! 31 diciembre de
2017, se ilustra a continuacion:

Tasa de descuento Tasa de mortalidad

Aumento Disminucién Aumento Disminucion

+0.5% -0.5% +10% -10%

Efecto sabre |a obligacion neta de jubilacidn
patronal y desahucio 2,161,842 2,461,735 2,331,503 2,279,711

" RESERVAS POR UTILIZAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, las reservas por utilizar constituyen la venta de paquetes turisticos y
hoteleros pendientes de utilizar por parte de los clientes, los cuales seran devengados en funcién de la
prestacion del servicio.

Durante los afios 2017 y 2016 el movimiento de |a reserva por utilizar fue como sigue:

2017 2016
Saldo ai intgie 972,197 1,318,478
Reservas recibidas durante el afo 1,712,586 972,197
Reconocimiento en ei resultade del gjercicio {872,197) (1,218,478}

Salds al final 1,712,686 972,197
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22, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
a) Un resumen del impuesio a la renta corriente y diferido cargado al estado de resultados integrales
consolidado es como sigue:;

2017 2018
Impuesto a la renta corriente 567,884 842 8868
Impuesto a fa renta diferide {710,467) 1,844,886
Gasto por impuesto a la renta del afio {142,583} 2,687,554

b} Impuesto a la renta corriente
Una conciliacion entre la perdida seglin estados financieros separados y la (pérdida) utilidad
gravable es como sigue:

2047 2016
{Perdida) antes de la provision para impugsto a la renta .(?.034.022} {12,139,214)
Mas {menos):
Gastos no deducibles 8,815,106 9,750,916
{Pérdida) utilidad tributaria 1,781,084 {2,388,298)
Tasa legal de impuesto 25% 25%
Impuesto a [a renta causado 446,271 -
Impuesto a fa renta minimo 567,884 842,668
Menos-
Anticipo pagado (130,422} (6,632)
Retenciones del afio . {751.532) {732,437)
Anticipo y retenciones de afios anteriores {1,188,868) (1,292,232)
Impuesto por cobrar (Ver nota 12) {1,502,938) {1,188,633)

c) Impuesto a la renta diferido )
El pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera;

Estado de situacién Estado de cambios en
financiera Estado de resultados el patrimonio
2047 20186 2017 2016 2017 2016

Diferencias temporarias:

Revaluacion de propiedades y edificios 5,639,206 4,347,275 {710,467} 1,580,237 2,002,397 -
Provision jubilacién patronal y desahbucio - - - 264,649 - .
Pasivp por impuesto diferido 5,639,206 4,347,275 . - . -
Efecto en el resultado del afio - - [(710,467) 1,844,886 - B
Efeclo en el patrimenio (Ver nota 24 (2 )) - B . - 2,002,397 143,338

43




Notas a [os estados financieros consolidados (continuacien)

44

d)

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la renta-

i

iii)

iv)

Situacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta del Grupc, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a padir de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta, y hasta
seis afos cuando la administracion tributaria considere que no se hubiere declarado todo o
parie del impuesto.

Determinacién y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta del Grupo se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo figcal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la
renta vigente,

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impueste a la renta
por el pericdo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los ¢antones Quite y Guayaquil y dentro de
clertos sectores economicos.

Tasas del impuésto a la renta-

La tasa del impuesto a Ié renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la
tarifa impositiva sera del 25% en el caso de gue la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, consfituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposician; con una pariicipagion directa o indirecta, individual
o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la
proporcion de la base impenible que corresponda a dicha pariicipacion.

Asimismo, se aplicara |a tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con
el deber de informar a la gerencia Tributaria Ja composicidon de sus accionistas, socios,
participes, contribuyentes, beneficiarios ¢ similares, conforme a 1o que establezca la Ley de
Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin
perjuicio de oiras sanciones que fueren aplicables, El Grupe aplica la tasa del 25%.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afo
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentgjes al valor del activo total {menos ciertos
componentes), pafrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo
serd compensado con el impuesto a la renta causado y ne es susceptible de devolucion, salvo
casos de excepcion. En caso de que el impuesto a !a renta causado fuere mencr al anticipo
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.
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Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a ia renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general
aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios
tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Crganico de la
Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones
por aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
canstituidas a partir de la vigencia del Codigo de la Produccion, hasta por un periodo de 5
afios.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago de! impuesto a la renta, distribuidos
por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o exiranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor
imposicion o de personas natdrales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a
la Renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efective; quien econdmicamente o de hecho tiene el
poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, s una persona natural residente en
el Ecuador. El porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingresc
gravade dependera de quien y donde esta localizadoe el beneficiario efectivo, sin que supere la
diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales {35%) vy la
tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (22% 0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn se debe aplicar una retencion adicional por la
diferencia entre la tasa maxima de tributacién de una persona natural (35%) y !a tarifa de
impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% ¢ 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar
sobre su composicidn accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta scbres
dichos dividendos como si se existiera un beneficiaric efectivo residente en el Ecuador.
Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion det ejercicio econémico u
otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus pares relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacidn se considerara como pago de dividendos
anticipados y por consiguiente se deberd efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigenie al afo en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencién sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario
para la empresa en su declaracidon de Impuesto a la Renta.
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vi}

vii}

viii)

Enajenacion de acciones y participaciones

A partir del gjercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las
utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador ¥ las personas naturales,
ecuatorianas o exiranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de [a enajenacion directa
o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas {ISD}-

El impuesic a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

= La transferencia o trasiado de divisas al exterior.

= Llos pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el externior de la persona nztwral o ja sociedad o de lerceros.

« Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

+ Lasexportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a
los pagos por concepio de dichas exportaciones no ingresen aj Ecuador.

+ Cuando la salida de divisas se produzca como resultade de la compensacion o neteo de
saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la
totalidad de la operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto
compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas {ISD);

» Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas
de crédito. '

» Pagos realizados ai exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos olorgados
por instituciones financieras internacionzles, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Crganico de la Produccién, Comercio
e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

» Pagos realizados &l exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del page del impuesto a la
renta, a favor de ofras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion,

El Impuesto & la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributaric para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de
Politica Tributaria.

Reformas legales-

El 29 de diciembre de 2017, se promulgé en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No.
150 la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarzacion
y Modernizacion de la Gestién Financiera, la cual incluye, entre otros, cambios en el Codigo
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Tributario, e! Cadige Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, la Ley de Régimen

Tributario Interno y la Ley Reformatoria para [a Equidad Tributaria en e Ecuador.

Las principales reformas tributarias son las siguientes:

- Reformas al Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones-

Se aumenta la tarifa de impuesto a la renta al 25% para sociedades gque suscriban con el

Estado contratos de inversion que concedan estabilidad tributaria.

- Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI}-

Tasas del impuesto a ia renta-

A partir del 1 de enero de 2018, la tasa de impuesto a la renta correspondiente a
sociedades es del 25%. Sin embargo, la tasa impositiva aumentara en tres puntos
porcentuales, es decir a 28%, en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o supericr al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de |a sociedad.

Cuando [a participacion de los accienistas, socios, participes, beneficiarios o similares
domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menaor imposicion sea menor al 50%,
la tarifa del 28% se aplicara sobre la proporcidn de la base imponible que corresponda
a dicha participacion.

Cuande la sociedad Incumpla con el deber de informar a la Administracion Tributaria la
composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o
similares, conforme a lo que establezea la Ley de Régimen Tributario Interno vy las
resoluciones que emita el Semvicio de Rentas Internas, se aplicara la tarifa del 28% a
{oda la base imponible.

El beneficio de la reduccién de la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales
en los casos de reinversién de utilidades en el pais, aplica siempre y cuando efecten
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio y es
unicamente aplicable para scciedades catalogadas como exportadores habituales,
sociedades de turismo receptivo y aquellas que se dediquen a !a produccion de bienes
gue posean 50% o mas de componente nacional en los términos v condiciones que se
establezcan en el Reglamento a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno,

Anticipo de impuesto a la renta-

Para el cdlculo del anticipo de impuesto a la renta se podra excluir los gastos
incrementales para la generacién de empleo, la adquisicion de nuevos activos
productivos gue permitan generar mayores niveles de produccion, asi como los sueldos
y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion y los apories patronales a la
seguridad social,
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Se establece el beneficio de devolucién del anticipo pagadoe de impuesto a l1a renta,
siempre que se cumplan las siguientes condiciones:

s Que la actividad del contribuyente se vea afectada de forma significativa;

» Que el monto del anticipo pagado exceda &l tipo impositivo efectivo (TIE) promedio
de los contribuyentes en general;

= Que el exceso sujeto a develucion no sea mayer a la diferencia resultante entre el
anticipo y el impuesto causado, y; . )

 Que el Servicio de Rentas Internas verifique que se ha mantenido o incrementado

el empleo neto.

Modificaciones en gastos deducibles para la determinacién de impuesto a la
renta-

Pagos con la intervencidn de entidades del sistema financiero-

Se disminuye el limite relacionado con la obligacidn de utilizar el sistema financiero, en
transacciones por valores superiores a los mil dolares de los Estados Unidos de
América; para su deducibiiidad en el caleulo del impuesto a la renta y la generacion de
credito tributario de Impuesto al Valor Agregada.

Pagos por jubilacidn patronal y desahucio-

Son deducibles los pagoes por jubilacién patronal y desahucio calcuiados conforme lo
dispuesto en el Cadigo del Trabajo siempre que el empleador cumpla con {a obligacion
de mantener disponibles los fondos necesarios para el pago de los mencichados
beneficios ¥ que no provengan de provisiones constituidas en afios anteriores.

Adquisiciones a entidades de [a Economia Papular y Solidaria-

Los caontribuyentes que adquieran de bienes o servicios a organizaciones de la
Economia Popular y Solidaria gue sean consideradas como microempresas, tienen
derecho a una deduccion adicional de hasta diez por ciento del valor de dichas
adquisiciones para la determinacion del impuesto a la renta

Régimen impositivo para micro y pequefias empresas y exportadores habituales-

Exoneracion del pago de impuesto a la renta-

Se establece |2 exoneracion de page del impuesto a la renta durante tres afios contados *
a partir del primer gjercicio fiscal en el que generen ingresos operacionales, las nuevas
microempresas gue inicten su actividad econdmica a partir del afic 2018.

Tasa de impuesto a la renta-

La tasa de impuesto a la renta para micro y pequenas empresas y exportadores
habituales tienen una rebaja de tres puntos porcentuales en ia tarifa del impuesto a la
renta, siempre dque para el caso de los exportadores habituales se mantengza ¢ se
incremente el empleo. )
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» Modificaciones en otros impuestos
Se incluyen como servicios gravados con tarifa cero por ciento de Impuesto al Valor
Agregado — IVA a los servicios de riege y drenaje, usos y aprovechamiento del agua.

Las ventas de cocinas eléctricas de uso domestico, las ollas de usc doméstico utilizadas
en sistemas de induccion y los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso
doméstico, incluyendo las duchas eléctricas, producidas en el pais, generan derecho a
crédito tributario total de Impuesto al Valar Agregade — IVA.

Se establece un sistema de cupos anuales de importacién o produccidn nacional de
alcohol para acceder a la exencién del Impuesto a los Consumos Especiales — ICE. Se
elimina el impueste a las tierras rurales.

+ Disposicién General Sexta

En relacion a la exencidn de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados
en proyectos plblicos en alianza pliblico privada (APP) previsto en el articulo 9.3. de la
Ley de Regimen Tributario Interno:; deducibilidad de pagos originados por
financiamiento externo previsio en el numeral 3 del articulo 13 del referido cuerpo legal;
asi como respecto de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pages por
financiamiento externc o en pagos realizados at exterior en el desarrollo de proyectos
APP, previstos en el numeral 3 del articuic 138 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria en el Ecuador, las mismas no seran aplicables en los cascs
en los que el perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o esté establecido en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, o se trate de pagos efeciuados
a perceptores amparados en regimenes fiscales calificados por la Administracion
Tributaria como preferentes, salvo que se cumpian {os criterios establecidos en ef
Comité de Politica Tributaria mediante resolucion general en términos de segmentos,
actividad econémica, montos minimos, tiempos de permanencia y estandares de
transparencia.

ix) Precios de transferencia
Elinforme de operaciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2017 sera presentado
al Servicio de Rentas Internas en las fechas establecidas por la administracion fributaria. De
acuerdo con el criterio de la administracion y sus asesores de precios de transferencia nc
existiran ajustes materiales por este concepto.

OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde a la cartera de vacaciones prepagadas (Multivacaciones)
adquirida por el Grupo para garantizar {as obligaciones del Fideicomiso Mercantil de titularizacion
Decameron Ecuador, que se encuentra pendiente de pago al cierre de cada periodo.
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a)

b}

c)

d

—

Capital emitido-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital emitido estaba constituide por €,050,000 en acciones
erdinarias con un valor nominal de (un ddlar) cada una,

El detalle de accionistas del Grupo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Nombre def accionista Pais N°® de acciones Valor %
Holeles Decameron Colombia S.AS Colombia 3025000  3,025000 50%
Estricontio S.L. Espafna 3,025,000 3,025,000 50%

6,050,000 €,050,000 100%

El 4 de marzo de 2016 Ecuakkar Corp. transfiri6 la propiedad de la totalidad de sus acciones a titulo
oneroso a favor de Estricontio S.L. como parte de esta transferencia de accicnes, el Grupo condond
una deuda por 2,367,271 qua Ecuakkar Corp. manteniza con el Grupo hasta la fecha de a cesidn de
acciones {Ver nota 27).

Aportes para futuras capitalizaciones-

Al 31 de diciembre de 2017 los accionistas decidieron realizar una capitalizacién de deuda por un
mento de §11,000. El Grupo tiene la intencidn de capitalizar los referidos aportes hasta el cierre del
gjercicic econdmico 2018,

Corresponde a aportes en efectivo realizados por los accionistas para una futura capitalizacion. El
Grupo tiene la intencién de capitalizar los referidos aportes hasta el cierre del gjercicio econdmico
2017.

Resultados acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF-

De acuerdo con la Resolucién No. SC.CILCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compafias emitida e} 9 de septiembre de 2012, e! saldo acreedor por 28,262,077 proveniente de
los ajustes por adopeidn por primera vez de las NIIF, solo podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuiadas y las del (iimo ejercicio economico concluido, si las
hukieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién del Grupo.

Reserva por valuacion -
Corresponde al superavit generado por la diferencia entre el valor en libros de la propiedad y edificios
y la revaluacién de dichos activos.

INGRESOS POR SERVICIOS
Durante los afios 2017 v 2016, los ingresos por semvicios se formaban come sigue:
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Habitaciones

Restaurante
Actividades de recreacién
Paquetes hoteleros
Bebidas

Discoteca

Boutique

Proyectos turisticos
Convencionas

Granja La Moreria
Centro de hidroterapia
Teléfonos

Lavanderia

26. COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

2017 2016
8,535,182 7,535,924
6,935,915 5,322,684
4,478,234 5,047 663
3,005,840 3,643,970
2480757 2,187,850
1,158,188 2,101,764
282,053 362,833
278,692 245417
180.111 283,934
679,465 212,528
169,846 175,982
16,903 10,040
4,169 4,842
28,255,355 27,108,531

Durante los afios 2017 y 20186, los costos y gastos operacicnales se formaban como sigue:

Sueldos y beneficios

Plan todo incluido

Dtros gastos de personal
Depreciacién {Ver nota 15)
Mantenimiento y reparaciongs
Servicips basicos

Impuestos, tasas y contribuciones
Publicidad y mercadeo
Hanorarios

Combustibles y lubricantes
Jubilacién patronal y deszhucio
Suministros, heramientas y materiales
Seguridad privada

Adicionales plan todo incluido
Seguros

Arrendamientos

Provisidn para deterioro de cuentas por cobrar
{Ver nota 9,12)

Costos por senvicios turisticos
Multas y sanciones

Transportg

Amortizacion

Ctros costos y gastos
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2017

10,407,072

4,074,602
2,282,033
1,308,273
1,437,623
1,080,815
822,303
854,129
795914
424,202
485,518
733,499
390,177
141,190
223,612
326,070

56,567
41,241
1,030,534
66,775
19,194

3,762,614
30,762,057

20186

9,223,250
3,518,104
2,868,460
2,439,053
1,645,085
1,084,341
1,448,606
862,048
722,341
642,062
468,960
389,319
387,556
353,920
313,676
270,221

141,091
54,271
88,904
80,380

4478897

31,480,543
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27. OTROS GASTOS
Durante los afos 2017 y 2016 los otros gastos se formaban de [a siguiente manera;

2017 2016
Condonacion deuda (1) - 2,367,271
Contingencias {Ver nota 28) 3,165,067 2,327,442
Regularizacién de activos fijos 1,954,828 -
4,694,713

(1) Corresponde al valor condonado al anterior accionista Ecuakkar Corp. como parte de la transferencia de
acciones efectuada en el afo 2016, (Ver nota 24 (a))

28. GASTOS FINANCIEROS
Durante les anos 2017 y 2016, los gastos financieros se formaban como sigue:

2047 2016
Intereses 2,219,231 3,008,088
Comisicnes bancarias 523,261 538,314
Gastos bancarios - 1,089

2,742,492 3,548,498

29. CONTINGENCIAS _
Al 31 de diciembre de 2017 la Compafiia y su subsidiaria mantenian las siguientes conlingencias:

a) Laborales
Los casos a continuacion sedalados han sido cajificados por los asesores legales del Grupo como
probables, por ende han sido registrados en los estados financieros como provisiones por
contingencias:

- El 22 de mayc del 2017, Rafael Horacio Narvaez presentd una demanda por valor de 846,008
solicitando e! reconocimiente de la relacién Iaboral y adicional la indemnizacién por despido
intempestivo. El Grupo recibio6 la citacion y contesto ia demanda. Se ha sefalado audiencia
Onica para el dia 27 de marzo del 2018,

- El 18 de agosto del 2017, Obdulia Aracely Parraga presentd una demanda por 280,789
solicitanda el recanocimiente de la relacian laboral y adicionalmentie la indemnizacidn por
despido intempestivo. Los abogados estiman que en case de perderse el juicio el impacto
esperado maximo sera de 14,463,
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El 11 de septiembre de 2017, el comisionista presentd una demanda por 324,692 solicitando
el reconocimiento de la relacién laboral y adicionalmente la indemnizacion por despido
intempestiva, En este proceso se recibi6 la citacion y se ha contestado la demanda.

El 7 de septiembre del 2017, Juan Fernando Ortiz presento unz demanda por 497,108
solicitando e! reconocimiento de la relacidn laboral y adicionalmente la indemnizacion por
despido intempestiva. En este proceso se recibio la citacion y se ha contestado la demanda.
El 12 de diciembre de 2017, Ricardo Reyes presentd una demanda por valor de 171,094
solicitando e! reconocimiento de la relacion labaral y adicionalmente la indemnizacion por
despido intempestivo.

Los casos a continuacion indicados fueron calificados por los asesores legales del Grupo como

posibles, por ende no se reconocen en el estade de situacién financiera, pero se revelan como

pasivos contingentes:

El 8 de noviembre de 2017, trabajadares de! Hotel Mompiche presentaron una demanda por
un valor de 17,753,275 solicitando el reconocimiento de las horas suplementarias,
extraordinarias y el pago del 10% cobrado por servicics. Con base a los documentos,
argumentos legales y defensa técnica ventilados dentro del proceso, los abogados estiman
que existe probabilidad de un resultade positivo para el Grupo.

El 22 de Mayo del 2017, Gilber Galeas presentd una demanda por supuesta infraccion a ia ley
organica de defensa del consurnidor, solicitando la devolucion de 1,686 cancelados a Hoteles
Decameron Ecuador S.A. par concepto del Programa de Multivacaciones.

El 8 de noviembre del 2017, Blanca Chasi presentd una demanda por supuesta infraccion a la
ley organica de defensa del consumidor, solicitando la devolucién de 2,900 cancelados a
Hoteles Decameron Ecuador S.A por concepto del Programa de Muitivacaciones.

b} Tributarias

En octubre de 2017 el Grupo presentd una demanda de excepciones en contra del auto de
pago por el cual GADM inicio acciones de cobro por impuestos seccionales y embargo fondos
del Grupopor 429,226 que incluye capital, intereses y costos. El dia 11 de abril de 2018 se
recibié la sentencia del Tribunal Distrital de lo Contencicso Tributario, donde se declard la
nulidad del proceso coactivo ne. §21-207 emitido por el municipic de Muisne desde la emision
del auto de pago en septiembre del 2017 y aceptando la excepcién de la nulidad de! auto de
pago que planteo el Grupo. En consecuencia, dejo sin efecto las medidas cautelares y dispuso
la devolucidon de 429,228 al Grupo.

30. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros dei Grupo, incluyen las cuentas por pagar de acreedores comerciales
y ofras cuentas por pagar, cuenias por pagar con entidades relacionadas préstamos bancarios y
obligaciones financieras. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones
del Grupo. E! Grupo cuenta con cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, y efectivo que
provienen directamente de sus operaciones.
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Par la naturaleza de sus actividades, el Grupo se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito
y de liquidez, los cuales son manejados a través de un procese de identificacién, medicion y monitoreo

continuo, con sujecién a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es
critico para la rentabilidad continua del Grupo.

Estruciura de gestién de riesgos-

La estructura de gestién de riesgos tiene como base la administracion del Grupo, que son los
responsables de identificar y controlar los riesgos a continuacion:

La administracion revisa y acuerda las politicas para la gestién de cada uno de estos riesgos, ias que se
resumen en las secciones siguientes: '

a)

b)

Riesgo de mercado-

Ei riesgo de mercade domina varics riesgos que tienen una caracteristica comin: la posibilidad de
que el Grupo sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los
activos que ella posee, Asi, entre los mas comunes se encuentran:

. Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones 2 la bhaja o
al alza, respectivamente.

. Riesge de que la posicion de mercado def Grupo se deteriore como consecuencia de la
operacion propia o de terceros, asi como de las condiciones econémicas.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra [a
diversificacién de activos y pasives, asi como manejar todas las operaciones financieras en la
moneda corriente en Ecuador.

La mayor parte de los servicios que brinda Holeles Decameron Ecuador S.A., se encuentran
regulados en el mercado ecuatoriano por el Ministeric de Turismo.

Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez es el riesgo de gque el Grupo pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacicnadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados.
La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a {ravés del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencidn de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite al
Grupo desarrcliar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la
administracion del Grupo orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito con entidades financteras locales y del exterior,
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c)

d)

e}

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de la tasa de interés es el riesge de fluctuacion del valor juste del flujo de efectivo futuro
de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion
del Grupo al riesge de cambios en las tasas de interés de! mercado estaria principaimente
relacionada con las obligaciones del Grupo de deuda de targo plazo con tasas de interés vanables,

Riesgo de gestion de capital-
El Grupe administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus

actividades. La adecuacion del capital del Grupo es meonitoreada usando, enire otras medidas, los
ratios establecidos por la administracion.

Los objelivos del Grupo cuando maneja capital, que &s un concepto més amplio gue el “patrimanig”
gue se muestra en el estado de situacion financiera separadaos son:

(i} Salvaguardar la capacidad de! Grupo para continuar operande de manera que continie
brindando retornos 2 los acclonistas; y

(il Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus aclividades.
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no han existido cambios en las aclividades y politicas de
manejo de capital en el Grupo.

Riesgo de crédito-

E! riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones bajo un
instrumenio financiero o contrale de cliente, lo que lleva 2 una pérdida financiera. El Grupo esla
expuesto a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar
y por sus actividades financieras, incluyendo depdsitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las paliticas,
procedimientos y controles establecidos por el Grupo relacicnados a [a gerencia del riesgo crediticio
de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalda en forma permanente. Los cobros pendientes
de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio 2 la fecha de
presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros separados no se

produjeron eventos adicionales a los descritos en la nota 29 "Contingencias”, que en opinidn de la

agministracion dei Grupo, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros separados
al 31 de diciembre 2017.
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