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Informe de los auditores independientes

A los accionistas de Hoteles Decameron Ecuador S.A.:
Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Hoteles Decameron Ecuador S.A., (una compafia
andnima constituida en el Ecuador y subsidiaria de Hoteles Decameron Colombia S.A.S.), que comprenden el
estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, y los correspondientes estados separados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y
las notas a los estados financieros separados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Hoteles Decameron Ecuador S.A. al 31 de diciembre de 2018 vy los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

Bases para opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades
de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la seccidn Responsabilidades del
Auditor sobre la auditoria de los estados financieros separados. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo
con el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus
siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los
estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos
requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el IESBA.

Consideramos gue |a evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinidn de auditoria.

Asuntos claves de auditoria

Los asuntos claves de auditoria son aquellos que a nuestro juicio profesional fueron de mayor importancia para la
auditoria de los estados financieros separados del afio 2018. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de
nuestra auditoria de los estados financieros separados tomados en su conjunto, y en la formacion de nuestra
opinidn sobre ellos. No presentamos una opinidn separada sobre dichos asuntos. Para el asunto que se incluye a
continuacién, se proporciona una descripciéon de como en nuestra auditoria se cubrid dicho asunto en ese
contexto.

A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

Informe de los auditores independientes (continuacién)

Hemos cumplido con las responsabilidades descritas en nuestro informe en la seccién Responsabilidades del
Auditor sobre la auditoria de los estados financieros separados que tienen relacién con estos asuntos.
Consecuentemente, nuestra auditorfa incluye la realizacidn de procedimientos disefiados para responder a
nuestra evaluacién de riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros separados. Los resultados de
nuestros procedimientos de auditoria, incluyendo los procedimientos desarrollados para cubrir los asuntos que se
describen a continuacién, proporcionan la base para nuestra opinion de auditoria sobre los estados financieros
separados adjuntos.

Transacciones con entidades relacionadas

Como se explica en detalle en la Nota 12 a los estados financieros separados adjuntos, al 31 de diciembre de 2018
la Compafifa mantiene registradas cuentas por cobrar y cuentas por pagar con su entidad relacionada Hoteles
Decameron Colombia S.A.S. por USS 115,832,405 y USS 135,042,329, respectivamente, correspondiente al
programa multivacaciones, en el cual la Compafiia opera como agente de intermediacién entre los clientes del
programa y Hoteles Decameron Colombia S.A.S.

Esta transaccién fue considerada un asunto clave de auditorfa debido a la significancia de los saldos en los estados
financieros separados.

Los procedimientos de auditoria efectuados incluyeron entre otros, 1) la revision de las condiciones contractuales
establecidas entre la Compafiia y Hoteles Decameron Colombia S.A.S., 2) revisién de documentacion soporte de
gastos incurridos y recaudacién de cuentas por cobrar del programa y 3) la confirmacion de los saldos por parte
de la entidad relacionada.

Responsabilidades de la gerencia de la Compafiia sobre los estados financieros separados

La gerencia es responsable de la preparacidn y presentacidn razonable de estos estados financieros separados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y de su control interno determinado como
necesario por la gerencia, para permitir la preparaciéon de estados financieros separados que estén libres de
distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros separados, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la
Compafiia para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con
negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente
liguidar la Compafifa o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros separados

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros separados tomados en su
conjunto estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que
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incluya nuestra opinién. La seguridad razonable es un nivel alto de sequridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara distorsiones importantes cuando
estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de manera
individual o en su conjunto, podrian razecnablemente esperarse gue influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios tomen basdndose en estos estados financieros separados.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros ademas:

. Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros separados,
debidas a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aguellos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditorfa que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de fraude es mayor que
aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones intencionales,
manifestacicnes falsas y elusion del control interno.

o Obtenemos un conocimiento del control interno gue es relevante para la auditoria, con el propdsito de disefiar
los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafifa.

. Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las revelaciones
relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

. Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si basados
en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la Compafiia para continuar como
un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de
[lamar la atencion en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros
separados; 0, sidichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones estan
basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y
condiciones futuras podrian ocasionar que la Compafiia cese su continuidad como un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros separados, incluyendo
sus revelaciones y si los estados financieros separados representan las transacciones y hechos subyacentes
de una manera que alcance una presentacién razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria, y los
hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualguier deficiencia significativa en el control interno que
identificamos en nuestra auditoria, en caso de existir.

También hemos proporcionado a la gerencia una declaracion de que hemos cumplido con l0s requerimientos
relevantes de ética aplicables a nuestra independencia y hemos comunicado sobre todas las relaciones y otros
asuntos que se puede esperar que razonablemente comprometan nuestra independencia, y donde sea aplicable,
tomamos las correspondientes salvaguardas.

t & Young Global Limited
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De los asuntos comunicados a la gerencia, determinamos los que fueron més significativos para la auditoria de los
estados financieros separados de ese afio y por lo tanto fueron considerados como asuntos claves de auditoria.
Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria, a menos que alguna disposicién legal o reglamentaria
prohiba revelar publicamente esos asuntos; o, cuando en circunstancias extremadamente inusuales,
determinemos que algun asunto no deberfa ser comunicado en nuestro informe, debido a que las consecuencias
adversas de hacerlo son mayores a los beneficios del interés publico de dicha comunicacién.

Otros asuntos

Estados financieros separados

Segun se menciona en la nota 4, los estados financieros separados adjuntos se emiten para cumplir con
requerimientos legales locales y presentan la situacion financiera, resultados de operacion, cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo de Hoteles Decameron Ecuador S.A. de manera individual. De acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera, la Compafiia prepara estados financieros consolidados de Hoteles
Decameron Ecuador S.A. y subsidiaria al 31 de diciembre de 2018 que se emiten por separado de estos estados
financieros y deben ser leidos en conjunto.

Restablecimiento de saldos iniciales

Como se detalla en la Nota 5 a los estados financieros adjuntos, la Compafiia determiné ajustes que afectan a los
estados financieros de afios anteriores y los saldos comparativos de perfodos anteriores han sido modificados de
acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 8). También revisamos dichos ajustes que modifican los
saldos de los estados financieros del afio 2017 y el estado de situacién financiero al 1 de enero de 2017 para
determinar que sean apropiados y hayan sido adecuadamente aplicados.

Ems\l ¢ y"““j-

RNAE No. 462

RNCPA No. 17.1629

Quito, Ecuador
30 de abril de 2019

A member firm of Ernst & Young Globa! Limited



Hoteles Decameron Ecuador S.A.

Estado de situacién financiera separado

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresado en Dolares de E.U.A.

Activo

Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo
Deudores comerciales

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Impuestos por cobrar

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos anticipados

Otros activos

Total activo corriente

Activo no corriente

Propiedad, edificios, muebles, equipos y vehiculos
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Activos de operacion

Inversion en subsidiaria

Otras cuentas por cobrar

Otros activos

Total activo no corriente

Total activo

Gerente General

Notas

10
1"
12
13
14
15

16

17
12

18
14
16

31 de diciembre 1 de enero
2018 2017 2017
Restablecido Restablecido
(Ver nota 7) (Vernota 7)
171,345 349,433 777321
964,378 1,145,455 1,282,933 °
3,736,807 4,953,898 3,759,791
1.441,941 1,499,558 1,188,868
20,579 195,947 256,026
688,500 665,305 695,977
211,481 196,463 130,798
5,844 668 9,640,068 9,087,301
13,079,529 18,646,127 17,179,015
69,319,447 70,143,051 72372217
115,832,405 100,265,168 85,152,224
1,415 14,467 -
374,360 179,741 636,768
92,857 128,338 149,107
48,000 2,962,848 8,632,848
185,668,484 173,693,613 166,943,164
198,748,013 192,339,740 184,122,179

7 7
ario Torres
or General

Las notas adjuntas a los estados financieros separados son parte integrante de estos estados.



Hoteles Decameron Ecuador S.A.

Estado de situacion financiera separado
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresado en Dolares de E.U.A.

31 de diciembre 1 de enero

Notas 2018 2017 2017

(Restablecido (Restablecido

nota 7) nota 7)
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente
Préstamos bancarios 19 437,068 662,910 683,295
Obligaciones financieras 20 7,016,292 9,934 583 8,981,193
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 21 11,444,857 11,094,397 8,065,432
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 12 14,074,069 7,530,651 8,331,459
Impuestos por pagar 13 1,394,538 1,089,388 934,650
Beneficios a empleados 22 2,135,410 2,236,101 1,914,394
Reservas por utilizar 23 1,452,967 1,712,586 972,197
Otros pasivos 25 2,835,000 5,670,000 4,995,000
Total pasivo corriente 40,790,201 39,930,616 34,877,620
Pasivo no corriente
Préstamos bancarios 19 2,509,196 2,937,317 3,589,947
Obligaciones financieras 20 - 6,935,000 16,021,351
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 12 135,042,329 116,656,944 97,961,898
Pasivos por impuestos diferidos 24 (c) 7,193,474 7,311,667 6,096,719
Beneficios a empleados 22 2,777,643 2,305,779 1,535,953
Contingencias 21 449,965 2,832,614 1, 785711
Otros pasivos 25 - 2,835,000 8,505,000
Total pasivo no corriente 147,972,607 141,814,321 135,416,579
Total pasivo 188,762,808 181,744,937 170,294,199
Patrimonio
Capital emitido 26 (a) 9,217,183 6,050,000 6,050,000
Aportes para futuras capitalizaciones 26 (b) 611,000 3,778,183 3,167,183
Otras reservas 8,205,538 7,495,216 6,414,193
Resultados acumulados (8,048,516) (6,728,596) (1,803,396)
Total patrimonio 9,985,205 10,594,803 13,827,980

198,748,013 192,339,740 184,122,179

[

Parjo Torrg’s

@ General

Las notas adjuntas a los estados financieros separados son parte integrante de estos estados.

Total pasivo y patri

Gerente General



Hoteles Decameron Ecuador S.A.

Estado de resultados integrales separado
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresado en Dolares de E.U.A.

Notas 2018 2017

(Restablecido

nota 7))

Ingresos provenientes de contratos con clientes 27 27,884,129 27,976,663
Otros ingresos operacionales 314,378 321,526
Total ingresos operacionales 28,198,507 28,298,189
Costos y gastos operacionales 28 (28,057,052) (30,162,343)
Ganancia (pérdida) operacional 141,455 (1,864,154)
Otros ingresos 29 3,276,511 10,077,442
Otros gastos 30 (220,115) (5,119,895)
Gastos financieros 31 (3,100,118) (3,.934,138)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 97,733 (840,745)
Impuesto a la renta 24(a) (1,044,083) (1,392,933)
Pérdida neta (946,350) (2,233,678)
Otros resultados integrales del afio:

Ganancia (pérdida) actuarial 22 40,851 (389,170)
Participacion en otros resultados integrales de subsidiarias 18 (330) (511)
Otros resultados integrales 40,521 (389,681)
Resultados integrales del afio, neto de impuestos (905,829) (2,623,359)

=

1]

rio Torr&ls
pntagor General

Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros separados son parte integrante de estos estados.



[BJaUaL) Jope)
sallo] oueq

'sope}sa sojsa ap ajuelbeiul aled uos sopeledss SoIBIOUBUY SOPRISS SO| B SBjunipe Sejou seT

[

§02°'686'6 (916'8¥0'8)  (¥LO'¥2O'SY)  180°900°8 (ov9‘zez) 110'Z92°6Z 8ES'S0Z'S  000HL9 — — £8L'LLZ'6
Zze0LL = o 5 5 = ZZE'0LL - -
(688'861) (688'861) (688'861) = - . . . =
(G¥¥'661) (¥v'661) (G¥¥'661) - - - = - -
(£80'91) (280'91) (968'G) (106'6) (oge) - - - -
LG8'0F LGB0V 2 % 1G8'0F 5 » - -
- 5 Zre'8s (zve'gL) 2 2 z 2 =
- 5 . G . = . (eg1291'¢) £€81°291°¢
(0sg'9¥6) (05¢'9v6) (0gg'9v6) - - - - - -
£08'v65°0L (965°'82L9)  (9ge'zsLi'ey) vZ8'v60'8 (191°¢ces) LL0°29Z°62 9LT'S6PL  €8L'8LLS 000°050'9
£20'180°L - - - 2 < £Z0'180°L - -
(289°'z0¢) (£89'z0€) (£89'20¢) - - - - - -
(og0'9¥g’L)  (oco'ovs’t)  (ogo'9pg’L) - 4 = = - =
(£9'¢G1) (ge9'es1) (82¢£'89) (96.'%8) (L1g) 2 3 - -
(0£1'68¢) (0£1'68¢€) 5 " (021'68¢) - ® - -
= = Zre'eL (zve'8L) . - = " -
000119 : s g = c 3 000119 5
(gL9'cez'e)  (8L9'¢ez'e)  (8L9'tcez'd) - - 5 - . -
086°LZ8°CL (962‘c08‘L)  (sSv'08¢'6e) zZ9v'8sZ’s 02595 L10'292°6Z €6L'PLP'9  £8L'L91°E 000°050'9
218'256 (1ze'tog's)  (1ze'198'6) - - > €6L'¥LY'9 - =
80L'SLZ'E€L  ST6'LS0'Y (veL'sLsce)  zov'gsz's 02595 120'292'62 - £€8L'291°¢ 000°050°'9
o_:oE_._umn_ .mo—um_sEsua sepgjnwnoe ugidenjeaal mm_m._mmu:_ :ﬂ_uno_um w.m.?_mwm._ mw:o_omN__mu_n_mxu opiiwe
‘lejol sope}|nsal Sepiplad ap yaesadng  sopejnsai esownd sell0 seanjny renden
‘lelol s0410 ap saisnly esed sapody

sopejnwnoe sopeynsay

810Z 9p 3Uquwialdip ap Lg [e opjes

(£ e1OU JBA) OpEZIIOWE 0)S0D AP 0}09}8 10d SEAISSa) SBJI0 0JUBWSIOU|
((29) ¥ 10U J3/\) OpEZINOWE 0]S0D Bp 0}03}3 Jod opuBHpP o}sandu)

((9) ¥z 10U J2A) SOMIOE Bp UDIDENjEASI 3P 0}0242 Jod Opuayp o)sandu|
(g1 BION Jop) uoidedidiued ap opojew ap uooeoide o093y

(zz ejou 19p) SBjBLENOE SOPR)NSaY

UQIDEN|BA 9D BAIDSAI BP UQIDBZINoWY

((q) 9z e10u Jop) sauopeziepded seimny eied sapody

Bjau epipied

(£ eY0U 19A) OpIda|qeISaY LL0Z OP 8iqWaIdIp @p LE |e 0pjes

(£ B10U J9A) OpeZILOWE 0)S0D Bp 0}03)a J0d SEAIBSAI SBJJO 0JUBLLBIOU|
((o) ¥z ejou 19\) OpEZILOWE 0}SOD ap 0)0aya Jod opuayp ojsandw)

((2) $Z ej0U JBA) SOANOE Bp UDIOEN|EARI 8P 0}08)0 Jod opuayp o)sandu)
(g1 e10U 19A) UoIediDINR Bp OpPOlAW Bp uoeslde 0108}

(zz ejou 12p) sejeLEN)OR SOpPRYNSaY

UQIoBN|BA 8P BAISSAI 9D UQIDBZIHOWY

((q) 9z ejou Jap) sauopezieudes seinjny esed sapody

Bjau epipiad

((souaw)sepy

(£ ejou 1ap) oproojqelsey L0z @p 0Jaue ap | |e op|es

(2 ejou Jap) ojusiwioajqe)sal Jod a)snly

91.0Z @p 21qwaloIp 8p L¢ |2 Op[es

V'N'3J op salejoq ue opesaldxy
£10z A 810z ep =iquaidip ap ¢ 2 OpeulWwIs} oye |9 Jod

opeledas oluowjed |8 ua SoIqUIED 3P OPE)ST

V'S Jopendg uoJaweda( S9|9joH



Hoteles Decameron Ecuador S.A.

Estado de flujos de efectivo separado
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresado en Dolares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta
Ajustes para conciliar la pérdida antes de impuesto a la renta
con el efectivo neto provisto por las actividades de operacion-
Gasto financiero costo amortizado

Provisidn de interés de obligaciones

Provision de interés de préstamos

Depreciaciones

Beneficio a empleados largo plazo

Estimacion por pérdidas crediticias esperadas
Valor patrimonial proporcional de inversiones en subsidiarias
Provisiones

Regulacién de activos fijos

Reversion de provisiones

Variacidn en capital de trabajo

Variacion de activos —= (aumento) disminucion
Deudores comerciales

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos anticipados

Otros activos

Variacién de pasivos — aumento (disminucién)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Reservas por utilizar

Otros pasivos

Beneficios a empleados largo plazo
Contingencias

Efectivo provisto por actividades de operacién

atrici
Gerente General

2018 2017
97,733 (840,745)
1,053,595 896,677
1,128,916 1,885,658
267,980 333,573
1,267,534 1,263,854
603,746 475618
116,327 54,703
199,294 303,392
440,055 2,891,346
4 1,118,074
(3.071,751) (2.595,169)
64,750 82,775
(14,236,764) (16,207,928)
210,849 80,848
(23,195) 30,672
(15,018) (65,565)
6,758,248 5,117,233
2,496,806 3,372,950
24,585 530 18,078,584
305,150 154,738
(100,691) 321,707
(259,619) 740,389
(5,670,000) (4,995,000)
(91,031) (94,962)
(2,506.834) (1,280,027)
13,621,610 11,123,295

/
i \TOITéS

ntadgr General

Las notas adjuntas a los estados financieros separados son parte integrante de estos estados.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Hoteles Decameron Ecuador S. A.

Estado de flujos de efectivo separado (continuacion)

Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018
Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo relacionados con el impuesto a la renta
Pagos de intereses

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Adicion de inversion en subsidiaria

Adiciones de propiedad, muebles, equipos y vehiculos

Ventas y bajas de propiedad, edificios, muebles, equipos y vehiculos
Adiciones de activos de operacion

Bajas de activos de operacion

Adicion inversion financiera

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Aportes de accionistas para futuras capitalizaciones
Pagos de obligaciones financieras

Pagos de préstamos bancarios

Efectivo utilizado en actividades de financiamiento

Disminucion neta del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo:
Saldo al inicio

Saldo al final

nte General

2018 2017
(893.459) (870,625)
(1.482,123) (2.302.,688)
11,246,028 7,949,982
(410,000) =
(570,230) (1,186,395)
12,918 934,510

E (14,467)

13.052 ;
(48,000) -
(1,002,260) (266,352)
- 611,000
(9.769,895) (8,069,887)
(652,131) (652,631)
(10,422,026) (8,111,518)
(178,258) (427,888)
349,433 777,321
171,175 349,433

—

io Torres
Contado¥ General



Hoteles Decameron Ecuador S. A.

Notas a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresadas en Doélares de E.U.A.

1. OPERACIONES

Hoteles Decameron Ecuador S.A. “la Compafiia”, es una sociedad ecuatoriana, constituida mediante
escritura publica el 12 de diciembre de 2005 inscrita en el Registro Mercantil el 16 de marzo de 2006,
con el objeto de desarrollar y promover proyectos turisticos y hoteleros, incluyendo la operacion y
venta de paquetes turisticos nacionales e internacionales; establecimiento de centros de
entretenimiento y diversion; la prestacion de servicios de restaurante, bares, asi como la venta de
programas de vacaciones a tiempo compartido. Para cumplir este objeto la Compafhia cuenta con el
Hotel Royal Decameron Mompiche, Hotel Decameron Punta Centinela y Hacienda la Moreria.

La Compafiia es una sociedad anénima inscrita en el Consejo Nacional de Valores donde ha emitido
obligaciones financieras de largo plazo a través de dos Fideicomisos de titularizacién y de flujos futuros
(Ver Nota 20).

Los principales accionistas de la Compania son Hoteles Decameron Colombia S.A.S. y Hoteles
Decameron Espafia S.L., los cuales poseen el 50% de participacién cada uno. La Compania posee el
99% de acciones de Lorma S.A., con quien consolida sus estados financieros. Los estados financieros
separados adjuntos deben leerse en conjunto con los estados financieros consolidados que se emiten
por separado.

El domicilio de la Compafia es Avenida 12 de Octubre N24-562 y Luis Cordero, Edificio World Trade
Center, Torre B, 6to Piso, Quito, Ecuador. La Compania estd sometida al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

Los estados financieros separados adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compafia para
su emision el 30 de abril de 2019, posteriormente seran presentados para la aprobacién de la Junta
General de Accionistas. En opinion de la gerencia, estos estados financieros separados seran
aprobados sin modificacién.

Capital de trabajo y soporte financiero

Al 31 de diciembre de 2018 el estado de situacion financiera consolidado refleja un capital de trabajo
negativo y pérdidas acumuladas importantes que de acuerdo con el criterio de la administracion, no
afectaran el principio de negocio en marcha, la continuidad de las operaciones del Grupo, ni el
cumplimiento de sus obligaciones contractuales. Los accionistas y la administracion del Grupo
durante el afo 2018, han tomado acciones comerciales y de operacion que le permitira generar
durante el afio 2019 suficientes recursos y una mejora importante en los resultados a fin de subsanar
dicha situacion. Asi también la casa matriz ha manifestado su intencion de proporcionar al Grupo todo
el soporte financiero y de otro tipo que requiera a fin de continuar como un negocio en marcha.
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2. BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internaciones de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Base de medicion-

Los estados financieros de la Compaiia han sido preparados sobre la base del costo histérico, con
excepcion de la propiedad y edificio que se registraron al costo revaluado y los beneficios a empleados
alargo plazo que son valuados con base en métodos actuariales. Los estados financieros se presentan
en Dolares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de
presentacion de la Compania.

Los estados financieros presentan informacién comparativa del ejercicio anterior, ademas la
Compania presenta un estado de situacion financiera adicional referido al inicio del ejercicio anterior,
cuando existe una aplicacion retroactiva de una politica contable o una reclasificacién de partidas
dentro de los estados financieros. En los estados financieros adjuntos se incluye un estado de
situacion financiera al 1° de enero de 2017 debido a la correccion retroactiva de un error. Ver Nota 7.

Adopcion de politicas contables

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos anteriores,
excepto que la Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para
los periodos que se inician el 1 de enero de 2018, segun se describe a continuacion:

- NIIF 9 - Instrumentos financieros

- NIIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes

- Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversion

- Modificacion NIIF 1 Adopcién por primera vez de las NIIF — Supresion de exenciones a corto
plazo para quienes las adoptan por primera vez

- Modificacion NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Aclaracion de que la
valoracion de las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccion de
forma separada para cada inversion

- NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro — Modificaciones a la NIIF 4

- CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

- Modificaciones a la NIIF 2 - Clasificacién y valoracion de transacciones con pagos basados en
acciones

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2018; sin embargo, de
acuerdo a la conclusion de la gerencia, estas no tienen impacto alguno en los presentes estados
financieros de la Compania.
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3. CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES

Nuevas normas e interpretaciones

Durante el afo 2018, la Compania ha aplicado NIIF 15 y NIIF 9 por primera vez. La naturaleza y los
efectos de los cambios originados por la aplicacion de estas nuevas normas se los detalla a
continuacion:

NIIF 15 — Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

NIIF 15 reemplaza a la NIC 11 Contratos de construccion, NIC 18 Ingresos e interpretaciones
relacionadas y se aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos derivados de acuerdos con
sus clientes. NIIF 15 establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que surgen
de los contratos con clientes y requiere que los ingresos se reconozcan en un valor que refleje la
contraprestacién a la que una entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o
servicios a un cliente.

NIIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, tomando en consideracion todos los hechos
relevantes y circunstancias en las que se aplica cada paso del modelo a los acuerdos suscritos con
sus clientes. Esta norma también especifica la contabilidad de los costos incrementales de obtener un
acuerdo con clientes y los costos directamente relacionados con el cumplimiento de estos. Ademas,
la norma requiere revelaciones adicionales a fin de cumplir con esta nueva norma.

La Compaiia adopt6é NIIF 15 utilizando el método retrospectivo modificado. El efecto producto de la
adopcién del método retrospectivo modificado se ha aplicado al 1 de enero de 2018 con afectacion a
las cuentas patrimoniales de la Compafia en esa fecha y no se reestablecen las cifras de los estados
financieros comparativos por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017, ya que la norma
proporciona un recurso practico para aplicar de esta manera. La Compafiia no tuvo impacto en la
adopcioén de NIIF 15.

NIIF 9 — Instrumentos financieros

NIIF 9 “Instrumentos Financieros” reemplaza a NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicién”, para los periodos anuales que empiecen a partir del 1 de enero de 2018 y que cubren los
aspectos relacionados con la clasificacién y medicion de instrumentos financieros y deterioro de estos.

La adopcién de la NIIF 9 ha cambiado fundamentalmente en la Compania el reconocimiento del
deterioro de cuentas por cobrar reemplazando la aproximacién de pérdida incurrida determinada bajo
la NIC 39 por el de método de pérdidas crediticias esperadas. NIIF 9 requiere que la Compaiiia
reconozca una provision de pérdidas crediticias esperadas para todas las cuentas por cobrar no

mantenidas a valor razonable con reconocimiento en pérdidas y ganancias y activos de contratos.
La compafia no tiene ningln impacto material en la aplicacion de la NIIF 9.
4. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compania en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:
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a)

b)

c)

Estados financieros separados-

Los estados financieros separados de Hoteles Decameron Ecuador S.A. se emiten por
requerimientos legales locales y presentan la inversién en su subsidiaria al valor patrimonial
proporcional, de acuerdo a la Norma de Contabilidad Internacional NIC 27 Estados financieros
consolidados y separados. Adicionalmente se emiten estados financieros consolidados de
Hoteles Decameron Ecuador S.A. y subsidiaria los cuales se presentan por separado, y deben

ser leidos en conjunto.

Eefectivo y equivalentes de efectivo-
Incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos de efectivo y equivalentes de efectivo
de libre disponibilidad. Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en
su valor y cuya exposicion al riesgo es insignificante. Asi también, la caja constituye fondos
destinados para adquisiciones menores.

Instrumentos financieros-
Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad
y un pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.

Activos financieros

Reconocimiento inicial y medicion
Los activos financieros se clasifican, al momento del reconocimiento inicial, como: medidos
subsecuentemente a costo amortizado, valor razonable con cambios en otros resultados

integrables — ORI, y valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de
las caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero y del modelo de negocio
de la Compaiiia para la gestion de cada activo financiero.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable a
través de otros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Compaiia
a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en
inglés) sobre el monto del capital (principal). Esta evaluacion se conoce como la prueba “SPPI”

y se realiza a nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compafiia para la gestion de sus activos financieros se refiere a la
manera en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El
modelo de negocio determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacion de flujos de
efectivo contractuales a través del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos.

Medicion posterior
Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda).
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- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos
de deuda).

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos
de patrimonio).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Compania y mide sus activos financieros a costo
amortizado, si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de
mantener los activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales
a través del cobro, y;

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos
de efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital
(principal) pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de
interés efectivo y esta sujeto a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados
cuando el activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Compania al costo amortizado incluyen efectivo en caja y bancos,
cuentas por cobrar a entidades relacionadas, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Activos financieros a valor razonable a través de ORI (instrumentos de deuda)
La Comparnia mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable a través de ORI si
se cumplen las dos siguientes condiciones:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de
recuperar los flujos de efectivo a través de la venta de estos;

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos
de efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital
(principal) pendiente de pago.

Para instrumentos de deuda a valor razonable a través de ORI, los ingresos financieros,
valuacién por tipo de cambio y deterioro se reconocen en el estado de resultados y se calculan
de la misma manera que los activos financieros medidos al costo amortizado. Los cambios de
valor razonable restantes se reconocen en ORI. Sobre la baja en cuentas, el cambio en el valor
razonable acumulado reconocido en ORI se registra en el estado de resultados integrales.

La Compania no ha clasificado ningun activo financiero a valor razonable a través de ORI.
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Activos financieros designados a valor razonable a través de ORI (instrumentos de
patrimonio)

Tras el reconocimiento inicial, la Compafia puede optar por clasificar irrevocablemente sus
inversiones de capital como instrumentos de patrimonio designados a valor razonable a través
de ORI cuando cumplen con la definicion de patrimonio neto segun NIC 32 “Instrumentos:
Presentacion” y no se mantienen para su comercializacion. La clasificacion se realiza por cada
instrumento de capital.

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a resultados. Los
dividendos son reconocidos como otros ingreso en el estado de resultados cuando se haya
establecido el derecho de pago, excepto cuando la Compania se beneficia de dichos ingresos
como una recuperacion de parte del costo del activo financiero, en cuyo caso, tales ganancias
se registran en ORI. Los instrumentos de patrimonio designados a valor razonable a través de
ORI no estan sujetos a la evaluacién de deterioro.

La Compafiia no ha clasificado ningun activo financiero a valor razonable a través de ORI.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen activos financieros
mantenidos para negociar, activos financieros designados en el momento del reconocimiento
inicial a valor razonable con cambios en resultados, o activos financieros obligatorios requeridos
para ser medido al valor razonable. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para
negociar si se adquieren con el propoésito de vender o recomprar en el corto plazo. Los derivados,
incluidos los derivados implicitos se clasifican como mantenidos para negociar a menos que se
designen como instrumentos de cobertura efectivos.

Activos financieros con flujos de efectivo que no son Unicamente pagos de capital e intereses se
clasifican y miden a valor razonable con cambio en el estado de resultados integrales,
independientemente del modelo de negocio. No obstante los criterios para instrumentos de
deuda a clasificarse al costo amortizado o al valor razonable a través de ORI, como se describe
anteriormente, los instrumentos de deuda pueden ser designado a valor razonable con cambios
en resultados en el reconocimiento inicial si al hacerlo elimina, o significativamente reduce, un
desajuste contable.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de
situacion financiera a valor razonable con cambios en el valor razonable reconocidos en el estado
de resultados.

La Compania no ha clasificado ningun activo financiero a valor razonable con cambios en

resultados.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (0, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o parte de un
grupo de activos financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del
estado de situacion financiera) cuando:
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- Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han expirado.

- La Compafiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido la obligacion de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora
material a un tercero bajo un acuerdo, y;

- La Compainia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o no
ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, pero ha
transferido el control del activo.

Cuando la Compania ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo de un activo o ha
ingresado en un acuerdo, evalla si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de este
activo financiero.

Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,
ni tiene el control transferido del activo, la Compafiia continGia reconociendo el activo. En ese
caso, la Compania también reconoce una responsabilidad asociada a este. El activo transferido
y la responsabilidad asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones
que la Compaiiia tiene retenido.

La participacion continua que toma la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
de acuerdo al valor mas bajo de su costo original en libros y el monto maximo que la Compaiia
puede ser requerida para pago.

Deterioro de activos financieros
La Compafia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los
instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las perdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compafiia
espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados
incluiran flujos de efectivo por la venta o recuperacién de valores por garantias otorgadas por
clientes u otras mejoras crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto deudores comerciales
y activos contractuales.
- Enfoque simplificado aplicado para deudores comerciales y activos contractuales.

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito
para las cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de
incumplimiento o mora que pueden ser posibles dentro de los proximos 12 meses. Para aquellas
exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en el riesgo
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crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provision de deterioro por las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de duracion restante del activo financiero.

Enfoque simplificado

Para las cuentas por deudores comerciales, la Compafia aplica un enfoque simplificado en el
célculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compaiia no realiza un seguimiento
de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provisién para pérdidas crediticias
esperadas sobre todo el tiempo de duracién del activo financiero en cada fecha de reporte. La
Compaiiia ha elaborado una matriz de provisiones que se basa en su historial de experiencia de
pérdida de crédito, ajustada por factores macroeconémicos relacionados con la industria en la
cual opera la Compaiiia.

La Compariia puede considerar que un activo financiero estd vencido cuando se presentan
ciertas consideraciones internas o externas y la informacion disponible indica que es poco
probable que la Compaiia reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo
financiero se da de baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo
contractuales.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicion

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o
como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva. Todos
los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de préstamos
y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion directamente
atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen: cuentas por pagar comerciales, otras cuentas

por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Medicion posterior
La medicién de los pasivos financieros depende de su clasificacion, como se describe a

continuacion:

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos
financieros mantenidos para negociacion y pasivos financieros designados en el momento del
reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el
propésito de recomprar en el término cercano. Esta categoria también incluye instrumentos
financieros derivados suscritos por la Compariia que no estan designados como instrumentos de
cobertura en relaciones de cobertura segun lo definido por NIIF 9.
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Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable
con cambios en resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y solo si se cumplen
los criterios de NIIF 9.

La Compania no ha clasificado ningln pasivo financiero a valor razonable con cambios en

resultados.

Préstamos y cuentas por pagar (acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a entidades relacionadas)

Esta es la categoria mas relevante para la Compania. Después del reconocimiento inicial, se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo. Las ganancias y
pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como
a través del proceso de amortizaciéon bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion
y las tarifas o costos que son parte integrante de la determinacién de la tasa de interés efectiva
del pasivo financiero.

La amortizacién de la tasa de interés efectiva se incluye como costos financieros en el estado de
resultados.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién derivada del pasivo se cancela.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en términos
sustancialmente diferentes, o los términos existentes se modifican sustancialmente, tal
intercambio o modificacion se trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una
nueva deuda. La diferencia en los valores en libros se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de
situacion financiera, si existe actualmente un derecho legal exigible para compensar los montos
reconocidos y si existe la intencion de liquidar sobre una base neta, o de realizar los activos y
liquidar los pasivos simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros-
La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de

situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir
un pasivo en una transaccion acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion.
El valor razonable de un activo o pasivo financiero se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los
participantes en el mercado actian en su mejor interés econémico. La Compania utiliza técnicas
de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente
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d)

informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrito a
continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la
medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros

sobre una base recurrente, la Compainia determina si se han producido transferencias entre los

diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada

periodo de reporte. Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos

y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha determinado las clases
de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la
jerarquia de valor razonable tal como se explicé anteriormente.

Inventarios-

Los inventarios se valoran al menor entre el costo promedio y el valor neto realizable. El valor
neto realizable es el precio estimado de venta, menos el costo estimado para la finalizacién del
producto y el costo estimado de la comercializacion. Cuando el valor neto realizable de un
componente de inventarios resulte menor a su importe registrado en libros, se reduce dicho
importe a través del uso de una provision por desvalorizacion y el importe de la pérdida se
reconoce como costo de ventas en el estado de resultados. Los costos incurridos para llevar
cada producto a su ubicacion y darle su condicién de consumible o de venta, forman parte del
costo.

Son inventarios aquellos items que son activos poseidos para su comercializacién en el curso
normal de la operacién o en forma de materiales o suministros, para ser consumidos en la
prestacion de servicios (operacién y mantenimiento), que son controlados por la Compania y de
los cuales se espera obtener beneficios econémicos en el futuro.

Cada unidad de negocio considera si los repuestos tienen un costo representativo, en relacion

con el elemento especifico de la propiedad, planta y equipo, para proceder a la reclasificacion
del item de inventario como activo fijo, con el consecuente control y medicion de la depreciacion.
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Notas a los estados financieros separados (continuacion)

e)

f)

9)

La Compafia no realiza estimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto debido a la
naturaleza del inventario que maneja, que principalmente son alimentos y bebidas los cuales

tienen una alta rotacion.

Gastos pagados por anticipado-
Los gastos pagados por anticipado se registran al costo y corresponden principalmente a primas
de seguros anuales, los cuales, se registran en el momento de su devengamiento en los

resultados integrales en el rubro “seguros”.

Otros activos-

Los otros activos corresponden a los derechos fiduciarios que mantiene la Compafia en el
Fideicomiso de Titularizacion de Flujos Futuros Decameron Ecuador y Fideicomiso Mercantil de
Titularizacion Decameron Ecuador, que fueron constituidos como emisores de obligaciones en
los procesos de titularizacion de flujos (Ver Nota 20). Asi también, se incluye bajo este rubro los
valores pendientes de cobro por la venta de vacaciones prepagadas que garantizan la emisién
de obligaciones, denominados “cartera comprometida”. (Ver Nota 16)

Propiedad, edificios, muebles, equipos y vehiculos-

- Reconocimiento y medicion

Las propiedades, planta y equipo, excepto por los terrenos y edificios, se contabilizan al
costo, siendo su valor razonable, el valor de adquisicién del activo, menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro. Los costos de adquisicion o de construccion
incluyen los costos directos necesarios para colocar el activo disponible para su uso y los
costos directos de desmantelamiento y remocién, para aquellos activos calificados, los
costos por préstamos son capitalizados como parte del costo del activo conforme a la
politica contable de la Companiia.

La depreciacion comienza cuando el activo esta disponible para su uso. Se dara de baja
una partida de propiedad, planta y equipos al momento de su disposicién o cuando ya no
se espera que surjan beneficios econdmicos futuros del uso continuado del activo. La
ganancia o pérdida que surja del retiro o desincorporacion de un activo de propiedad, planta
y equipo es calculada como la diferencia entre las ganancias por ventas y el importe en
libros del activo, y reconocida en ganancias o pérdidas.

Los terrenos y edificios mantenidos para su uso en la produccién o suministro de bienes y
servicios, son presentados en el estado de situacion financiera a su costo revaluado cada
3 anos, calculando el valor razonable a la fecha de la revaluacion bajo el método de
tasacion, menos las subsiguientes depreciaciones o pérdidas por deterioro acumuladas.
Las revaluaciones se efectlian con suficiente frecuencia, de tal manera que el importe en
libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables
a la fecha al final del periodo sobre el cual se informa.

Cualquier aumento en la revaluacion de dichos terrenos y edificios se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio, excepto si revierte una disminucion en la
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Notas a los estados financieros separados (continuacion)

revaluacion del mismo previamente reconocida en ganancias o pérdidas, en cuyo caso el
aumento se acredita a ganancias o pérdidas en la medida en que se carga la disminucion
previa.

Una disminucién del valor en libros de la revaluacion de dichos terrenos y edificios es
registrada en ganancias o pérdidas en la medida que excede el saldo mantenido en la
reserva de revaluacion de propiedad planta y equipo relacionado con una revaluacion
anterior de dicho activo.

La depreciacion de los edificios revaluados se carga a ganancias o pérdidas. En caso de
venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el superavit de revaluacién atribuible
a la reserva de revaluacion de propiedades restante es transferido directamente a las
ganancias acumuladas.

La depreciacion acumulada a la fecha de revaluacién se elimina contra el importe en libros
del activo y ese importe neto se incorpora como el importe revaluado del activo.

Un componente de planta y equipo o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener

beneficios econdmicos futuros por su uso o venta.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de dar de baja el activo (calculada
como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del
activo) se incluye en resultados cuando se da de baja el activo, se reconocera una baja de
activos fijos en el momento de su disposicién, o cuando no se espera ningun beneficio

econoémico futuro de su uso.

Cuando se efectlia una reparacion mayor, su costo se reconoce como un reemplazo del
importe en libros en la medida que se cumplan los requisitos para su reconocimiento. Los
demas costos rutinarios de reparacion y mantenimiento se reconocen en resultados a
medida en que se incurren.

Los desembolsos que rednan una o varias de las siguientes caracteristicas representan
adaptaciones o mejoras y por lo que deben reconocerse como un mayor valor del activo:
remodelaciones, mejoras que tienen como finalidad remodelar un espacio dentro de los
hoteles y que tienen el efecto de aumentar el valor del componente existente, porque
aumenta su capacidad de servicio, su eficiencia, prolongan su vida Util o ayudan a reducir

costos de operacién futuros.

La provisién para futuros costos de desmantelamiento, retiro y rehabilitacion requieren
estimaciones y supuestos sobre un marco regulatorio relevante, la magnitud de las posibles
alteraciones, la duracion, extensiéon y costos de las actividades de cierre y rehabilitacion
requeridos, y las tasas de descuento ajustadas al riesgo usadas para determinar el valor
presente y futuro de los egresos de efectivo. En la medida en que los costos futuros reales
difieran de los estimados, se reconocen los ajustes en resultados. Las provisiones,
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Notas a los estados financieros separados (continuacion)

incluyendo las estimaciones y supuestos contenidos en este seran revisadas regularmente
por la administracion.

Se reconocera una baja de activos fijos en el momento de su disposicién, o cuando no se
espera ningun beneficio econdémico futuro de su uso.

- Depreciacion
La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable que es representado por el costo del

activo u otro monto atribuido como costo, menos su valor residual.

La depreciacion se reconoce en los estados financieros bajo el método de linea recta sobre
la vida util de las propiedades y equipo, excepto los terrenos, dado que este método refleja
cercanamente el patrén de consumo de los beneficios econémicos futuros incorporados en

el activo.

La administracion ha estimado un valor residual para las edificaciones del 5% y para los
vehiculos del 1%, para los demas activos se determind como valor residual 0%. Los valores
residuales, métodos de depreciacion y la vida util de los activos se revisan y ajustan, si
fuera el caso, al cierre del ejercicio.

Las vidas Utiles estimadas son las que se detallan a continuacion:

Vida util estimada en Valor
Categoria afhos residual
Edificios De acuerdo al avalto 5%
Magquinaria y equipo 2-10 0%
Equipos de Oficina 10 0%
Equipo de cémputo y comunicacion 3 0%
Equipo de hoteles y restaurante 2-10 0%
Flota y equipo fluvial / maritimo 5 1%
Flota y equipo de transporte 5 1%
Plantas y redes 10 0%

- Propiedades e Inmuebles a valor razonable
La Compaiia utiliza el modelo de revaluacién para medir terrenos y edificios. La
Administracion ha determinado que estos activos constituyen diferentes clases de activos
debido a la naturaleza, caracteristicas y riesgos de los mismos.

Los valores razonables de estos activos se determinan usando métodos de mercado
comparables. Esto significa que las valorizaciones realizadas por los peritos se basan en
precios de mercados activos, ajustados por diferencias en la naturaleza, condicion, o
localidad especificos de cada activo menos los costos de venta. La Comparfia contrata
peritos independientes acreditados para determinar el valor razonable.
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Notas a los estados financieros separados (continuacion)

h)

- Muebles a costo
Para el afno 2017 se realiz6é en las bases de Hoteles Decameron Ecuador, el conteo fisico
y plagueteo de los Activos muebles que se encuentran en uso, lo que ocasion6 incremento
en movimiento de la propiedad, planta y equipo, asegurando la razonabilidad y fiabilidad de
las cifras implicitas en los estados financieros.

Deterioro de activos no financieros-

Como norma general la Compafia ha definido como unidades generadoras de efectivo, de
acuerdo a la gestion real de sus operaciones, cada uno de los hoteles en los que desarrolla su
actividad.

Para cada UGE (Hotel) se obtiene el resultado de explotacion a cierre del ejercicio sin tener en
cuenta los resultados no recurrentes (si los hubieren), ni los resultados financieros. Una vez se
tiene el resultado de explotacion para cada UGE, se realiza el test de deterioro para aquellos en
los que existan indicios de deterioro. Entre otros, la Companiia considera que una UGE tiene
indicios de deterioro si cumple las siguientes condiciones: tiene resultados negativos de
explotacién y se encuentran en una situacion de estabilidad de su negocio

La Compafiia evalla en cada fecha de cierre si existe algin indicio de que un activo esta
deteriorado. Si hay algun indicio, o cuando se requiere realizar la prueba anual de deterioro, la
Compafiia estima el importe recuperable del activo, que es el mayor entre el valor razonable del
activo o de las unidades generadoras de efectivo menos los costes de enajenacion y su valor en
uso.

El valor recuperable se determina de forma individual para cada activo, a menos que éste no
genere flujos de efectivo que sean independientes de otros activos o grupo de activos. Cuando
el valor en libros de un activo excede su importe recuperable, el activo se considera deteriorado
y se reduce su valor en libros hasta su importe recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a su valor actual
utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las evaluaciones de mercado
actuales del valor del dinero en el tiempo y de los riesgos especificos del activo. Para determinar
el valor razonable del activo menos los costes de enajenacién se tienen en cuenta transacciones
de mercado recientes. Si dichas transacciones no pueden identificarse, se utiliza un modelo de
valoracién mas adecuado. Estos calculos son soportados por mdltiples valoraciones, precios de
cotizacién de las sociedades cotizadas u otros indicadores disponibles del valor razonable.

La Compaiiia basa su calculo del deterioro en presupuestos detallados y proyecciones previstas,
que se preparan de manera individual para cada unidad generadora de efectivo a la que esta
asignada el activo. Estos presupuestos y proyecciones normalmente cubren un periodo de cinco
anos.

Para todos los activos, en cada fecha de cierre se realiza una evaluacion para determinar si

existe algun indicio de que la pérdida por deterioro registrada en ejercicios anteriores ya no exista
0 haya disminuido. Si hay tal indicio, la Compafia estima el importe recuperable del activo o de
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Notas a los estados financieros separados (continuacion)

las unidades generadoras de efectivo. La pérdida por deterioro registrada en ejercicios anteriores
se revierte solo si ha habido un cambio en las hipotesis utilizadas para determinar el importe
recuperable del activo desde que se reconocid la Ultima pérdida por deterioro. La reversién se
limita de forma que el valor en libros del activo no supere su importe recuperable, ni exceda el
valor en libros que se habria determinado, neto de amortizacion, de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversion se registra en el estado de
resultados a menos que el activo se contabilice a su valor revalorizado, en cuyo caso la reversion

se registra como un incremento de la revalorizacion.

Se incluyen revelaciones adicionales relacionadas con el deterioro de los activos no financieros
en las siguientes notas:

- Revelaciones de las hipotesis significativas Nota 5

Inversion en subsidiaria-

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por otra conocida como controladora. Un
inversionista tiene el control sobre una subsidiaria cuando: i) tiene el poder sobre ésta, ii) esta
expuesto a, o tiene derecho sobre, los rendimientos variables de su participacion en la inversion
y iii) tiene la capacidad de afectar dichos rendimientos a través del ejercicio de su poder.

La inversién en subsidiaria se contabiliza por el método de la participacién. Segun el método de
participacion, la inversidon se registra inicialmente al costo, y es ajustada posteriormente en
funcién de los cambios que experimenta, tras la adquisicion, la porcién de los activos netos de la
entidad subsidiaria que corresponde al inversor. El resultado del ejercicio de la Compafiia incluye
la porcion que le corresponda en los resultados de la subsidiaria.

Cualquier cambio en los resultados integrales de la inversién es presentado como parte de los
resultados integrales de la Compania. En adicion, cuando han existido cambios directamente
reconocidos en el patrimonio de la subsidiaria, la Compania reconoce participaciéon de cualquier
cambio, cuando sea aplicable, en el estado de cambios en el patrimonio separado.

Los estados financieros de la subsidiaria son preparados para el mismo periodo de reporte que
la Compariia. Cuando sea necesario, se efectian ajustes para alinear las politicas contables de
la subsidiaria. Al final de cada fecha de reporte, la Compafia determina si existe evidencia
objetiva que la inversion en la subsidiaria se encuentra deteriorada. Si existe evidencia, la
Compainia calcula el monto del deterioro como la diferencia entre monto recuperable de la
subsidiaria y su valor en libros, y luego reconoce una pérdida como “pérdida en la participacion

de una subsidiaria” en el estado de resultados integrales separados.
Después de la pérdida de control sobre la subsidiaria, la Comparia mide y reconoce cualquier

inversién al valor razonable. Cualquier diferencia entre el valor en libros de la subsidiaria y el

valor razonable de la inversién es reconocida en el estado de resultados integrales separado.
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Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta del periodo corriente se miden por los importes
que se espera recuperar o pagar de o a la autoridad tributaria. Las tasas impositivas y la
normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. La gerencia evalla en forma periédica las
posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que
las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones
cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporales entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia
de suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean
utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevallian en cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la
existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto
diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la
renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen,
considerando las tasas del impuesto a la renta vigente establecida en la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno y sus reformas, que en este caso es el 28%.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce
fuera de éste. Las partidas de impuestos diferidos se reconocen en una relacion con la
transaccion subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion
fiscal.
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k)

El pasivo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no
corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién del activo o como parte del
gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en
el estado separado de situacion financiera, segln corresponda.

Beneficios a empleados-

Corto plazo

Participacion a trabajadores
La participacion a trabajadores se carga a resultados y se calcula aplicando el 15% sobre la
utilidad contable.

Otros beneficios laborales

Los otros beneficios laborales comprenden décimo tercera y cuarta remuneracion y vacaciones,
los mismos que son acumulados mensualmente hasta la fecha obligatoria de pago, goce o
liquidacion originada por la terminacién de la relacion laboral.

Largo plazo
La Compania, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que

corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados
del afo y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado separado
de situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados
por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente
de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando la tasa de interés americana determinada por el actuario.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo
plazo que caracteriza a la reserva para beneficios a empleados largo plazo, la estimacion esta
sujeta a variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas
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derivadas por cambios en las estimaciones, se registra en su totalidad como otro resultado
integral en el periodo en el que ocurren.

Provisiones y pasivos contingentes-

Las provisiones se registran cuando existe una obligacién legal o implicita como resultado de un
suceso pasado que es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos
econdmicos para liquidar la obligacién y si se puede hacer una estimacion fiable de la obligacién.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion del importe requerido
para cancelar la obligacion al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los
riesgos y las incertidumbres de las obligaciones correspondientes.

Los litigios y demandas a los cuales esta expuesta la Compafia son administrados por el area
legal, y los procesos pueden ser de caracter laboral, civil, penal, tributario o administrativo.

La Compania considera que un suceso pasado ha dado lugar a una obligacion presente, si
teniendo en cuenta toda la evidencia disponible a la fecha sobre la que se informa, es probable
que exista una obligacion presente, independiente de los hechos futuros.

La evaluacién de la probabilidad de pérdida incluye la evaluacién de las pruebas disponibles, la
jerarquia de las leyes, la jurisprudencia disponible, la decisién mas reciente de la corte y su
relevancia en el ordenamiento juridico, asi como la evaluacién de los asesores legales.

Virtualmente cierto

Probable

Posible pero no probable

Remoto

Existe  una  obligacién
presente que
probablemente exija una
salida de recursos.

Se reconoce una provision
Se exige revelar informacion

sobre la provision

Existe una obligacion
presente que probablemente

exija una salida de recursos.

Se reconoce una provision
Se exige revelar informacion
sobre la provisién

Existe una  obligacion
posible, o una obligacién
presente, que puede 0 no
exigir una salida de recursos
No se reconoce provision

Se exige revelar informacion

sobre el pasivo contingente

Existe una obligacion posible, o una
obligacion presente en la que se
considera remota la posibilidad de
salida de recursos.

No se reconoce provisién

No se exige revelar ningin tipo de
informacién

Las obligaciones posibles que surgen de eventos pasados y cuya existencia sera confirmada
solamente por la ocurrencia o no ocurrencia de uno a mas eventos futuros inciertos que no estan
enteramente bajo el control la Compania, no se reconocen en el estado de situacion financiera,
pero se revelan como pasivos contingentes; la ocurrencia o no ocurrencia de hechos que se
estimen como remotos no se registran ni se revelan. La Compariia involucra el juicio profesional
de los abogados especialistas internos y externos para determinar la posibilidad de ocurrencia
de una obligacion presente.

En la estimacion de la provision por los litigios y demandas la Administracion considera supuestos
como, pero sin limitarse a, la tasa de inflacion, la tasacion de los abogados, la duracion estimada
del litigio o demanda, la informacién estadistica de procesos con caracteristicas similares y la
tasa de descuento a aplicar a los flujos de efectivo para determinar el valor presente de la
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m)

obligacion, para aquellas obligaciones que se esperan liquidar en un plazo superior a las doce
(12) meses al final del periodo sobre el que se informa.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa antes de impuestos que refleja, cuando es apropiado, los riesgos especificos
del pasivo. Cuando se descuenta, el incremento en la provision debido al paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero.

Reconocimiento de ingresos-

Ingresos operacionales

La Compania presta servicios hoteleros bajo el modelo todo incluido, asi como servicios conexos
a los huéspedes tales como transporte, spa entre otros, Los ingresos ordinarios se reconoceran
al satisfacer las obligaciones de desempefio con la transferencia del control de los bienes o
servicios comprometidos con los clientes quienes deben estar en capacidad de dirigir su uso y
obtener sustancialmente todos los beneficios de ese bien o servicio.

La Companiia realiza habitualmente transacciones que generan varios tipos de contratos, lo que
a su vez conlleva a la necesidad de identificar las obligaciones de desempefo que
individualmente de ellos se derivan y asi mismo reflejar de manera separada la contraprestacion
esperada para cada una de ellas.

La Compafia determina al inicio del contrato, si el control de los servicios o bienes vendidos se
transfieren a los clientes a lo largo del tiempo o en un momento en el tiempo, lo cual dependera

de los términos del acuerdo.

Las revelaciones de los principales juicios, estimaciones y asunciones relacionados a los

ingresos provenientes de contratos con clientes son suministradas en la Nota 27

Prestacién de servicios y ventas

Los ingresos por hoteleria se reconocen en un momento determinado del tiempo y las tarifas se
encuentran definidas, por lo tanto, los precios son directamente observables.

El ingreso por hoteleria es reconocido diariamente. Las reservas o ventas inesperadas son
cargadas en los sistemas front, posteriormente se realiza la auditoria de ingresos, en esta se
determinan los huéspedes que efectivamente pasan la noche en el hotel y los consumos que
apliquen a cada una de las reservas, con sus respectivas tarifas. De igual manera sucede con
las actividades conexas, bien sea spa, lavanderia, internet, alquiler de espacios para eventos,
entre otros; al dia siguiente de esta revision se cargan por medio de interfaz al sistema contable
los ingresos a los que haya lugar, es decir, estos servicios y/o consumos son contabilizados en
la medida que la entidad satisface las obligaciones de desempenio.
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n)

Ingresos recibidos por anticipado

Cuando la Compariia reciba pagos anticipados para la prestacion de servicios o para la entrega
de bienes en periodos futuros, debera reconocer un pasivo no financiero por el valor razonable
de la contraprestacion recibida.

El pasivo reconocido, debera ser trasladado al ingreso en la medida en que se preste el servicio
o se realice la venta del bien, en cualquier caso, el pasivo reconocido debera ser trasladado al
ingreso en su totalidad, cuando finalice la obligacién de la Sucursal de entregar el bien o prestar
servicios para los cuales fue entregado el anticipo.

Activos de contratos

Un activo de contrato es el derecho de la Compania a recibir un pago a cambio de bienes o
servicios que la Compania ha transferido a un cliente, cuando ese derecho esta supeditado a
otra cosa que no sea el paso del tiempo (por ejemplo, la facturacién o entrega de otros elementos
parte del contrato). La Compania percibe los activos de contratos como activos corrientes, ya
que se espera realizarlos dentro del ciclo operativo normal.

Los costos de contratos elegibles para capitalizacién como costos incrementales al obtener un
contrato se reconocen como un activo de contrato. Los costos en la suscripciéon de contratos se
capitalizan al ser incurridos si la Administracion espera recuperar dichos costos. Los costos de
suscripcion de contratos constituyen activos no corrientes en la medida que se espera recibir los
beneficios econémicos de dichos activos en un periodo mayor a doce meses.

Pasivos de contratos

Los pasivos de contratos constituyen la obligaciéon de la Compafia a transferir bienes o servicios
a un cliente, por los cuales la Compafiia ha recibido un pago por parte del cliente final o si el
monto esta vencido. Incluyen también el ingreso diferido relacionado con bienes o servicios que
se entregaran o prestaran en el futuro, los cuales el cliente paga por adelantado, pero ain no
estan vencidos.

Otros ingresos operacionales

Los otros ingresos operacionales se reconocen en los resultados del ejercicio cuando la
Compafia haya entregado los bienes y/o servicios a los clientes mediante la transferencia formal
de beneficios y riesgos inherentes a su propiedad, los clientes han aceptado los bienes y/o
servicios y la cobranza esté razonablemente asegurada.

Venta de activos

Los ingresos por ventas de bienes se reconocen en los resultados integrales del ejercicio cuando
la Compania haya entregado los bienes a los clientes mediante la transferencia formal de
beneficios y riesgos inherentes a su propiedad los clientes han aceptado los bienes y la cobranza
esté razonablemente asegurado.

Reconocimiento de costos y gastos-

Se registran en los resultados de la Compania en funcién de su devengamiento. La Companiia
expone sus costos y gastos por su naturaleza. Dicha informacién es mas fiable y relevante que
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5.

el método de la funciéon del gasto debido a la naturaleza de la entidad, sector en el cual se
desempena (vacaciones prepagadas y hoteleria, hospedaje y restaurante) y uso de informacién
histérica comparable reportada en afios anteriores.

o) Gastos financieros-
Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construccion de un activo que
necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso, se capitalizan como
parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demas costos por préstamos se contabilizan
como gastos en el periodo en que se incurren. Los gastos financieros incluyen los intereses y
otros costos en los que incurre la Compafia en relacion con el financiamiento obtenido.

p) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacién adicional sobre la
situacion financiera de la Compafia a la fecha del estado de situacion financiera separado
(eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros separados. Los eventos posteriores
importantes que no son eventos de ajuste son incluidos en notas a los estados financieros
separados.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Compania requiere que la gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y
pasivos informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se
informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en
el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos
afectados.

A continuacion, se describen los supuestos clave relacionados con el futuro y otras fuentes clave de
estimaciones de incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, y que tienen
un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y
pasivos durante el proximo ejercicio. La Compafia ha basado sus supuestos y estimaciones
considerando los parametros disponibles al momento de la preparacion de los presentes estados
financieros separados. Sin embargo, las circunstancias y los supuestos actuales sobre los
acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado y a circunstancias nuevas
que puedan surgir mas alla del control de la Compafia. Estos cambios se reflejan en los supuestos
en el momento en el que ocurren.

. Provisién para pérdidas crediticias esperadas de cuentas a cobrar comerciales:

La Compania utiliza una matriz de provisiones para calcular las pérdidas crediticias esperadas
para las cuentas a cobrar comerciales. Las provisiones se basan en los dias vencidos para
diversas agrupaciones de segmentos de clientes que tienen patrones de pérdida similares (es
decir, por region geografia, tipo de producto, tipo y calificacién del cliente, y cobertura mediante
cartas de crédito y otras formas de seguro de crédito).

La matriz de provisiones se basa inicialmente en las tasas de incumplimiento observadas

histéricamente para la Compania. La Compaifia calibrara la matriz para ajustar la experiencia
histérica de pérdidas de crédito con informacién prospectiva. Por ejemplo, si se espera que las
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condiciones economicas previstas (es decir, el producto interior bruto) se deterioren durante el
proximo afno, lo que puede llevar a un mayor numero de incumplimientos en el sector
manufacturero, se ajustan las tasas histéricas de incumplimiento. En cada fecha de cierre, las
tasas de incumplimiento histdricas observadas se actualizan y se analizan los cambios en las
estimaciones prospectivas.

La evaluacion de la correlacién entre las tasas histéricas de incumplimiento observadas, las
condiciones econémicas previstas y las pérdidas crediticias esperadas son estimaciones
significativas. El importe de las pérdidas crediticias esperadas es sensible a los cambios en las
circunstancias y en las condiciones econdmicas previstas. La experiencia histérica de pérdidas
de crédito de la Compaiiia y el pronéstico de las condiciones econémicas también pueden no ser
representativos del incumplimiento real del cliente en el futuro. La informacion sobre las pérdidas
crediticias esperadas sobre las cuentas a cobrar comerciales de la Compania se explica en la
Nota 11.

o Vida util de propiedad, edificios, maquinaria, muebles, equipos y vehiculos;
Las estimaciones de vida Util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los

activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Util de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion
estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida Gtil de los activos se viera
disminuida.

La Compafiia determina el valor revaluado de terrenos y edificios en referencia a evidencias de
mercado. Las revaluaciones son realizadas por un valorador y se basan en bases de datos de

precios de transacciones de inmuebles de similar naturaleza, ubicacién y condicion.

. Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compaiiia evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en
las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a
la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion
de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del
periodo.

. Impuestos:
La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la

legislacion tributaria aplicable. La Compania cuenta con asesoria profesional en materia tributaria
al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios.

Aun cuando la Compafia considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes,
conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la
interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

. Obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro.
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Estas suposiciones incluyen: la determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales
futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos
corporativos de alta calidad de Estados Unidos de Norteamérica, considerando que la moneda
de curso legal en Ecuador es el délar de los Estados Unidos de Norteamérica segun indica el
parrafo 78 de la NIC 19.

. Provisiones:
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible
al 31 de Diciembre de 2018 es posible que algin acontecimiento en el futuro pueda obligar a
modificarlas, lo que se haria de forma prospectiva conforme a lo establecido en la NIC 8,
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los juicios y estimaciones realizados por la administracion de la compairiia, en la preparacion de
los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, se ha realizado utilizando criterios similares
que los realizados con corte a diciembre 31 de 2017.

6. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
Las normas internacionales de informacion financiera o sus interpretaciones emitidas, pero que no
han entrado en vigencia la fecha de emision de los estados financieros de la compafia, se describen
a continuacion. Las normas o interpretaciones descritas son solo aquellas que, de acuerdo con el
criterio de la administracion pueden tener un efecto importante en las divulgaciones, posicion o
desempefio financiero de la compafia cuando sean aplicados en una fecha futura. La compania tiene
la intencién de adoptar estas normas o interpretaciones cuando entren en vigencia.

Los aspectos mas relevantes de la NIIF 16 se detallan a continuacion:

NIIF 16 Arrendamientos

La Compania debe adoptar la NIIF 16 Arrendamientos a partir del 1 de enero de 2019. La Compaiiia
ha evaluado el impacto estimado que tendra la aplicacion inicial de la NIIF 16 en sus estados
financieros separados, como se describe a continuacién. El impacto real de adoptar la norma el 1 de
enero de 2019 puede cambiar porque:
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- La Compania no ha finalizado las pruebas y la evaluacién de los controles sobre sus nuevos
sistemas de IT; y

- Las nuevas politicas contables estan sujetas a cambios hasta que la Compaiia presente sus
primeros estados financieros que incluyan la fecha de la aplicacién inicial.

La NIIF 16 introduce un modelo contable Unico de arrendamiento en balance para los arrendatarios.
Un arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo
subyacente y un pasivo por arrendamiento que representa su obligacion de realizar pagos de
arrendamiento. Hay exenciones de reconocimiento para arrendamientos a corto plazo y
arrendamientos de elementos de bajo valor. La contabilidad del arrendador sigue siendo similar a la
norma actual, lo que significa que los arrendadores continGian clasificando los arrendamientos como
financieros u operativos.

La NIIF 16 reemplaza la guia de arrendamientos existentes, incluida la NIC 17 Arrendamientos, la
CINIIF 4 que determina si un acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos
- Incentivos y SIC-27 Evaluacién de la sustancia de las transacciones que involucran la forma legal de
un arrendamiento.

La Compafia ha completado una evaluacion inicial del impacto potencial en sus estados financieros
separados, pero aun no ha completado su evaluacion detallada. El impacto real de la aplicacién de la
NIIF 16 en los estados financieros en el periodo de la aplicacion inicial dependera de las condiciones
econdmicas futuras, el desarrollo de la cartera de arrendamiento de la Compania, la evaluacion de la
Compania de si ejercera alguna opcién de renovacion de arrendamiento y la medida en la que la
Compania elige utilizar expedientes practicos y exenciones de reconocimiento.

La compaiiia reconocera nuevos activos y pasivos por sus arrendamientos operativos. La naturaleza
de los gastos relacionados con estos arrendamientos ahora cambiara porque la NIIF 16 reemplaza el
gasto de arrendamiento operativo de linea recta con un cargo por depreciacion para los activos de
derecho de uso y los gastos por intereses sobre pasivos de arrendamiento.

Anteriormente, la Compafiia reconocio6 los gastos de arrendamiento operativo en linea recta durante
el plazo del arrendamiento. La Compafia espera reconocer activos de derecho de uso
aproximadamente y pasivos de arrendamiento aproximadamente USD 4,896,726 al 1 de Enero de
2019.

No se esperan impactos significativos para los arrendamientos financieros de la Compania. Sin
embargo, se requeriran algunas revelaciones adicionales a partir del proximo afio. La Compafia
planea aplicar la NIIF 16 inicialmente el 1 de enero de 2019, utilizando un enfoque retrospectivo
modificado. Por lo tanto, el efecto acumulativo de la adopcién de la NIIF 16 se reconocera como un
ajuste al saldo de apertura de las utilidades retenidas al 1 de enero de 2019, sin que se re exprese la
informacién comparativa.

La Compafiia planea aplicar el expediente practico de la NIIF 16 para la definicion de un contrato de
arrendamiento en la transicion. Esto significa que aplicara la NIIF 16 a todos los contratos celebrados
antes del 1 de enero de 2019 e identificados como arrendamientos de acuerdo con la NIC 17 y la
CINIIF 4.
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Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez a partir del 1 de enero de 2018,
sin embargo, de acuerdo a la conclusion de la Administracién de la Compaiia, no tienen impacto
alguno en los estados financieros de la Comparia. Se detallan las normas emitidas y que son
aplicables para periodos posteriores:

Fecha efectiva de

Normas vigencia
Modificaciones a la NIIF 9 — Caracteristicas de pagos anticipados con compensacion negativa 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIC 28 — Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIC 19 — Modificacién, reduccién o liquidacién del plan 1 de enero de 2019
CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2019
CINIIF 23 — Incertidumbre sobre los tratamientos de los Impuestos a los ingresos 1 de enero de 2019
Mejoras anuales a las NIIF — Ciclo 2015-2017 1 de enero de 2019
NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero de 2021

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada Por defini
or definir
0 negocios conjuntos

7. RESTABLECIMIENTO DE ESTADOS FINANCIEROS
Durante el afio 2018 la Gerencia identificd ciertos ajustes que afectan a los afios anteriores, y como
resultado, los saldos comparativos para los periodos al 31 de diciembre de 2017 y 1 de enero de 2017
se han modificado siguiendo los lineamientos establecidos por las Normas Internacionales de

Informacién Financiera (NIC 8).

Impacto en el patrimonio neto (incremento/(disminucién) del patrimonio neto)

31 de diciembre 2017 1 de enero 2017
Ajustes Ajustes Ajustes
Como fue Reclasificacione Como fue Reclasificacione
restablecimiento restablecimie restablecimiento Restablecido
presentado s (i) presentado s (i)

(i) nto (i)
Activo corriente 113,241,295 - (94,595,168) 18,646,127 97,336,239 - (80,157,224) 17,179,015
Activo no corriente 79,098,445 - 94,595,168 173,693,613 86,785,940 - 80,157,224 166,943,164
Total activo 192,339,740 - - 192,339,740 184,122,179 - - 184,122,179
Pasivo corriente 155,749,331 1,766,768 (117,585,483) 39,930,616 134,258,711 - (99,381,091) 34,877,620
Pasivo no corriente 31,981,511 (7,752,673) 117,585,483 141,814,321 36,588,360 (552,872) 99,381,091 135,416,579
Total pasivo 187,730,842 (5,985,905) - 181,744,937 170,847,071 (552,872) - 170,294,199
Patrimonio 4,608,898 5,985,905 - 10,594,803 13,275,108 552,872 - 13,827,980
Total pasivo y
Patrimonio 192,339,740 - - 192,339,740 184,122,179 - - 184,122,179

(i) Al 31 de diciembre de 2018 la Compafia realizé el analisis de costo amortizado sobre aquellas cuentas por
cobrar y por pagar de largo plazo que debian ser descontadas con el fin de reflejar su valor razonable de

acuerdo con la NIIF 9. El efecto con cargo al patrimonio al 31 de diciembre de 2017 y 1 de enero de 2017 es
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de 1,081,023 y 6,414,193. La carga financiera por el efecto de costo amortizado en el estado de resultados
al 31 de diciembre de 2017 es 896,677.

Adicionalmente al 31 de diciembre de 2017 y 1 de enero de 2017 se reconocié un pasivo por impuestos
diferidos por efecto de costo amortizado de 1,847,592 y 1,795,974. En el afio 2017 se reconoci6 302,687 con

cargo a patrimonio y (251,069) con cargo al gasto de impuesto a la renta diferido.

Por otra parte los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y 1 de enero de 2017 presentaban una
ssobrestimacién de 7,067,073 y subestimacion de 4,065,347 de otros pasivos respectivamente, generada
por la constitucion del fidecomiso mencionado Hoteles Decameron Ecuador, en el cual se obligé a dar en
garantia contratos del programa de vacaciones Multivacaciones, los cuales debian ser amortizados o
retirados de la garantia en funcion de los pagos a capital realizados cada afo por la Compafia. El efecto en

resultados al 31 de diciembre de 2017 gener6 una provisiéon de impuesto a la renta de 1,766,768.

(i)  Reclasificaciones entre cuentas de activos y pasivos para reflejar su vencimiento real:
a)  Cuentas por cobrar y por pagar a entidades relacionadas que se presentaban en el corto plazo, sin
embargo de acuerdo a su naturaleza deben ser presentadas en el largo plazo.
b)  Otros activos y otros pasivos que se presentaban en el largo plazo, sin embargo de acuerdo a su

naturaleza deben ser presentadas en el corto plazo.

Impacto en el estado de resultados (incremento/(disminucién) del resultado)

Al 31 de diciembre de 2017

Como fue reportado Ajuste Restablecimiento

Ingresos de actividades ordinarias 28,298,189 - 28,298,189
Costos y gastos operacionales (30,162,343) - (30,162,343)
Pérdida operacional (1,864,154) - (1,864,154)
Otros ingresos 3,010,369 7,067,073 10,077,442
Otros gastos (5,119,895) - (5,119,895)
Gastos financieros (3,037,461) (896,677) (3,934,138)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta (7,011,141) 6,170,396 (840,745)
Impuesto a la renta 122,766 (1,515,699) (1,392,933)
Utilidad (pérdida) neta (6,888,375) 4,654,697 (2,233,678)
Otros resultados integrales del afo:

(Pérdidas) actuariales (389,170) - (389,170)
Participacién en otros resultados integrales de subsidiarias (511) (511
Otros resultados integrales (389,681) - (389,681)
Resultados integrales del afio, neto de impuestos (7,278,056) 4,654,697 (2,623,359)

8. INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS
La Comparia tiene dos segmentos sobre los que debe informar, descritos a continuacién, que
corresponden a las divisiones estratégicas de Hoteles Decameron Ecuador S.A. Las divisiones
estratégicas ofrecen distintos productos o servicios, y son administradas por separado debido a que
tienen distintas estrategias de mercado.
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Para cada una de las divisiones estratégicas, Hoteles Decameron Colombia SAS (quien es el
encargado de tomar las decisiones operativas) revisa mensualmente los informes de administracion
internos. El siguiente resumen describe las operaciones de cada uno de los segmentos sobre los
cuales la Compania debe informar:

- Vacaciones prepagadas
- Hoteleria, hospedaje y restaurante

Los resultados por segmento incluyen los costos y gastos directamente atribuidos al mismo.

La informacién relacionada con los resultados de cada segmento sobre el que se debe informar se
incluye mas adelante. El rendimiento se mide sobre la base de la utilidad por segmento antes de
impuesto a la renta, segin se incluye en los informes de administracién internos. La utilidad por
segmento se usa para medir el rendimiento, puesto que la Administracion cree que esta informacion
es la mas relevante para evaluar los resultados de los segmentos relacionados con otras entidades
que operan en esta industria.

Los precios establecidos entre los segmentos de operacién han sido acordados por las partes, y son
los mismos que se pactarian con terceros. La informacién por segmentos se presenta a continuacion:

2017
2018 .
(Restablecido)
Hoteleria, Hoteleria,

Vacaciones hospedaje y Total Vacaciones hospedaje y Total

prepagadas restaurante segmentos prepagadas restaurante  segmentos
Ingresos ordinarios 127,037 28,071,470 28,198,507 158,063 28,140,126 28,298,189
Costos y gastos (574,760) (27,482,292) (28,057,052) (541,890)  (29,620,453) (30,162,343)
Otros ingresos 826,332 2,450,179 3,276,511 903,425 9,174,017 10,077,442
Otros gastos (82,997) (137,118) (220,115) (826,801) (4,293,094)  (5,119,895)
Gastos financieros (598,421) (2,501,697) (3,100,118) (1,052,162) (2,881,976)  (3,934,138)
Impuesto a la renta - (1,044,083) (1,044,083) - (1,392,933)  (1,392,933)
Resultado por segmento (302,809) (643,541) (946,350) (1,359,365) (874,313)  (2,233,678)
Activo 164,417,994 34,330,019 198,748,013 146,828,246 45,511,494 192,339,740
Pasivo 172,518,915 16,243,893 188,762,808 159,858,134 21,886,803 181,744,937
Patrimonio (8,100,921) 18,086,126 9,985,205 (13,029,888) 23,624,691 10,594,803

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existieron transacciones inter-segmento.
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9.

10.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se formaban de la siguiente manera:

Activos financieros medidos al
costo amortizado

Efectivo y equivalentes de
efectivo

Deudores comerciales

Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a entidades
relacionadas

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al
costo amortizado

Préstamos bancarios
Obligaciones financieras
Acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar

Cuentas por pagar a entidades
relacionadas

Total pasivos financieros

2018 2017

(Restablecido)
Corriente No corriente Corriente No corriente
171,175 - 349,433 -
964,378 - 1,145,455 _
20,579 92,857 195,947 128,338
3,736,807 115,832,405 4,953,898 100,265,168
4,892,939 115,925,262 6,644,733 100,393,506
437,068 2,509,196 662,910 2,937,317
7,016,292 - 9,934,583 6,935,000
11,444,857 - 11,094,397 -
14,074,069 135,042,329 7,530,651 116,656,944
32,972,286 137,551,525 29,222,541 126,529,261

Los activos y pasivos financieros, se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de

estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente

manera:

Caja
Bancos (1)

Inversiones (2)

2018 2017
55,978 36,413
84,817 130,013
30,380 183,007

171,175 349,433

(1) La Compaiia mantiene sus cuentas corrientes en délares estadounidenses (moneda de curso legal en

Ecuador); los fondos son de libre disponibilidad.

(2) Corresponde a inversiones overnight mantenidas en el Banco de Pichincha y que devengan una tasa de

interés del 0,75% anual, no tienen plazo definido, sin embargo las partes pueden dar por terminado el

contrato en cualquier momento.
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2018 2017
Tasa Tasa
di Estimacion romedio de .
pron’1e .|o de Importe bruto : , I, P i ,I Importe bruto Provision por
pérdida por pérdida Valor neto pérdida . Valor neto
e total e total deterioro
crediticias esperada crediticias
esperadas esperadas
Vigente 0.68% 334,625 (26) 334,599 0% 415,931 - 415,931
Hasta 60 dias 0.68% 478.585 (257) 478.328 0% 676.408 - 676.408
De 61 a 90 dias 0.68% 47,623 (846) 46,777 0% 31,029 - 31,029
(I;),e 912180 96.41% 93,062 (2,526) 90,536 0% 22,087 - 22,087
ias
Mas de 181 dias 100% 70,385 (56,247) 14,138 100% 54,857 (54,857) -
1,024,280 (59,902) 964,378 1,200,312 (54,857) 1,145,455

Notas a los estados financieros separados (continuacion)

11. DEUDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Clientes 461,664 497,138
Tarjetas de crédito 562,616 703,174

1,024,280 1,200,312

Estimacién por pérdida esperada (59,902) (54,857)
964,378 1,145,455

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la antigliedad del saldo de deudores comerciales es como sigue:

Durante el afio 2018, el movimiento de la estimacién por pérdida esperada fue como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio (54,857) (125,450)
Incrementos en la estimacién por pérdida esperada (19,627) (25,447)
Reversiones 13,482 72,386
Bajas 1,100 23,654
Saldo al final (59,902) (54,857)

12. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con entidades relacionadas

(a.1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos por cobrar y por pagar con entidades

relacionadas se formaban como sigue:
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Corto plazo
Cuenta por cobrar Cuenta por pagar
Naturaleza de 2017 2017

Sociedad la relacién Pais 2018 (Restablecido) 2018 (Restablecido)

Hoteles Decameron Colombia S.A. Comercial/ Colombia
Accionista 18,426 - 4,811,855 1,916,206
Lorma S.A. Comercial Ecuador 1,106,176 1,261,739 370 1,184
Multivacaciones Colombia Comercial Colombia 150,333 274,980 - -
Multivacaciones Peru Comercial Pera 344,193 220,537 200,347 106,641
Blue Marlin Beach Club S.A. Comercial Pera 213,815 102,096 2,643,824 1,496,765
Servincluidos Cia Ltda. Comercial Colombia 1,227,591 737,466 101,330 293,632

Comercial /

Hoteles Decameron Espafa S.L. Accionista Espafia 145,822 145,822 i )
Cinco Herraduras S.A. Comercial Colombia 8,094 161,939 44,627 125,590
Hoteles Decameron Jamaica Limited Comercial Jamaica 61,703 61,703 - -
Decameron Global Services de R.L. Comercial Panama 301,873 1,141,363 3,389,540 1,886,694
Multivacaciones El Salvador Comercial El Salvador 15,949 108,192 - -
MPD Multivacaciones Decameron S.R.L. Comercial Panamé 93,140 505,583 829,906 548,321
Hoteles Decameron Salvador S.A. de C.V. Comercial El Salvador 52 25 8,547 9,482
Las Ramblas S.A. Comercial Panama 14,652 13,291 - -
Decameron All Inclusive Hotels and resorts S.A. Comercial Costa Rica 15,972 1,610 - -
Decameron S.A. de CV Flamingos Comercial México 467 1,598 221,878 122,715
Royal Decameron Beach Resort Panama Comercial Panama - 190,390 887,096 396,059
Decameron S.A de C.V Los Cabos Comercial México 266 - 5,352 54,412
Operador Nacional de Hoteles Pert S.A. Comercial Peru - - 29,200 71,827
Multivacaciones Guatemala S.A. Comercial Guatemala - 2,162 14,284 16,446
Club de playas Salinitas S.A. de C.V. Comercial El Salvador - - 38,975 21,638
Decameron S.A de C.V Los Cocos Comercial México - - 1,080 14,546
Skyscraper City Ltda Aloft Costa Rica Comercial Costa Rica - - 2,404 7,931
MVP Multivacaciones Panama S.A. Comercial Panama 17,919 10,682 27,007 18,472
Apartahotel Don Blas S.A. Comercial Colombia - - 724,823 400,791
Hotel Decameron Haiti S.A. Comercial Haiti - - 4,708 3,217
El Dorado Investments, Aloft Bogota Comercial Colombia - 12,720 588 18,082
Global Vacation S.A. Comercial Ecuador 364 - - .
Pioneros Tours S.A. Comercial Panama - - 86,328 -
3,736,807 4,953,898 14,074,069 7,530,651
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Largo plazo
Cuenta por cobrar Cuenta por pagar
2017 2017
Naturaleza de la (Restablecid (Restablecid
Sociedad relacion Pais 2018 0) 2018 0)
Multivacaciones Colombia (1) Comercial Colombia 115,832,405 100,265,168 135,042,329 116,656,944

(1)  El 6 de octubre de 2006 la Compafnia suscribié un contrato de agencia comercial con Hoteles
Decameron Colombia S.A.S (Hodecol), el cual tiene como objeto la permanente promocién e
intermediacion en la venta dentro del territorio ecuatoriano y durante la vigencia del contrato, del
programa ofrecido por Hoteles Decameron Colombia (Multivacaciones), para lo cual, la agencia
comercial que la Compaiiia ejercitara de Hoteles Decameron Colombia estara exclusivamente

limitada a realizar por cuenta de ésta, las siguientes actividades:

- Promover el programa Multivacaciones en el territorio.

- Promover promociones comerciales de Hoteles Decameron Colombia.

- Ofrecer a los clientes ofertas de los productos y promociones que Hoteles Decameron
Colombia determine.

- Recibir pagos en nombre de Hoteles Decameron Colombia de las ventas de los productos
de principal quien firmara directamente los contratos de compraventa del programa.

- Recibir las quejas, reclamos y declaraciones con relacién a los negocios celebrados por
su intermedio debiendo en todo caso transmitir dichas quejas y reclamos lo antes posible
a Hoteles Decameron Colombia.

- Intermediar en el cobro de los valores pagados por los clientes a las agencias de viaje

mayoristas por las ventas de los paquetes turisticos a los distintos destinos Decameron.

Al 31 de diciembre de 2018, no han existido cambios en los términos contractuales.

El plazo del contrato es de dos afos a partir de su suscripcién y sera prorrogable por
periodos iguales si ninguna de las partes comunica a la otra su intencién de darlo por
terminado con al menos un mes de anticipacion.

Por los servicios de agencia comercial, Hoteles Decameron Colombia pagard a la
Compania una comisién del 0,5% de los montos efectivamente recibidos al momento de la
firma del respectivo contrato libres de los gastos. A efectos de liquidar esta comision la
Compania proporcionard mensualmente un informe a Hoteles Decameron Colombia de los
clientes que ha conseguido y el equivalente a la comision devengada. En adicién, los
gastos en los que incurra la Compaiia para la programacién de Multivacaciones, seran por
cuenta de Hoteles Decameron Colombia y seran pagados a la Compafia de acuerdo a un
informe mensual que la Compania remitira a Hoteles Decameron Colombia sobre los
gastos incurridos para efectos de la liquidacién del pago correspondiente.
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(a.2) Durante los afios 2018 y 2017, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades

relacionadas:

Pais Relacionada 2017 .
2018 (Restablecido)

Reservas tomadas en el exterior, utilizadas en Ecuador
Colombia Servincluidos Cia. Ltda. 2,481,417 1,657,965
Colombia Multivacaciones Colombia 990,555 891,177
Panama Decameron Global Services de R.L. 954,192 1,069,833
Panama MPD Multivacaciones Decameron S.R.L. 433,693 293,252
Peru Multivacaciones Peru 424,405 182,744
Perl Blue Marlin Beach Club S.A 338,482 369,619
Colombia Cinco Herraduras S.A. 63,238 77,545
Panama MVP Multivacaciones Panama S.A. 19,607 86,845
El Salvador Multivacaciones El Salvador 14,660 15,428
Costa Rica Decameron All Inclusive Hotels and resorts S.A. 5,900 888
México Decameron S.A. de CV Flamingos 1,780 1,550
Panama Las Ramblas S.A. 1,361 5,566
El Salvador Hoteles Decameron Salvador S.A. de C.V. 1,310 23,341
Colombia Hoteles Decameron Colombia S.A. 1,014 3,978
Panama Pioneros Tours S.A. 52 -
Guatemala Multivacaciones Guatemala S.A. - 2,097
Reembolsos de gastos efectuados
El Salvador Multivacaciones El Salvador 58,962 -
Panama MPD Multivacaciones Decameron S.R.L. 39,456 -
Ecuador Lorma S.A. 26,443 36,036
Colombia Hoteles Decameron Colombia S.A. 22,731 318
Colombia Servincluidos Cia. Ltda. 9,467 7,629
Colombia Multivacaciones Colombia 2,158 -
México Decameron S.A. de CV Flamingos 467 -
Ecuador Global Vacation S.A. 364 -
Perd Blue Marlin Beach Club S.A - 478.00
Fondos entregados
Ecuador Lorma S.A. 3,857,868 227,900
Fondos recibidos
Colombia Hoteles Decameron Colombia S.A. - 1,000,000
Ecuador Lorma S.A. 3,599,101 -
Panama Decameron Global Services de R.L. 3,140,000 1,266,935
Reembolsos de gastos recibidos
Panama Decameron Global Services de R.L. 138,422 16,408
Ecuador Lorma S.A. 29,995 6,434
Colombia Hoteles Decameron Colombia S.A. 24,450 29,012
Colombia Servincluidos Cia. Ltda. 11,017 31,281
El Salvador Club de playas Salinitas S.A. de C.V. 5,447 -
Perl Multivacaciones Perl 2,290 -
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Pais Relacionada 2017 .
2018 (Restablecido)

Panama MPD Multivacaciones Decameron S.R.L. 1,374 -
Colombia Cinco Herraduras S.A. 17 1,161
Reservas tomadas en el Ecuador, utilizadas en el exterior
Perl Blue Marlin Beach Club S.A 4,111,829 7,046,332
Colombia Hoteles Decameron Colombia S.A. 1,590,281 1,246,790
Panama Royal Decameron Beach Resort Panama 702,209 222,525
Colombia Servincluidos Cia. Ltda. 631,364 407,817
Colombia Apartahotel Don Blas S.A. 311,094 186,150
Colombia Cinco Herraduras S.A. 121,199 16,012
El Salvador Club de playas Salinitas S.A. de C.V. 81,432 16,995
Panama Pioneros Tours S.A. 65,599 -
Peru Operador Nacional de Hoteles Pert S.A. 46,662 10,204
México Decameron S.A. de CV Flamingos 24,455 -
Colombia El Dorado Investments, Aloft Bogota 22,129 2,512
Jamaica Hoteles Decameron Jamaica Limited 18,245 81,677
México Decameron S.A. de C.V. Los Cabos 12,431 -
Panama Decameron Global Services de R.L. 11,353 524,715
Costa Rica Hotel Aloft Costa Rica 2,404 -
Haiti Hotel Decameron Haiti S.A. 1,491 5,104
México Decameron S.A de C.V. Los Cocos 1,080 -
Colombia Multivacaciones Colombia 593 -
El Salvador Hoteles Decameron Salvador S.A. de C.V. 126 -
Servicios recibidos
Colombia Apartahotel Don Blas S.A. 12,937 11,619
Reembolso de gastos por agencia comercial (1)
Colombia Multivacaciones Colombia 15,989,864 15,801,535
Cobros efectuados de vacaciones prepagadas en nombre de: (1)
Colombia Multivacaciones Colombia 12,622,717 16,687,607
Comisiones por agencia comercial (1)
Colombia Multivacaciones Colombia 29,836 158,063
Panama MPD Multivacaciones Decameron S.R.L. 57,600 -

Las cuentas por cobrar y por pagar con entidades relacionadas tienen vencimiento a corto plazo

y largo plazo, no genera intereses y no se han realizado provisiones por deterioro. Los términos

y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con entidades relacionadas

fueron acordados entre las partes.

(b) Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alta administracién y demas personas que asumen la gestion de Hoteles

Decameron Ecuador S.A., incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la

representan, no han participado al 31 de diciembre de 2018 y 2017 en transacciones no

habituales y/o relevantes.
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(c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar,
dirigir y controlar las actividades de la entidad, incluidas las gerencias y subgerencias. Durante

los afios 2018 y 2017, los importes reconocidos como gastos de gestién de personal clave, se
forman como siguen:

2018 2017
Sueldos fijos 586,869 636,843
Bonificaciones 93,913 -
Beneficios sociales 190,503 165,256
871,285 802,099

13. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los impuestos por cobrar y pagar se formaban de la siguiente

manera:
2018 2017
Por cobrar:
Crédito tributario de impuesto a la renta (Ver nota 24 (b)) 1,441,941 1,499,558
1,441,941 1,499,558
Por pagar:
Impuesto a la salida de divisas 1,158,786 836,801
Impuesto al Valor Agregado por pagar — IVA 114,206 110,257
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado — IVA 62,873 78,862
Retenciones en la fuente de Impuesta a la Renta 58,673 63,468
1,394,538 1,089,388

14. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Corto plazo
Anticipos 38,023 49,671
Cuentas por cobrar a empleados 21,076 58,677
Garantias 5,723 40,983
Otras 38,524 103,655
103,346 252,986
Estimacién por perdida esperada (82,767) (57,039)
20,579 195,947
Largo plazo
Garantias 18,734 113,006
Cuentas por cobrar a empleados 74,123 15,332
92,857 128,338
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Durante el afio 2018, el movimiento de la estimacién por pérdida esperada fue como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio (57,039) (27,783)
Incrementos en la estimacién por pérdida esperada (96,700) (29,256)
Bajas 70,972 -
Saldo al final (82,767) (57,039)

15. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Alimentos y bebidas 282,249 251,517
Suministros y materiales 406,251 413,788
688,500 665,305

16. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los otros activos se formaban de la siguiente manera:

2017
2018 (Restablecido)

Corto plazo:
Certificados de depésito (1) 2,604,803 2,814,392
Aportes del constituyente (2) 277,017 1,155,676
Cartera comprometida (3) 2,835,000 5,670,000
Derechos fiduciarios 127,848 -
5,844,668 9,640,068

Largo plazo:
Derechos fiduciarios - 127,848
Cartera comprometida (3) - 2,835,000
Certificado de depésito a plazo (4) 48,000 -
2,962,848

48,000

(1) Corresponde a certificados de depdsito contratados por el Fideicomiso Mercantil de titularizacién de flujos

futuros Decameron Ecuador y Fideicomiso Mercantil de titularizacién Decameron Ecuador cuyo constituyente

es la Compania, con el objeto de garantizar los flujos de pago del préximo dividendo, de acuerdo con la tabla

de amortizacién.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los certificados de depdsito constituyen la garantia que respalda

el cumplimiento de las obligaciones financieras. A continuacion un detalle:
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2018:
Fecha de Tasa de Plazo
Tipo de fideicomiso Valor Banco Fecha de inicio  terminacién interés (dias)
Fidei iso M til d
“laeicomiso fercantll de 1124914 Pichincha  01/10/2018 01/04/2019 4.50% 182
titularizacion de flujos futuros
Fidei is0 M i
“ideicomiso Mercantil de 1479,889 Pichincha  21/12/2018 21/06/2019 4.75% 182
titularizacion
2,604,803
2017:
Fecha de Tasa de Plazo
Tipo de fideicomiso Valor Banco Fecha de inicio  terminacion interés (dias)

Fideicomiso Mercantil de
titularizacion de flujos futuros 1,213,281  Pichincha 06/10/2017 05/04/2018 5% 181
Fideicomiso Mercantil de

titularizacion

1,601,111  Pichincha 27/12/2017 27/06/2018 5% 182

2,814,392

Corresponde a aportes en efectivo de la Compaiiia en los Fideicomiso Mercantil de titularizacion de flujos
futuros Decameron Ecuador, y Fideicomiso Mercantil de titularizacion Decameron Ecuador, entregados para
garantizar el proximo dividendo de las obligaciones financieras, de acuerdo con la tabla de amortizacion. (Ver
Nota 19).

Constituye los valores por cobrar por la venta de vacaciones prepagadas del segmento Multivacaciones que
respaldan el proceso de obligaciones emitidas por el Fideicomiso Mercantil de titularizacién de flujos futuros.
Estos contratos de Multivacaciones se refiere a los contratos que actualmente forman parte del fideicomiso,
cuyos fondos remanentes son aportados por el Originador al patrimonio de propésito exclusivo; y una vez
liquidado y terminado el Fideicomiso se integra a dicha cartera fideicomitiva. La antigiedad de estos valores
no supera los 120 dias (Ver Nota 20).

Corresponde a un certificado deposito a plazo emitido el 13 de agosto de 2018 en el Banco de Pichincha
con una tasa de interés del 5% anual. El plazo del certificado es de 672 dias. El capital mas el interés sera

pagado el 15 de junio de 2020.
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17. PROPIEDAD, EDIFICIOS, MUEBLES, EQUIPOS Y VEHICULOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la propiedad, edificio, muebles, equipos y vehiculos se formaba de la siguiente manera:

Terrenos

Construcciones y Edificaciones
Magquinaria y equipo

Equipo de oficina

Equipo de computo y comunicacion
Equipo de hoteles y restaurantes
Flota y equipo de Transporte
Equipo fluvial y maritimo
Acueductos plantas y redes

Durante los afios 2018 y 2017, el movimiento de la propiedad, edificios, muebles, equipos y vehiculos fue como sigue:

2018 2017
Depreciacion Costo Depreciacion
Costo histérico acumulada Neto historico acumulada Neto
29,159,652 - 29,159,652 29,159,652 - 29,159,652
38,980,265 (1,363,697) 37,616,568 38,980,265 (727,058) 38,253,207
2,775,707 (1,648,273) 1,127,434 2,671,994 (1,376,301) 1,295,693
462,186 (225,347) 236,839 450,724 (185,177) 265,547
960,353 (691,272) 269,081 845,948 (572,961) 272,987
3,587,589 (2,823,528) 764,061 3,371,045 (2,629,075) 741,970
319,979 (279,804) 40,175 324,809 (305,867) 18,942
99,800 (29,018) 70,782 31,422 (23,339) 8,083
249,586 (214,731) 34,855 316,819 (189,849) 126,970
76,595,117 (7,275,670) 69,319,447 76,152,678 (6,009,627) 70,143,051
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Equipo de Equipo de Flota y Equipo Acueductos
Construcciones y Maquinaria y Equipo de computo y hoteles y equipo de fluvial y plantas y
Terrenos (1)  edificaciones (1) equipo oficina comunicacion restaurantes  Transporte Maritimo redes Total
Costo
Saldo al 31 de diciembre de 2016 29,159,652 38,980,265 3,510,411 4,403,472 1,420,350 272,536 419,919 40,584 350,760 78,557,949
Adiciones - - 466,887 180,263 165,336 369,019 - 4,890 - 1,186,395
Reclasificaciones - - (897,060) (1,543,294) (437,767) 2,888,711 (265) (10,325) - -
Bajas - - (230,241) (839,615) (221,890) (266,321) - (3,727) (14,213) (1,576,007)
Ajustes al costo - - (178,003) (1,750,102) (80,081) 107,100 (94,845) - (19,728) (2,015,659)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 29,159,652 38,980,265 2,671,994 450,724 845,948 3,371,045 324,809 31,422 316,819 76,152,678
Adiciones - - 105,110 23,175 154,107 249,755 36,938 - 1,145 570,230
Reclasificaciones - - - - - - - 68,378 (68,378) -
Bajas - - (1,397) (11,713) (39,061) (33,211) (41,768) - - (127,150)
Ventas - - - - (641) - - - - (641)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 29,159,652 38,980,265 2,775,707 462,186 960,353 3,587,589 319,979 99,800 249,586 76,595,117
Depreciaciéon acumulada
Saldo al 31 de diciembre de 2016 - (74,580) (2,022,120) (2,333,186) (1,142,486) (51,115) (385,226) - (177,019) (6,185,732)
Depreciacion - (652,478) (163,295) (114,919) (35,500) (254,611) (18,207) - (24,844) (1,263,854)
Reembolso Multivacaciones (2) - - (99) (15,214) (82,443) - - - - (97,756)
Reclasificaciones - - (1,006,376) 2,183,173 347,037 (1,645,077) 132,439 (23,339) 12,143 -
Bajas - - 16,539 236,948 193,624 194,386 - - - 641,497
Ajustes - - 1,799,050 (141,979) 146,807 (872,658) (34,873) - (129) 896,218
Saldo al 31 de diciembre de 2017 - (727,058) (1,376,301) (185,177) (572,961) (2,629,075) (305,867) (23,339) (189,849) (6,009,627)
Depreciacion - (636,639) (272,436) (24,108) (64,208) (223,877) (15,705) (5,679) (24,882) (1,267,534)
Reembolso Multivacaciones (2) - - - (21,082) (92,300) - - - - (113,382)
Bajas - - 464 5,020 38,197 29,424 41,768 - - 114,873
Saldo al 31 de diciembre de 2018 - (1,363,697) (1,648,273) (225,347) (691,272) (2,823,528) (279,804) (29,018) (214,731) (7,275,670)

Saldos Netos
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Equipo de Equipo de Flota y Equipo Acueductos
Construcciones y Maquinaria y Equipo de computo y hoteles y equipo de fluvial y plantas y
Terrenos (1)  edificaciones (1) equipo oficina comunicacion restaurantes  Transporte Maritimo redes Total
Saldo al 31 de diciembre de 2017 29,159,652 38,253,207 1,295,693 265,547 272,987 741,970 18,942 8,083 126,970 70,143,051

Saldo al 31 de diciembre de 2018 29,159,652 37,616,568 1,127,434 236,839 269,081 764,061 40,175 70,782 34,855 69,319,447

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los terrenos y el Hotel Royal Decameron Mompiche se encuentran garantizando las obligaciones emitidas por el Fideicomiso Mercantil de titularizacion
Decameron Ecuador por un valor de 53,631,101. En adicién el terreno ubicado en punta centinela por 5,589,323 garantiza un préstamo mantenido con la Corporacién Financiera Nacional
(Ver notas 19y 20).

(2) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a valores por cobrar a Hoteles Decameron Colombia S.A.S. por la depreciacién de los activos usados en el segmento de vacaciones
prepagadas (Multivacaciones) y otros cargos relacionados con el contrato de agenciamiento comercial, el valor por reembolso no es parte del gasto depreciacién debido a que se genera

una cuenta por cobrar. (Ver nota 12).

Propiedades y edificios a valor razonable

La Compaiiia utiliza el modelo de revaluacién para medir terrenos y edificios. La Administracién ha determinado que estos activos constituyen diferentes clases de activos debido
a la naturaleza, caracteristicas y riesgos de los mismos. Los valores razonables de estos activos se determinan usando métodos de mercado comparables. Esto significa que
las valorizaciones realizadas por los peritos se basan en precios de mercados activos, ajustados por diferencias en la naturaleza, condicion, o localidad especificos de cada
activo menos los costos de venta. La Compafia contrata peritos independientes acreditados para determinar el valor razonable.

Las revaluaciones se hacen con suficiente regularidad para asegurar que el valor en libros no difiera materialmente del valor razonable al final del periodo de reporte. De acuerdo

a la politica de La Organizacién Decameron, los avallos se deben realizar cada tres (3) anos; para las propiedades de Ecuador el dltimo avalio se realizé con fecha 31 de
diciembre de 2016 lo que asegura que el valor de los inmuebles se encuentra a valores razonables en los libros contables.
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Muebles, equipos y vehiculos al costo

En el afo 2017 se realizé por parte de un proveedor experto en estimaciones de propiedad planta y
equipo un estudio de las vidas Utiles de los muebles de la Compafiia, lo que produjo cambio en
estimaciones de vidas utiles. De la mano con el estudio de estimaciones de vidas utiles se realizé por
parte del Proveedor, el conteo fisico y plaqueteo de los Activos muebles que se encuentran en uso, lo
que ocasiond incremento en movimiento de la Propiedad Planta y Equipo, asegurando la razonabilidad
y fiabilidad de las cifras implicitas en el Estado Financiero.

Revaluacion de terrenos y edificios

La Compania determina el valor revaluado de terrenos y edificios en referencia a evidencias de
mercado. Las revaluaciones han sido realizadas por un valorador y se basan en bases de datos de
precios de transacciones de inmuebles de similar naturaleza, ubicacién y condicion. Al 31 de diciembre
de 2016, el valor razonable o revaluado se determind mediante valoraciones realizadas por Deloitte &
Touch, un perito valuador independiente de reconocido prestigio, que tiene experiencia en la
valoracion de propiedades semejantes en Ecuador. En el afio 2016 se registr6 en el estado de
resultados integrales separado un superavit de revaluacién de los terrenos y edificios de 7,554,450.

18. INVERSION EN SUBSIDIARIA
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la inversién en subsidiaria se constituia de la siguiente manera:

Valor %
participacion
Entidad Pais Actividad principal 2018 2017 )
Lorma S.A. Ecuador Actividades de clubes, servicios de hoteleria y turismo 374,360 179,741 99%

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el porcentaje de participacion de la Compaiiia no ha variado.

Durante los afios 2018 y 2017, el movimiento de la inversion en subsidiaria fue como sigue:

2018 2017
Saldo inicial de la inversién 179,741 636,768
Incremento inversién en subsidiaria 410,000 -
Efecto de aplicacion del método de participacion reconocido en resultados acumulados (5,856) (68,328)
Efecto en el resultado del periodo de la aplicacion del método de participacion (199,294) (303,392)
Efecto de aplicacion del método de participacion sobre superavit de revaluacion (9,901) (84,796)
Efecto de aplicacion del método de participacion reconocido en otros resultados integrales (330) (511)
Saldo final de la inversién 374,360 179,741
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los estados financieros de la compafia emisora se detallan a
continuacion:

2018 2017
Activo 1,773,064 1,726,288
Pasivo 1,399,112 1,544,731
Patrimonio 373,952 181,557
Ingresos 263,440 281,864
Costos y gastos (464,747) (588,320)
Pérdida neta (201,307) (306,456)

19. PRESTAMOS BANCARIOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los préstamos bancarios se formaban como sigue:

2018 2017
Porcion corriente:
Capital 428,106 652,631
Intereses 8,962 10,279
437,068 662,910
Largo plazo:
Capital 2,509,196 2,937,317
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Un detalle de los préstamos bancarios mantenidos por la Compaiia al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

Valor préstamo

31 de diciembre

2018 Interés por pagar
Tasa de
interés Plazo No No
Institucion Financiera anual (%) (enafos) Corriente Corriente Corriente  Corriente 2018 2017 Tipo de garantia
Corporacién Financiera Nacional
(originado en septiembre 2011 Lotes de terreno signado con los N° 54,55,56,58 y 59 ubicados en
por un valor de 6,151,000, y que el sector denominado punta centinela y el solar N° 4 MZ 31, sector
vence en septiembre de 2026) 8.17% 15 367,202 2,509,196 367,202 2,876,412 8,579 8,834 Mansito. (propiedad Punta Centinela)
Corporacién Financiera Nacional
(originado en marzo de 2012 por
un valor de 1,438,000, y que Contrato de préstamo "Reembolso de activos fijos", hipoteca
vence en febrero 2019) 8.84% 7 34,238 - 205,429 34,238 161 787 abierta a favor de Corporacion Financiera Nacional
Corporacién Financiera Nacional
(originado en mayo de 2012 por
un valor de 560,000 y que vence Contrato de préstamo "Reembolso de activos fijos", hipoteca
en abril 2019) 8.41% 7 26,666 - 80,000 26,667 222 658 abierta a favor de Corporacion Financiera Nacional
428,106 2,509,196 652,631 2,937,317 8,962 10,279
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20. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones financieras se formaban como sigue:

Porcién corriente:
Capital
Intereses

Largo plazo:
Capital

2018 2017
6,934,903 9,769,798
81,389 164,785
7,016,292 9,934,583
- 6,935,000

Un detalle de las obligaciones financieras mantenidas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

Valor obligacion

Interés por pagar

Periodicidad de pago

2018 2017
Tasa de
Tipo de interés Plazo No No

obligacion Localidad fija (endias) Corriente Corriente Corriente Corriente 2018 2017 Capital Interés Tipo de Garantia
Garantia general sobre activos sin
gravamen, y como parte de las
garantias se encuentran los

) N inmuebles consistentes en dos lotes

Thularizacion de terreno, el primero de 12.44
Decameron Ecuador 8.50% 2,520 2,835,000 - 5,670,000 2,835,000 2,008 6,024 Semestral  Semestral

Ecuador (1)

hectareas y el segundo 9.759 m2
ubicado en el recinto Portete, de la
Parroquia Bolivar, canton Muisne,
Provincia de Esmeraldas.
(Propiedad Mompiche)
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Valor obligacion

Interés por pagar

Periodicidad de pago

2018 2017
Tasa de

Tipo de interés Plazo No No

obligacion Localidad fija (endias) Corriente Corriente Corriente Corriente 2018 2017 Capital Interés Tipo de Garantia
Titularizacion de
Flujos Futuros

) Ecuador 8.50% 2,520 4,099,903 - 4,099,798 4,100,000 79,381 158,761 Semestral ~Semestral ] ) ,
Decameron Garantia general sobre activos sin
Ecuador (2) gravamen

6,934,903 - 9,769,798 6,935,000 81,389 164,785
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(1)  El 16 de noviembre de 2011 se constituy6 el Fideicomiso Mercantil de titularizacion Decameron Ecuador,
cuyo originador, constituyente y beneficiario es Hoteles Decameron Ecuador S.A. El fideicomiso tiene por

objeto la constitucién de un patrimonio de propésito exclusivo que desarrolle un proceso de titularizacién.

Mediante Resolucién N° SC. IMV. DAYR.DJMV.G.12.0003077 de fecha 14 de junio 2012, la
Superintendencia de Companias aprob6 la emisién de titulos valores por el Fideicomiso, producto de
la titularizacién de flujos, los mismos que fueron colocados mediante oferta publica en el mercado
bursétil a través de la bolsa de valores de Quito.

Las caracteristicas de la serie Unica del proceso de titularizacion efectuado por el fideicomiso es el

siguiente:
Valor nominal Valor nominal
por titulo Ne titulos total Plazo Tasa
1 27,000 27,000,000 2,520 dias 8.50%

Los titulos emitidos fueron colocados en su totalidad de forma desmaterializada el 28 de junio de 2012
y la fecha de vencimiento final es el 28 de junio de 2019.

El activo titularizado son los recursos econémicos provenientes de la cartera fideicomitida de los
contratos Multivacaciones (vacaciones prepagadas) que haya adquirido la Compania mediante el
endoso de los derechos de cobro, recibido de Hoteles Decameron Colombia.

Constituyen mecanismos de garantias los siguientes:

- Complejo vacacional Royal Decameron Mompiche (construccion y terreno)

- Exceso de flujo de fondos: Consiste en que el flujo de fondos generado por los activos
titularizados sea superior a los derechos reconocidos en los valores emitidos. Como
consecuencia del exceso de flujo de fondos, se crea una cuenta de garantia cuyo objetivo es
respaldar a los inversionistas frente a eventuales variaciones inesperadas de los flujos.

- Sustitucion de activos: Si los contratos Multivacaciones entraren en mora por mas de 120 dias
(o los que hubieren sido adquiridos inicialmente y cuya mora superase ese plazo) deberan ser
sustituidos por la Compaiia por nuevos documentos de crédito, empezando esta sustitucion por
los documentos de crédito con mayor periodo de mora. La sustitucion de activos no podra
superar el valor de 2,500,000 por mes.

- Resguardos adicionales: En el evento en que por cualquier circunstancia no existieren recursos
suficientes para afrontar los pagos con los inversionistas, y que los mecanismos de garantia no
provean los recursos suficientes para dichos pagos, el fideicomiso contara aun con los activos
transferidos durante el plazo de la titularizaciéon para poder efectuar la venta de los mismos, y
afrontar el pago de los valores emitidos.
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(2)  El 29 de junio de 2012 se constituy6 el Fideicomiso Mercantil de titularizacion de flujos futuros Decameron
Ecuador cuyo originador, constituyente y beneficiario es Hoteles Decameron Ecuador S.A. El fideicomiso
tiene por objeto la constitucidon de un patrimonio de propésito exclusivo que desarrolle un proceso de
titularizacion. Mediante resolucion N° SC.IMV.DAYR.DJMV.G.12.0005727 de fecha 14 de septiembre de
2012 la Superintendencia de Compainiias aprobé el proceso de titularizacion y oferta publica llevada a cabo

mediante el fideicomiso.

Las caracteristicas de la serie Unica del proceso de titularizacion efectuado por el fideicomiso es el siguiente:

Valor nominal Valor nominal
por titulo Ne titulos total Plazo Tasa

1 20,500 20,500,000 2,520 dias 8.50%

La colocacién de la totalidad de los valores fue realizada el 9 de octubre de 2012 y la fecha de
vencimiento final es el 9 de octubre de 2019.

El activo titularizado es el derecho de cobro que corresponde al 25% de los ingresos brutos de la
Compania provenientes del programa todo incluido.

Constituyen mecanismos de garantias los siguientes:

- Excedente de flujos: Corresponde a una cuenta de garantia de acumulacién en efectivo en una
institucion financiera que cuente con una calificaciéon minima AA, a la que el administrador de
flujos transfiere al menos el 25% de los flujos recaudados con miras a realizar las provisiones
para los dividendos que correspondan al pago de los intereses y el capital de los valores. Esta
cuenta debe mantener los recursos necesarios que cubra al menos el 50% del valor del préximo
dividendo por pagar de capital e intereses. Esta cuenta puede ser reemplazada durante la
vigencia del contrato por una péliza de garantia, aval o cualquier otra caucion equivalente.

- Fianza solidaria: Se refiere a la caucion otorgada por el originador a favor del patrimonio de
propédsito exclusivo, por la cual se compromete a cumplir totalmente con los derechos

reconocidos a favor de los inversionistas.

Los vencimientos de las obligaciones emitidas al publico en el afio 2018 y 2017 son:

2018 Vencimiento
Tasa Plazo Hasta 1a3 3a12 Mas de 12
Tipo de obligacion efectiva (dias) 1 mes meses meses meses Total

Titularizacion Decameron

8.50% 2,520 472,500 1,417,500 945,000 - 2,835,000
Ecuador
Titularizacién de Flujos

8.50% 2,520 341,667 1,025,001 2,733,235 - 4,099,903

Decameron Ecuador
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2017 Vencimiento
Tasa Plazo Hasta 1a3 3ai2 Mas de 12
Tipo de obligacion efectiva (dias) 1 mes n n n Total

Titularizacién Decameron

8.50% 2,520 472,500 1,417,500 3,780,000 2,835,000 8,505,000
Ecuador
Titularizacién de Flujos

8.50% 2,520 341,667 1,025,001 2,733,130 4,100,000 8,199,798

Decameron Ecuador

21.

22.

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban

de la siguiente manera:

Corto plazo:
Proveedores

Reservas internacionales por utilizar

Provisiones
Contingencias
Anticipos de clientes
Empleados

Otras cuentas por pagar

Largo plazo:
Contingencias

2018 2017
(Restablecido)
(1) 3,884,256 3,384,249
1,053,982 1,190,783
4,638,431 3,897,760
- 1,190,061
703,795 815,892
599,523 375,478
564,870 240,174
11,444,857 11,094,397
449,965 2,832,614
449,965

2,832,614

(1) Corresponde principalmente a proveedores de suministros para servicios hoteleros, mantenimiento y

equipos. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la antigliedad de los saldos por pagar de acreedores comerciales

corto plazo es de hasta 90 dias.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Beneficios a empleados corto plazo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban de la

siguiente manera:

47



Notas a los estados financieros (continuacion)

Bonos

Vacaciones

Décimo cuarto sueldo

Aportes al Instituto de Seguridad Social
Propinas por pagar

Décimo tercer sueldo

Participacion a trabajadores

2018 2017
327,678 548,900
580,822 496,819
402,333 395,510
396,296 359,912
292,945 317,886
118,089 117,074

17,247 -
2,135,410 2,236,101

Durante los afios 2018 y 2017, el movimiento de los beneficios a empleados a corto plazo fue como

sigue:
. Aportes L. Participa-
Décimo i Décimo i .
i Instituto de Propinas cion a
Bonos Vacaciones cuarto i tercer i Total
Seguridad por pagar trabaja-
sueldo . sueldo
Social dores

Saldo al 31 de diciembre de 2016 699,218 479,884 338,200 294,038 103,054 - - 1,914,394
Provisiones 548,900 509,819 401,509 3,024,662 958,000 317,886 - 5,760,776
Pagos (699,218) (492,884) (344,199) (2,958,788) (943,980) - - (5,439,069)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 548,900 496,819 395,510 359,912 117,074 317,886 - 2,236,101
Provisiones 258,023 491,636 554,227 3,541,321 878,933 3,416,855 17,247 9,158,242
Pagos (479,245) (407,633) (547,404) (3,504,937) (877,918) (3,441,796) - (9,258,933)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 327,678 580,822 402,333 396,296 118,089 292,945 17,247 2,135,410

Beneficios a empleados a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los beneficios a empleados a largo plazo se formaban como sigue:

Jubilacién patronal (a)
Desahucio (b)

2018 2017

1,942,661 1,596,414
834,982 709,365

2,777,643 2,305,779
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Los supuestos actuariales utilizados para los ejercicios 2018 y 2017 son los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 4.41% 3.54%
Tasa de inflacion 1.5% 1.5%
Tasa de incremento salarial 3% 2%
Tabla de mortalidad e invalidez RV08 RV08

El célculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando
variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del calculo actuarial.

(a)

Reserva para jubilacion patronal-

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cddigo del Trabajo, los
empleados que por veinticinco afos o mas hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afos, y menos de veinticinco
afnos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No, 359 se publico la reforma
al Codigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por
pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre el 100%
del valor determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacion patronal
reconocida en el estado de resultados integrales separado y su movimiento durante el afo:

2018 2017
Saldo inicial 1,596,414 1,012,697
Gastos operativos del periodo:
Costo del servicio en el periodo actual 329,974 253,487
Costo financiero 56,513 41,393
Otros resultados integrales:
(Ganancia) pérdida actuarial reconocida (40,240) 288,837

Saldo final 1,942,661 1,596,414
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(b) Desahucio-
De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafiia tiene un pasivo contingente por desahucio
con los empleados y trabajadores que se separen. Esta provisién cubre los beneficios de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor
establecido en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en
el estado de resultados integrales y su movimiento durante el afo:

2018 2017

Saldo inicial 709,365 523,256
Gastos operativos del periodo:
Costo del servicio en el periodo actual 193,750 160,594
Costo financiero 23,509 20,144
Beneficios pagados (91,031) (94,962)
Otros resultados integrales:
(Ganancia) pérdida actuarial reconocida (611) 100,333

834,982 709,365

Un analisis de sensibilidad frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 diciembre
de 2018, se ilustra a continuacion:

Tasa de descuento Tasa de mortalidad

Aumento Disminucién Aumento Disminucién

+0.5% -0.5% +10% -10%
Efecto sobre la obligacion neta de jubilacion
patronal 1,777,768 2,124,003 1,933,326 1,952,098
Efecto sobre la obligacion neta de desahucio 792,759 880,874 832,926 837,059

23. RESERVAS POR UTILIZAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las reservas por utilizar constituyen la venta de paquetes turisticos
y hoteleros pendientes de utilizar por parte de los clientes, los cuales seran devengados en funcion de
la prestacién del servicio.
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Durante los afios 2018 y 2017 el movimiento de la reserva por utilizar fue como sigue:

Saldo al inicio

Reservas recibidas durante el afo
Reconocimiento en el resultado del ejercicio

Saldo al final

24. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a)

b)

2018 2017

1,712,586 972,197
1,452,967 1,712,586
(1,712,586) (972,197)
1,452,967 1,712,586

Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado al estado de resultados integrales

separado es como sigue:

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido
Otros cargos de impuesto de renta

Gasto por impuesto a la renta del afio

Impuesto a la renta corriente

2018 2017
(Restablecido)
951,076 559,935
(516,528) (933,770)
609,535 1,766,768
1,044,083 1,392,933

Una conciliacion entre la pérdida segun estados financieros separados y la (pérdida) utilidad

gravable es como sigue:

Utilidad (pérdida) antes de la provision para impuesto a la
renta

Mas (menos):

Gastos no deducibles

Utilidad tributaria

Tasa legal de impuesto

Impuesto a la renta causado
Impuesto a la renta minimo

Menos-

Anticipo pagado

Retenciones del ano

Anticipo y retenciones de afnos anteriores

Crédito tributario de impuesto a la renta (Ver nota 13)

2018 2017
(Restablecido)
97,733 (840,745)
1,580,547 2,578,328
1,678,280 1,737,583
28% 25%
469,918 434,396
951,076 559,935
(202,556) (122,107)
(690,903) (748,519)
(1,499,558) (1,188,867)
(1,441,941) (1,499,558)
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c) Impuesto a la renta diferido
El pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de situacion Estado de cambios en el
financiera Estado de resultados patrimonio
2018 2017 2018 2017 2018 2017
(Restablecido) (Restablecido) (Restablecido)

Diferencias temporarias:

Revaluacién de propiedades y

edificios 5,441,999 5,464,075 (221,522) (682,701) 199,445 1,846,030

Costo amortizado 1,751,475 1,847,592 (295,006) (251,069) 198,889 302,687

Pasivo por impuesto diferido 7,193,474 7,311,667 - - - -

Efecto en el resultado del afio - - (516,528) (9383,770) - -
- 2,148,717

Efecto en el patrimonio - - - 398,334

d) Reconciliacion de la tasa efectiva de tributacion
Por los afios 2018 y 2017 la tarifa aplicable del impuesto de renta fue del 28% y 25%, a

continuacion, se presenta la reconciliacion de la tasa:

2017
2018 .
(Restablecido)

Utilidad (Pérdida) antes de la provision para impuesto a la renta 97,733 (840,745)
Gasto (recuperacién) por impuesto a la renta del afio 1,044,083 1,392,933
Tasa efectiva de Tributacion 1068% (166%)
Explicada por:

Tarifa del impuesto nominal 28% 25%
Gastos no deducibles 116% (96%)
Ajustes al impuesto diferido (227%) 121%
Efecto del impuesto a la renta minimo 528% (6%)
Reservas y otros 624% (210%)
Tarifa reconciliada 1068% (166%)

e) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

(i) Situacion fiscal-
De acuerdo con disposiciones legales la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compania dentro del plazo de hasta tres afos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a
la renta siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.
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(ii)

i)

iv)

Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compafia se determina sobre una base anual con cierre al 31
de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del
impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la
renta por el periodo de cinco afos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas
se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro
de ciertos sectores econémicos.

Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante la tarifa impositiva sera del 28% en
el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién; con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y
condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener
una reduccién en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31
de diciembre del siguiente ario.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo
serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién,
salvo casos de excepcién. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al
anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general
aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios
tributarios que para el pago del impuesto a la renta reconoce el Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras

afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.
También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades

nuevas constituidas a partir de la vigencia del Codigo de la Produccién, hasta por un periodo
de 5 afos.
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v)

vi)

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdiccion de menor imposicién o de personas naturales no residentes en el Ecuador,
estan exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene
el poder de controlar la atribuciéon de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en el Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se
aplique al ingreso gravado dependera de quien y donde esta localizado el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para
personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(25% 0 28%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la
diferencia entre la tasa maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de
impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (25% 0 28%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar
sobre su composicién accionaria se procedera a la retencién de impuesto a la renta sobres
dichos dividendos como si existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econémico
u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes
relacionadas (préstamos no comerciales), esta operaciéon se considerarda como pago de
dividendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencion correspondiente
a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de
tales pagos. Tal retencién sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y
constituira crédito tributario para la empresa en su declaraciéon de impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

o La transferencia o traslado de divisas al exterior.

o Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.
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vii)

. Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o neteo
de saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida
por la totalidad de la operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por
el monto compensado.

Estan exentos del impuesto a la salida de divisas (ISD):

e  Transferencias de dinero hasta 3 salarios basicos unificados vigentes que no incluyen
pagos por consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto
a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales
o jurisdicciones de menor imposicion.

El impuesto a la salida de divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado
en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que
sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el
Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias

En el Suplemento del Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018, se expidié la Ley
Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo, y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal; y en el Suplemento del Registro Oficial No. 392 del 20 de
diciembre de 2018, se publicé su Reglamento. Los principales incentivos y reformas
tributarias son los siguientes:

o Régimen de remision
Remision del 100% de intereses, multas y recargos del saldo de las obligaciones
tributarias cuya administracién y/o recaudacion le corresponde al Servicio de Rentas
Internas. Este régimen aplic6 a obligaciones tributarias vencidas con anterioridad al 2
de abril de 2018.

Remision del 100% de intereses y recargos derivados de las obligaciones aduaneras
establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos, cuya
administracion y/o recaudacion le corresponde al Servicio Nacional de Aduanas del
Ecuador, determinadas al 2 de abril de 2018.
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) Incentivos para la atraccion de inversiones privadas
Ampliacion del plazo de exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo, para nuevas
inversiones productivas que se realicen en sectores considerados como priorizados.
En el caso de sociedades ya existentes la exoneracién aplicara de manera
proporcional y la reduccion no podra ser mayor a 10 puntos porcentuales.

Exoneracion del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos
de inversion, en pagos realizados al exterior por concepto de importaciones de bienes
de capital y materias primas para el desarrollo del proyecto, y en pagos por concepto
de dividendos, siempre que cumpla con las condiciones sefialadas en el Ley.

Exoneracién del pago de ISD por pagos al exterior, por concepto de distribucion de
dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, cuando las sociedades

reinviertan en el pais al menos el 50% de las utilidades, en nuevos activos productivos.

Ampliacion del plazo de exoneracion del impuesto a la renta para inversiones en
industrias basicas a 15 afos y 20 afios en cantones fronterizos.

. Reformas tributarias

Impuesto a la Renta

- Incremento en el limite de deducibilidad en gastos de promocién y publicidad,
del 4% cambia al 20% del total de ingresos gravados.

- La tarifa de impuesto a la renta es del 25%, no obstante, a dicha tarifa se sumara
3 puntos porcentuales cuando:

- La sociedad respecto de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, incumplan su deber de informar su composicion
societaria,

- Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicién o régimen

preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal en Ecuador.

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de
la sociedad, cuando el porcentaje de participacién por quienes se haya incurrido
en cualquiera de las causales anteriores sea igual o superior al 50% del capital
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a
sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcién de la
base imponible que corresponda a dicha participacion.
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Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta minimo. Si no existiese
impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio corriente
fuere inferior al anticipo pagado mas las retenciones, el contribuyente tendra
derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud de devolucion
de pago en exceso, o a utilizar dicho monto directamente como crédito tributario
sin intereses para el pago del impuesto a la renta que cause en los egjercicios
impositivos siguientes y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la
declaracion.

Hasta el mes de junio de cada afo, los contribuyentes podran solicitar al Director
General del Servicio de Rentas Internas la exoneracion o la reduccién del pago
del anticipo del impuesto a la renta, cuando demuestren en forma sustentada,
que se generaran pérdidas en ese afio.

Impuesto a la renta Unico a la utilidad en la enajenacién de acciones

Se cambié a una tarifa progresiva sobre las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas
o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacioén directa
o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de
capital u otros derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesién o
similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Ecuador, siendo la tarifa mas alta la del 10%.

Impuesto al Valor Agregado

El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en
adquisiciones locales e importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado
hasta dentro de cinco afos contados desde la fecha de pago.

Los exportadores de servicios pueden obtener la devolucién del IVA pagado y
retenido, en la importacion o adquisicién local de bienes, insumos, servicios y
activos fijos, necesarios para la prestacion y comercializacion de servicios que
se exporten, que no haya sido utilizado como crédito tributario o que no haya
sido reembolsado de cualquier forma.

Impuesto a la Salida de Divisas

Se incluye como excepcién del hecho generador del impuesto a la cancelacién
de obligaciones mediante la compensacion.

viii) Precios de transferencia
El informe de operaciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2018 serd

presentado al Servicio de Rentas Internas en las fechas establecidas por la administracion

tributaria. De acuerdo con el criterio de la administracién y sus asesores de precios de

transferencia no existiran ajustes materiales por este concepto.
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25. OTROS PASIVOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponde a la cartera de vacaciones prepagadas
(Multivacaciones) adquirida por la Compafia para garantizar las obligaciones del Fideicomiso
Mercantil de titularizacién Decameron Ecuador, que se encuentra pendiente de pago al cierre de cada
periodo.

26. PATRIMONIO

a)

Capital emitido-

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el capital emitido estaba constituido por 9,217,183 y 6,050,000

acciones ordinarias con un valor nominal de (un délar) cada una.

El detalle de accionistas de la Compariia al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017

%

Nombre del accionista Pais N° de acciones Valor N° de acciones

Valor participacion

Hoteles Decameron Colombia S.A.S Colombia 4,608,592 4,608,592 3,025,000
Hoteles Decameron Espafa S.L. Esparia 4,608,591 4,608,591 3,025,000

b)

c)

d)

3,025,000 50%
3,025,000 50%

9,217,183 9,217,183 6,050,000

6,050,000 100%

Aportes para futuras capitalizaciones-

Con fecha 29 de marzo de 2018 se realizdé en el Registro Mercantil mediante nimero de

inscripcion 1658, la capitalizacién de los aportes para una futura capitalizacion que la Compaiia

tenia registrado al 31 de diciembre de 2017 por 3,167,183.

Durante el afo 2017 los accionistas decidieron realizar un aporte para futuras capitalizaciones a

través de la condonacion de cuentas por pagar por 611,000. La Compaiiia tiene la intencion de

capitalizar los referidos aportes hasta el cierre del ejercicio econémico 2019.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas

Internacionales de Informacion Financiera - NIIF-

De acuerdo con la Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compafias emitida el 9 de septiembre de 2012, el saldo acreedor por 29,262,077 proveniente

de los ajustes por adopcién por primera vez de las NIIF, solo podra ser capitalizado en la parte

que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido,

si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la

Compafia.

Reserva por valuacion -

Corresponde al superavit generado por la diferencia entre el valor en libros de la propiedad y
edificios y la revaluacién de dichos activos. Esta reserva puede ser utilizada para compensar

pérdidas por deterioro en el valor de los activos revaluados en el futuro, o en su lugar esta pérdida
puede ser realizada en el futuro cuando el Grupo disponga de los activos a través de la venta.
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27. INGRESOS PROVENIENTES DE CONTRATOS CLIENTES
Durante los afios 2018 y 2017, los ingresos por servicios se formaban como sigue:

2018 2017
Habitaciones 8,073,876 8,535,182
Restaurante 6,931,194 6,935,915
Actividades de recreacién 5,816,029 4,478,234
Paquetes hoteleros 2,676,378 3,005,840
Bebidas 2,588,039 2,480,757
Discoteca 355,870 1,198,188
Boutique 302,563 292,053
Convenciones 208,466 180,111
Granja La Moreria 739,986 679,465
Centro de hidroterapia 168,619 169,846
Teléfonos 17,569 16,903
Lavanderia 5,540 4,169

27,884,129 27,976,663

28. COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES
Durante los afios 2018 y 2017, los costos y gastos operacionales se formaban como sigue:

2018 2017
Sueldos y beneficios 9,867,275 10,122,733
Plan todo incluido 3,888,882 4,074,602
Otros gastos de personal 2,082,750 2,133,309
Depreciacion (Ver nota 17) 1,267,534 1,263,854
Mantenimiento y reparaciones 1,137,357 1,419,604
Servicios basicos 919,570 1,016,517
Impuestos, tasas y contribuciones 937,451 811,334
Publicidad y mercadeo 883,388 948,994
Honorarios 773,815 775,691
Combustibles y lubricantes 472,227 412,774
Jubilacién patronal y desahucio 603,746 475,618
Suministros, herramientas y materiales 664,452 733,499
Seguridad privada 385,940 390,177
Adicionales plan todo incluido 203,343 141,190
Seguros 189,771 223,612
Arrendamientos 347,881 325,492
Estimacion por pérdidas crediticias esperadas 116,327 54,703
Multas y sanciones 758,369 1,030,534
Transporte 96,944 93,134
Amortizacién 1,207 19,194
Otros costos y gastos 2,458,823 3,695,775

28,057,052 30,162,343
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29. OTROS INGRESOS

Durante los afios 2018 y 2017 los otros ingresos se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
(Restablecido)
Reversién de provisiones (1) 3,071,751 2,595,169
Otros 204,760 415,200
Regulacién de pasivos (Ver nota 7) - 7,067,073
3,276,511 10,077,442

(1) Durante el afio 2017, la compaiia regularizé saldos de provisiones por pagar por transacciones con
compariias relacionadas, como resultado de un andlisis de reconciliaciones de saldos con companias
relacionadas del Grupo, por otro lado durante el afio 2018 la compaifiia regularizé saldos de contingencias.
Ver nota 32 (a). Adicionalmente la Compania se acogi6 al beneficio de remision de interés, multas y recargos

dispuesto por el gobierno para liquidar la contingencia por el acta de determinacién del impuesto a la renta
del afio 2012.

30. OTROS GASTOS

Durante los afios 2018 y 2017 los otros gastos se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Contingencias 214,576 3,165,067
Regularizacion de Activos Fijos 5,539 1,954,828
220,115 5,119,895

31. GASTOS FINANCIEROS

Durante los afios 2018 y 2017, los gastos financieros se formaban como sigue:

2018 2017
(Restablecido)
Intereses 1,396,896 2,219,231
Gastos financiero costo amortizado 1,053,595 896,677
Pérdida en inversion en subsidiaria 199,294 303,392
Comisiones bancarias 450,333 514,838
3,100,118 3,934,138
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32. CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre de 2018 la Comparia mantenia las siguientes contingencias:

a)

Laborales

Los casos a continuacion sefialados han sido calificados por los asesores legales de la
Compafia como probables, por tanto han sido registrados en los estados financieros como

provisiones por contingencias:

El 22 de mayo del 2017, Rafael Horacio Narvdez presenté una demanda por 846,008
solicitando el reconocimiento de la relacion laboral y adicional la indemnizacién por despido
intempestivo. En el afio 2018 de dicto sentencia de Ultima instancia. Los abogados estiman
que el valor de la pérdida asciende a 100,000. La Compania esta a la espera de que el
proceso llegue al Juez de primera instancia para que liquide valores finales.

El 18 de agosto del 2017, Obdulia Aracely Parraga present6 una demanda por 280,789
solicitando el reconocimiento de la relacién laboral y adicionalmente la indemnizacién por
despido intempestivo. En el afio 2018 se cancel6 la sentencia y se realiz6 el pago del valor
ordenado a cancelar por 30,588.

El 11 de septiembre de 2017, el comisionista Roque Macias presentd una demanda por
324,692 solicitando el reconocimiento de la relacion laboral y adicionalmente la
indemnizacion por despido intempestivo. En este proceso se recibi6 la citacion y se contestd
la demanda. Los abogados estiman que el valor de la pérdida asciende a 100,000, ya que
es probable que no se reconozca los valores reclamados por horas extraordinarias,
suplementarias y nocturnas.

El 7 de septiembre del 2017, Juan Fernando Ortiz presento una demanda por 497,108
solicitando el reconocimiento de la relacién laboral y adicionalmente la indemnizacién por
despido intempestivo. En este proceso se recibié la citacion y se ha contestado la demanda.
Los abogados estiman que el valor de la pérdida asciende a 72,000, ya que es probable
que no se reconozca los valores reclamados por horas extraordinarias, suplementarias y
nocturnas.

El 12 de diciembre de 2017, Ricardo Reyes presenté una demanda por 30,492 solicitando
el reconocimiento de la relacion laboral y adicionalmente la indemnizacién por despido
intempestivo. En este proceso se recibio la citacién y se contesté demanda. Los abogados
estiman que el valor de la pérdida ascienda a 24,000, ya que es probable que no se
reconozca los valores reclamados por horas extraordinarias, suplementarias y nocturnas.
El 13 de septiembre de 2018, Cindy Caicedo presentd una demanda por 57,973 solicitando
el reconocimiento de la relacion laboral y adicionalmente la indemnizacién por despido
intempestivo. Los abogados estiman que el valor de la pérdida asciende a 10,997, ya que
es probable que no se reconozca los valores reclamados por horas extraordinarias,
suplementarias y nocturnas.

El 11 de abril de 2018, Francisco Santoliva Araujo present6 una demanda por 225,015
solicitando el reconocimiento de la relacion laboral y adicionalmente la indemnizacion por
despido intempestivo. Los abogados estiman que el valor de la pérdida asciende a 42,000,
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b)

ya que es probable que no se reconozca los valores reclamados por horas extraordinarias,
suplementarias y nocturnas.

El 26 de julio de 2018, Henry Aguirre Mastrdoménico presenté una demanda por un valor
de 253,291 por impugnacion de acta de finiquito. Los abogados estiman que el valor de la
pérdida asciende a 41,188.

El 25 de octubre de 2018, Pablo Estupifian Sacoto presenté una demanda por 76,435
solicitando el reconocimiento de la relacion laboral y adicionalmente la indemnizacion por
despido intempestivo. Los abogados estiman que el valor de la pérdida asciende a 35,000,
ya que es probable que no se reconozca los valores reclamados por horas extraordinarias,
suplementarias y nocturnas.

Los casos a continuacion indicados fueron calificados por los asesores legales de la Compania

como posibles, por ende no se reconocen en el estado de situacion financiera, pero se revelan

como pasivos contingentes:

El 8 de noviembre de 2017, trabajadores del Hotel Mompiche presentaron una demanda
por un valor de 17,753,275 solicitando el reconocimiento de las horas suplementarias,
extraordinarias y el pago del 10% cobrado por servicios por un valor de 17,753,275. Con
base a los documentos, argumentos legales y defensa técnica ventilados dentro del
proceso, los abogados estiman que existe probabilidad de un resultado positivo para la
compafia.

El 22 de Mayo del 2017, Gilber Galeas present6é una demanda por supuesta infraccién a la
ley orgénica de defensa del consumidor, solicitando la devolucion de 1,686 cancelados a
Hoteles Decameron Ecuador S.A. por concepto del Programa de Multivacaciones.

El 8 de noviembre del 2017, Blanca Chasi presenté una demanda por supuesta infraccion
a la ley orgéanica de defensa del consumidor, solicitando la devolucién de 2,900 cancelados
a Hoteles Decameron Ecuador S.A por concepto del Programa de Multivacaciones.

Tributarias

En octubre de 2017 la compafia presentd una demanda de excepciones en contra del auto
de pago por el cual GADM inicio acciones de cobro por impuestos seccionales y embargo
fondos de la comparia por 429,226 que incluye capital, intereses y costos. El dia 11 de abril
de 2018 se recibi6 la sentencia del Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario, donde se
declaré la nulidad del proceso coactivo no. 021-207 emitido por el municipio de Muisne
desde la emision del auto de pago en septiembre del 2017 y aceptando la excepcion de la
nulidad del auto de pago que planteo la compania. En consecuencia, dejé sin efecto las
medidas cautelares y dispuso la devolucién de 429,226 a la compania.

En 2018 la compariia presenté una demanda de excepciones en contra del auto de pago
por el cual GADM inicio acciones de cobro por impuestos seccionales y embargo fondos de
la compania por 423,549 que incluye capital, intereses y costos.
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33. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Los principales pasivos financieros de la Compaiia, incluyen las cuentas por pagar de acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar con entidades relacionadas préstamos
bancarios y obligaciones financieras. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar
las operaciones de la Compariia. La Compafia cuenta con cuentas por cobrar clientes y otras cuentas
por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compania se encuentra expuesta a los riesgos de mercado,
de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicién
y monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo
de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la Compaiiia.

Estructura de gestion de riesgos-
La estructura de gestion de riesgos tiene como base la administracion de la Compania, que son los
responsables de identificar y controlar los riesgos a continuacion:

La administracién revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las que
se resumen en las secciones siguientes:

a) Riesgo de mercado-
El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun: la posibilidad
de que la Compafia sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado,
derivadas de los activos que ella posee. Asi, entre los mas comunes se encuentran:

o Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja
o al alza, respectivamente.
o Riesgo de que la posicion de mercado de la Compafia se deteriore como consecuencia de

la operacion propia o de terceros, asi como de las condiciones econémicas.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra la
diversificacion de activos y pasivos, asi como manejar todas las operaciones financieras en la
moneda corriente en Ecuador.

La mayor parte de los servicios que brinda Hoteles Decameron Ecuador S.A., se encuentran
regulados en el mercado ecuatoriano por el Ministerio de Turismo.

b) Riesgo de liquidez-
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a
terceros
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c)

d)

e)

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencién de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a

la Compaiiia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la
administracion de la Compariia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a
través de la disponibilidad de lineas de crédito con entidades financieras locales y del exterior.

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacién del valor justo del flujo de efectivo futuro
de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicién
de la Compaiiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estaria principalmente
relacionada con las obligaciones de la Compania de deuda de largo plazo con tasas de interés
variables.

Riesgo de gestion de capital-

La Compania administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compania es monitoreada usando, entre
otras medidas, los ratios establecidos por la administracion.

Los objetivos de la Comparfia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el

“patrimonio” que se muestra en el estado de situacién financiera separados son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compaiia para continuar operando de manera que
continde brindando retornos a los accionistas; y

(i)  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compania.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones bajo un
instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compafia
esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas
por cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo depdsitos con bancos y otros

instrumentos financieros.
Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,

procedimientos y controles establecidos por la Compania, relacionados a la gerencia del riesgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalla en forma permanente. Los cobros
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pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicién al riesgo crediticio a la fecha
de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

34. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 1 de enero de 2019 y la fecha de emisién de estos estados financieros separados no se
produjeron eventos adicionales a los descritos en la Nota 32 “Contingencias”, que en opinion de la
administracién de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros
separados al 31 de diciembre 2018.
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