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POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

ESTRATEGIAS Y MERCADO S.A. ESTRAMERCADO estad constituida en la
Republica del Ecuador por escritura publica con fecha 11 de enero del 2006.
Mediante escritura publica del 08 de julio del 2008 e inscrita en el Registro Mercantil
el 30 de julio del mismo afno, bajo Resolucion N° 08.Q.1J.002953, la compania
modific6 su objeto social, en cumplimiento a lo resuelto por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 01 de julio del 2008, se declara que tiene
por objeto social la prestaciébn de servicios publicitarios, de investigacion, apoyo,
promocién y campanas de mercadeo, bodegaje de productos promocionales,
elaboracion de material publicitario, prestacidén de servicios de informacién en puntos
de ventas, campafnas publicitarias y promocionales de ventas masivas, mercadeo
directo de producto, entre otros.

El capital suscrito y pagado es de USD $171.149,00 en los términos constantes en la
escritura publica.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcidn de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion
de sus estados financieros se presenta a continuacion:

2.1. Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2017.

La preparacién de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compafia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota 4, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hip6tesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.
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2.2,

2.3.

Medicion de los Valores razonables.

De acuerdo a NIIF No. 13 “Medicion de Valor Razonable” se entiende al “valor
razonable” como el precio que se recibiria por la venta de un activo o se
pagaria por la transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en el
mercado principal (0 mas ventajoso) en la fecha de la medicion en
condiciones de mercado presentes (es decir, un precio de salida)
independientemente de si ese precio es observable directamente o estimado
utilizando otra técnica de valoracion.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se maximiza el uso de datos de
entrada observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no
observables. Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un
precio comprador y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de
precios comprador-vendedor que sea el mas representativo del valor
razonable en esas circunstancias se utilizara para medir el valor razonable
independientemente de donde se clasifique el dato de entrada en la jerarquia
del valor razonable.

Para determinacién del valor razonable requiere la clasificacién de todos los
activos y pasivos en funcién de su metodologia de valoracién, que se definen
a continuacién:

Nivel 1: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para activos o
pasivos idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

Nivel 3: valoracibn mediante técnicas en las que se utilizan variables
significativas no obtenidas de datos observables en el mercado.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

Pronunciamientos contables vigentes a partir del ano 2015:

Norma Titulo Publicacion Vigencia
Modificaciones
NIC 16  Propiedades, planta y equipo May-14 Ene-16
NIC 38 Activos intangibles May-14 Ene-16
NIIF 11 Acuerdos conjuntos May-14 Ene-16
NIC 16  Propiedades, planta y equipo Jun-14 Ene-16
NIC 41  Agricultura Jun-14 Ene-16
Normas
NIC 1 Presentacién de estados financieros Dic-14 Ene-16
NIIF 14  Cuentas regulatorias diferidas Ene-14 Ene-16
NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes May-14 Ene-17
NIIF 9 Instrumentos financieros Jul-14 Ene-18
NIIF 9 Instrumentos financieros Nov-13 Sin fecha
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Norma Titulo Publicacién Vigencia
Mejoras
NIIF 5  Activos mantenidos para la venta Sep-14 Ene-16
NIIF 7 Instrumentos financieros Sep-14 Ene-16
NIC 19 Beneficios a los empleados Sep-14 Ene-16
NIC 34 Informacion financiera intermedia Sep-14 Ene-16

La Administracién de la Compafia no adoptd anticipadamente ninguno de los
pronunciamientos antes descritos; actualmente se encuentra evaluando la
aplicacién de los cambios citados y sus posibles impactos, pero estima que su
adopcion no tendrd impacto significativo en sus estados financieros de
periodos posteriores.

2.4. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compafia
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Companiia es el Délar de
los Estados Unidos de América.

2.5. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corrientes cuando es mayor a ese periodo.

2.6. Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

2.7. Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes
relacionados y no relacionados originados en ingresos de actividades
ordinarias. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por
su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva
considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provisién por
pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el cliente (interés explicito) o en su
defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento
financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

2.8. Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la actividad
ordinaria de la Compania. Se miden inicialmente, por su valor razonable y
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posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de
interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o
provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).
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2.9.

2.10.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el deudor (interés explicito) o en su
defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento
financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

Pagos efectuados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o
pagos anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido
devengados al cierre del ejercicio econdémico. Se miden inicial vy
posteriormente a su valor nominal; su amortizaciébn se reconoce en los
resultados del periodo en el cual generan beneficios econdmicos futuros.

Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas
productoras) adquiridos para su uso en la produccion o suministro de bienes y
servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos, si, y
sOlo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos futuros
derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicién inicial.- las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual que
incluye el precio de adquisicién después de deducir cualquier descuento o rebaja;
los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro,
asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicion posterior.- las propiedades, planta y equipos se miden al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las
propiedades, planta y equipo se incluirdn en los otros resultados integrales del
periodo en que surjan, cuando se reduzca el importe en libros de un activo
como consecuencia de una revaluacion.

Las pérdidas se reconoceran en otro resultado integral en la medida en que
existiera saldo acreedor en el superavit de revaluacion en relacion con ese
activo, en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrara como un gasto
del periodo.

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacién es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas utiles estimadas por la
Administracién de la Compaiiia.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:
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2.11.

2.12.

2.13.

2.14.

Descripcién % de Vida atil
depreciacion estimada

Equipos de oficina 10% 10
Muebles y enceres 10% 10
Equipo de cémputo 33% 3

Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de
negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por
su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el proveedor (interés
explicito) o en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un
instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés
implicito).

Obligaciones con instituciones financieras.

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos
con bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor
razonable de la transaccion y posteriormente a su costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucién
financiera (interés explicito).

Préstamos de accionistas.

En este grupo contable se registran los préstamos con accionistas. Se miden
inicialmente al valor razonable de la transaccion y posteriormente a su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con los accionistas (interés
explicito) o en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un
instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés
implicito).

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacién a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados
del periodo en el que se generan.

El calculo de la participacidn a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable
de la Compainia antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del periodo.



ESTRATEGIAS Y MERCADO S.A. ESTRAMERCADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.15.

2.16.

2.17.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacién patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de célculos actuariales, estimados por un
perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Companias Seguros y Valores aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son
reconocidos en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas
mediciones del pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y
pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que no se reclasificaran
al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.

Otros pasivos corrientes.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
acreedores relacionados y no relacionados adquiridos en actividades distintas
al curso normal de negocio. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal menos las pérdidas por deterioro del valor.

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medicion
inicial es por su valor nominal y posteriormente se miden a su costo
amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva menos las
pérdidas por deterioro del valor.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el acreedor (interés explicito)
o0 en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un
instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés
implicito).

Impuestos.

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor
agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a
las ganancias corriente mas el efecto de la actualizacién (liberacién o
constitucién) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos
con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el célculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o
en otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que
origina la diferencia temporaria.

Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (0, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
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2.18.

dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Compafia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; o la Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo 0, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la
obligacion de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo
financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario, en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas
en forma importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja
del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la
diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto adeudado del
capital. Se mide a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades
o constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han
determinado un destino definitivo o no han sido objeto de absorcién por
resolucién de Junta General de Accionistas / Socios.
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2.19.

2.20.

2.21,

2.22.

2.23.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compafiia,
son reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable
que la entidad reciba beneficios econémicos asociados con la transaccion; y
los costos incurridos o por incurrir en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad. Estan conformados por:

Prestacion de servicios.- En este grupo contable se registran las ventas de
servicios de publicidad, merchandising y administracién de nomina. Se miden
considerando el grado de terminacién de la prestacién del servicio al final del
periodo sobre el que se informa.

Costos y gastos.

Costo de ventas.- En este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias.

Gastos.- En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y
pérdidas por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la
Compaiia; se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y
son clasificados de acuerdo a su funcién como: de administracion, de venta,
financieros y otros.

Medio ambiente.

Las actividades de la Compania no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir danos y/o restauracion de ubicacién actual.

Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y
egresos financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de
inversion o financiamiento.

Cambios en politicas y estimaciones contables.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en

politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2016.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién de la Compania es la responsable de establecer, desarrollar y
dar seguimiento a las politicas de gestidén de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafia. La
Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo
a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus
actividades, logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado vy
constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compaiiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
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siguiente manera:
Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una
pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados (Notas 6), cuyo
importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo
de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras
crediticias. La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base
de clientes es larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros
que no estan en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo
(cuando estén disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compania clasifica y
gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compania considera fluctuaciones razonablemente
posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-0.50%, situacion que
en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar un
andlisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafia no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas
o de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafia no realiza transacciones relacionadas con
materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compania efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones vy
supuestos son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y
supuestos mas significativos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion:

Provisién por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalta la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable
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resultante del analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros
aspectos la antigiiedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de
recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una
cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalia el valor a
reconocer como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la
realizacién del correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el
pago de impuestos fiscales futuros.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe
ser registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede
ser comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o
liguidado en una transaccién actual entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa, utilizando
para esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor
informacién disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se
actualizan de manera prospectiva.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31,

Descripcion 2017 2016
( U.S. Délares)

Caja chica (Quito,Guayaquil,Cuenca) 450 550
Banco Pichincha 42.099,69 199.943
Inversiones temporales 1.060.000 766.150
Total 1.102.549.69 966.943

(1) AI'31 de diciembre de 2017, no existen importes de efectivo y equivalentes de
efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la Compania.

6. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO
RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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Diciembre 31,
Descripcion 2017 2016
( U.S. Ddlares)
Clientes locales 1.518.429 1.531.814
Clientes del exterior 37.598 31.968
(-) Provisién cuentas incobrables (31.227) (15.796)
Total 1.524.799 1.547.896

Movimiento de la provision:
Diciembre 31,
Descripcion 2017 2016
( U.S. Délares)

Provision cuentas incobrables

Saldo a inicio del afo 15.796 9.004
Baja de cartera 0 (8.615)
Gasto del afo 15.432 15.407
Saldo al final del afo 37.598 15.796

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

La compania presenta en otras cuentas por cobrar el siguiente detalle:

Diciembre 31,
Descripcion 2017 2016
( U.S. Délares)
Servicio de Rentas Internas 107.769 0
Anticipos némina 17.352 8.114
Anticipo proveedores 6.661 1.000
Otras cuentas por cobrar 15.178 56.207

Total 146.960 65.321
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8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,
Descripcion 2017 2016
( U.S. Délares)
Costo o valuacién 229.343 192.117
(-) Depreciacion acumulada (154.664) (125.426)
Total 74.679 66.691
10. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31,
Descripcion 2017 2016
( U.S. Délares)
Proveedores por pagar 175.977 112.716
Total 175.977 112.716

11. CUENTAS POR PAGAR ADMINISTRACION TRIBUTARIA.

La compafnia presenta como cuentas por pagar a la administracion tributaria el
siguiente detalle:

Diciembre 31,
Descripcion 2017 2016
( U.S. Délares)

Impuestos por pagar 104.828 102.992
Impuesto a la renta por pagar 90.653 44.992
Total 195.481 147.984

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS SOCIALES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31,

Descripcion 2017 2016
( U.S. Dolares)

Aporte IESS por pagar 82.133 65.677
Empleados por pagar 222.636 202.057



ESTRATEGIAS Y MERCADO S.A. ESTRAMERCADO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Total 304.769 267.734
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13.

14.

PROVISION OTROS BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31,

Descripcion 2017 2016
( U.S. Délares)

Indemnizaciones (1 596.986 560.312
Desahucios (2) 113.017 112.053
Jubilacién patronal (3) 73.701 63.366
Total 803.704 735.731

(1) La compania presenta en sus estados financieros una provision por concepto
de indemnizaciones laborales la cual no se ha utilizado en la proporcién de su
registro, de acuerdo a la administracion de la compania dicha provision es
necesaria debido al giro de negocio, por politica de la compania, el incremento
de dicha provisién se considera como gasto no deducible en el afio 2015.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS.

A continuacioén se expone un detalle de la estructura del patrimonio de los accionistas:

PATRIMONIO

Capital Suscrito o Asignado 11 171.149,00 171.149,00
Reserva Legal 12 90.666,40 90.666,40
Utilidad Ejercicios Anteriores 12 691.731,73 904.012,74
Resultados acumulados por Aplicacion primera vez 12 - 287.667,21 - 287.667,21
Otros resultados integrales 12 5.156,60 13.084,12
Ganancia Neta del Ejercicio 12 386.468,87 386.136,41
Total Patrimonio usDs$ 1.057.505,39 UsDs$ 1.277.381,46

Capital social.
El capital suscrito es de US$ 171.149 y un capital autorizado US$ 171.149 y esta

conformado por acciones a valor nominal de US$1 délar. Por el periodo auditado no
se ha efectuado incremento alguno al capital social.

Conformado de la siguiente manera:

Nombre del accionista Residencia Acciones %
ETILA S.A.S. ) Colombia 154.035 90%
F.S'I'l{.Al)f\ DE LONDONO LILIANA Colombia 8.557 %
GOMEZ GARCIA ELSA MARINA Colombia 8.557 5%

171.149 100%
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16.

17.

Reservas.

Resultados acumulados.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Descripcion

La Ley de Compainias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Al 31 de diciembre de 2017 la reserva legal representa un 58,86% del capital
suscrito y pagado, por lo que no es necesario la apropiacién de la reserva legal.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de
los accionistas y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos
pagos, como la re liquidacion de impuestos u otros.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Diciembre 31,
2017 2016

Servicios de merchadinsing
Promocién y ventas
Servicio de administracién
Servicio de talento humano

( U.S. Délares)

7.082.253 6.127.813

7.082.253 6.127.813

COSTO DE VENTAS Y GASTOS.

Descripcion

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016

Costos de ventas
Gastos de administracién

Total

( U.S. Ddlares)

5.413.343 4.727.445
1.130.658 976.817
6.544.001 5.704.262
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18. OTRAS RENTAS

La compafnia presenta por otras rentas, el siguiente detalle:

Diciembre 31,
Descripcion 2017 2016
( U.S. Délares)
Otros Ingresos 149.854 201.600
149.854 201.600

19. IMPUESTO A LA RENTA.

La provision para el Impuesto a la Renta por los afos terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%.

La Disposicién Transitoria primera del Cédigo Organico de la Produccién, Comercio
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e Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del
29 de diciembre de 2010, estableci6 una reduccién progresiva para todas las
sociedades de un punto porcentual (1%) anual en la tarifa del Impuesto a la Renta,
definiéndose que a partir del 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e
incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria y equipo nuevos, el activo debe
tener como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se
entendera como equipo a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos frios, entre
otros

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacién laboral
directa o indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de
2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado
el pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucién por parte
de la Administracién Tributaria, se constituird en pago definitivo de Impuesto a la
Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podréa disponer la devolucién del anticipo minimo a
las sociedades por un ejercicio econémico cada trienio se considerara como el
primer afio el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza
mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo
en el ejercicio econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera
presentar su peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para
que realice las verificaciones que correspondan.
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De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un
funcionario publico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o
fuerza mayor ante la Administracién Tributaria, el anticipo minimo determinado en el
ejercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La Comparnia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertos para revision los periodos fiscales 2013 al 2015.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa las
impositiva legal y el impuesto a ganancias afectado a operaciones, fue como
sigue:
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20.

21.

Diciembre 31,
Descripcion 2017 2016
( U.S. Délares)

(=) Utilidad contable 688.107 615.151
(-) 15% Participacién trabajadores (103.216) (93.773)
(-) Rentas excentas (96.008) (116.743)
(+) Gastos no deducibles 413.034 245.554
(=) Utilidad gravable 901.917 660.189
Impuesto Renta (22%)

(=) Impuesto causado 198.422 145.241

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2017, de acuerdo a los asesores legales, la Compania no
mantiene juicios como demandado y/o demandante.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, est4 orientada a regular
con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas
(locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes
relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el
Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas
modificé la normativa sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos
pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con
partes relacionadas sean superiores a US$3,000,000 deben presentar el Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a
US$15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia,
ademas establecid las operaciones que no deben ser contempladas para dicho
analisis. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el
Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacion o
transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue
publicada a través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica
para la estandarizacion del andlisis de precios de transferencia, el cual establece
el contenido de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado contratos para la
exploracién y explotacion de recursos no renovables. Sin embargo, deben
presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en
un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracién del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
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22,

23.

24.

Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta; y la no entrega,
asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser
sancionada por la Administraciéon Tributaria con multa de hasta US$15.000.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compania no ha registrado operaciones con
partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la
Comparnia no esta obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia.

SANCIONES.

De la Superintendencia de Compainias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Comparnia, sus Directores o Administradores,
por parte de la Superintendencia de Comparias, Valores y Seguros, durante los

ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emisién de
estos estados financieros (Marzo 6, 2018), no se tiene conocimiento de otros

hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa
los saldos o interpretacion de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 han
sido aprobados por la Administracién de la Compafnia el 06 de marzo de 2018.

(A1t 4

Lola Patricia Tovar Gamboa Pablo Santamaria Valile
Gerente General Contador General




