ESTRATEGIAS ¥ MERCADOS 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 2011 - 2012

[+ DIENTE AL PERIODO 0 AL 31 DE DICIEMERE DEL 2012

{En délares Americanos)

1. INFORMACION GENERAL

ESTRATEGIAS ¥ MERCADO S.A: (En adelante "La empresa") Fs uvna Empresa
Iegalmente constituida an & Ecuador, segon escritura del 11 de Noviembre sl 2003, inects
&n al Regatro Mercantil, Notaria cuadragésima del cantén Quita can fecha 7 ae diciembre de
2003

OBJETO SOCIAL: La erpresa se dedicard a la produccion y comerciaizackin de productos
Blmenticios de comida pida a avds de sus propios puntos de ventae v locales mediante
sistema de franquicias.

PLAZO DE DURACKON: 50 ancs confados & parlir de fa fecha de inscripeitn del conbrabs
congtiutiva en & Regisim Mercant? def 7 de Diciembre del 2 003,

DOMICILID PRINCIPAL DE LA EMPRESA; Av. Mariscal Sucre y Manusl Valdivieso Quilo -
Ecuador

DOMICILIO FISCAL: En la cludad de Quio con RLIC: 178 oot

]

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacién se describen s principales bagse coMebles sioptadas en la praparacien de
esins estados financeros

.

. Bages de Presentacion

Loa Estados Finenclercs de la empresa ss hen preparsdo de scuedda con s homes
Intemacionaks de Informacién Financiera y Normas Infemacionales e Contabilidad,
porle et Loa Estadag b Ba flan
de acuerdo con el erfoque del costo kstarico comn coste alribudo @ % implementacion y

plena adopsion de las nomas.

La preparacidn de estos Estadog Financiercs contorme con lag NIF, exgen e uao de ceras
estmacionas contables. También exige a la Genencia que sjerza su juico en & pocssn de
Aplicar politicas contables,

Los presentes estades financieros han sido preparados a parlie de Ins egistios de
[par ia empraga ¥

» Por |s Gerancia pera conocimiento y aprobacién da los sefiones Socing en Junf General



por B de G . OO ranma
chilgatora para & enfidades bego su control.

-mmmmmmhmwmmwmm
Financiera,

» Torendo en consideracion la totalidad de los prncpios ¥ nomsas contabics de waloncidn
0 08 8ctivos Oe achcacen ctligatora.

+ En la Nota N° 4 Principios, polificas confables y cilerics de asioraciin, se fesumen
prciias contabies y erilerios de valoraciin de ios actvos més signficatvos sgicsdos en s
de Ios Estados F 2012

» Da forma que musastre |a imagen fiel dal patrimonio y de @ stacdn finarcies o 37 de
deiembre del 2012 y de los resultades de sus operacienes. oe los cambics en & patnronio
reto y da los flujos de efectvo, qua se han producicto en @ empresa en & sjecicis lermnado
&0 eag fecha.

Los estedos. da la empresa, i al ejercicio 2011 fusron aprobados
por la Junta General de Socioe celabrada el 31 ce marzo dal 2012, Esios estacos financieos
anuales lueron confeccionades de acuerdo & principioe contables ganersiments acoptacdos en
Ecusgor, Mormas "MEC” y por lo fanin, Ios ajustes products de la conversion de estados
Frnanciems 2011 fanlo al incio ce & fransiclbn {2010 &si como &l final de la msma, se han
ragistrado con fecha | de enem 2012 con el in de que e saidos dal garcaio 2012 qus han
wdo Includog an oe presartas estados financiemns, & encueniren aumllzauna Ine cuales
hian sido preparados de acuerde & las Nomas de Finar

2.2 Adopeiton de 1ae Normas Intemacionales de Informacian Financiera "NIIF"

¥ ins en Ecuador
Los Estados F al memick i & 31 ge didambre gel 2072
han sido Ios prmens elaborados de acuerdo & lag Normes & intarprstaciones, smilidie por s
1458, lae cuales Incluyen las Mommas infernacionales de Infornacién Finaraiera (NIF) las
Hormis Infernacionales de Conlablidad {NIC). Lss "Nommas Intemacionales de [Mormssion
Financara NIF* adopladas en el Ecuador segin Reeolucion No. D6.CLICH D0 del 31 oe
agosto del 2006, publcads en Regisiro Ofical Mo, 34 de 4 de sepliembre o8l misma afn,
Resclucién No. 08.G DEC.010 del 20 de noviembre dal 2008, publicada en el Regislio Ofals
No. 488 del 31 de diciembre del 2008, en & cusl se estableca el cronograma de aplcsiin

ia de las Normas da ion Financera NIFF y la Resoucin No,
SCICLCPAFRS.G 11010 del 11 de aclubre dal 2011, publicads on e Regsin Ofids No.
586 en &l cusl se eslablecs & para fa SN de 88 Normas

oe Informacin Financiers NIIF para FYMES.

! alif PYME, de

A Monio de aclivos inferiore 8 4 mBones

b. Venias brutas de hasta 5 millones.

& Tengan o I {poses mas de

NIF 1 “Adopcitn por primera vez de las NIF®: los primercs esiados frsncerce gus ie
ompresa pessenie confonme 8 esta NilF. son los primesos estenos financens anuales on bs
cuales 8 empresa hace una deciaracitn explicts ¥ S, reservas Conlenitn e 6505 DRtados
Teanciernca. del cumplmiento con & MIF.



La Gerencia de |a empresa considera que & atopeion de squeliss nomas e interpretaciones,
que ks pudieran ser aplicables en perledos futuros. no ferdsd un efecio material er los
eslades financeros de i empreea en & momenio de ey spllcacdn inicial.

La empresa adopld les Normas NIIF, el perioso de trangicidn ee el aho 2011, ¥ los prmee
Estados Financiaros con Normas MIIF sen los terminados al 31 de diciembre del 2012

Esbis maevis normativa supone cambios con respeclo & lag Nomnes NEC vigertes hasta al 31
e Diciambre del 2011, para las empresas MO FYMES del tercer grupn:

= OBmbios an polticas conlables, criteros da valoracidn de activos, paswos, ingre:
wosbes y gaslog, y loma de p de g estados

* Laincorporacian de dos nuevos estados fnancieros: & estado de cambce en el petnmenio
neto y &l eetadao da flues de afactivo, v

» Lag nolas a los Estados Finencleroe y el informa de actividades por pare de la
BaEministracicn.
= L& concllacion axdgida por la MIIF 1 en relacién con s fransician desde los gnncipios
rontables Ecuatoranos NEC a las NITF se presentan en i3 Nota N7 3

2.3. Moneds

a. Moneda funcional y de presentacion
Lae peridss ncuides en 1as cuentas anuses se presentan en dblsras BMercarcs, par
ser la moneda del entarmo econdmico principal en que la empresa opera.

-

. Transacciones y saldoa (Esta nota incluye cuando |a empresa tenga operacionss
con distinta moneda a la funcional con 1a que opera)
Las &n monada jer se a la maneda furcional, wilizarde
I tipos de cambics vigantze en |86 fachas de las transecciones o de 55 WSIOMECIONSS, &1
&l cas0 de partidas que se han veello a valorar, Les pérdidas v ganancias er monecs
extranjera qua resultan de la liguidacitn de exlas ¥dala G los
fipns de cambio de derre de loa Boiivos ¥ pasivos monsdaios denoMiNBnos an Monees
Extranjera s reconooen en @ cuenta de resufisdcs, excepio s se dilleren en & oo
resullad integral como las coberuras de fos de efectivo y lss coberuras de b
Inversiores netas cualiicadas.

Las pérdidas y gananciae por diferancias de cambio relativee 8 grasiamos y efechve y
o al efectvn se &n la cusnta de pérddas y gananciae en 1a linea
de “ingresns o gastos finenciercs”. Fl reslo de péedides y ganancias por diferences de

cambin se [ealinali [ } ned

2.4, Responsabilidad de la Informacidn

La informacin comerda en estos Estados Financieics es responsabilidad del Gererte,
ratilicadss postenoments par la Junia de Socics.



En fa preparacién de los Estados Financierss se han utlizado osterminadae estimaciorss.
para cuantdicar loa ectvos, pasivos, ingresce, gesioe y compromisos que figuran iegisliacos
en ellas, Bascamenie, estas estimaciones ss refieran a:

1. La waicracion da activos para datermninar 8 axistancia da pardidas por deferion . de
determinades activos {ver Nola 4.8).

2. Se ha optade por manlener el crilerio del coste para ks actvos de Progledsd. planta y
anuips, Brcepto Bl criterio da ravallo pars & vehiculo.

3. Las hipitesis empeadas en & céloule acluanal de los pasivos y cbligaciones con los
amglasties. {ver Nota 4.10)

2.5. Informacidn referida al sjercicio 2011

Caonforme a lo exigido por la Seccitn 35, |a informacion contenida en & ejerciclo 2011 28
prazants, & afectos comparatives, con la informacian refativa al ejersicio 2012 y no canstiuye
por & misma log Estados Financlerce comespondientes sl ejarcicao 2011, por cuants esie
gjerticio fscal se presendd bajo Normas NEC, pero se ha real2edc una convereion oon los
principales ajustes detarminaos an os estados financiencs convartidos o resxpresadog

2.6. Periodo Contable

=

Eslado de Situacién Financiers al 31 ge diciembea dal 2012 y ol Estado de Resullados. Eslado
de Cambios en el Pafrimonio y los Flujes de Efectwo, per &l pariodae comprendido sesda ol 01
e enaro al 31 de diciemre del msmo afto,

CONCILIACION DE LOS SALDOS AL INICIO ¥ CIERRE DEL EJERCICID 2011

La Norma imermnacional de Informecion fmanciera 1 mdge que los prenence Estsdos
Financienzs alaborados confomne @ exta NITF incluyan:

a Una desoripeion de la nsulslaza da ceda cambic en la polifica confabie
b. o8 50 i de acuerdo con su e de wiorme:
ﬁnanuera anberior, con su petimanio determinadn de acuerdo con las MIF, care cega una
de |as siguientes fechas:
* Lafecha de transicion a las NIEF: y
= Elfiral del Glima periodo presenrese en los Estades Financierns anuales mis racentas
de s empresa determinads con kas normas NEC

Consecuenterments & perlode de ranskién &s deste of 1o de enere &l 31 de dicarbre del
2071, y los primeros Estados Financierae con tase 8 NIF son los terminasces al de
diciembre del 2012,

Corno anacadente adicional, |3 compadfia ge fuslona en el mes de ocfubre del 2010 con |8
amprosa EFISA S.4, con el fin de poder reafzar la comparacion al uno ds enero del 2011
como mico de b bansicién se procedid & reallzer ls consclidacitn. exlraconlable de ks
Esfades Financiercs de ks dos compadias EFISA 5.4 ¥ ESTRAMERGADD B A con lecha
uno g eners 2011, por jo 18no & peiimonic se encuentiz coneclidede pars efscins de ests:
notas; cabe sedalar que ¢ regisiro contabie de 18 fusion por absorddn sucedida. se realzd en




© mes de octubre 2011 por ko lanlo los estades fnanderos al fin de la tansicsn ve =a
encuentra consolidgados bajo NEC

A se presenta la iliacitn del patrimaonio neto &l inicio y &l final de! percdo de
transicidn (20711

3.1.  Conciliacion dal Patrimonio

CONCILIACION DEL PATRIMONIO WETO AL 1 DE ENERD 2011.

SALDO AL 1 DE ENERO DEL 2011 NEC 273.326.83
AJUSTES POR IMPLEMENTACION NIIFS -287 667,21
Ackivas diferidos ro vigentes 06BLTE
Activos difenidoe no vigentes 274.138,82

Provisian Incobrables _3BGH 54
SALDO AL 1 DE ENERO 2011 NIIFE -14,340.38

CONCILIACI Il 011,
SALDO AL 1 DE ENERO DEL 2011 NEC 347.841 36
AJUSTES POR IMPLEMENTACION NIIFE -287 GAT,21
Aciivos dfendoe no vigentes B.668.75
Activos diferidos no vipenbes 274138 02
Provigian incobrables 3850 54
SALDO AL 1 DE ENERD 2011 MIFS 80.274,15
Los princi ajustes reali como ia die la de la NIIF 8on:

1. Beneficioe a empleadesa ( NIG 18), Esta nomma permite definr planes de aporacones
definidas y planes de beneficios definidos. Un plan ge apertscionas gefindas es un pan dn
pensionae tajo al cual la empresa paga aporaciones fijas @ un fondo y no tene ninguna
olfigacian, ri kegal i knplicita, de restzar sportacones adicionales al fondn
Un plan de prestaciones definidas es un plan de penalones qua no es un plan de
‘Bportscionas definkdas.

Los planes de beneficios deflindos exlablecen el imparta da la prestacion que recibis an
empleada &n &l momenio de su jubilacian, normalmente en funaion de uno o mas fackeres
como b edad, Bloe de BENVICOS Y MMUNeracionss.

El pasivo reconocida en el balance (Resera Jubilacion Petronsd) respecio de los panes de
prestaciones definiess, ae al valor sctual de la obiigacion por prestaciones definidss en '8
fecha del balance menas e valor rezonable de loe activos afectos al plan. La chiligaciin por
preatacionas gefinidas sa calcula por actuarios ds acuendn con
el métode de ta unidad de crédio proyectsdo.




La compafia ha veniio ik para i acian, jublacdn ¢

por & mismo giro del negacio, besado an qua Ia prestacién del eanicio oe marksting tene
oomn medio ejecutives de ventas y demostracion, e resgo v ls ofacidn determinan s
realitad econdmica mediants el alo iesgo de pege de indamnizacién ¥ desahucio

Al mentener ests provieidn | enfided ha venido realizando provisionse que cubren ks
aspacios antericres, esta estmaciin se la realizd en bass a un seftware que administa ks
RRHH, sin embarge la compafia ha realizade los reepectivos estudioe aciuanales por o
sjercicios 2010, 2011 y 2012, situacién que soio ha causado una redasdicacion enire
cisentas g pasive comente ¥ pasive large plazo detemminando fa estimacién de las nbros
Jubdacin Patronal y Desshucio basadss en un estudc décnico; & diferencia ge ha
manienidn como Une provision pers ndemnizecion en el largo pazo.

2 Regonocimiento de Actives NIF 1(10).-, Excepio lo contemplado en los parmafos 15 al
18, una enfidad deberd, en su estado de siluacibn finenclera de sparture confomre & Miff
i} reconocer todos los actives y pasivos cuyn reconccimiento sea requerdo por lae NI,

= noreconocer parlides como ectivae o peaivae ai lBe MIF no o parmiten;

e}

reciasificar padidss raconocidas segun |os POCGA anberiores como un 1ips o8 Bobvo,
pasivo 0 componenie del palimonio, pero que conforme & lee MIF sor un bino
diferente de activo, pasivo o ompanente del patrimenio; y eplicss las MIF al medic
todos los activos y pasivos recanocidoe.
La erfidad o haber regisirade un hecho de fuslén por absorcion con la compaedis Efisa 5.0,
mismas que consoldaron esle heche an oclubre 2011, prasentan la siguient: informacian ro
cormpatible con el reconocimlento de activos.

ACTIVO.- Recurso conimiadn por i entidad resuleds de sucesoz peaadcs, dal aus f eolidsd
58psra pbisner en af fulurn heneficins seondnicos LIWCE,

Parts de las cuentas de actvos son des elementos en diferidos dencminados.

MARCAS FORMADAS 274.138.62
GASTOS PREDPERATIVOS _BEEATS
TOTAL 263 BOT 67

Leos valores reclssificados han sido registrados en & balance de inisio £e Wansizibn an la
cuenta RESULTADOS ACUMULADOS POR LA ADOPCION DE NIFS POR PRIMERA VEZ
dentro del grupo del patimonio.

3. Deterloro de la cartera.-

La compafiia ha resizado al cieme cel pericdo da transicion una provisiin por detercr de
cartera incotrable un valor equivalente al 1% de |8 cartera vigente a eea feche, mas 3 polifica
de 1a perencia es no realizar Gicha provision en el serccic 2012 ya qua su carler se
encuantra dantro de las politicas de cobro, gor lo que no genera ningan nesgo, siv embrge &
entidad al ciere de cada ejercico realizard una proviskn en bese a la carers venckia
mantenida més de 160 dige.

La provisitn registrada an el periode de transicidn con efecio relraspectivo, &5 por un viakr te
USD 3 658 54 58 ajusta en &l &n |a guents por adopzion
ge NIIF".




4. PRINGIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracion de las cusnitas anuskes de la empresa conespondientes al sierceio 2012, g2
han sglicado los siguientes principios ¥ politicas cortables y criterios de vacmacion

4.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo
El efectvo y equivaionies al electiv incluyen & efecivo en cog, ko8 cepdaiics = ks wsta an
entidades del sislema Nnancero, offras INversicnas o6 gren hquidez con ur vercimisnic
onginal de tres meses o menos, los sobregilos bancanos, &n &l belence 5o presentan or o
pasivo comants, para 18 presentacion del Estade de Flujo de efeclive s sctregices bancarics
e inciuyen en & elective y équivalentes dal afectia.

4.2 Actlvos Financisros

4.2.1. Clasificacién

Le empress clesifica sus activos en las sig 8 Activos
fmvancicros a valor razonable con cambio en ) Acthos T L
pars is vents), o) hasta o ) ¥ cwentss por cobear de

 mamenlo da

) Activos Financieros a valor razonable con cambios en resultados

En este ubro deben Incluiree e acives qua son mantenkios pars negaciar, ¢ que cesoo ol
reconocimeants inicial, hen siss designades por |e entdad pare sar contabilizades & valer
ramonable o justo con cambios en resultados Debedn nCorporaree en osto item oy
metrumantos financieros gue o faiman parte de |s contabildad de coberuras.

b) Activos Financieros disponibles pars la venta

Sen actvos finamcieros que en en momento posterior B su adquisicibe u orgen, feore
designados pacs 16 vent. Les diorencas en valor razonstie, 5o lovan 3 mlrimonio y 58
debe PeCORCCE! COMO un comporents separado (OR1-Supendvi de Actvos Finarcisscs
disponinles para ia veria).

) Actives F i hasta of
Son activos financiercs no dervados con pages fies o vencimisso delerminado. 25 aeur aue
|a entidad tenga la intendan afectiva v la ided de hasta su T

¥ Cupntas por Cobrar
Cuenlas comercialss @ cobrar son importee debido por los clisntes por ventss de bones
realizadas en &l curso normal de @ operacidn. S| &8 espers cobrar la deuds en ur ano o
menos (0 en & cido sofmal 8 I8 operacion, si este fuera MAa 1arpo) so chasific: como SClvoE

Las cuantss L] i por sy valod ¥
por sz cosle amenzado de acuerda con el método del bpo de lecds sfoctvo, menos I8
pmmwrwdh-nrmwwb Se 55UME QUa O Exisie un coMporsnte de




financiacdn cuando iss ventss se hacen con un penicdo medio de cobro oe 50 dias, kb que
esth en nea con la prichica de mencada

Las partes relac per

Pravisitn por cuenias incobrables

‘Cuando existe evidencia de deleron de las cuenias por cobrar, & imporie e e6ta cuents B8
reducird mediante una provisidn, para efectos oe su n los estsdos 3
a8 regstrans |8 provisidn por ia diferencia entre of vaior en fbros de i85 coentss por Cobisr
mercs el imparte recuperabie de 8BS MiSMas.

412 Reconocimiente y Valorscién festa nota splicard cuando la empresa registre
inversiones segun su nhjalﬁm]_
Laa ¥ las i normalkes de i . e &n la facna do
compra, uaun a fecha en |2 que Ia emprass 5a CoMprOTets @ comprar o venden o sl
(1] per el valor razonstle mds s cosios de s
operacedn pars mnoa Ios Bctivos financierns que no se valatan & valor razenabie con cambics
an resultado.

Los aclivos financiercs valorados @ valr razenabie con cambios en resulldn se rsoonocen
Inlclaimanta por su vakr razonable, y ks costes de |8 irerssccidn 88 cargan on ls cuenks de
msyltados Los sclives Mnancieros 56 dan oe baa en o baknce: cuando o8 derechos @ raciir
figos de afectivo de las inversiones ha vencido o se han tansfeido y s snpiess N8
fraspasado Iodos s rlesgos y ventajas denvados de su auleddad 8 los sctvos firancerns
dispanibles para k venta y los sclivoes finenciems & valor razonable con camElo & regultados
ww contabliizan postenarmants par su valor rasonable.

Las ganancles o pérdides procedentes de camblos en el wvalor razorable e aclivor
financiers & valol rezonable con cam@ios en resollado 8e presentan on B cueme e
reaufagos denirn de ofrms ganancias ! (pérdidas) natas en el percdo que @n es onginamn,
Les ingresos par da acfivos L & walor b con cambog én

) en la cuerda oe como pare de alrog ngreacs cuands
s eslablece gl derecho de |a pmpresa a recibif I0s pagos.

4.3. Inventarios

Lo mventarios son ins bienes pare ser vendidos en el curso NONME 08 UN NOGOGT s vilo@n
# U CoB10 0 U valor neto realizabie. el menar da log dos. Fl cost se determing por el métodn
de “promedic * 8l costo de los producto: ¥ do los produciog &n grocese
intiuys Jos costos de materies primas, 8 mano de ohis difects, olrE cosins dirmcios y gaglos
de tabricacin. Ei velor neto realizable e e pracio de venta estimada en &l cures normal del
negocin, menos los costoe veriabies de venta.

4.4, Propiedad Flanta y Equipo

Los bienss comprendidos en piopledsd planta y cquipo, de LSO PROGID, ST enmusniien
rogistrados 8 u 00B0 08 BOQUISCON



Los costos de ampiacon, modernizacién o meeras que representan un sumento de @
productvidad. capecided o eficlencia, o un alarganvents de la vida Ot ce s bienes, se
capialzan como mayor costo de los comespondentes bienas.

La depreciacin se calcula aplicando el méodo lineal sobre el costo de adouiscién de oz
activos menoe su valor residual; enerdidndese que el terano tiena una vids incefinda y que,
por fanlo, no son objelo de deprecacian

Los cargos anvales en conceplo de depreciackn de los aclives rraterales se reallzan con
cnmrapa'lma an s cuenba cle pelmdaa y genancas v, basicamants, equivalen a Ins
dos en luncen de loe efcs de la wida atl

de
estimada de los diferentes elemenios);

I Vida atil

1 20 afos

5 . 10 afioa

| Musbiss y Enseres 10 afios

_Mégunae y Equipcs de icaci 10 afios
Eguipn de Cernputacién 3 afios
Wehiculns y Equipos de Transpartes 5 sflos

Con peasion de cada ciere contable, k8 empress enaliza & exista indicios, fanin infernos
como extanos, de que al valor nefo de los elemenros de s eclive materal exceda su
coresporxdiente Fnperte recupsrable; an cuya caso, reducen el valor en libios del activo de
que & trate hasta su impore recuperable y ajustan ke cargoe futuros en concepta de
depreciacisn an proporcidn & BU valer en libros ajustado y a su nueva 41l remanente, &0 cas0
de ser nocesana wna reestimacion de la migma

4.5, Activos Intangibles

{a) Programas informiticos

Los costos i can el da: i jons Se (BCONOCEN Como
sclamenle

alrl:uuhles & diseho y reslzacién de prustas de plogramas Informatcos que sean
fes y Onicos y da ser por b ermpreea g2 (2C0NGCEN COMS

aclivoe Inangiblas, cuando 8 cumplen ks siguientes condiclones:

~ Técnicamerle, &s posible compistsr |8 preduccdn de! aclive inlangisle o2 fomrs
qua pusda estar dispanible para su ulillzaclon o su vanta;

La sdrminigirecion tena intsncion de completar el activo Intangibee en cuestidn.
usano o venesio;

La emprasa tiene apacidad para utilzar o vanger & active infargibile,

Ee puede damoetrar |8 forma en que el acliva intangiole vaya a generar @
beneficics erondmicos en & futur;

Exiate diaponiilidad de los adecuados recurecs téenicos, financierss o de olio tipa.
para completar el desarralio y para ilizar o vender el acthvo iIntangitia; v

El dasembolse atibuible al sctvo ntangible durante su desariolo pusda valorarse
de farma finbéa.

-
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4.5,

4.7,

Los costos i que como parte de ks programas
inforrndticos incluyen ks gastos del pzlsuml wue desarroll dichos prograrmas y un pemente
adecunto de geSos genarakes.

Los gastes que no cumplan esios crilerios se reconcoes@n como un gasio en el momerdo e
&l gua 36 incurren. Los desembcleas abre Un ective Intanglble recanosices Inklalments come
gastos del ejericio ne se reeonscern posteioments come actives infang Hles

Los costos de desarrsilo de programas informétisos reconocidos come aclives se amart
durante sus vigss Gblee BELMEEE QUE NG BUPETAN (08 CNCe ARG, para 13 ertidsd el valor i
en afios serd de 3,

Pérdidas por deterioro de valor de los actives no financieros

En cada fecha sobre &a que se informa, se revisan 'as propledades. plants y ecuil
intangibles & inversiones an al caso de haber, para determinar 5i existen indicios &
aclives hayan sulfido una pérdida por deterloro del welor. S| existan indicos da un posible
astencrn del valor, s¢ eslima y comparm el imporie recuperable de cualguier active ateclads
|0 grups ge ectivos ralecionadoe) con s importe en libres. 5i el importe recupenstle eslimads
w5 inferior, se reduce el impore en lBros &l importa recuperabis eBtmado, ¥ 59 TESOROCE LN
pérdida por detariore del vaker en resufiados.

Die forma simdar, e cada fecha sobre ka que s Informe, 58 avalis & exista dateriorn del winr
e los Inventarics, comparando & impore en Bros de cada partida del Inventans (o grups de
parfidas similares) con U precio o8 vents MEencs 05 cosos de teminaddn y ventas, Sune
pariica del mventaric se ha deleriorado, se reduce ey Importe en libros al procic de vents
menos ioe costoB y gesios da ferminacidn y venfas, y e reconoce InmedislBmarta una
pérdida por deteriorn del valor en resultedoe con la provision de inventarios por & valor neto
de reslzacion.

e igusl manera, en cada fecha sobre 12 que se informe, an bese A un inventario fisice. se
evalla ks arlicules saflades U obsokos on esie casa e reduce el mporte 2n libros, con la
provisian de imentarios per deterior fialco. B8 una cuenta de waluascion del sctiva, con &l
gasto respective

En el cago de log 8ctvea que tienen origen comercisl, cuenlas por cobrar, (@ empnesa tiene
definida una poliica para & registro ge provisiones per deteriom en furcion de |2 anbgoecad
del saldo vencido, que se aplica con cardcker general, excepio en aquelos casos en cue
awsta alguna L gue hace i ol andliss de . Sin
smtargo fa companla mantiena una cartera con minme riesge, & cams del gormok: 2002 @
compafila ha provisionedo el veler de USDE 03035, basaco en la LORTI.

Cuentas comerciales a pagar

Las cusntas comenciales a pagar son obligecionss de pago por bienes o sendicos que &8 han
adquirids ge loa provaedoras en el curse cedinerdo del negocio. Las cuerdas & pegar &2
clasifican come pasivo corfents el 108 paJoE tianen vencimisnts a un @l 0 MENSs (0 VencEn



on ol cclo nomal del pegoeis, & esle Ruera supesior). En caso confrano. 28 presentsn como
pasvos no correntes.

Las cwentas 5 8 pagar e a wvalor raronable ¥
posterionments Be valian por su coslo amorizado usando ol méloso de too de Al
efecivo, cuando of plarc es mayor 8 50 diss. Se ssume gue No exilen componeeies of
mwum.mummmmmwwu
&L dias. o que o351

48 o
Las doudas |poOr BU waior los coslo oe
L] en los que tas deudas financierss so valotan
wwmmwmmmmmmmw coms
NECEEaN pars su y &l vsicr oe s tuenls de 4
wvida de a deud: | métedo del tipo de mterés efactivo.

Las convsiones abonadas por k& oblencion de lineas de crédito se reconocen como cosion de
I trangaccion de la deuda siempre que sea probable que 5o vaya @ dsponar do una pate o
de |8 toteidad oe s linea. En eete cass, lss comisiones e difieran hasta que B produce e
digpogicitn. En & medida en gue no sea probable que s& vaya a disponer d¢ lodo o parle de
Ia linea de créditc. |a comisién se capitalzard como un pago anticipads por sorvicio de
liquidez y sa amnortze en el periodo &l gue se reflers la dsponiblidad dal crédite

48, Impuesio a las Ganancias

E| gasio por Impuesto & lae ganancias del ano comprande |8 suma del mpuasto somonts per
pagar y del Impueste diferide. el Fnpuesto diferide se ha provisionado por el svela oal
Wahlculo en & eerccio 2011 ¥ por los gasios no deducibles del merccio 2012,

El Impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia flacal del sfo.

El impuesio diferido se reconcce a partr de las diferancias antra los impertes or lbms de
log activos y pasivas en los Estados Financeros y sus bases fiscales cormespondientas

oMo Les pasives por impuestos diferidos se reconocen
parm todas las diferoncias femporsias imponibles que e eapedssn qua ncrarrentan @
ganancia flecal an &l futuro. Los activos por impuestos dfendos se reconocen para lodas lae
diferancias termporariss deducibies que se eapers gue reduzcan la ganancia Facal en of
future, y cuskuier pirdida o crédio fiscal no ufifizado. mehmpawmm diferidos, 20

midén & Importa méamo qus, sobre |a base de i g fulurs. e
probabie que se recupeTen.
ilmmmmmumwmmnmmmm
sobre @@ que se informa y e #6on actual de s g3 Bacales
Tutufis. CuBKILEr SpUSte L

E! impusst diferdo se cakuls sepln las iesas IMpositves Que 50 Cspor aplice o @
gansncia (pargida) fiscal oe los periodos on los que se expera reallzar el BCLVO PO IMpUDSIOE



diferdos o cancelar el pazive por impuesto difarice, scbre |a base de ias tagas imposlives que
hayan sldo aprobadas por el SR1.

A partir gl ejercicio figcal 2010 entrd en vigor la noma que exige el papgo de un “articips
minirme e impuesks 2 a renfa”, cuyo valor s cakoulado en funcion de las cifas reportadas &
afla antarior eabre & 0.2% dal petrimanio, 0.2% e los costos y gastos deducitlae, DA% oe
ks ingresas gravables y 0.4% de los aclivos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesio a la rente causado sea menon
gua &l manta del Bnticipo minkmo, este Aibme B converting en iMpUEst 5 |8 ranta gefintvo, 5
menos que e confribuyenie solicite @ Servico de Renlas Inbernas su devolucidn, o cus
podria ser aplicabka. de acuercs con la norma qua rige & devclucion de esie anlicipo

Durante el ejercicio 2012 la empress reglatié como MpYseto & ks renta coments causado ol
valor determinaco scbre la base del 23% sobre a5 uilidades gravabies puesh que este valor
fue mayer &l anticipo minmo del impuesto 8 [ rants comaspandients

En adicidn, s imponanie sefafar que de acuerde con e Cadige Qrgancn de la Pioducciin
Comercio e Inversiones, |a tasa del Impuaeto B 18 Renta s raduce progresvamenie, micands
en el 2091 con el 24% hesta Hegar al 25% en el 2013, por lo que el Irmguests oferdo asté
calculato al vo de |a tasa impositiva

4.10. Bensficios a los empleados

Esta nonma perriite definir planes de sportacionae definidas ¥ planes de beneficiog defindos
Un plan de aportaciones definidis «= un plan de penelonea bege al cual '@ empresa paga
aponaclones fjas 8 un fonde y no tiens ninguna obigacian, ni legal ni implicie, de rsalizar
aporiaciones adicionales al fendo.

Los plares de beneficies definidoe estebiecen al impore de la prestacion que recibied an
ampleade en 8l momenin de su jubladan, normemente an funcién 48 uro o més fachoes
corno |8 edad, afcs da senvicios ¥ remunemciones.

El paBive rsconccdo en el balance [Reserva Jubliscln Fatronal) respests de los plnes de
prestaciones dafmides, ez al valor aclual de ls chbligacitn por graetscionas defmidas er a
fecha el balance menos el valor rezonsble de los actvos afecos al plen. La otbligacion per
prastaciones dafinidas se calowa anualments por ectuarics mdepsndienies « ueide can el
mélndo de la unidad de crédito proyaciacs.

4.11. Proviglones

Las provisiones fienen una obligacién praganta, ya sea legal o inplicta, como resufiaco e
sucesce pasados; &5 probabie que vaya a ser necesana una salda de recurscs para luidar
|z obfigacian, y el knports sa Naya astimacs de maners fable.

L= provielanes se valoran por & valker sctual de loB dasembolsos que se espera que egan
necesarios para liguider [@ oblgaciin usando un bpo anles de impuestos que iellse g
valorscién en al memadn actual del valor temporal del dinern y los riesges eapechicos de la
abigacian. El incremanto en la provisién con motiva del gase del fiempe se feconcce como un
pasto por inlereses.




412, Reconocimiento de Ingresos

Los mgresce ordnarios se reconocen cuande 88 produce la entrada Drula ce benefiios
Bcanimicos originados en e curso de fas aclividades ordinadas de la erpresa durants al
mjercicio, siemprs qua dicha enfrads de taneficios provoque un incremento en & catrrnenio
heln que no sk i can las x e los ielarios de ese patimenio
mstos benedicios puadan ear valorados con fisbikdad. Los ingrescs ordinanoe sa waloran por &l
ualor razonable de la confrapartda recibida o por recitir. derivada oe los mismos. E| ngreso
50 oxpona net, de impuests, descuentos o develuciones,

4.13. Reconocimiento de costos y gasios

Loa costos y gagtos son reglstrados bastndose en e principio el devengsdo, es decir, todos
Ios gasios son reconockdcs el momento en que se conces el uso o recepddn de un bier o
Eanvicio.

4.14. Amendamisntos

Los arrendamienios en los gue el arrendador conearva una parte significatva de o5 riesgos ¥
ventapas dervados de la titulardad se clasifican como arerdamientos cperstivoe. Los pagos
en concepln de arrendamianto operativo (netos da cualquier incentivo recibico el aneadasen)
5@ cargan en la cuenia de resultados, medianle la faclurs respective, la empresa ro ragistra
amenaansentos fnanciercs.

4.15. Participacidn a trabajadores

La empress reconacs con camo & los resultados el ejerciclo en que se devengs, el 15% e
participacién de los trsbajasonee an Ee ublideces da conformidad con o estableciac an 2l
Codign da Tratajo de la Repdblica del Ecuador.

4,18, Principio de Negocio en Marcha

Los Eslaclns nnmcemn =8 preparan normalmente sobie k2 base de que la emprasa a5t or

5 SUE de oparacion dentro del fulurs prevsitle. par o
1anta la eampresa no tiene ntencién ni necesidad de liguidar o oe corar &3 forma imporn;
U5 Dperaciones.

417, Estado de Flujos de efectivo

£n al estado de fujos de efectivo, preparado segon al método directo, s ulilizan e Bigusentss
EXpregicnas:

+ Actividades Operativas: actividades tipicas de |la empress, segn ¢ chielo socal, asi
comn ciras actividades gque no puaden ger calificadas como de invereldn o de firancacian

- da i ion: lins e ji 30N o dispos por atres madios
de activos @ largo plazo, sspeciaiments propindad, panta y equipa &n & caso que aplique




- de iac i que producen cembice en & tamano y
compasicin del patrimanio reto y de los pasivos que no ferman pare de lss activicsdes
de opemciin

Flujoz de efectivo: enfradas y safidas de dineo en efecive v de osus equivalentes;
enfendiendn por estos; Caja, Bancos v las inversicnes & coro piaze de gran liguidez v en
rieago eignificativo de alteraciones en gu valor.

El Estada de Flijes de Efeclivo en @ fecha de transician no sufre modificaciin aguna debdo 2
que el ajusle efectuadn para la aplcacion de & NIGNIF, o afecta & cfecfive, sein s un
ajusta con efacto retrospectivo Bl Patimonio (Resuttados scumuiados provenientss por s
asepeen de NIIF).

4.1B. Slmackén Flacal

Al cierra de los Estacos Financiarcs la emereza ne ha sido sujsta de revisitn por parte de |
auloridades fiecaies, la Gerenca conskdera que no hay contingencies tibutarias que pocrian
afeciar a sitieaciin financisra de la empresa

5, GESTION DE RIESGD FINANCIERD

Lis empress esld expuesta a delerminesos reegoe qua gestions medants la aplizacion
Eelstemae da ikantficacion, medicién, limitacidn de concenfraciba y supervigidn.

Enfre ios principios de buena administracién destacan ns siguiertes:

= Cumplr estriclaments con todas las nornas aprobadas y divuigedas por el Presiderie y
Gerenta

Se definen pollticae de i téonicn ¥ 5 PEr3 3E2gUIST UNGa
geslitn eficaz a faver del clents, minimizando el iesgo de control nterno, Tnanciercss y
ante |ss entidades de contral

Sa desamallan y aplican cordrol de calidad necesana pare SEaguUISr Gua BS OpERCGneEs se
realizan seqin lag podticae, normas y procedimientos establecidos.

Las principales riesgos oe |8 empraza se derivan del desarallo de su propia actividsd v dentro de
és1a, los principales aspeclos a destacar son:

+ Politica de calldad: Para garantzar [ calidad de nuestios servicios '@ empresa cuenla
con un sistema de contol Intema, medianta el comilé de calidad, cumpiende con los
estandares de dbca, normas de genersl aceplacion.

» Paolitica Juridica: En ralacitn con los coaflicloe que pudieran surgic o relacion con 18
actividad e la empresa, con log diversos agenles def mercado, labors, fribusario, es
practica habilual mantener una livea de soucion & Ios confliclos per medio de @
rediacion. Mo obstante, y para pravenin fiSsEos por e8ns motvos, 13 empresia ta Gon
Bsasores juridicos propios, que mantienan una ackiud preventiva.




= Polilica de RRHH: La ermpress cumpie con of codgo Bborsl y disposicionss ool Manalens
dei Trabmio. motvendo permancatoments & valces eismento de Recursos Humanos ha
PuBEty 9 rabaja y de ssguricad ndustral

No se tiene conocimionto de hechos ocunidos con postariondad &l ciere de ostos eatados
firancerms, que pudieran afeclaros significatvaments & su prasantacian.

g = . 3 —
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Lol Tobar Dianied Troya DS
Gerents General Contador Genersl
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