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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Quito, 27 de abril del 2018 

A los Señores Accionistas de: 
ESTRATEGIAS Y MERCADO S.A, ESTRAMERCADO 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros de la Compañía ESTRATEGIAS Y MERCADO S.A. 
ESTRAMERCADO, los cuales comprenden: el estado de situación del año 2017, el estado 

de resultado integral, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujo de efectivo 

por el año que terminó en esa fecha, y las notas a los estados financieros, incluyendo un 
resumen a las políticas contables significativas. 

En nuestra opinión, excepto los párrafos 4, 5, y 6 respecto de todo lo importante, los 
estados financieros que se acompañan presentan razonablemente en todos los aspectos 

materiales, la posición financiera de la Empresa ESTRATEGIAS Y MERCADO S.A. 

ESTRAMERCADO al 31 de diciembre de 2017, y de su desempeño financiero y sus flujos 

de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales 
de Información Financiera NIIF. 

Base para una opinión con salvedad 

1. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de 
Auditoría. Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen 

más adelante, en la sección Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoría de 
los Estados Financieros, de este informe. 

2. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona 
una base suficiente y apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría. 

3. En base a la adopción de Implementación de Normas Internacionales de 
Información Financiera NIIFS, ESTRATEGIAS Y MERCADO S.A. ESTRAMERCADO; lo 

adoptó a partir del 1 de enero del 2012, fecha en que las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad “NEC” quedan derogadas. 

4. Al 31 de diciembre de 2017 estas normas han sido puestas en práctica 
parcialmente, por parte de la Compañía; por lo que ESTRATEGIAS Y MERCADO 
S.A, ESTRAMERCADO no presenta sus Estados Financieros bajo NIIF'S. 

5. Debido a esta situación no es posible determinar la razonabilidad de los posibles 
ajustes resultantes de la aplicación de las Normas internacionales de Información 
Financiera aplicados a este periodo; sin embargo la administración está evaluando y 
tomando correctivos importantes para aplicar las normas mencionadas. 

6. Dentro de los costos de personal existe la partida con cargos a servicios 
prestados, generado por personal sin contratos y sin afiliación al 1.E.S.S, cuyo 

monto asciende a $234.319, sustentados con liquidación de compras y servicios.



7. La Compañía en el año 2016 estuvo sujeta a Auditoría Externa, opinión 
emitida por otro profesional. 

Asuntos importantes de Auditoría 

Los asuntos importantes de auditoría son aquellos asuntos que, a nuestro juicio 

profesional, fueron de mayor importancia en nuestra auditoría de los estados financieros 

del período actual. Estos asuntos fueron seleccionados en el contexto de nuestra 
auditoría y en la formación de nuestra opinión al respecto, por lo que no representan una 
opinión por separado sobre estos asuntos. 

Tomando en cuenta la materialidad en el análisis de nuestra auditoria de los estados 
financieros del período 2017, se enfocó principalmente en el análisis de los ingresos que 

genera la compañía, costos y gastos relacionados con desembolsos de remuneraciones 

de servicios técnicos especializados. 

  

Reconocimiento de Ingresos ¡Como se abordó la cuestión en nuestra| 
auditoría 

  

Momento en que los ingresos son 

reconocidos por el cobro de los servicios 
técnico especializados. 

Revisión aleatoria de la facturación. 

  

En nuestra opinión, el reconocimiento de 

ingresos es un riesgo significativo ya que 

su reconocimiento erróneo afectaría a los 
resultados del período. 

Revisar fecha, beneficiarios períodos de 

pago, montos 

  

NIIF 15 Ingreso de contratos con clientes Revisión del registro contable y el 
momento de su reconocimiento. 

  

Revisión del registro contable y el 
momento de su reconocimiento. 

  

Respecto a este punto. 
  

Conclusión.- 
  

La compañía presta servicios de manera 

local y también tiene clientes fuera del 
territorio ecuatoriano que no tienen 
domicilio en el Ecuador; es decir su ingreso! 
se compone de servicios locales y 

exportación de servicios. Se evaluó la 
sinergia entre la facturación con el objeto 
del contrato de clientes locales y del 
exterior. 

  

No existe nada negativo que informar 
respecto a este punto. 

  

Costos y Gastos por Remuneraciones ¡Como se abordó la cuestión en nuestra 
¡auditoría 

  

Los costos de personal tiene que ser 

medidos en función de sus servicios 
recibidos. Apegados a cumplir con la 
legislación laboral ecuatoriana vigente y 
con la tributación vigente en nuestro país. 

Revisión de la nómina: costo y gasto 

  

NIC 19   Verificación de los costos aportables     
 



    

| El objetivo de esta Norma es prescribir el 

tratamiento contable y la información a 
| revelar respecto de los beneficios de los 

| empleados. La Norma requiere que una 
| entidad reconozca: (a) un pasivo cuando 
el empleado ha prestado servicios a 

¡de los cuales se le crea el derecho de 
| recibir pagos en el futuro; y (b) un gasto 
¡cuando la entidad ha consumido el 
| Beneficio económico procedente 

Revisión del registro contable 
momento de su reconocimiento. 

el 

  

  
Activo Financiero 

El Activo Financiero se reconoce al costo | 
amortizado si se cumplen las siguientes | 

condiciones: | 

activos para obtener los flujos de efectivo 
contractuales. 

Las condiciones contractuales del activo 

flujos de efectivo que son inversión 

únicamente pagos del principal e intereses 
sobre el importe principal pendiente. 

NIF 9 Instrumentos Financieros   

un 

| 
El activo se mantiene dentro de un modelo Revisión del registro contable relacionado 
de negocio cuyo objetivo es mantener los a la inversión 

financiero dan lugar, en fechas generados por el rendimiento de la especificadas, a 

Revisión del Rol de pagos general y 
su contabilización 

Revisión global de provisiones de 
beneficios sociales incluido calculo | 
actuarial 

Revisión de la provisión de la 
Indemnizaciones del personal 

Revisión global del Anexo de 
Relación de dependencia, | 

Revisión aleatoria de pagos con 
Liquidación de Compras_a personal 
eventual, informal o extranjeros. 

Revisión aleatoria de documentación 
física de roles y liquidaciones del 

Constatación física de las carpetas 
de personal 
Conclusión.- 

La compañía cumple con tasteyes—— 
laborales y de seguridad social de un | 

alto porcentaje de sus trabajadores; 

dejando de lado a los trabajadores de 
corto plazo a quienes se les maneja 
con un régimen diferente de pago 
(liquidaciones de compras y 

Como se abordó la cuestión en nuestra 
auditoría 
Se revisó los contratos de inversión 

Revisión del registros de los interés 

Se revisó los modelos de contratos que son | 
vigentes en la operación de la compañía 

Se determinó la antigúedad de cartera  



  

Conclusión.- | 

La compañía tiene sus Inversiones que | 

respaldan las provisiones beneficios a 
empleados, que en el futuro se podría 

desembolsar 

  

  

  
| 

Negocio en marcha 

En la preparación de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la 

habilidad de la compañía para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea 

aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de 
contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar la Compañía 

o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo. 

Incertidumbre Material Relacionada con la Empresa en Funcionamiento 

De acuerdo a la naturaleza del negocio y en base a los resultados de sus operaciones no 
evidenciamos una incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre 

la capacidad de la Empresa para continuar con su funcionamiento. 

Otra Información 

En conexión con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es 
leer dicha información adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta 

información contiene inconsistencias materiales en relación con los estados financieros o 
con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se 
encuentra distorsionada de forma material. 

Si al leer el informe anual de Gerencia, concluimos que existen inconsistencias 
materiales de esta información, nosotros debemos reportar este hecho a los Socios y a 

la Administración de la Compañía. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía sobre los Estados 
Financieros 

La Administración de la Compañía es responsable por la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera NIIFS. Esta responsabilidad incluye: el diseño, la implementación y el 

mantenimiento del control interno relevante a la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros que estén libres de presentaciones erróneas de importancia relativa, ya 

sea debidas a fraude o a error; seleccionando y aplicando políticas contables apropiadas, y 

haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias. 

La administración de la compañía es la responsable de vigilar el proceso de 
elaboración de la información financiera de la compañía.



Responsabilidad del auditor externo 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros con base 

en nuestra auditoría. Condujimos nuestra auditoría de acuerdo con Normas 
Internacionales de Auditoría. Dichas normas requieren que cumplamos con elementos 

éticos así como que planeemos y desempeñemos la auditoría para obtener seguridad 
razonable sobre si los estados financieros están libres de representación errónea de 
importancia relativa. 

Una auditoría implica desempeñar procedimientos para obtener evidencia de auditoría 
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de 
representación errónea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debida 
a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control 
interno relevante a la preparación y presentación razonable de los estados financieros 

por la entidad, para diseñar los procedimientos de auditoría que sean apropiados en las 
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinión sobre la efectividad del control 
interno de la entidad. 

  

Independencia 

Somos independientes de la Compañía ESTRATEGIAS Y MERCADO S.A. ESTRAMERCADO 
de acuerdo con el Código de Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de 
Normas Internacionales de Etica para Contadores y hemos cumplido con nuestras 
responsabilidades éticas de acuerdo a estos requisitos. 

Los objetivos de nuestra auditoría son: 

Como parte de nuestra auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales de 

Auditoría, aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante la auditoría. Nosotros, además: 

Y Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados 
financieros, debidas a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría 

en respuesta a aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de auditoría que sea 

suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no 
detectar una distorsión importante que resulte de fraude es mayor que aquel que resulte 
de un error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones 
intencionales, manifestaciones falsas y elusión del control interno. 

y Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoría, con 

el propósito de diseñar los procedimientos de auditoría de acuerdo con las 
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del 
control interno de la Compañía. 

y Evaluamos si las políticas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones 
contables y las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables, 

Y Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la Gerencia es 
apropiada y si basados en la evidencia de auditoría obtenida existe una incertidumbre 

importante relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas 

sobra la habilidad de la Compañía para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos 

que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar la atención en nuestro 

informe de auditoría a las revelaciones relacionadas en los estados 

sb



financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinión. Nuestras 

conclusiones están basadas en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha del informe 
de auditoría. Sin embargo, hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que la Compañía 
cese su continuidad como un negocio en marcha. 

Y Evaluamos la presentación general, estructura y contenido de los estados financieros, 
incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y 
hechos subyacentes de una manera que alcance una presentación razonable. 

Comunicamos a los responsables de la Administración, entre otros asuntos, el alcance 
planeado y la oportunidad de la auditoría, y los hallazgos significativos de auditoría, 
incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en 
nuestra auditoría. 

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios 

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compañía, 
como agente de retención y percepción, por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 
2017, se emite por separado. 

—Mieróe 

  

CPA Lic. Jhanet Cisneros Aguilar 
AUDICIS 

SC-RNAE-1109



ESTRATEGIAS Y MERCADO S.A. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2017 
(Exprasado en dólares estadounidenses) 

ACTIVO DIFERIDO 
Gastos Pagedos Por Anticpado 
TOTAL ACTIVO DIFERIDO. 

Total Activo Corriente 

Propiedad, Planta y Equipo 
Depreciaties 
Menos: Deprecisción Acumulada 
Total Propiedad, Planta y Equipo 

Otros Activos no Corrientes 
Otros Activos 

TOTAL ACTIVOS 

Cuentas de Orden Deudoras 

Provisiones por Benefico Emplaados 
Total Pasivo No Corriente 

Resuítados acumulados por Apiación primera vez 
tros resutacos integrales 
Ganancia Neta del Esaraio 
“Total Patrimonio 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO. 

Cuentas de Orden Acreedoras 

LOLA TOVAR 
GERENTE GENERAL. 

Notas 2017 2016 

  

1192:549,68 966.742,9% 
usos 7 1.102549,69 USDS "96674291 

5 
1.518:428,57 1591.813,94 

37.508,28 
(6122796) 

78.396,93 
USD$ 1.60313584 USOS 11597.35025 
USD 1.603.135,04 USD$ ”—1.597.358,25 
   
  

107,768,34 

usos 107.768,34 uSDs de 

  A A usos 2097   

UsDs ZRII usos —ASGIOLAS 

  
    
  

22934322 19211746 
sAsE0S 1252600) usos 749799 usos Pa DoLas 

> 1975017 
USDS_ 289203203 USD$ __2.050.542:9 

> 
175370, 1271021 

106.772.253 14738377 
198,421.87 
07.394,23 261.506 
145 667,61 1522370 

usps 71090.323,18 USD$ ]—437.43039 

802.703,46 73579054 
usDs 703/0348 usDs 73573024 

USDS _1.834.526,64 USD$ __1.373.160,93 

.” 171.149.001 171149,0 
u 90.566,40 90.565,40 
2 591331,73 906.012,74 
2 28760723 - 2078072 
z 5,155,0 13.094,12 
nm 286.468,97 396.136: 

  

USD$ 7 1/057/505,39 USD$ 1277381, 

4 
PABLO SANTAMARIA. 

  

 



ESTRATEGIAS Y MERCADO S.A. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

   

Notas 

Ingresos 3 
(Costo de Ventas 14 

Utilidad Bruta en Ventas 

Menos: Gastos Operacionales 15 

¡Gastos de Venta y Administración 
Gastos Financieros 

Utilidad Operacional 

Más: — Ingresos No Operacionales 16 

Menos: Egresos No Operacionales 16 

Utilidad antes de Participación Trabajadores 
e Impuesto a la Renta 

Menos: — Participación Trabajadores 17 
Impuesto a la Renta Y 
Reserva Legal 

RESULTADO DEL EJERCICIO 

bocas JO 

  

Py 

LOLA TOVAR 
GERENTE GENERAL 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros 

  

2017 2016 

7.082.253,12 6.127.812,66 
5.413.342,96 4.727.445,47 

USD$ 7 1:688.510,18 USD$ 00.367,19 

1.120.535,94 967.239,19 
10.121,88 9.577,72 

UsDg 2 FIEIBLIA USOS 423:550,28 

149.854,25 201.600,40 

USD$ ———G88:106,59 USD$ 51507 

103.216,05 93.772,60 
198.421,67 145.241,67 

usDs EG AGEE7 USD$ ES I35 AL     

0) 
PABLO SANTAMARIA 
Contador General
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ESTRATEGIAS Y MERCADO S.A. ESTADO 
DE FLUJOS DE EFECTIVO Al 31 de 
diciembre de 2016 y 2017 (Expresado 
en dólares estadounidenses) 

  

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Recibido de Clientes 
Pagado a proveedores 
Obligaciones tributaria y laboral 
Gastos Financieros 
Varios 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 

Inversiones Corrientes 
Adquisiciones de propiedad, planta y equipo 
Reparto de dividendos 
Otros Activos 
Venta de Activos 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

Capital 
Instituciones Financieras 
Reparto de dividendos 

Efectivo neto utilizado de actividades de financiamiento 

Disminución neta en efectivo y sus equivalentes usos 
Efectivo y sus equivalentes al inicio del año usos 

   
Efectivo y sus equivalentes al final del año 

    

LOLA TOVAR PABLO SANTAMARIA 
GERENTE GENERAL Contador General 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros 

2.017 

7.090.007,87 
(6.421.302,42) 

(56.737,93) 
(10.121,88) 
169.604,32 

71.449,96. 

(37.225,76) 

(37.225,76) 

(598,417,42) 

(598.417,42) 

135.806,78 
142, 

   



ESTRATEGIAS Y MERCADO S.A. 
CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA CON EL 
EFECTIVO Al 31 de diciembre de 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Resultado del Periodo 

Ajustes por: 

Deterioro de Cuentas Incobrables 
Depreciaciones 
Amortizaciones 
Reparto de dividendos 
Venta Activos Fijos 
Participacion Trabajadores 
Impuesto a la Renta Cia. 
Reserva Legal 

Efectivo proveniente de actividades operativas antes de 
cambios en el capital de trabajo: 

Clientes 

Crédito Tributario IVA Compras (615) 

Retenciones en la fuente que nos Efectuaron 
Credito Tributario Iva Retenciones (617) 
Gastos Pagados Por Anticipado 

Propiedad, Planta y Equipo 
Menos: Depreciación Acumulada 
Proveedores 

Obligaciones tributarias 
Obligaciones Laborales 
Otros Pasivos Corto Plazo 

Provisiones de beneficios laborales 
Pasivos Largo Plazo 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 

  

LOLA TOVAR 
GERENTE GENERAL 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros 

USDS 

USDS 

2.017 

688.106,59 

15.432,15 
29.237,73 

(128.978,08) 

(3.898,97) 
19.750,07 

22.049,09 

(56.737,93) 
126.443,91 
60.045,40 

771.449,96 

PABLO SANTAMARIA 
Contador General


