GINSDERG ECUADOR 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Cifras expresadas en délares) I, .

NOTA 1.- INFORMACION GENERAL

1.1 OPERACIONES

GINSBERG ECUADDE 5.4, fue constituida como sociedad andnima mediarite escritura poblica
ctorgada @l 15 De marzo de 2006, ante el Notario Cuadragésimeo del Cantdn Quito, Dr. Oswaldo
Mejia Espinoza, e inscrita en el Registro Mercantil del mismo Cantdn el 17 de abril del 2006, bajo
el nimero 893 tomo 137. El capital se enceentra dividido cn 1,147,000 acciones nominativas,
ordinarias e indivisibles de un dolar de los Estados Unidos de Amdrica. Mediante escritura piablica
relebrada en la ciudad de Tabacundo Cantdn Pedro Moncayo con fecha 7 de febrero de 2014
ante la Doctora Lucia Margarita Giler Vera, se registra la fusidn de las companlas Ginsberg
Ecuador como absorvente y Representaciones Whitehause como absorbida, pasando el capital a
canstituirse en 3,634,000 acciones nominativas, ordinarias e Indivisibles de un dolar, e inscrita en
el Reqgistro Mercantil de Quito bajo el repertorlo 39463, de fecha 24 de agosto de 2015 nimera
de inscripeién 4335,

Su objeto social, segin el Articulo Sexto de la escritura de constitucion, comprende producdon

de medicamentos, de productos quimicos, farmactuticos, odontoldgicos, cosméticos, veterinarios
y alimenticios tanto dentro como fuera del pais, importacion, exportacion y comercializacion de
materias primas, materiales de empaque vy producto terminado para la industria médica,
farmacéutica, odentoldgica, quimica y alimenticia, gestldn empresarial en lo relacionado a
administracion de empresas, recursos humanos, marketing, ventas, desarrollo organizacional
manejo y tercerizacion de ndmina, asesoria en inversiones, presupuestos, analisis de rentabilidad,
evaluacidn finandera de proyectos, comercio exterior en todo lo referente a importacion y
exportacién, la promodon de edificaciones, fracdones, lotizaciones, administracidn de edificios,
compraventa de inmuebles y cualquier otra actividad relacionada con bienes Inmobiliarios. La
informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de
la Campariia.

Las operaciones de la Compafiia se encuentran reguladas por las disposiciones coma la Ley de
Produccidn, Importadon, Comercializacién y Expendio de Medicamentos Genéricos de Uso
Humana, la cual establece que los precios de venta al consumidor de los medicamentos seran
establecidos por el Consejo Nacional de Fijacidn de Precios de Medicamentos de Uso Humano,
El Gobierno del Ecuador, a través del Ministerio de Salud Pablica, ejerce el control de los precios
de los productos farmacéuticos,

1.2 Entarno Regulatorio

Las operaciones de la Compaiiia se encuentran reguladas por las disposiclones de la Ley
Organica de Salud, ia cual establece que a la autoridad sanitaria nacional (Ministerio de Salud
Piblica) le corresponde a fijacion, revisién y control de precios de los medicamentos de uso
humano a través del Consejo Macional de Fijacion de Precios de Medicamentos de Uso Humano.

En el Decreto Ejecutive N, 400, publicado en el Registro Oficial Ne 299 del 29 de julio de 2014
se promulgd el nuevo Reglarmenta para la fijacion de precios de medicamentos de uso y consumo
humano que tlene como objeto establecer y regular los procedimientos para la fijacién, revisidn
y control de predios de venta al consumidor final de medicamentos de uso v consumo humano
que se comerdalicen dentro del territorio ecuatoriano.

El reglamento establece tres regimenes de fijacian de precios:
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» Régimen regulado de fijacion de precios que consiste on establecer un predio techo para

cada segmento de mercado de los medicamentos estrategicos y nuevos.

Régimen de fijacion directa de precios de excepeidn y consiste en la determinacion

unilateral que hace ol Consejo Macional de precios de los medicamentos de uso y

consuma humana,

¥ Régimen fiberado de precios que considera todos aquellos medicamentos que no se
encuentren clasificados en los dos regimenes anteriores y los precios seran libremente
determinados,

¥

El 19 de agosto de 2015 o Consejo Nacional de Fijacion y Revision de Precios de Medicamentos
de Uso y Consumo Humano emitid la Resolucién 10-2015, en la cual se aprobo v fijo la lista de
precios techo de medicamentos rogistrados v considerados como estratégicos, lista que fue
socializada al sector farmacéutico el 29 de enero de 2015,

En la resolucidn se procedié con una nueva fijacion de precios techo segln la revision realizada
por la Sccretaria Téchica,

Todos los medicamentos registrados de acuerdo con la deflnicidn del Decreto Ejecutivo N, 400,
que ingresan por primera vez en ¢l mercado, deberan sujetarse al precio techo de su segmento.

Adicionalmente se resolvié mantener el precio fijado previamente a la entrada en vigencia del
Decreto Ejecutive M. 400 para los medicamentos gue no se encuentren clasificados coma
estratégicos v los precios sean libremente determinados.

El 6 de abril de 2016 el Consejo Naclonal de Medicamentos de Use v Consumo Humano resolvia
dar por conocidas las listas de precios de medicamentos.,

El Consejo Nacional de Fjacidn y Revision de Preclos de Medicamentos de Uso y Consumo
Humano anuncid que desde el 8 de abril de 2016 los precios techo definidos en la Resolucidn

No.10-2015, entran en vigencia,
Durante el afio 2016 sc obtuvo la fijacicn de los siguicntes productos:

LOPINAVIR + RITONAVIR FRASCC 120 MG
ACIDO FOLICG

TROLAMINA

PEROXNODO DE BENZOILO 10

PEROXODO DE BENZOILO 5

MACROGOL 17ML

Salvaguardias Arancelarias

Con fecha 11 de marzo de 2014 entrd en vigencia la medida de salvaguardias arancelarias
establecida por ol Goblemo ecuatariano, la misma que tendrd vigencia extendida hasta 31 de
marzo de 2017 y con un perlode posterior de reduccian que durard 3 meses, Esta medida grava
la impartacicn de alrededor de 2,800 productos con un arancel adicional de entre el 5% vy el

45%.
1.3 SITUACION FINANCIERA DEL PAIS

Durante el afio 2016, la situadion econdmica del pais contindia afectada por los bajos precios de
exportacién de los barriles de petréleo, fuente principal de ingresos en el pafs, asi como también
otros aspectos econdmicos como la devaluacion de ofras monedas en otros palses, en
comparacion con <l ddlar estadounidense, moncda oficial en el Ecuader,
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A Tin de afiontar estas situaciones, el Goblerne ha disefiado varias alternativas, entre las cuales
se destacan la priorizacién de las inversiones, incremento de la Inversion extranjera a través de
beneficios tributarios, contribuciones solidarias extraordinarias a empresas y personas naturales,
incremento temparal del 2% del IVA, emision de bonos del estado, obtencidn de financiamicnto
a través de organismos internacionales v otros gobiernos, continuidad de restricciones en
importaciones a traveés de salvaguardias y derechos arancelarios entre otros.

A pesar de estos inconvenientes, la empresa incremento sus ventas, debido a que obtuvo
cantratos con of SERCOP, para la provision de medicamentos al estado.

NOTA No. 2.- POLITICAS CONTABLES APLICADAS

Los estados financicros de Compaiiia GINSBERG ECUADOR S.A. han sido preparados en U.S,
dilares. A partir del afio de implementacion se presentaran seglin Normas Internacionales de
Informacidn Financiora (MUF) adoptadas para su utllizacion cn Ecuador, y representars la
adapcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales, las que serdn
aplicadas de manera uniforme.

A continuacion se resumen fas principales practicas contables sequidas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:!

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con fas Mormas
Internacionales de Informacidn Financiera — NIIF,

Criterio de empresa en marcha.

Los estados financicros al 31 de diciembre del 2016 han sido preparados sobre la base de
principios de contabilidad aplicables a un negocio en marcha, En consecuencla, los estados
financleros no reflejan los efectos de los ajustas y reclasificaciones, si los hublere, que podrian
ser necesarios en case que la Compafila no estuviera en condiciones de continuar operands come
una empresa en marcha y, por esta razon, se veria obligada a realizar sus activos y liquidar sus
pasivos, obligaciones y compromisos contingentes en otra forma que no sca a través del curso
normal de sus operacionas y por montos que difieran de las expuestos en los estados financioros,

Efeclivo y equivalentes de efectivo,- El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aguellos
activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones finanderas liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo interior a tres meses y sobregiros bancarios.
Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera, Para cfectos de la preparacion del estado de flujos de efectivo, la compafiia considerd

los saldos de caja y bancos,

Activos Financieros - La Compaiiia GINSBERG ECUADOR S.A., dlasifica sus activos
financieros an documentos y cuentas por cobrar y deudores comerclales y otras cuentas por

cobrar,
a. Documentos y cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son recanocidas y registradas al monto original de le factura v no
excede su valor recuperable, La provisidn para cuentas incobrables es realizada cuando existe

la duda razonable para su recuperacidn.



Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de prabable
realizacion. Dicha provisidn se canstituye en funcion de un analisis de la probabilidad de
recuperacian de las cuentas,

Después del recanacimianto inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interds efectiva, menes cualquier deteriore. El ingreso pat intereses
{incluyendo los intereses implicitas) se reconocen corno ingresos de inverslohes y se calculan
utilizando la tasa de Interéds efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corlo plazo cuando
el recanocimiento del interés resultare inmaterial. Bl periodo de crédite promedio sobre fa

venta de bienes es de 90 dias.
b. Deudores comerciales y otras cuentas por cohrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen por su valor razonable (valor nominal gue
incluye un interés implicito). Se registran a valor nominal, debido a que los plazos de
recuperacion de las cuentas por cobrar son bajos y la diferencia entre el valor nominal y el
valor justo no cs significativa.

Sc establece una provision para perdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar
cuanda existe evidencia objetiva de que fa entidad no sera capaz de cobrar todos los Importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar.

El importa de la provisidn es la diferencia entre el importe en libros del activa y el valor actual
de los flujos futures de efectiva estimadnos, descontados al tipo de Interés efectivo,

Inventarlos

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neta realizable, el menor. Son
valuados con &l método del costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provision
para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcidn de un analisis
de la posibilidad real de utilizacion cn la produccién o venta.  El valor neto realizable
representa el preclo de venta estimade menos todos los costos de terminacién y los costos

necesanos para la venta.

Propiedad, Planta y Equipo.- Con oportunidad de la implementacion de NIfFs, la
administracidon procedio a revisar:

1. La politica de Activos Fijos, (Propiedad, Planta y Equipo) v;
2, Los Métodos de Depreciacion aplicados,

Prapiedad, planta v equipo seran valorados por el Modelo del Costo, ddnde [os elementos de
propiedad, planta y equipo estdn expuestos, tanto en su reconocimlenta iniclal como en su
medician subsecuente, a su costo histdrico menas la carrespandiente depreciacion y deterioro;
se considera un blen adquiride por la entidad como propiedad planta y equipo siempre v
cuando su costo sea superlor a los $ 500 { Quinientos ddlares con 00/100), v en conjunto $
1.000 ( Un mil délares con 00/100) cuya vida Gtil sea mayor a un afo y suU costo se justifique
dentro del estado financiero.

El Costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion
del activo, como Bmbién los intereses por firanciamiento directa o indirectamente relacionado
con dertos activos calificados.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion (reemplazo de componentes, mejoras,

ampliaciones, crecimientos, eta.) se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como
un activa separado, sdlo cuando es probable que beneficios ccondmicos futuros asoclados a
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la inversidn, fluyan lacia la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
desembolsos posteriores que correspandan a reparaciones o mantenimiento se caigan en el
resultado del ejercicio en &l que se Incurren,

La depreciacidn de los activos fijos se calcula usando el mitode de linea recta para asignar
los costos al walar residual sobre la vida Otil tecnica estimada.

El valor residual y la vida bl de los actives se revisan, y ajustan si es necesario, en cada
cierre de balance, para estos porcentajes se considerardn aquellos que no excedan los
establecidos por el régimen tributario.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimada, su valor so
reduce de forma inmedlata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparande |ps ingrasos
obtehidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

Los porcentajes de depreciacion son;

Edificias 5%

Muebles y /Equipos de Oficina  10%

Martuinatia y Equipo Pesada 10%:

Equipas de Computacion 33%

Vehiculos 20%
Los activos de cada elemento de propiedad, planta v equipos han sido medidos al costo,
utilizando el método de la depreciacion de linea recta sin valor residual. Deprediados al
siguientc mes de ka compra.
En base a la seccidn 17 Propiedad Planta y Equipo de la Norma NIIF 35. Practicando el andlisis

da la partida, s comprobd que la medicion inicial se realizo por su costo, lo cual al no existir
diferencia con la norma, no se aplica correccion.

Proveedores - Los provecdores se reconocen inicialmente a su valor razonable v posterior a
los noventa dias se valoran por su costo amortizado utilizando el método del tipo de interds

cfectivo.

En el Reconocimiento posterior, osta partida se midio al costo amortizado utilizando el método
del interés efectivo, aplicando la tasa del 11.15% segin la Tasa Active Efectiva Referencial,
emitido por el Banco Central ario 2016.

El andlisis de los instrumentos Financieros de estas cucntas, se encuentran en los Analisis del
Costo Amortizade por el Método de |a Tasa Efectiva v Andlisis del Deteriora.

Obligaclones con Bancos e Instituciones Financieras,- Las obligacionas con bancos

e instituciones financieras se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, neto de los
costos en que se haya incurrido en la transaccion,

Posteriorments, los recursos de terceros se valorizan por su costo amaortizado; cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencidn) y el
valor de rcembolso, se recanoce en el estado de resultados durante la vida de la deuda de
acuerdo can el método del tipo de interés efective. El método de intercés efectivo cansistente
cn aplicar la tasa de mercado deo referencla para deudas de similares caracteristicas a [a
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fecha de inicio de la operaciin sobre el importe de |a deuda (neto de los costos necesarios
para su cbtencion),

Los recursos de terceros se clasifican como pasivos corfientes a menos gue la compafiia tenga
un derecha incondicional a diferir su liquidacian durante al menos 12 meses después de la

fecha del estado de situacién financiera.

Impuesto a la renta - La tasa de impuesto corporativa aplicable para el afio 2015 es del
22%. Los dividendos que se distribuyen con cargo a utilidades gravadas no estén sujetos a
impuestos adicionales, siempre gue los beneficiarios de los mismos sean sociedades no
domiciliadas en paraisos fiscales o personas naturales no residentes en el Ecuador.

El Cédigo Orgdnica de la Produccidn, Comercio e Inversiones establece la tarifa del impuesto
a la renta para las spciedades constituldas en el Ecuador que obtengan ingresos gravables,
estaran sujetas a la tarifa Impositiva del 22%. La reduccidn del 25% al 22% de la tarifa del
Impuesto a la renta se aplicard de forma progresiva en los siguientes témminas:

# A partir del ejercicio 2013, cn adelante, la tarifa impositiva sera del 22%

lmpuesto a la Renta Diferide - El impuesto a Iz renta diferido sc provisiona en su

totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferenclas que surgen enire las bases
tributarias de activos ¥ pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financierps. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han

side promulgadas a la facha del cstado de situacién financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuasko a |a renta

pasivo se pague.

Los impucstos 4 la renta diferidos activos solo se reconocen en |a medida que sea probable
que s produzcan beneficios tributarios fukturos contra los que se puedan usar las diferencias

temporales.

Los sakdos de impuesto a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos actives y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria

i Em
Beneficios Post - Empleo: Planes de contribuciones definidas
l.a Compafiia no tiene un plan de contribuciones definidas para su personal
Benefidias Post - Empleo; Planes de beneficios definidos
Un beneficio planes definidos es un beneficic post empleo distinto al plan de contribuciones
definidas. La cbligacidn neta de la Compafiia con respecto a planes de beneficio de jubllacidn
patronal estd definida por el Cédigo de Trabajo, es calculada por separada para cada beneficiario

del plan, estimade el manto del beneficio futura que los empleados han adquirido a cambio de
sus servicios durante el periodo actual y perindo previos; es descontada para determinar su valor

presente.

Beneficios a corto plazo

Las abligaciones por beneficios a corta plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no
descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el serviclo relacionado se provee,
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S reconoce Un pasivo st la Compafila posce una abligacion legal o implicita actual de pagar este
manta como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasada v la obligacién
puede ser estimada con confiabilidad,  Las principales acumulaciches reconocidas por este
concepto corrasponden al pago de la décimo kercora remuneracion, décima cuarta remuneracian,
fondos de reserva, vacaciones y participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia,
san contabilizados como gastas en la medida gue el serviclo relacionado es provisto par el

empleado.

Las indemnizaciones por terminacian o cese en €l caso de despidas intempestivos, de acuerda
con lo establecido an el Codigo de Trabajo, son reconocidos como gastos cuando se da terming

a la relaclan cantractual,

Beneficios a empleados - La Caompafiia utiliza la MIC 19 para el caloulo y cantabilizacian de
las opbligaciones con sus empleados provenientes del plan de jubilacion, Las condiciones que
deben cumplirge para gue fos empleados tengan derecho al disfrute del plan de jubilacidn son

las siguientes:

¥ Los planes son aplicables a todo empleado contratado por tiempo indefinida.

¥ Serd beneficiario del plan aguel empleada gue tenga 25 afios o mas de serviclo
continuada o interrumpido.

¥ 5i el empleado hubiera cumplido 20 afics o mas y menos de 25 afios de servicio tendra
daracho a la parte proporcional de la jubllacion patronal, sl se cumplen determinadas

condicionas.

El pasivo por concepto de plan de jubllacién al 31 de diclembre de 2016 fue determinada por
actuarios independientes, tomando como base las premisas establecidas para determinar la
obligacion por beneficios definidos establecidos en el plan de jubilacion de la Compafiia, mediante
la aplicacion dal método de la unidad de crédito proyectada. Con este método la Compafila
atribuye una parte de los beneficios que s2 han de pagar en el futurg a los servicios prestados
en el perindo cortiente.  Las obligaciones se miden sequin sus valores descontados, puesto que
existe la posibilldad de que sean satisfechas muchos afios después de que los empleados hayan
prestado sus servicios y se determina el importe de las ganancias y pérdidas actuariales. Las
disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para

cumplir con el plan.
LCapital sociagl- E| capital social estd representado por acciones ordinarias.

Los costes Incrementales directamente atribuibles a la emision de nuevas acciones se presentan
en el patrimonic neto coma una deduccldn, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos.

Los dividendos sobre acciones ordinarias se reconocen corng menot valor del patrimeonio cuanda
son aprobados o se configura la obligacion de su pago en los términas de NIC 37.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos son recanocidos en la medida que es probable
que los beneficios econdmices fluirdn a la entidad y puedan ser confiablemente medidos, Los:
siguientes criterios especificos de reconocimiento tambign deben ser cumplidos antes de
FECONOCCHE ingresos, los ingresos son medidos al valor razonable del pago recibida, excluyenda

descuentos, rebajas y obros impuestos a la venta.

Venta de bienes - Los ingresos por venta de bienes son recenocidos cuande los riesgos v
beneficios significativos de la propledad de bienes han sido traspasados al comprador,
generalmente al despachar los hienes.

Ingresos por prestacion de servicios - Los ingresos ordinarios asoclados a la prestacion de
seryicios se reconocen siempre v cuando: el resultado de la transaccion pueda ser estimado con
fiabilidad y sea prabable que los beneficias ecandmicos fluyan a la empresa. Por osta razon la
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empresa maneja el reconodmicnto de ingresos una vez terminado o servicio, que es el
muomento en el que se puede tener un detalle dara de los costos Incurridos (manejados en la

cuenta proyectos) y por ende reconocer los respedivos ingresos.

Ingresos por intereses - Los Ingresos son reconocidos a medida que los intereses son
devengados en funcidn del principal que esta pendiente de pago y de la tasa de interés aplicable.

Reconocimiento de Gastos - Los gastas se reconocen en el periodo por la base de

acumulacian (método del devengado) es decir cuando se incurren, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en ol periodo més cercano en el que se
conocen

Distribucién de dividendos - La distribucian de dividendos a los socios de la empresa se

reconoce como un pasivo en las cuentas anuales de GINSBERG ECUADOR 5.4., en el ejorcicio
en que los dividendos son aprobados por los socos de la entidad o cuando se configura la
abligacidn correspondienta en funcidn de las disposiciones legales o las politicas establecidas
por la Junta de Socios.

Normas revisadas sin efecto malerial sobre los estados financieros

Vigencia Ult.
NIIE NIIF EMITIDA Ultima Enmiendal ' = e
MIIF 7 IFRS J Instrumentos Financieros: Septismbre 2014 Crero _?ﬂiE
Imformacian a Fevelar Frisro 2018
MIHE 2 IFRS B Instrumentos Financieros Moviembre 20132 Enern 20015
VIGENTE
MIF MIIF EMITIEA FECHA
PESDE
IFRS 1% Ingresos de Contratos
ki a5 C'Ilf_‘n.re'."-; Siatitiird aMNIC 11, NIC ?.'8, Maye 2014 Enera 20015
CANNIF13, 15, 18 ¥ S1C 31, Aplicacidn (2]
Retroactiva
IFRS 16 Arrendamienlos. Sustiluird
i M- 4 | £
MiE1s |7 PHE /5 L 4 SIC ljr}: 27 Pvenlh Fnern 2016 Enero 2012
QPLArsS por una aplicaciaon temprana
pero, solo i lwimbkén se aplica NI 15.

{1] IASE continua permitiendo la aplicacién anticipada de la NIFF 15, La razdn paratrasladas la vigencia
al 1 de enero del 2018, es dar fiempo a las enfidades para aplicar la NIFF 15 junto con las
modificaciones aclaratorias a esta noma, Las medificaciones a la NIFF 15 [(2018) mas imparlantes
sen; lo marcado en negrilla son los cambios

Parr. NIFF 15.27 Un bien o servicio que se compromete con un cliente es distinto si se cumplen los dos
criterios siguientes:

a) Elcliente puede beneficiarse del bien o senvicio independientemante o junto con olros recurses
que estan facimente disponibles para &l (es decir, el bien o servicio puede ser distinfo); y

b} El compromiso de la enlidad de transferir el bien o servicio a cliente es identificable por separado
de ofros compromisos del confralo (es decir, el compromiso de transferir el bien o serviclo es
distinto en el contexto del conlrato)

Parr. NIFF 15.29 Al evaluar si los compromisos de una enltidad de transferir bienes o servicios al
cliente son Identificables por separado de acuerdo con el pérrafo 27(b), el objetivo es determinar si
la naturaleza del compromlise, dentre del contexto del contrato, es transferir cada uno de esos
hienes o serviclos de forma Individual o, en su lugar, un elemento o elementos combinados para
lus que los bienes o servicios comprometidos son insumos,

17



L& Administracian de la compaiia estima gue la adopcion de las nuavas normas y de las enmiendas a las
NIIF anles descritas, no tendrén un impacto significativo en los estados financieros en al ejerciclo de su
aplicacion inicial,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros de la Compaiiia requiere gue la gerencia deba realizar juicios,
eslimaciones y suposiciones contables que afecian los impories de ingresos, gastos, aclivos y pasivos
informados ¥ la revelacion de pasivos conlingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
senlido, la incerlidumbre sobre tales suposiciones y esimaciones podria dar lugar en el fuluro a resultados
gue podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afeclados. A conlinuacion
se presentan las eslimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la Compaia ha ulllizado
en &l proceso de aplicacion de los criterios contables:

- Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de clerre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo
de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los actives y los pasivos durante
el proximo ejercicio, se describen a continuacion. La Compafila ha basado sus suposiciones y
estimaciones considerando los pardmetras dispenibles al momento de la preparacidn de los
estados financieros. Sin embargo, las circunstancias v las suposiciones actuales sobre los
acontecimientos futuras podrian variar debide a cambios cn €l mercado o a clrcunstanclas que
surjan mdas alla del control de la Compafiia. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el

momenta en que ellos ocurren,
= Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales

La estimacidn para cuentas dudosas de deudores comerciales os determinada por la gerencia de
la Compafila, cn base a una evaluacidn de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad
de recuperacion de los mismaos.

- Estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:

La estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en
base al estado fisico y operativo de los bienes.

- Vida dtil de Propiedad, planta y equipo

Las estimaciones de vida (til se basan principalmente en las proyecdones de uso futuro de los
activos. En aquellos casas en los gue se puedan determinar que la vida Gtil de los activos deberia
disminuirse, sc deprecia el exceso entre e valor en libros neto y el valor de recuperacion
estimado, de acuerdo a la vida (til restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificada de los distintos activos podrian hacer que la vida ditil de los activos se viera disminuida.

- Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compariia evalia los activas o grupos de activas por deterioro cuando eventos o cambios en
las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a
la existencla de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion
de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del

perinda,
- Impuestos
La determinacian de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la

legislacion tributaria aplicable, La Compafifa cuenta con asesarla profesional en materfa tributaria
al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compafiia considera
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que sus estimacicnes en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en farma
cansistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con ¢l crganismo de control
tributario {Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de
ajustes pot impuestos en el fukturo.

lrehido a que |la Cormpafiia considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario v
postericres desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningun pasivo

cantingente relaclanadn can Impuestos.
- Obligaciones por heneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferic de los
acontecimientos que efectivamente tendrdn lugar en el futuro.

Estas supasicianes incluyen la determinacion de la tasa de descuento, fos aumentos salarlales
futuros v los indices de mortalidad.

Debido a la complejfidad de la valuacian, las suposiciones subyacenbes v su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadaments sensibles a los cambios en
estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de dierre del periodo sobro
el que se infarma.

Para la determinacion de |a tasa de descuento, el perito cansiderd las tasas de Interés de bonos
emitidos par el gobierno, en vista de que en Ecuador no cxiste un mercado de valores amplio
segun indica el parrafo 78 de la NIC 19.

El indice de mertalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas
por-el Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de
2002. Los aumentaos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros

gsperados para el pais.

- Provisiones

Debido a las incertidumbros inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el imparte
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferlr de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacidn de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembalses que serd necesario pagar por la correspondiente obligacidn, tamando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del pericde, incluyendo la opinidn de
expertos independientes tales comao asesores legales v consultores.

NOTA 4,- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo v equivalente de efectivo como se muestra en &l astado de flujo do
efective s presenta de la siguienbe manera:

15



CUENTAS 2016 2015
=4 an dilares ***

Caja Chica 3,200 3,000

Cheques y Efectiva por Depositar (15,194)
Banco Pichincha - 26

Banco Pacifice Ahorros 5,151 157,221

Banco dal Facifico - 246,194

Banco Pacifico Cesantes 2 -

Banco Pacifico Euros - 713

Coopccp Caop Aharro y Crédita 7.065 -

TOTAL 15,418 391,960

Bancos; Corresponde al saldo de las cuentas bancarias que manticne la Empresa en las diversas
instituciones financieras, al derre del ejercido 2016 los saldos de estas cucntas se encuentran

debidamente condiliados.
NOTA 5.- ACTIVOS FINANCIEROS

Un detalle de las cuentas de activos financleros es como sigue:

CUENTAS 2018 2015
N s4% g cdolares '™
Clientes 13,744.281.18 1,974,638.51
(-1 Provision Cuentas Incobrables {300,725.07)  (l162,618.14)
{-) Provisién por Derterioro (267,041.73)  (267,041.73)
Cuentas por Cobrar Relacionados 587557824  3,270,091.94
Cuentas por Cobrar al Personal 6.684 64 §93.92
Anticipos Proveedores 240736586  5200821.23
Otras Cuentas por Cobrar BB7.793.09 335,732.96
TOTAL 22,333,944.21 10,352 518.69
El movimiento de la provisién de cuentas incobrables se resume asi:
2016 2015

HEEE e ddlaras "

Valer Bruto Valar Bruto
Saldo al inicia del afia 162,618 162 818
Deterioro Cuentas por Caobrar 287,042 267,042
Bajas - -
Prosision del afio 138,107 -
567,767 429,660

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015 la antigliedad de la cartera se descompone de la siguiente

manera:
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Antigiiedad

de 0 a 30 dias

de 3 a 80 dias

de &1 afldias

de 91 a 180 dias

de 181 a2 365 dias

de 365 dias en adelante

NOTA 6.- INVENTARIOS

2016 2015
==v an délares

Valor Bruto Valor Bruto

13,256,433 4,348,191
4,761,010 250,837
344,416 70,750
1,085,060 227,994
79,080 573,696
117,224 779,423
19,622,224 6,250,890

Un resumen de los movimientos de los inventanos es como sigue:

CUENTAS 2016 2015

** en dolares ***
Producto Terminado 12,221,516 2,511,873
Materias Primas 173,292 3,366,747
Materiales Auxiliares 484 450 1,337,766
TOTAL 12,879,257 7,216,386
NOTA 7.- PROPIEDADES Y EQUIPOS
Un resumen de propledades y equipos es como sigue:
CGUENTAS 2016 2015

“4** an délares ***
Costo 27,237,851 13,242 664

Depreciacion acumulada

Deteriora Acumulado Activos Fijos

TOTAL

Su clasificacion:

(5,087 168) (3.748,708)
(12,877) (12,877}

22,137,805 §,481,078
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Edificios 1,687,158 1,697,159
Instalaciones Técnlcas 1,703,324 1,703,324

Magquinaria de Produccitn 9,158,622 5,331,275

Equipos de Produccion 2,167 1749 1,853,202

Muebles y Enseres, Equipo de Produccion 130,072 130,072

Vehiculos £3.907 78,630

Equipo de Computacion 280,224 235,714

Terrenas 1,797,314 1,797,314

Construcciones en Curso 10,138,771 314,694

Mueblas y Enseres Oficing 101,279 101,279

Depreciacion acumutada (5, 087,168) (3, 748,708)
Dateriora Acumulado Eg. de Cficing (12,877) {12,B77)
TOTAL 22.137,805 0,481,078

¥ su maovimiento es el siguicnte:

2016 2015
KERA Bn dﬁlarq.s-'ﬂﬂ'#

Saldos netos al comienzo del afo 9.481,078 8,299,534
Adiciohes 14,009 210 ¥,115,733
Bajas (14,723) (3,172,603)
Depreciacion del ano (1,338 460) 3,761 ,580)
Saldos netos al fin del ano 22,137,805 9.481,073

Pérdidas por deterioro reconocidas en el perfodo - La compania no reconace pérdidas por
deterioro producidas en el periodo comprendido entre ol 1ero de enero v al 31 de dicicmbre dal
2016, debido a queé no se espera un rédito al final de su vida GHl y o estin sometidos @ un
desgaste adicional al estimado al momento de su compra.

MOTA 8.- OBLIGACIONES BANCARIAS A CORTO Y LARGO PLAZO

Un detalle de las cuentas ohlinaciones bancarias a corto v largo plazo es coma siguc:

2016 2015
Descripoian Corriente My corricnba Corrarie Mo sorrenta
== gn dalares ***

Frestama Bancario

Banca dal Paoificn 48,513 722477 £ 885 026
Factoring 440,453

Sooregirg Bancario G235, 855 - 5
TOTAL 1,164,870 7,220,477 - T.853.026

El préstamo hipotecario del Banco del Pacifico de US § 400,000 tiene un vencimiento de 540 dias
con una tasa efactiva del 9.33%.

El préstamo de Crédito Comercial Prioritario, otorgado por |a Corporacian Financiera atorgado el
25 de abril de 2014 a un plazo en dias de 2880, por un monito de LS % 10,000,000 con una tasa
del 7.8328%. no hay este préstama en el balance

NOTA 9.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Un resumen de cuentas v documentos por pagar os el siguiente:
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CUENTAS 2016 2015
e an ddlares ***

Proveadores Locales

Proveadoras de Mataria Prima y Suministros 304,638 75,226
Froveedoras de Mercaderias 7,882,908 3,685,748
Proveedores de Aclivos Fllos 80,048 -
Proveedor de Manufactura - 109,748
Proveedores Del Exterior

Proweedores de Materia Prima y Suministros 16,085,716 5,614,124
Proveedores de Activos Fijos 56,006 -
Proveedores de Mercaderias . 231,989
Proveedores Empresas del Grupo

Proveedores de Maleria Prima y Suministros 314,859 =
FProveedores de Mercaderias 5,832,790 -
Préstamos Empresas del Grupo 718,955 348,796
Clientes olras partes Vinculadas 143,737 1,299,034
Prowvision por Deteriors (108,979 {105,979)
Oiros 2,675,302 257,046

37,075,068 1,511,731
& 31 de diciembre de 2016 la antigiedad de las cuentas por pagar so descomponen de la
siguienta manera;
2016
LE L3 un dﬁlﬂ._l‘&! e

Antigiiedad Valor Bruto

de 0 a 30 dias 7.245 558
de 3 a 60 dias 6,923,204
de 61 a 90 dias 5,788,945
de 91 a 180 dias 4,042,110
de 181 a 365 dias 6,943 989
de 365 dias en adelanle 2.703,179

33,646,964

NOTA 10.- OBLIGACIONES CON EMPLEADOS

El resurman de Obligaciones con Empleadas, por dlasificacion principal es tamo slgue:

CUENTAS 2016 2015
“+=* an délares ¥~

Remunicracioness por pagar 170,357 L18,975
Dacimo tarcero por Pagar 44 030 26,801
Decimo Cuaito por Pagar 58,303 30,1683
Vacacionos por Pagar 4,137 136,352
Mawilidad y Vidticos por Pagar 1.319 1,261
Imprenistos por Pagar - L
L59% Paiticipacidn Trobajedores 14,715 129,815

282,083 443 845
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NOTA 11.- IMPUESTOS
TMPUESTOS POR ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES

Activos y Pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos corrientes
se resumen de la siguiente manera:

CUENTAS 2016 2015

AR en d‘ﬁhm ook
Anticipo Impuesto a la Renta 8,823 270,613
Impuesto a la Renta Retenido 444 061 194,732
Impuesto a la Salida de Divisas . (480)
IVA Compras Blenes y Servicios - 1,101
Retencions IVA Recibidas . 1,157
Salkdo aFavor Impuesto a la Renta 241,589 -
TOTAL 694,482 487,123
CUENTAS 20186 2015

LTl Bn dﬁhrﬂﬂ LE
VA Wentas - 5,522
Retencion Fuente Compras 33,120 20,698
Retencidnes del IvA 45 899 200115
Inmpuesto Diferido por Pagar 7,785 7,765
Impuesto a la Renta Empresa 66,808 223,266

153,692 277,366

Impuesto a la renta reconocido en resultades.- La conciliacion cntre la utilidad segin
estados financieros v el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es como

sigue:

2018 20186
##rﬂ"‘n gglnrn! EE

utiidad contakle an, 0na Be65,838
Ly 10D Dhvdendos parcibdifons csezenlos -

(=} Cras Roenliys Fuceilnm -
{ =} 16% Participacién Laboral 14.710 120,845
{+} Gastos no DhoducilHbon 220,291 278,054
{2} (zastos Inc. Para gener. [nyg, Escosrbos -

{+) Uilkdzwd om Dimeersiondd .

{+)} Paricip. Irabajasdores atribuiblos s ingrosos e . -
= Base imponible antos oo imgdo. 0 B renta 303,075 1,014 A4S
Impuesto @ kb Rorbn oo an, nnn 223,268
Anticipe Datarminado 203,074 127,226
Saldo ol Anficipo Péaodienis de pago 164,281 125,854
(-} Retancionss an |a fusnte Ad4, 081 184,251
Cradito tributario mfios antorioras 241,590 45,6711
Cradito tributario Sallda de Divisas g 1]
Salde a Faver / IMpussto a pugar (491,408) (241,599)
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(1) A partir del afie 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipa caloutado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del

patrimonle, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2006, la Compafila determind come anticipo de impueasto a la renta de US4
203,073.84; sin embargo, el impuesto @ la renta causado del aiio es de US§ 66,808.40.
Consecuentemants, la Compafila registrd en resultados US$ 203,073.84, equivalente al

impLesta a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos ne han sida revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revisidn las declaraciones de los afios 2011 al 2016,

a)  El Impuesta a la renta reconocido en resultados de los anos 2016 v 2015, se muestra a

continuacion;
2018 2015
Importa Imparte
Us $ Y us % %
Parclal Parcial
Impuiesic en el Estado de
Rasullados {lasa ofociiva) 203,074 243.54%, 223,266 30, 34%:
Impuosto Tedrco (tasa nominal) 18,344 20 161,574 23%
Resultado contable anfes de
impuesto 83,3583 75,791
Taza Marninal Z2% 22%
Diferenciz 184,729 221 .54% 1,392 5.34%
Explicaciin de las Diferencias
Gst. no DeducibledAnticipo Impta. 430,630 B4 720 231.54% 279,054 61,392 8343
154,720 221.54% 51,382 B.34%

Aspectos Tributarios

Cédigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2012 se promulyd en el Suplemento del Registro Gficial Mo, 351 el
Codigo Organlen de fa Preduccion, Comercio & Inversiones, €l mismo que incluye entre otros

aspectos tributarios los siguientes:

La reduccidn progresiva en la tarifa de impuesteo a la ronta para sociedades, asl tenemos: 23%
para el afio 2013 y 22% a partir del afic 2013, Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, para la
medician del activo (pasiva) por Impuestos diferidos, el Grupo utilizd una tasa de impuesto a la

renta promedio del 22% respectivamente.

Aspectos tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingreses
del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2012 se promulgd en el Suplemento del Reqistro Oficial No. 5E3 la
Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los ingresos del Estado, la misma que incluye entre
otros aspectos tributarios los siguicntes:
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La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - 15D se incrementt del 2% al 5%, Por presuncion
se cohsidera hecho generador de este impuesto ¢l uso de dinero en el exterior y se establece
como exento de este impuesto el page de dividendos a compafifas o persenas naturales que no
estén domiciliadas en parafsos fiscales, Los pagos de este impuesto en la importacidn de materias
primas, insumos ¥ bienes de capital, que consten en el listada que establezea el Comite de
Palitica Tributaria v gue sean utilizados en procesos productivos, pueden sor ubilizados como
crédito tributario de impuesto a la renta.

PRECIOS DE TRAMSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta gue hayan efectuade operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro
de un mismo periodo fiscal por un importe acumulada superior a US4 & millanes, estan obligados
a presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales aperaciones han sida
cfectuadas a valores de plens competendia, Las operaciones de la Compafila con parlas
relacichadas durante el arlo 2016, no superaron el imporke acumulads mencionado.

NOTA 12,- OBLIGACTOMES CON EL IESS

Esta cuenta registra los siguicntes valores por cancelar a la Sequridad Social, en concepto de
Aportes Personal ¥ patronal, Fandos de Reserva asi como Préstamos por Pagar, el saldo cs ol
siguiente:

CUENTAS 2016 2018
et gn dolares **

Aportas [ESS 43.848 27,308
Préstamos par pagar 3,557 7,340
Fondas de Reserva 8,507 1,814
TOTAL 63,912 = 36462

NOTA 13.- OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de ohligaciones por beneficios definidos es como sigue:

CLUENTAS 2016 2015

=+ an dolares ***
Jubilacion Patronal 118,102 82,793
Desahucio 43,966 3,608
TOTAL 163,069 46,49

Jubilacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por velnte afos o méds hubleren prestado sus servicios on forma continuada e
interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de [a
jubilacién que [es corresponde en su condicidn de afiliados al Institute Ecuatoriano de
Scguridad Social.
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Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo en los
casos de terminacion de la relacian laboral por desahucio solicitade por el empleadar o por el
trabajador, la Compaiila entregard el 25% de [a ditima remuneraciin mensual por cada uno de

los afios de servicio.

NOTA 14.- EMPRESAS DEL GRUPO A LARGO PLAZO

Un resumen de la cuenta sodos es como sigue;

CUENTAS 2016 2015

L 'n dﬂlar&a— whE
Cuentas por Pagar Terceros 380, 285 612,182
Clientes Emprasas del Grupo 5,216 5,316
Relacionadas Préstamos 6,471,263 1,110,803
TOTAL 6,875,834 1,728,301

NOTA 15.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La administracion se encarga de identificar, medir y mibigar los factores de riesgo mas relevantes
para la empresa, en base a una serie de procedimientos, politicas y normativas v una serie de
herramientas tales como, revisiones internas, evaluaciches de cobertura de scguros, entre otras,

Riesgo de Mercado:

El riesgo de mercado es la exposicidon a un cambio adverse en el valor de los instrumentos
financierns causados por factores de mercado, incluidos los cambios en las cotizaciones
bursatiles, tipos de interds, tipos de cambio, precios de materias primas y tasas de inflacion. La
siguiente informacion contiene "declaraciones a futuro™ que involucran riesgos e incertidumbres.
Los resultados reales podrian diferir de los presentados.

Riesgo Cambiario

La empresa esta expucsta al rliesgo cambiario derivado de cambios en las diferentes divisas,
sobre todo con raspecto al dolar estadounidense. El riesgo cambiario puede ser resultado de
cambios en las condiclones econdmicas, politicas monetatias y/o fiscales, la liquidez de |os
mercados globales, eventos politicos locales e internacionales, entre otros y surge e
transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en

operaciones en el extranjero,
Riesgo de precios

En el curso ordinario del negocio, histdricamente la Compaiiia ha comercializado sus productos
basandose en una politica de fijacion de precios donde se especifican los parametros basicos
para determinar el valor a facturar por cada linea, la administracion considera que no se deben
presentar fluctuaciones imprevistas significativas en los precios a los cuales estarian dispuestos
B comprar los clientes, actuales o futuros, por tanto el riesgo de pérdida de mercado por
fluctuaciones en los precios es muy bajo o casi nulo,

Riesgo de interéds

La Compafiia na tiene un ricsgo importante vinculado a las tasas de Interés, debido a lo limitado
de sus pasivos a largo plazo que generan costo del dinero.

Riesgo de crédito:
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El rlesgo de crédite se origing por ol cfective v equivalentes de efectivo, los instrumentos
financieros derivados y los depdsitos con hancos e instituciones financieras, asl como por el
otorgamiento de crédite a los dientes, incluyendo las cuentas por cobrar ¥ las transacciones
camprometidas.

La compafiia no esta cxpuesta a riesgos de crédito significatives. Histdricamente, la empresa na
ha tenido pérdidas crediticlas significativas de sus clientes y concomitantemente, los limites de
crédite no fueron excedidos durante los periodos de informacian, consecuentemente la
administracicn no anticipa pérdidas por a falta de cumplimiento de las contrapartes.

Riesgo de liguidez

El area cotporativa de finanzas monitorea los requerimientas de liquidez para asegurar que
cuenta con el efectivo suficiente para cubrir las necesidades operativas de la empresa y mantener
disponibles sus lincas de crédito en todo momento cuidando no exceder los limites de

financiamiento establecidos en su casa paor los créditos existentes.

Dichos prondsticos consideran los planes de financiamiento con deuda, € cumplimiento de
restricciones financieras, < cumplimiento de objetives de razones financieras en el estado de
situacian financiera v, en su caso, los requerimientos legales o regulatorios.

Administracidn de riesgo de capital

La Compafila maneja su capital para salvaguardar su capacidad para continuar como negocio en
marcha y poder ofrecer rendimientos @ sus accicnistas y beneficlos a partes interesadas a traves
de |la optimizacion de los saldos de endeudamiento y patrimonio.

A continuacion se presentan las categorias de instrumentos financieros mantenldos por la
compafiia:

206G 2015
*=r en dalares =*?

Actives Financleros al Costo Amortizado:

Efectivo y Bancos (MNota 4) 15,418 381,960
Cuentas por cobrar comerciales y ofras

Aclivos Financieros (Mota 5) 22,333,544 10,352 518
Total 22,349,362 10,744,479

Pasivos Financieros al Costo Amortizado:

Cbligaciones Bancarias {Mota 8] 1,164,870 -
Cuentas por Pagar Comerciales y ofras

Cuentas por pagar (hota 9) 37,075,068 11,511,731
Total _ 37,075,068 11,511,731

MOTA 16.- CAPITAL SOCEAL

Un detalle del saldo de la cuenta capital es como sigue:
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Nimero de Porcentaje de

Nombre del Accionista Acciones Participacion
Manchens Torres Maira Yanina 13,470 (L.37%
Serrano Mejia Marco Vinicio 3,605,628 98.22%
Serrano Mejia Wiliam Oswalda 14,802 0.41%

3,634,000 100%

Total

NOTA 17.- RESERVAS
Un detalle de las cuentas que conforman las reservas es como sigue:

2018 2015
Ll @n dﬁhm Ll
Reserva Legal 132,233 130,575
Total _ 132,233 130,575

NOTA 18.- RESULTADOS ACUMULADOS

Un detalle de las cuentas que conforman el saldo de la cuenta Resultados Acumulados os coma

sigue:
2016 2015
#4+% o dolares **
Ganancias acumuladas afios anteriores 1,186,503 725,23
Total 1,186,503 725,231

NOTA 19.- INGRESOS / VENTAS
Un detalle de las cuentas que conforman el saldo de la cuenta Ventas es como sigue:

2016 2015
lmm LT aﬂ dﬂhm LL
Ventas Tarifa 12% 210,434 50,280
Ventas Tarifa 0% 34,461,998 18, 628,934
Otros ingresos 379,266 1389, 449

35,061,698 18,718,664

Total Ingrosos

NOTA 20,- COSTO DE VENTAS

Un detalle de las cuentas que conforman el saldo de la cuenta Costos de Ventas es como sigue:



2016 2015
=*=* gn dblares ***

Costo Punto de Ventas 26,343 355 10,468,007
COiras Actividades Conexas - 1,131,787
Marna de Obra Directa 1,068,293 516,885
Mana de Obra Indirecta 1,181,027 o62,431
astos Generales de Fabticacitn 1,450,114 701,902

1,173,258 758,104

Depreciaciones

Tatal 30,207,048 14,137,125
NOTA 21.- GASTOS DE VENTAS

Un detalle de las cuentas que conforman el salde de la cuenta Gastos de Ventas es comao sigue;

2016 2018
e an dﬁlares ek
Gastos de Personal de Ventas 173,975 75533
Honcrarios Profesionales 4 3,138
Suministros v Materiales 10 3,285
Gastas da Vizje 60,311 21,075
Fublicidad y Promociones 648 43,608
Transporte ¥y Monvilizaciaon 200,032 85,709
Ciros Castos Canerales de Yenta 41,985 231,044
Total 567,025 443,381

MNOTA 22,- GASTOS DE ADMINISTRACION

Un detalle de las cuentas que conforman el saldo de 3 cuenta Gastos de Administracion es coma
sigue:

2018 2015
=" gn délares **
Sugldos vy Demas Remuneracionas 410,358 215,032
Beneficios Sociales 258,226 146,263
Aporte a La Seguridad Social, Fdo. Resarvs 71,141 20,792
Provisidn Jubilacidn Patromal y Desshucio 18,614 51,207
Honorarics 76,421 181,651
suministros v Materiales 18,253 15,675
Mantenimiento y Reparaciones 41,099 29,466
Servicios Basicos BG, 7450 5,802
Combustibles y Lubricantas BB, 7E6 3,334
Arriendos 6,900 .
Seguros, Reaseguros 8,766 2898 313
Gastos de Gestion 310 B
Impuestas, Contribuciones y Otros 2,040,563 -
Depreciacion 220 478 183,905
Provisiones Incobrables 138,411 31117
Oiros Gastos 111,185 439,789
Gastos Mo Deducibles 210,408 278,054
Total 3,780,911 2,311,425
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MOTA 23,- GASTOS FINANCIERDS

Un detalle de las cuentas que conforman el saldo de la cuenta Gastos Financieros es coma sigue:

2016 2015
==+ gn dalares **
Intereses en Obligaciones Bancarias y Terceros 383,680 B14.638
Gastos Bancarios 14.835 6014
Ciros Gastos Financieros - 37,638
Total 398,616 961,086

NOTA 24.- GARANTIAS

Al 21 de diciembre de 2016, la Compafia otorgd como garantias pdlizas de fiel cumplimiento,
emitidas por SEGUROS EQUINOCCIAL,

NOTA 25.- PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS
a) Items adjudicados en Subasta Inversa Corporativa SERCOP-

& continuacion detallarcmos los contratos adjudicados en la Subasta Inversa Corporativa
INCOF / SERCOP el 04 de julio de 2016 para ser distribuldas a los siguientes distintos centros
de salud y Hospitales del Sector Publice a nivel de todo el pais, asi como tambien con el
Instituto de Sequridad Sodial, sus centros clinices a nivel del pals,

PRODUCTD LIMEA, CONTRATO
ACIDD FOLICO 5WE COMPRIMWDDS EFD SICMGT 22076
ALPEAZOLAM 0. 25MG COMPRIMIDOS EPD SICM E2-2078
DEXTROSZA AL T6% EN AGUA EPD SICM-0EF-2016-4
CEXTROZA AL 5% ENAGRA EFD SICM-O585-2018-4
DEXTROSA AL 5% -EMAGLIA EFD SICM-0EE-207 0
DARUNSWIR SO0MG COMPRIMIDDS RECUBIERTOS ERDH SO 45-2075
LOFINANVIR 80 G -+ BITONA R 200G S0LUICION ORAL EFD STCM-AA 120106
MACALNE Az £ Shil EPD SICM-306-2016-A
MORFINA SLLEATO 100G EFD: SICM-3T{-2070
MOREINA SULEATO 200GML EFD SICM-312-2006-5
MALIL TV FARING S CON MINERALESD SOLLITIGN ORAL EFD SI0M-TT4-2076-8
QX IGOnONS HCY Tﬂﬂigfgﬁcﬁfﬂﬂ;ﬂms CE LIBERACION EFD M0
CREMCO0ONA HGY GG COMPRIAIDOS EPD SISO 60
PEROXIDC DE BENZOILD 180% GFI ERD SICM-IHE-2015
PERCAIDO DE BEMZOILD 5% GEL EPD SHOM-ME-2018
MARCOLAX EPD SN F4 82006
TROLAMING 2.67% EFD SICM-a15-2014

b} Licencias sobre patentes de medicamentos de uso humano-

El 23 de octubre de 2009, mediante Decreto Ejecutiva No. 118, se dedara de interés plblico
el acceso a las medicings utilizadas para el tratamiento de enfermedades que afectan a lg
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poblacion ecuatoriana y que sean prioritarias para la salud plblica, para lo cual el Ministerio
de Salud Plblica y el Instituto Ecuatoriano de Propiedad Inkelectual, segtin el ambito de su
competencia, podran conceder licencias obligatorias sobre las patentes de los medicamentos
de uso humano que $ean necesarios para sus tratamientos, siempre que los solicitantes
cumplan con los requisitos exigidos en la legislacidn aplicable, asi también se establecera el
alcance, obicto y plazo por el cual se concede la licendia y el monko y condiciones de pago
de las regalias de dicha licencia. De acuerdo con el oriterio de la administracidn este decreto

no tiene efectos significativos en la operacion de la Compaiiia.

NOTA 26.- CONTINGENCIAS

De acuerdo & informe dal Abogado Dr. Roberte Zurita Tapla de DEIURE CORP, la compariia tiene
procesos de Sanciones y Multas del SERCOP, por atraso en la entrega de los medicamentos, a

continuacian un detalle:

DEMANDADO

] E BT iLiL N BROCISO :::&ED ACTOR FACUSALOY ESTADD o '“:':
IMFUTADO )
TORAESE i GESTIDNAR
CUINTA IL PLAZD | 5L INFORME
CONCEDIDD FARA | TECNICO ¥
SCPM INVESTIG| GG CHUE LE PERITCY  {HASLAIL CON
X APRAAPR APl AOIGN | {CUADORSA o PRESENTESU | 1LPCRITO
IS ORAE TTCNICD | DL COMO SE
JOSTLUIS EHCUENTRA
MURILLD GALARZA| EL INFORME
e e s | s
b 17203- 2017-03021 SERCOP RECCURSODE | PRESENTO
THACTRA AT FROTECCI|  ECUADORS.A APELACICH | ELAFCUIRSD
FAMILLA O
ALY AT
LKIAD ACCION RECURSD 5
COMTRAMT R DE GIMSBERG INTERFUESTO ¥ ;
y CIOMES ELOY| TS 1m|m:|l FCUADOR 5.4 IR CONARIMAN LA ;"“mﬁ
ALFERD [e] SEHTHNCIA RO
UNIDAD o y?::: i
. bE GINSEERG ; PASEN 105 AUTDE
4 JUCIAL O | 173712017 OUGES rAoTect!|  EcUmDGASA S fCae PARA RESOLVER antregaran
ThaRAID el aulk de fa
GN A
uudlet;l!:_l,a_
PLIH SEH DEL IMPLLEAR
LNIEAD mg'f" s ESTADDDE L& |PARAQLE
5 bl el el SERCOP CASLIA PASEN LOS |NOS
I a ’ AUTOS BAdA 0T 5ASCHEN
17230-2007-02180 RESOLVER L RECURSO |
Eestionar &l
ACCIOM dessiose v 2
- mm:: oE EMSEERG 2 oreiena al opis
¥ AL PROTECC|  ECUADOR 5.A archive, sa Wicadiy
[ mtenpane aocion  |dela
17294-2017-00237 extraonlinarna audiercia

Los mantos estimados de estas multas son por el valor de US 4. 389,140 (tresclentos ochenta y
nueve mil ciento cuarenta délares), que se informa como un contingente que afectara en el

siquiente ejercicio

flscal,

Adicionalmenta por éstos incumplimientos El SERCOP ha procedido a ejecutar 9 palizas de fiel
cumplimiento por un valor estimado de US $ 146,261 (cicnto cuarenta y seis mil doscientos
sesenta y un dolarcs), Que Seguros Equinoccial ha procedido al pago, por lo que fa empresa
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deberd reembelsar estos valores, el mismao que de igual manera se infarma camo un contingente
que afectard en o proximo ejercicio fiscal,

De la Informacion recabada del Dr. Cordova, pudimos confirmar que |a empresa tiene una
demanda de juicio de cuentas por cobrar con la Clinica Pichincha por un valor de US $ 250,000
{doscientos cincuenta mil délares) el cual se encuentra en proceso y no se puede obtener todavia
ningin tipo de sentencia, pues estan en la etapa de calificacion de pruebas. A criterio del Dr.
Cdrdova espera gue sea favorable para la empresa.

NOTA 27.- TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Purante los afios 2015 y 2016 las principales transacciones entre compafiias fueran las siguientes:

Por Venta/compra de producto

Relacionada Cuentas par Cuentas por
Cabrar Pagar
2018 2015
— i &n ﬂﬂm ok
Limerickpharma Cia. Lida. 1,186,422 4. 216 407
Helsinpharm Cia. Lida. 62.836 -
Sionpharm Cia. Lida 180,100 -
Bicdental Cla. Lida, 743914 17,881
2,153,273 4, 234,208
Por Vanta/compra de producto
Relacionada Cuentas por Cuentas por
Cabrar Pagar
2018 2016
-._.-.- en dm kak

Limerickpharma Cia. Lida 9,662,857 6,702,675
Helsinpharm Cia. Lida. 1.630 =
Sionpharm Cla. Lida. 4,566,648 6.119,588
Ripdental Cia. Lida 1,636,324 170,856
Swiss Morth & Group 45,070 -
15,012,428 12,993,119

NOTA 28.- SITUACION TRIBUTARIA

GINSBERG ECUADOR 5.A. ha cumplido con todas las obligaciones contraidas con la
Administracion Tributaria como sujeto pasivo y agente de retencidn de impuestos presentando y
cancelando Impuesto al Valor Agregado, Retenciones en la Fuente y anexos transaccionales.

NOTA 29.- EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2016 y hasta la fecha de emisldn de este informe (20 de abrl del

2017) no se produjeran eventos, que de la Comparifa pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieras que se adjuntan.

f/ Representante Legal Contadora
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