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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE D488

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Sefiores Accionistas de GINSBERG ECUADOR. 5.A.
Opinion

Hemos auditado los estados finanderos que se adjuntan de GINSBERG ECUADOR S.A., los cuales
comprenden el estade de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes
estados de resultades integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

En nuestra opinian, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de GINSBERG ECUADOR S.A., al 31 de diciembre
del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afic terminado en esa fecha,
de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion Financiera.

Parrafo de Enfasis

Sin calificar nuestra opinién de auditoria en la Nota 26, a los estados financieros, debemos
indicar que estas contingencias por multas debido a la falta de entrega de los productos dentro
de los plazos establecidos con el Sercop, y la efectivizacion de las pdlizas de fiel cumplimiento
por parte del mismo Sercop, generan contingencias que no afectan al ejercicio cerrado, pero de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera, si es necesario de que se
indigue en una nota a los estados financieros las contingencias que presenta la compafiia para el
préximo ejercicio fiscal, si estos no son remediados mediante la obtencidn favorable de una
sentencia para la empresa,

Bases de la Opinién

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Muestra
responsabilidad bajo estas normas se describen con mas detalle en la seccidn de
responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de la Entidad de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Etica para
Contadores Publicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA), v
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas en conformidad con estos requisites.
Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para proporcionar
una base razonable para nuestra opinion.

Responsabilidad del Auditor para la auditoria de los estados financieros (Ver Anaxo
A)

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados finanderos estan
libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir nuestra opinidn, Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de
acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores materiales cuando
existan, Eguivocaciones pueden surgir por fraude o eror y se considera material sl
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones
econdmicas de los usuarios, tomadas sobre |a base de los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracidn y los encargados de Gobierno en relacién
a los estados financieros

La Administracidn de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera -
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NIIF para Pymes y del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir
la preparacidn de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafila para continuar como un negocio en marcha, revelando segin
corresponda, los asuntos relacionados, salvo la administracion se proponga liquidar la Compafiia
o cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargadoes de gobierno son responsables de supervisar el proceso de presentacion
de los informes financieros de la Compafiia.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiia,
por el afio terminado al 31 de diciembre del 2017, se emite por separado.

Quito, Abril 27, 2018

/F . Marcp Acosta V.

RNAE - 0488
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DR. CPA MARCO ACOSTA W, AUDITOR EXTERNC — RNAE 0488

Anexo A

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos

el juicio profesional y mantenemos el esceptidismo profesional durante toda la auditoria.

Asimismo
» Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
ya sea por fraude o error, disefiamos vy, realizamos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede
implicar la colusién, falsificacién, omisiones intencionales, falseamiento, o la rescisién del
control interno,

» Obtenemos un entendimiento de control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracidn.
# Concluimos sobre el uso adecuado por la administracion del supuesto negocio en marcha
y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con eventos o
condiclones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la
Compafila para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusidn de
gue existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencion en nuestro
infarme de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinidn. Muestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, Sin
embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda
continuar como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incuyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos en
una forma que logre presentacién. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de auditoria
respecto de la informacion financiera de la compafila para expresar una opinion sobre los estados
financieros. Somos responsables de la direccion, supervisidn y ejecucion de la auditoria de la
compafila, Somos los Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno en relacién con, entre otras cosas, en el
alcance y el momento de |a auditoria v los resultados de auditoria importantes, incluidas posibles
deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobierno una declaracion de que hemos cumplido
con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, v hemos comunicado todas
las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados del gobierno, determinamos aquellos asuntos
que eran de mayor importandia en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y por
lo tanto son los asuntos clave de la auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que |a ley o el Reglamento
se opone a la divulgacion plblica sobre el asunto o cuando, en drcunstancias extremadamente
raras, determinamos gue un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés piblico de la misma.
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DR. CPA MARCO ACOSTA V.

AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

GINSBERG ECUADOR S.A.
Estado de Situacién Financiera
al 31 de diciembre de 2017 y 2018

(Expresados en dolares)

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalents de aecivo
Activos Financieras

Inventarios

Actives por Im puesios Cormanies
Oias Cuentas por Cobrar

Total Active Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, instalaciones y aquipo
Actvo por impuesio Didendo
T&tﬂmmt‘rﬁubﬂ

Total Active Mo corriente

TOTAL ACTIVOS

¥ PATR

PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones Bancarias a Corto Plazo
Cuentas y Documentos par Pagar
Obligaciones con ios Em pleados
Obkgaciones con ia Adm . Tributaria
Obegaciones con &l IESS

Total Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones Bancarias a Largo Plazo

Provision Jubilacion Patronal

Cuantas por pagar compafiss y pares relacionadas
Pasivo por impuesto Dilerido

Total Pasive No Corrlonta

TOTAL PASIVO

TRIMONID
Capital Social
Raseryas
Resultados Acumulados
Resuliados por Aplicacion NIFs
Rasutado inegrai
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
/
_GERENTE -~ /

- Dr. Marco Serrano

Las notas adjuntas forman parte de estos estados financieros.

L

—
—_

10
1"
12

13
14

18
17
18

2017 2,016
31,482 15.418
14,882,910 22,333,944
7,676,609 12,879,257
600,330 504,482
4,580 3,560
23,104,800 35,926,662
16,473,508 22137 805
16,366 16,366
16,480,874 22,154,171
16,489,874 22,154,171
39,084,764 58,080,833
822,814 1,164,870
12,348,150 37,075,068
171,501 362,863
15,952 153,582
136,740 53,912
13,405 188 38,810,306
13,919,807 7.220477
136,090 163,069
2,662,302 6,575,834
16,718,289 14,253 380
30,213,455 53,060,685
3,634,000 3,634,000
5,632,233 132,233
1,201,420 1,186,503
43,404 43,404
(1.039,839) 14 917
9,471,308 5,011,148
39,684,764 58,080,833

Ing. Verénica Montalvo
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DR. CPA MARCO ACOSTA V.

AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

GINSBERG ECUADOR S.A.
Estado de Resultados
al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en dolares)

Notas 2017 2,016
INGRESOS ORDINARIOS 19 8,021,918 35,051,698
TOTAL INGRESOS 8,021,918 35,051,688
GASTOS OPERACIONALES
Costo de Ventas 20 (6,751.413) (30,207 048)
Gastos de Venta 21 (214,560) (567,025)
Gaslos De Administracion 2 (1,112,558) (3,780,811
Gastos Financieros 23 (983,225) (398,616)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (1,039,839) 96,098
15% Parficipacion Trabajadores (14,715)
Impuest a la renta:
Corriente y Total (232,108) (66,808)
Reserva Legal . (1,657)
Resultado del ejercicio (1,271,944) 14917

. [
7“GERENTE ./~

Dr. Marco Serrano

WHW

Ing. Veronica Montalvo
Las notas adjuntas forman parte de estos estados financieros.
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DR. CPA MARCO ACOSTA Y.

AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

. Marco

GINSBERG ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE 2017 y 2016
EN DOLARES

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Reobido de dientes

Pagado a Proveedores y Empleados
hiereses Recbidos

Ilereses Pagados

15% Participaciin Trabajadores

Impuesto ala Renka

Oiros Ingresos (gasios) nelos

EFECTIVO USADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Adguisicion de Acivos Fijos

Aumento o disminucitn de Ctras cuankss por cobrar lango plazo
Aumenio o disminucion de ackvos fjos

Aumenis o disminucitn de inversiones

EFECTIVO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obigaciones Bancarias

Portidn Corriente deuda Large Piazo

Préstamos a Largo Plazo

Aportes en Electivo Accionislas

Dividendos Pagados

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
VARIACION DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
SALDO INICIAL DE EFECTIVO

SALDO FINAL DE EFECTIVOD

ERENTE

Las nofas adjuntas forman parie de esios estados inanoercs.

Notas

ARO217  ARO 2016
088087 22562504
(14.875.269)  (13,397,692)
637,553 379,266
(983,225) (398,616)
(14,715) (120,845)
(66,308 (223,266)
(5412589  BSd2442
(928712)  (14,050,464)
(528,712)  (14,050,464)
(M2056) 1164870
6,699,421 (632.550)
’ 4,297 502
0 1656
6,357,365 4,831,481
16,064 (376,541)
15,418 391,960
3482 15,418.28

ing.“%

CONTADORA
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DR. CPA MARCO ACOSTAV.

AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

GINSBERG ECUADOR S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE 2017y 2016
EN DOLARES

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL
EFECTIVO NETO RECIBIDO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Resuitado del Ejercicio

Jubdacitn palronal
Degreciacion

Prowisidn ncobrables
Paricipactn Trabajadores
Amaorfzaciones
Impuesio a la Rent

Flujo neto de Operacién

Variaciones de Cuentas de Activo y Pasivo Corriente

{Aumenio) disminucion en Cuentas por Cobrar

{Aumento) disminucion en Documentos por Cobrar

{Aumenip) disminucitn en hvenlarics

[Aumento) disminucian en Gastos Anfcipados y Otras Cuentes por Cobrar
Aumeni (disminucion) en Cos Activos

Aumento (disminucion) en Cuentas por Pagar

Aumenio {dsminucion) en Gasios Acumulados y Oras Cuentas por Pagar
Aumento (disminucion) Paricipacion Trabajadores

Aumenty (disminucion) Ciligationes Trbularias

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

AT
Zﬁﬁwﬁ-’ 2
;’GEREHTE

Lias nokas adjuntas forman parke de esios estados inanciercs.

ANOZMT  ANO 2016
(1,000,839) 14,917
: 19,514
550,593 1,393,797
26,494 138411
- 14715
66,808
(462,752) 1,648,103
(3201834)  (12,119,837)
5,202,648 (3,662,871)
04,152 (227,359)
(6,912 948) 25416,270
13,381 141,47
(145,238) (129,845)
3 (223,266)
(5,412,589) 8842442

v iklidies

CONTADCRA
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