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Auditores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de GINSBERG ECUADOR S.A.

Informe sobre los Estados Financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de GINSBERG ECUADOR S.A.
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros de
GINSBERG ECUADOR S.A. por el ano terminado el 31 de diciembre de 2013 fueron
auditados por otros auditores cuyo informe de fecha 20 de marzo del 2014 incluyo una
opinién sin salvedades ni limitaciones sobre esos estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2. La gerencia de GINSBERG ECUADOR SA. es responsable de la preparacion y
presentacidon razonable de estos estados financieros de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para las Pequenas y Medianas Entidades — NiIF
para Pymes, y del control interno determinado como necesario por la gerencia, para
permitir 1a preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo ¢oh normas
internacionates de auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos y planifiqguemos y realicemos la auditorfa para obtener certeza razonable de si los
estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizaciébn de procedimientos para obtener evidencia de
auditorla sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos selecclohados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de
los rlesgos de error materlal en los estados financleros debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacidon de riesgo, el auditor toma en consideracion ios controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de ia
Compaiila a fin de disefar procedimlentos de auditoria apropiados & las circunstancias,
pero ho con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad det control interno
de la Companla. Una auditorla también comprende la evaluacion de que ias poilticas
contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la
gerencla son razonables, asf como una evaluacion de la presentacién general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y aproplada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria,

Miembro de:

ALLIANCE OF INDEPENQENT FIAMS
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Limitaciones al alcance

4. No ha sido puesta a nuestra disposicion, por parte de la administracion de la compariia ios
anexos referentes al establecimiento de los efectos NIIF 'S por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2013y 2014.

Opinién

5.  En nuestra opinidn, excepto por los efectos de aquelios ajustes que podrian haberse
considerado hecesarios si hubiéramos podido verificar la iInformacidn descrita en el parrafo
4, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, Ja posicion financiera de GINSBERG ECUADQOR S.A. al 31 de diciembre de}
2014, el resuitado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con la Norma Internacional de Informacidn Financiera para las
Pequenas y Medianas Entidades — NIIF para Pymes.

6. La compafila al 31 de diciembre de 2014, desarrolia aproximadamente un 41% de sus
operaciones con comparilas relacionadas, por lo que los estados financleros deben ser

leldos considerando esta circunstancia.
(i ﬁcﬁm
%@@%f

SC — RMAE No. 745

A

CPA. van Sagai
Gerente General

Socio - Presidente
RNC No. 30665

05 de junio de 2015, excepto por
el informe de cumplimiento
tributario que se emitird por
separado.

Quito - Ecuador
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GINSBERG ECUADOR 8.A

Estado de Situacién Financlera

Al 31 de diciembre del 2014

(Expresado en Délares da los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

Activo corriente:
Efectivo, en Caja y Bancos
Cuentas por cobrar, comerciales neto de provisitn para cuentas de
dudoso cobro
Entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Impusestos por cobrar
Inventarios
Aniicipos Varios
Total activo corriente

Activos no Corrientes
Propiedad, Planta y Equipo, neto de depreciacién
acurmulada
Activo por impuesto diferido

Total activos no corrientes

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS

Paslvo corrlente:
Ohligaciones Financieras
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Entidades relaclonadas
Impuestos por pagar
Beneficios a empleados

Total pasivo corriente
Pasivo no corriente:

Obligaciones Financieras
Obligaciones beneficios postemplec

Total pasivos no corrientes
Total Pasivos
Patrimonlo de los accionistas (ver estado adjunto)

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

)

(/ Dr. Marco Sgrfanc Mé]fa
) Representante Legal

C.l. 0602327629

Diciembre 31,
Notas 2014 2013
6 8.370 56.473
7 1.514.863 450.237
8 2.451.294 1.207.618
12.660 3.039
9 351.288 128.713
10 1.452.918 713.135
12 7.053.614 4.963.215
13.746.107 7.522.430
11 4 A04 408 2.540.641
15.400 15.400
4.419.808 2.566.041
18.164.9185 10.078.471
14 26.678
13 2.302.835 1.769.962
8 3.442.623 4.233.825
9 52.615 155.526
15 205,509 272.295
6.003.282 6.458.286
14 0.987.776 1.593.718
17 39.309 15.120
10.027.085 1.608.838
16.030.367 8.067.124
18 2.134.648 2.011.347
18.164.915 10.078.471
Ing,Verénicd Montalvo J.
Contadora General
REG.NAC.CPA N0.38012
RUC 1715431807001

Las notas explicativas anexas 1 a 22 son parte integrante de los estados financieros



GINSBERG ECUADOR 8.A

Estado de Resultado Integral

Por ¢! Afio Terminado el 31 de diciembre del 2014

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Diclembre 31,
Notas 2014 2013

Ingresos de actividades ordinarias 9.509.076 7.274.155
Coslo de operacidn {6.954.163) _(4.379.897)

(Pérdida) Utilidad bruta 2.554.913 .2.804.258
Ingresos y gastos gperativos

Gastos de venta 19 (584.604) (1.387.190)
~ Gastos de administracidn 19 {1.314.010) (773.589)

Total gastos operativos {1.898.614) (2.160.779)

(Pérdida) Utilidad neta de operacion 656.269 733.479
Otros ingresos y (gastos):

Otros ingresos 25.010 9.222

Otros gastos (515.015) {124.421)

(490.005) {115.199)

Total ingresos, neto
(Pérdida) Utilidad antes de impuesto a la renta 166.204 618.280
Impuesto a as ganancias:

Impuesto a la renta 16 ) (43.093) {141.743)

(Pérdida) Utilidad neta dsl afio 123.21 476,637

(Pérdida) Utilidad neta por participacion 0,09 0,35

//' Dr Man{ asarranofM' Ing. Vafdnica Montalvo J.

Representante Legal Contadora General
C.l. 0602327629 REG.NAC.CPA No. 28012
RUC 1715431597001

Las notas explicativas anexas 1 a 22 son parte integrante de los estados financieros



GINSBERG ECUADOR S.A
Estado de Camblos en el Patrimonto de fos acclonlstas

Por el Afie Terminado el 31 de diclembre del 2014

{Exprasado en Délaras de los Estados Unidos de América)

Aporte
Capltat Reservas Futura Utllidedes  Adopclén NIIF  Resultade
soclal Legal Capltalizaclon _acumuladas  Primeravez  del eferclclo Total
Saldos al 31 de dictembre del 2012 1.147.000 16,708 - 25 20.734 350,346 1.634.810
Aumeanto de Capital y aproplacion de reservas (Nota 15) 200.000 - - - {200.000) -
Raclasificadion + - - 180.348 - {160,248) -
Adopcitn NIFF Pamera vez - - - 20.734 {20.734) - -
Ajuste - - - - - - -
Resuilado integral - - - 47.654,00 428.883 476.637
Saldos al 31 de diclembre del 2013 4.347.000 16.706 - 171.906 47.664 428.883 2.011.247
Ajusto - - - - - - -
Resultado integral - - - - - 123.204 123,201
Saldes al 31 de dislembra del 2014 1.347.000 16.705 - 171 :105 47.854 552.084 2134548

R / B
/ pr. Marcd;s‘aer/m "Mej

Representante Legs!
C.I. 0802327629

‘Contadora Qeneral
REG.NAC.CPA No. 38012
RUC 1715431587001

Las nolas explicativas anexas 1 a 22 son parte Integrante de los estados financioros



GINSBERG ECUADOR S.A

Estado de Flujos de Efectivo

Por el Afio Terminado el 31 de diciembre del 2014

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Flujo de ofactivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes por servicios entregados
Efectivo pagado a proveedores y empleados por compras

Otros (egresos) ingresas
Efectivo nefo {utlllzado) provisto por las actividades
de operacién

Flujo de efectivo por las actividades de inversldn:
Adiclones de propladad, planfa y equipos
Ventas de propiedad, planta y equipos
Otras compras
Efectivo neto {utilizado) en actividades de
Inversién

Flujo de efactivo por las actividades de financlamiento:
Obtencidén de Préstamos con Instituciones Financieras, neto
Entidades relacionadas
Entldades relacionadas

Efectivo neto provisto en las actividades de flnanciamiento

Aumento en el efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos al Iniclo del afio

Efectivo en caja y bancos al final del afio

GINSBERG ECUADOR S.A

Estado de Fiujos de Efectivo, Confinlia

Diclembre 31,
2014 2013
7.175.391 5.905.603
(12.047.951) (3.448.877)
(4.872.560) 2.456.726
{816.012) {115.189)
(5.688.672) 2.341.527
{2.726.911) 112.179
- 221973
. (3.453.331)
{2.726.911) (3.119.179)
8,367.380 56.473
8.367.380 56.473
(48.103) 38.725
56.473 17.748
8.370 56,473




Por el Afio gue terminé e! 31 de diclomhra del 2014
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Diclembre 31,
2014 2013
Conclllacién de la ufilidad neta con el efectivo (utllizado) proviste
por las actividades de operaclén:
Utllidad nela 123.201 428,883
Cargos a resultados que no reprasentan fluje de
efectivo (uilizado) provisto por las actividades de operacidn:

Depreciacién de propiedad, planta y equipo 433.358 16.764
Provisién para cuentas incobrables 16.183 -
Impuesto a la renta 43.003 141.743
Participacion a frabajadores 20.346 100.108
Provisién para Jubllaclén patronal 24.190 -
Provislén varias - 145.374

Cambio en activos y pasivos:
Variacién en cuentas por cobrar comerclales (704.881) (1.422.891)
Varlacién en entidades relacionadas por cobrar (1.628.805) -
Varlacidn en inventario {739.783) (497.356)
Variacion en otras cuentas por cobrar (521) -
Varlacién en impuestos corrientes por cobrar (222.675) -
Varlacion en anticlpos varios (2.580.397) -
Variacldn en Impusstos corrientas por pagar (102.911) -
Variacidn en beneficios a empleados - -
Variacidn Cuentas por pagar comerclales y otras cuentas por pagar (402.977) 3.419.902
Variacién Cuentas cuentas por pagar entidades realcionadas 174.132
Variaclon en paslvos acumulados y ofras cuentas por pagar (139.225) -

Efectlvo neto (utilizado) provisto por las actividades
de operacién {5.688.672) 2.341.627

5%, Lot
( / Dr. Marc(ofs’errarymﬁa Ing. Vergifica Mortalvo J.

Representante Legal Contadora General
C.l. 0602327629 REG.NAG.CPA No. 36012
RUC 1715431597001

Las notas explicativas anexas 1 a 22 son parte Infegrante de los estados financleros



GINSBERG ECUADOR 5.A,

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1 - OPERACIONES

GINSBERG ECUADOR S.A. fue constituida el quince de marzo del dos mil seis, la
compafiia podrd dedicarse a la produccion de medicamentos, de productos quimicos,
farmacéuticos, odontolégicos, cosméticos, veterinarios y alimentos, importaciéon y
exportacion de productos farmacéuticos, quimicos, cosméticos, odontoldgicos,
alimentos, terminados semielaborados y demas insumos.

La direccién registrada de la compafia es la calle Juan Barrezueta N76-149 y Antonio
Castillo, Quito - Ecuador.

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacién de la Junta
General de Accionistas. En opinidon de la gerencia, estos estados financieros seran
aprobados sin modificacién,

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

Declaracidén de cumplimiento.-Los presentes estados financieros de la Compaidia han
sido preparados de conformidad con la Norma Internacional de Informacion Financiera
para las Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para PYMES, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), vigentes ai 31 de diciembre de 2014.

Los estados financieros de GINSBERG ECUADOR 5.A. han sido preparados en U.S.
délares. A partir del afio de implementacion se presentaran segun la Norma
internacional de Informacion Financiera para las Pequeiias y Medianas Entidades - NIIF
para Pymes adoptadas para su utilizacion en Ecuador, y representard la adopcion

integral, explicita y sin reservas de la referida norma, las que seran aplicadas de
manera uniforme,

Bases de medicién y preparacion - Los estados de situacion financiera{ han sido
preparados conforme a la NIIFS para PYMES, aplicando los criterios de materialidad,
costo beneficio, devengamiento, costo histérico, valor razonable como costo atribuido,
reconocimiento del riesgo del crédito v riesge de liguidez. Las partidas que componen
el Balance fueron analizadas individualmente y las politicas contables que se aplican se
encuentran bajo la norma NIiFS para PYMES siendo resueltas por la Administracién de
la Empresa. A continuacion se detallan las notas a los Estados de Situacién Financiera
de las partidas que por la aplicacién de NHFS por primera vez (Transicién a la NIIF para
PYMES, Seccidn 35); han producido cambios en los Balances. En cumslimiento de la
Resolucién N.- SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007, del 9 de septiembre del 2011, articulo
tercero, los ajustes realizados bajo las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera NIIF para pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), fueron
conocidos y aprobados por la junta general de accionistas . Estos ajustes se los realizé

6



GINSBERG ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

contra la cuenta de Resultados Acumulados Adopcion NIIF's por Primera Vez. La
aplicacion del procedimiento NIIF, para cada una de las partidas se realiza sobre la
estructura de Balances que mantenia antes de la aplicacion, Esto quiere decir que la
implementacién de las Secciones de NIIF para PYMES Estados de Situacion (Secciones 3,
4, 5, 6, y7), se realizara a la emision de los Estados de Situacidn Financiera
Comparativos.

Los estados financieros de la Compaifiia han sido preparados sobre la base del costo
histérico, con excepcién de los beneficios a empleados post - empleo gue son
valorizados en base a métodos actuariales. Los estados financieros se presentan en

Délares de E.U.A. que es fa moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional
de presentacion de la Compaiia.

Responsabilidad de la Informacion.-

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
gerencia de la Compafia que manifiesta expresamente que se han aplicado en su
totalidad los principios y criterios incluidos en la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para Pymes emitidas por el IASB,

Para los periodos anteriores al 31 de diciembre de 2014 y desde el 31 de diciembre de
2012, la compaiifa prepard sus estados financieros de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Peguefias y Medianas Entidades - NIIF
para Pymes emitidas por el 1ASB.

NOTA 3 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Un resumen de las principales politicas contables utilizadas en la elaboracién de los
estados financieros de la compaiiia, son las siguientes:

a) Efectivo en caja y bancos
El efectivo en caja y bancos que se presentan en el estado de situacién financiera,
representan caja y depdsitos en entidades bancarias de gran liquidez (que se
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses) y

facilmente convertibles en efectivo sujetos a riesgos no significativos de cambios en
su valor,

b) Instrumentos Financieros
Activos financieros
Documentos y cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar son reconocidas y registradas al monto original de la factura

y no excede su valor recuperable. La provisién para cuentas incobrables es realizada
cuando existe la duda razonable para su recuperacion.



GINSBERG ECUADOR S.A.

Notas a fos Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al
de probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un analisis de
la probhabilidad de recuperacion de las cuentas.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como
ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de
90 dias.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen por su valor razonable {(valor
nominal que incluye un interés implicito}. Se registran a valor nominal, debido a que
los plazos de recuperacién de las cuentas por cobrar son bajos y la diferencia entre
el valor nominal y el valor Justo no es significativa.

Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la entidad no serd capaz de cobrar

todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas por cobrar.

El importe de la provisidn es la diferencia entre el importe en libros del activo y el

valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados al tipo de
interés efectivo.

Pasivos financieros

Proveedores - Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posterior a los noventa dias se valoran por su costo amortizado utilizando el
método del tipo de interés efectivo.

En el Reconocimiento posterior, esta partida se midié al costo amortizado utilizando
el método del interés efectivo, aplicando la tasa del 11.20% segln la Tasa Activa

Efectiva Referencial para el segmento de Vivienda, emitido por el Banco Central afio
2011.

El analisis de los instrumentos Financieros de estas cuentas se encuentran en los

Analisis de del Costos Amortizado por el Método de la Tasa Efectiva y Andlisis del
Deterioro.
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<)

d)

e)

Obligaciones con bancos e instituciones financieras - Las obligaciones con bancos e
instituciones financieras se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, neto de
los costos en que se haya incurrido en la transaccion.

Posteriormenie, los recursos de terceros se valorizan por su costc amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para
su obtencién) y el valor de rembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. El
método de interés efectivo consistente en aplicar la tasa de mercado de referencia
para deudas de similares caracteristicas a la fecha de inicio de la operacién sobre el
importe de la deuda (neto de los costos necesarios para su obtencidn).

Los recursos de terceros se clasifican como paslvos corrientes a menos que la
compafiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos
12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Inventarios

Las existencias se valorizan a su costo o a su valor neto realizable, el menor. El
costo se determina por el método costo promedio ponderado.

Las existencias de materiales e insumos se valorizan al costo de adquisicién. Los
valores asi determinados no exceden el valor estimado de reposicién de estas
existencias.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos variables de venta aplicables.

Otros activos financieros

La aplicaciéon del principio del devengamiento en la implementacién de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, nos da como resultado que no se
reconccen como activos aquellos realizados como pre operativos, tampoco le son
correspondientes su amortizacion. Por consiguiente se procede a regularizar esta
partida contra la Cuenta de Resultados Acumulados en la Adopcién de NIIF's por

primera vez, como lo establece la Resolucion de la Superintendencia de Compaiiias.
Y regularizar las cuentas en su correcta clasificacion.

Propiedad, Planta y Equipo

Los Activos Fijos serdn valorados por el Modelo del Costo, dénde los elementos de
Activos Fijos estan expuestos, tanto en su reconocimiento inicial como en su
medicién subsecuente, a su costo histérico menos la correspondiente depreciacién
y deterioro; se considera un bien adquirido por la entidad como Activos Fijos
siempre y cuando su costo sea superior a los $ 500 ( Quinientos délares con
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00/100), y en conjunto $ 1.000 ( Un mil délares con 00/100) cuya vida uatil sea
mayor a un afo y su costo se justifique dentro del estado financiero.

El Costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccién del activo, como también los intereses por financiamiento-directa o
indirectamente relacionado con ciertos activos calificados.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidon (remplazo de componentes,
mejoras, ampliaciones, crecimientos, etc.) se incluyen en el valor del activo inicial o
se reconocen como un activo separado, sélo cuando es probable que beneficios
economicos futuros asociados a la inversién, fluyan hacia la Compaiia y los costos
puedan ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores que
correspondan a reparaciones 0 mantenimiento se cargan en el resultado del
ejercicio en el que se incurren.

La depreciacion de los activos fijos se calcula usando el método de linea recta para
asignar los costos al valor residual sobre la vida Gtil técnica estimada.

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en

cada cierre de balance, para estos porcentajes se considerardn aquellos que no
excedan los establecidos por el régimen tributario.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

La vida util en nuestros activos sera la siguiente:

ftem Vida util (en afios
Equipo de computacion 3
Maquinaria y equipo pesado 10
Vehiculos 5

Los activos de cada elemento de activos fijos han sido medidos al costo, utilizando

el método de la depreciacién de linea recta sin valor residual. Depreciados al
siguiente mes de la compra.
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En base a la Seccidén 17 Propiedad Planta y Equipo de la Norma NIIF 35. Practicando
el andlisis de la partida, se comprob6 que la medicién inicial se realizé por su costo,
lo cual al no existir diferencia con la norma, no se aplica correccion.

La norma establece gue el modelo para la medicién posterior de la Propiedad Planta
y Equipo, sea la del costo menos la depreciacién acumulada y menos los deterioros
acumulados. El andlisis demostré que el modelo aplicado no guarda relacién con lo
establecido. La NIFS para PYMES, requiere una revisibn de las estimacién de
depreciaciones solo si, existieran indicios de haber cambiado, lo cual no ha
acontecido; sin embargo el analisis demostrd que existen errores en la informacion
financiera anterior, por 1o que se procede a revelar y prepara las Conciliaciones
segun lo dispone 1a norma NIIF PYMES Seccidn 35.13 y 35.14.

f) Deterioro de activos no financieros

La Compaiiia evalla a fin de cada afio si existe algin indicio de que el valor de sus
activos se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafia hace un estimado del
importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre
su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado
para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de caja que sean
largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en
libros de un activo excede su importe recuperable, se considera gque el activo ha
perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en
uso, los flujos futuros estimados son descontados a su valor presente usando una
tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero
en el tiempo vy los riesgos especificos del activo. Para la determinacién del valor
razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del
mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se
utiliza el modelo de valoracién que resulte mis apropiado. Estos calculos se
verifican contra maltiplos de valoracidn, cotizaciones de acciones y otros
indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidos en el estado de resuftados integraies.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los
volumenes de proyectos, inversiones licitadas, presupuestos operativos de capital,
tasa de actualizacion, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la gerencia de la Compaifia considera que no
existen indicios del tipo operativo y/o econdmico que indiquen que el valor neto

registrado de la propiedad, muebles, equipos y vehiculos, inventarios y activos
intangibles, no pueda ser recuperado.

g) Cuentas por pagar, provisiones
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h)

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del
balance, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se
espera una salida de recursos y cuyo importe vy oportunidad se puede estimar
fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la
Compariia tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y
cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiohes se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja,
cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del
tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales,

Beneficios a los empleados
La Norma Internacicnal de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas

Entidades - NIIF para Pymes, contempla cuatro categorias de retribuciones a los
empleados:

a. Retribuciones a corto plazo a los empleados tales como: sueldos, salarios y
contribuciones de seguridad social, permisos remunerados y permisos
remunerados por enfermedad, participacién en las ganancias o incentivos (si se
pagan dentro de los dos meses siguientes al cierre del ejercicio) y retribuciones
no monetarias (tales como asistencia médica, disfrute de casas, vehiculos y la
disposicion de bienes o servicios subvencionados o gratuitos).

b. Beneficios post - empleo, que son los beneficios a los empleados que se pagan
después de completar su periodo de empleo en la entidad, por ejemplo:
Retribuciones a los empleados retirados, tales como prestaciones por pensiones
y otras prestaciones por retiro.

c. Otros beneficios a largo plazo para los empleados, que son los beneficios a los
empleados cuyo pago no vence dentro de los doce meses siguientes al cierre del
periodo en el cual los empleados han prestado sus servicios.

d. Indemnizaciones por terminacién o cierre de contrato.

La Compaiiia, segin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios
definidos que corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio, y se
registran con cargo a resultados integrales del afio y su pasivo representa el valor
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presente de la obligacién a la fecha del estado de situacién financiera, que se
determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando el método de unidad de crédito proyectade. El valor
presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los

flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el
actuario.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de
tasas de descuento, variaciones en los sueldos vy salarios, tasas de mortalidad, edad,
sexo, aios de servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares,
entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por
beneficios post empleo, la estimacién esta sujeta a variaciones gue podrian ser
importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios

en las estimaciones, se registra en su totalidad como otro resultado integral en el
periodo en el que ocurren.

Provisién para indemnijzaciones-

Constituye la provision por la terminacidn unilateral del contrato de trabajo por
parte del patrono. El cilculo de esta provision se la realiza de conformidad con el
tiempo de servicio del empleado y segin la siguiente escala: hasta 3 afios de
servicio con el valor correspondiente a tres meses de remuneracién; y, de mds de
tres afios, con el valor equivalente a un mes de remuneracion por cada afic de
servicio, sin que en ningln caso ese valor exceda de veinte y cinco meses de
remuneracion. Para el cdlculo de esta indemnizacién se considera la remuneracién
percibida por el empleado al momento del despido. Esta provisién se registra con
cargo a los resultados del periodo en la fecha en la que la empresa decide la
terminacion unilateral del contrato y el empleado es notificado de esta decisién.

Participacién a trabajadores-
La participacién a trabajadores se registra en los resultados del afdo como parte de

los costos de personal y se calcula aplicando el 15% sobre los resultados integrales
del afo antes de impuestos.

Jubilacién patronal y desahucio- El Cédigo de trabajo establece la obligacién por
parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos
empleados gue hayan prestado sus servicios por 25 afios o mas, contihuado e

ininterrumpidamente, Se registra de acuerdo a un estudio actuarial realizado por un
perito independiente.

De igual manera, acorde a lo que establece el cddigo de trabajo, cuando la relacién
laboral termine por desahucio el empleador deberd pagar una indemnizacién
calculada en base al nimero de afios de servicio.
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i) Impuestos
Impuesto a las ganancias corriente

El activo o pasivo por impuesto a las ganancias corriente es medide como el
importe esperado que sea recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El
impuesto a las ganancias es calculado sobre la base de la informacién financiera
individual de la Compafiia. Las tasas de impuesto a las ganancias y regulaciones
fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la
fecha de cierre de cada ejercicio, siendo de un 22% para el afio 2014 y 2013.

La gerencia evaliia periédicamente la posicién asumida en las declaraciones de
impuesto a las ganancias respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son
objeto de interpretacién.

Impueste g [as ganancias diferidos

El impuesto a las ganancias para los periodos futuros es reconocido usando el
método del pasivo sobre las diferencias temporales entre la base tributaria vy
contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de situacidn financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias
temporales imponibles,

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias
temporales deducibles y por la compensacidn futura de créditos fiscales y pérdidas
tributarias amortizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de la

utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas
tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del
estado de situacidn financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable
que exista suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o
una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se
revallan en cada fecha del estado de situacién financiera y se reconocen en la

medida en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar
dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas Impositivas que se

espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.
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i)

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los
pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la
misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuestos diferidos - Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el
método del pasivo, sobre las diferencias que surgen entre las bases fiscales de los
activos y pasivos y sus importes en libros en las cuentas anuales consolidadas. Sin
embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un pasivo
0 un activo en una transacciéon distinta de una combinacién de negocios que en el
momento de la transaccion no afecta ni al resultade contable ni a la ganancia o
pérdida fiscal, no se contabiliza. El impuesto diferido se determina usando tasas
impositivas aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del estado de situacién
financiera y gue se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
gue vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se pueda
compensar dichas diferencias.

Impuestos sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen

excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor
agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o
en una prestacién de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en
Cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisiciéon del
activo o como parte del gasto, seglin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el
importe de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o
una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segiin corresponda.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compafifa pueda otorgar.
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k)

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes a clientes debhen ser
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. la Compafia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, inherentes a la
propiedad de los bienes;

. La Compafiia no conserva para si ninguna implicacién o participacién en la
gestién corriente en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene ei
control efectivo sobre los bienes vendidos;

. El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. Sea probable que la Compaiifa reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion; y

+ Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccidén pueden ser
medidos con fiabilidad.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos de operacion y gastos de administracidn y ventas se registran cuando se
reciben los hienes y/o servicios, de manera simultanea al reconocimiento de los
ingresos por la correspondiente venta o entrega de los productos. Los otros costos
y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se paga, y se registra en los periodos con los cuales se relacionan.

Reserva Legal

La Ley de Compafiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5%
de la utilidad neta anual, hasta que la reserva liegue por lo menos al 20% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en

caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones 0 para capitalizarse.

De acuerdo con las doctrinas de la Superintendencia de Compafias del Ecuador
(disposiciones emitidas no elevadas a normas legales), la asignacién para el Fondo
de Reserva Legal se calcula sobre la diferencia o el saldo que queda luego de

deducido el 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compaiiia,

m) Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional
sobre la situacion financiera de la Compafia a la fecha del estado de situacién
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financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos

posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los
estados financieros.

NOTA 4 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Varios de fos importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios
y/o estimaciones. Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su
mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la
experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
estimaciones Incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y

estimaciones estdn incluidas en ias politicas contables y/o las notas a los estados
financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y/o
estimaciones significativos utilizados por la gerencia:

Estimacion para deudores comerciales
La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compaiiia,

en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacién de los mismos.

La Compaiifa estima el 100% los saldos netos que no hayan sido cobrados ni tengan
garantias reales y efectivas de cobro, por un periodo mayor a un afio, con base en un
analisis individual realizado por la Gerencia. Los porcentajes de provisidn fueron

estimados por la Gerencia para cubrir el riesgo de incobrabilidad de cada clase de
cartera.

La provisibn para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida atil de propiedad, planta y equipos

La propiedad, planta y equipos, se registran al costo y se deprecia en base al método
de linea recta durante fa vida Gtil estimada de dichos activos. En aquelios casos en los
gue se puedan determinar que la vida util de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de
acuerdo a la vida atil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida Gtil de los activos se viera
disminuida. lLas estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La Comparifa revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir
los activos de larga vida cada vez que los eventos o cambios en las circunstancias
indican que el valor libros de cualquiera de dichos actives no pueda ser recuperado.

17



GINSBERG ECUADOQR S.A.

Notas a los Estados Financieros
Par el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

Deterioro de activos

La Compadia evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercatdo o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

impuestos .

Existen incertidumbres con respecto a la interpretaciéon de regulaciones tributarias
complejas, a los cambios en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que
se genera el resultado gravable futuro. Dada la naturaleza del contrato de concesi6n a
largo plazo y la complejidad de los acuerdos contractuales existentes, las diferencias
gue surjan entre los resultados reales y las suposiciones efectuadas, o por las
modificaciones futuras de tales suposiciones, podrian requerir ajustes futuros a los
ingresos y gastos impositivos ya registrados. La Compafifa calcula provisiones, sobre
la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las
inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas
provisiones se basa en varios factores, tales como la experiencia en inspecciones
tributarias anteriores, de existir, y en las diferentes interpretaciones acerca de las
regulaciones tributarias realizadas pof la Compafiia y sus asesores legales. Esas
diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones,

dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de
la Compaiiia.

Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante
valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que
podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro.
Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos
salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones.
Debido a la complejidad de la valuacidén, las suposiciones subyacentes y su naturaleza
de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente
sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a
cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacidn de la tasa de descuento, el perito consideré las tasas de interés
de bonos corporativos de alta calidad y/o calificacion de crédito, y que tienen plazos
de vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las respectivas
obligaciones por planes de pensidn.
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El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana
publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segtin R.O. No. 650
del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en
los indices de inflacién futuros esperados para el pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar
el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de
los desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando
en consideracién toda la informacidn disponible a la fecha del periodo, incluyendo la
opinidn de expertos independientes tales como asesores legales y/o consultores.

NOTA 5 - CAMBIOS, INTERPRETACIONES Y ENMIENDAS A LAS NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

Si bien la compafia mantiene como marco general para la preparacién y presentacién
de los estados financieros la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para Pymes, a continuacién se detallan de
manera general aquellas aspectos correspondientes a las NiiF completas, las mismas
que a criterio de la administracién de la compafiia no tendrian impacto en la
preparacién y presentacién de sus estados financieros, asi:

Nuevos pronunclamientos contables

a. Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar desde el 1 de enero del
2014:

Normas, interpretaciones y enmiendas
¢ Enmienda a NIC 32: Instrumentos financieros: Presentacion

o Enmiendas a NIIF 10, 12 y NIC 27: Entidades de Inversién
o CINIiF 21: Gravimenes

¢ Enmienda a NIC 36: Deterioro del valor de los activos
+ Enmienda a NIC 39: Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicién

Todas las enmiendas indicadas anteriormente son de aplicacién obligatoria para
periodos anuales iniciados en o después del 01 de enero de 2014.
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b. Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero del
2015 y siguientes:
A la fecha de emision de los presentes estados financieros, los siguientes
pronunciamientos contables habian sido emitidos por el IASB, pero no eran de
aplicacion obligatoria:

o NIIF 9: Instrumentos Financieros

Esta norma es de aplicacidon obligatoria para periodos anuales iniciados en o
después del 01 de enero de 2018.

e NIIF 14: Cuentas regulatorias diferidas

Esta norma es de aplicacidon obligatoria para periodos anuales iniciados en o
después del 01 de enero de 2016.

« NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con clientes
Esta norma es de aplicacion obligatoria para periodos anuales iniciados en o
después del 01 de enero de 2017.

« Enmienda a NIC 19: Beneficlos a los empleados

Esta enmienda es de aplicaciéon obligatoria para periodos anuales iniciados en o
después del 01 de julio de 2014.

¢ Mejoras a las NIIF (Ciclos 2010-2012y 2011-2013)

Estas mejoras a las normas son de aplicacion obligatoria para periodos anuales
iniciados en o después del 01 de julio de 2014,

« Enmienda a NIIF 11: Acuerdos Conjuntos

Esta enmienda a la norma es de aplicaciéon obligatoria para periodos anuales
iniciados en o después del 01 de enero de 2016.

e Enmienda a NIC 16 y NIC 38: Métodos aceptables de depreciacién y
amortizacion

Esta enmienda a la norma es de aplicacién obligatoria para perfodos anuales
iniciados en o después de! 01 de enero de 2016.

» Mejoras a las NIIF 5, 7, NIC 19 y NIC 34 (Ciclo 2012-2014)
Estas mejoras a las normas son de aplicacién obligatoria para periodos anuales

iniciados en o después del 01 de enero de 2016.

* Enmienda a NIIF 10 y NIC 28: Venta y aportacién de activos
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Esta enmienda a las normas es de aplicacion obligatoria para periodos anuales
iniciados en o después del 01 de enero de 2016.

e Enmienda a NIC 27: Método de la participacidn en los estados financieros
separados
Esta enmienda a la norma es de aplicacion obligatoria para periodos anuales
iniciados en o después del 01 de enero de 2016.

e Enmienda a NIC 1: Iniciativa de Divulgacion
Esta enmienda a la norma es de aplicacion obligatoria para perfodos anuales
iniciados en o después del 01 de enero de 2016.

. Enmienda a
NUF 10, NIIF 12 y NIC 28: Entidades de inversién, aplicacién de la excepcién de
consolidacién.

Estas enmiendas a las normas son de aplicacidon obligatoria para periodos
anuales iniciados en o después del 01 de enero de 2016.

La aplicacion de estos pronunciamientos contables conforme al analisis realizado
por la administracién de la compafiia no ha tenido (al 31 de diciembre de 2014)
ni tendrd efectos significativos para la compaiiia (estados financieros posteriores
al 31 de diciembre de 2014), considerando que su marco general para
preparacidn y presentacion de los estados financieros es la Norma Internacional

de Informacién Financlera para Pequefas y Medianas Entidades - NIIF para
Pymes.

NOTA 6 - EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el efectivo en caja y bancos, se formaban de la
slguiente manera:

Diciembre 31,
2014 2013
Caja 2.545 800
Bancos (1) 5.825 55673
8.370 56.473

{1)Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el efectivo en bancos corresponden a depdsitos
en cuentas bancarias del pais (Banco del Pacifico), denominadas cuentas corrientes

en délares de los Estados Unidos de América, de libre disponibilidad y no generan
intereses.
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NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas por cobrar comerciales se formaban
de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2014 2013
Clientes (1) 1.617.283 538.118
Provision cuentasde dudoso cobro {102.320) (87.881)
1.514.863 450.237

(1) Al 31 de diciembre del 2013 y 2014, los deudores comerciales corresponden a

cuentas por cobrar a clientes locales por la entrega del producto terminado o
materia prima, las cuales tienen un vencimiento de 45 dias.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el movimiento de provision para cuentas
incobrables, es el siguiente:

Diciembre 31,
2014 2013
Saldo al inicio del aflo 87.881 (D
Bajas {1.756) (1)
Provision del afio 16.195 (1)

Saldo al fin del aflo 102.320 {1

Al 31 de diciembre del 20714 y 2013 la antigiledad del saldo de deudores comerciales
&5 como sigue:
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Diclembre 31,
2014 2013
Valor Estimacién de Valor Valor Estimacién de Valor
Nominal Deterioro Neto Nominal Deterioro Neto
Clientes
Vigente (hasta 46 dlas) 1.098.556 . 1.098.556 M & Q)
Vencida
De 0 a29 dfas 271.863 . 271863 (1) (1) {1
De 30 a 60 dias 22248 - 22248 {1) 4] o))
De 61 a 90 dias 22245 - 22245 (n {1 1
De 91 a 180 dias 58.757 - 58.757 ) o )]
Mas de 181 dfas 143614 (102.320) 41294 (i) ) )
1.617.283 {102.320) 1.514.963 {1 {1) (1)
(1) Informacidn no disponible
NOTA 8 - CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
{a) Saldos y transacciones con accionistas y entidades relacionadas
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por cobrar y pagar a entidades
relacionadas se formaban de la siguiente manera:
Diciembre 31,
2014 2013
PORCOBRAR
Representaciones Witehouse Cia. Ltda M 1.303.180 ()]
Biodental Cia. Ltda ) 637.268 0}
Honpharm Cia. Lida 3) 271.438 ()]
Vitalchemie Cia. Ltda ) 121.3M 0]
SwissNorth Group SA (5) 118.774 )]
Helsinnpharm (6) 1.233 )
2.451.294 {i)
PORPAGAR
Sonpharm Cia. Lida H) 2.239.168 (i)
Qviss North Group SA 2) 369.944 ()]
Rapresentaciones Witehouse Cia. Ltda (3) 361.174 ()
Vitalchemie Cia, Ltda 4) 316.284 (i
Helsinnpharm (5) 160.646 0]
Biodental Cia. Ltda 6) 5.307 )]
3442523 0

(i) Informacién no disponible
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POR COBRAR
(1) Corresponde a préstamos y a ventas de mercaderias a empresas relacionadas
(2) Corresponde a préstamos y a ventas de mercaderias a empresas relacionadas
(3) Corresponde a préstamos y a ventas de mercaderias a empresas relacionadas
(4) Corresponde a préstamos y a ventas de mercaderias a empresas relacionadas
(5) Corresponde a préstamos y a ventas de mercaderias a empresas relacionadas
(6) Corresponde a préstamos y a ventas de mercaderias a empresas relacionadas

POR PAGAR
(1) Corresponde a préstamos y proveedores por pagar empresas relacionadas.
(2) Corresponde a préstamos y proveedores por pagar empresas relacionadas.
(3) Corresponde a préstamos y proveedores por pagar empresas relacionadas.
(4) Correspande a préstamas y proveedores por pagar empresas relacionadas.
(5) Corresponde a préstamos y proveedores por pagar empresas relacionadas.
(6) Corresponde a préstamos y proveedores por pagar empresas relacionadas.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la antigledad de! saldo de los deudores de las
compafiias relacionadas es como sigue:

(1} Informacién no disponible

Diclembre 31,
2014 2013
Valor Préstamos Estimaclén de Valor Valor Estimacién de
Nominal Deterioro Neto Nominal Detarioro
Relacionadas 490.039 490,039
Vigente (hasta 45 diag) 300.180 - - 300.160 N (1)
Venelda -
De0a29dlas 241.086 - - 241086 m )
De 30 a 60 das 386.029 - - 386.029 n 4}
De61a90dias 259.046 - - 250.046 {1} )
De 91 a 180 dias 91881 - - 91 861 (1) : (1)
Masde 181 dias 683.073 - - 683.073 {1) (1)
1.961.256 490,039 - 2.451.284 (1) {1)

(1) Informacién no disponible

NOTA 9.- IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los impuestos por cobrar y pagar se formaban de
la siguiente manera:
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Diciembre 31,
2014 2013

PORCOBRAR
Anticipo de impuesto a larenta M 2604 -
Retencionesen la fuente Imp. Renta de clientes {2) 125.954 77779
Impuesto a la salida de divisas 3) 222730 49347
Retenciones del IVA {4) - 15687

351.288 128.713
PORPAGAR
Impuesto a la renta Nota 16 43.093 141.743
Impuesto al valor agregado (5) 3.294 2.161
Retenciones de Impuesto a larenta de proveedores  (6) 6.228 11.622

52,615 155.526

(1)Corresponde al anticipo de impuesto a la renta cancelado conforme las
disposiciones legales

(2) Corresponde a retenciones de Impuesto a la Renta realizados por clientes en las
facturas emitidas.

(3)Corresponde al impuesto cancelado en los pagos realizados al exterior por compras
de bienes y/o0 servicios.

(4)Corresponde el impuesto al valor agregado IVA retenido a sus proveedores.

{5)Corresponde a retenciones de impuesto a la renta realizados a proveedores de
bienes y/o servicios.

(6)Corresponde a retenciones de impuesto a la renta realizados a proveedores de
bienes y/o servicios.

NOTA 10 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los Inventarios se formaban de la siguiente
manera;
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Diciembre 31,

2014 2013
Mercadertas manufacturadas (1) 853612 487914
Materias Primas 2) 298,501 225221
Suministros 3) 302.805 -
1452.918 713.135

(1) La materia prima representa el producto el mismo que es entregado para su
manufactura conforme se detalla en los contratos con las compafiias
relacionadas

(2) La materia prima representa el producto que es utilizado para la trasformacion
en producto terminado.

(3) Constituyen los suministros utilizados para el empaque del producto
terminado, estucheria.

NOTA 11 ~ PROPIEDAD, PLANTA Y £EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la propiedad, planta y equipo se formaban de la
siguiente manera:

Porcentaje
Diciembre 31, anual de
2014 2013 depreciacién
No depreciables:
Construcclonesen curso 254 505 620.539
254.505 620.539
Depreciables:
Ingtalacionestecnicas. 409.230 317.575 10%
Maquinaria de Produccion 4.338.768 2.099.049 10%
Equiposde Produccion 894065 565.484 10%
Muebles Enseres, Equipo de Produccion 45.646 45.243 10%
Equipo de Computacion 68.894 37.356 33.33%
Mueblesy Enseres de Oficina 54833 54633 10%
Qubtotal 5812236 3.119.340
Depreciacion acumulada (1862.333) (1.199.238)
Total 4.404.408 2540641

El movimiento de la propiedad, planta y equipo, durante el afio fue el siguiente:
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Saldo alinicio del afo, neto

Adiciones

Reclasificacién

Construccién en curso
Depreciacion

SBldo al final del afio, neto

Diclembre 31,
2014 2013
5373432 3.231.518
2692.898 -
{618.406) (112.179)
654 505 3453331
(465.228) {(1.199.238)
7.637.201 5373432

Al final del periodo la propiedad, planta v equipo, se registran al costo, menos la
depreciacidén acumulada. No existen indicios de deterioro de! valor de esos bienes.
La propiedad, planta u equipos se encuentran garantizado el préstamo conforme se

describe en la Nota 14.

NOTA 12 - ANTICIPOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los anticipos

manera:

Maquinaria (1)
Anticipos para construcciones en curso (2)
Materia prima 3)
Asasoria 4)
Trabajosen planta (5)
Otros {6)
Servicios {7
Tramites (8)
Suministros de empaque (9)
Garantlas (10)

se formaban de la siguiente

2014

2013

4.308.007
3.232.793
220.704
122.733
41.287
8.202

7998

5673
3.127
3.000

2.832.791

2.130.424

7.953.614

4.963.215

(1) Corresponde pagos realizados anticipadamente para adquisicién de maquinaria

a compaiiias del exterior

(2) Corresponde a anticipos para construccién en curso
(3) Corresponde pagos realizados anticipadamente para adquisicién de materia

prima proveedores exterior

(4) Corresponde pagos realizados anticipadamente para asesoria
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(5) Corresponde pagos realizados anticipadamente para trabajos en planta

(6) Corresponde pagos realizados anticipadamente para otros

(7) Corresponde pagos realizados anticipadamente para adquisicion de servicios

(8) Corresponde pagos realizados anticipadamente para el pago de tramites

(9) Corresponde pagos realizados anticipadamente para adquisicion de
suministros de empaque

(10) Corresponde pagos realizados anticipadamente para garantias

NOTA 13 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar, se formaban de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2014 2013
Proveedores locales {1} 1.018.862 33635
Proveedores del exterior (2) 395.800 99.003
Otras cuentas por pagar (3) 213.180 312106
Provisiones por pagar (C)] 667.198 1.325.318
= 2205040 1769962

(1) Se origina principalmente por compras de bienes y servicios a proveedores
locales

(2) Se origina principalmente por compras de bienes y servicios a proveedores del
exterior.

(3) Se origina principalmente por compras de bienes y servicios a proveedores
locales.

(4) Corresponde a provisiones para para pagar valores pendientes de liquidacion,
como por ejemplo

NOTA 14 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las obligaciones financieras se formaban de la
siguiente manera:
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2014 2013
Corriente  No corriente Corriente No corriente

Préstamos bancarios No Corrisnte (a) 0 9.987.776 26.678 1.593.718
0.987.776 26678 503,

(a) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, un detalle de los préstamos bancarios y
sus garantias es como sigue, primer desembeolso:

Porcentaje
de interés
Fecha Diciembre 31,
Institucidn Financiera: Emision Vencimiento Anual 2073 2073
Financieras:
Corporacién Financiera Nacional 25-abr-14 14-mar-22 7,38% 10.000.000
Banco Pacifico - 1.620.396

10.000.000  1.620.328

1. Garantias Hipotecarias para el primer desembolso.
Para los préstamos otorgados por la Corporacién Financiera Nacional el veinte
cinco de abril de 2014 se entregé en garantia la (1) bien inmueble ubicado en
la provincia de Pichincha barrio 23 de junio calle F. José Maria Guerrero N.
26878 N70.-254 vy calle Pablo Ibarra (2) bien inmueble ubicado en la calle Juan
Pablo Berrezueta y Tadeo Benitez (3) Bien inmueble ubicado en la calle
Francisco lote 68 0O3-616 y José Egas (4) Bien inmueble ubicado en la
provincia del Guayas via Daule a [a alltura det KM10 (5) Bien ubicado en la
provincia cantdbn Manta ciudadela Universitaria calle U-09 Lote 14 y Av.
Peatonal U-3 esquina.

2. Garantias prendarias para el primer desembolso.
Equipos ¥ maquinarias instalades en la planta industria ubicada en el cantén
Quito Parroquia Carcelén, calle Juan Berrezueta N.77 y Antonio Castillo
Equipos y Maquinaria instalados en la planta industrial ubicada en el cantén
Guayaaquil parroquia Tarqui, sector industrial, calle Via Daule km 9 V2.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de las garantias es como sigue;

29



GINSBERG ECUADOR S.A.

‘Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

Descripcion de las Diclembre 31,
Institucién Financiera: garantias o colaterales 2014 2013

Corporacion Financigra Nacional Bien inmueble (Quito) {1) 233389 {i
Bien inmueble (Quito) (2) 258.549 (i

Bien inmueble (Quito) (3) 177.824 (i

Bien inmueble (Guayaquil) 4y 5991442 (i

Bien inmueble {Manta) (5) 187.859 (i

Equipo Magquinaria Instalada (Quito) (6) 6.003.540 (i

Equipo Maquinaria Instalada (Guayaquil) {1y 7.109.200 (i

19.961.803 {

(1) Garantias de bienes inmuebles préstamo CFN primer desembolso
(2} Garantfas de bienes inmuebles préstamo CFN primer desembolso
(3) Garantias de bienes inmuebles préstamo CFN primer desembolso
(4) Garantias de bienes inmuebles préstamo CFN primer desembolso
(5) Garantias de bienes inmuebles préstamo CFN primer desembolso
{6) Garantias de bienes inmuebles préstamo CFN primer desembolso
(7) Garantias de bienes inmuebles préstamo CFN primer desembolso

(i) Informacién disponible
NOTA 15 - BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los beneficios a empleados se formaban de la
siguiente manera:

Diciembre 31,
2014 2013
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social(lESS) (1N 28.093 37.773
Beneficios a los empleados {2) 140672 102.883
Participacion a los trabajadores Nota 16 29.346 129682
Préstamos (3) 7.398 1.857
205.509 272,295

{1) Corresponde a los aportes patronales e individuales y préstamos.
(2) Corresponde a remuneraciones, décimos y vacaciones por pagar al personal.
(3) Corresponde a pagos por préstamos realizados.
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NOTA 16 - IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES

A continuacién presentamos una conciliacion tributaria preparada por la administracion
de la Compafiia;

2014 2013
(Pérdida) Utllidad antes de la participacién de los
empleadosy frabajadores e impuesto a la renta 195.640 727.388
Partidas no consideradas para el 15% -
Base para participacion de utilidades 195,640 727.388
Participacion de los empleadosy trabajadores
en las ufilidades (29.346) (109.108)
{Pérdida) Utilidad antes de impuesto a la renta 166.294 618.280
Gastos no deducibles en el pais neto de ingresos exentos 29.584 44801
Deduccion por pago a trabajadores especiales - (18.794)
Base fributaria para impuesto a 1a renta 195.878 644.287
Base tributaria para impuesto a la renta con reinversion {12%) - -
Base tributaria para impuesto a la renta sin relnversion (22%) 195878 844.287
Impuesto a la renta del afio 43.093 141,743
Retenciones del impuesto a la renta e Impuesto a la Salida
de Divisas . -
{Crédito tributario) Impuesto por pagar 43.093 141.743

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Compaiiia liquidé el impuesto a la renta con la
tasa del 22%, prevista en el articulo No. 36 de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno. De otra parte ef articulo No. 41 de la misma Ley, establece como anticipo del
impuesto a la renta el que resulte de una formula en la cual se aplican diferentes
porcentajes a ciertas cuentas del balance general y del estado de resultados, el cual al

ser comparado con el resultante del impuesto a la renta, se tomaré el que resulte més
alto entre los dos.

De ta aplicacién de lo comentado en el parrafo anterior, a la Compafiia no le
correspondia liquidar el anticipo como impuesto minimo y definitivo.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta

del 22% puede reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten en la Compania a

través de aumentos en el capital acciones. Para este afio la alta direccién se acogera a
la reinversién.

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta
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M

(in)

(iii)

(iv)

Situaclon fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, [a autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo
de hasta tres aflos posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la
declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

La Compafiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion.

Determinacién y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compaifiia se determina sobre una base anual con
cierre al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades
tributables la tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor
de al menos el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la

renta y de su anticipo por el periodo de cinco afios, con el correspondiente pago
de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-
Las tasas del impuesto a la renta aplicada conforme a las disposiciones legales
tributarias para los afios 2014 y 2013 es del 22% sobre la utilidad gravable.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y
condiciones que establece la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, podria
obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos
porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectGen el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del
afio inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total
(menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos Y
gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcién. En caso de

que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el
anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.
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v)

(vi)

Adicionalmente, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la
renta los gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa
salarial, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados,
relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta

que reconoce el Coédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para
las nuevas inversiones. '

Dividendos en efectivo-

Constituyen ingresos exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a
sociedades locales y a sociedades del exterior que no estén domiciliadas en
paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales
residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o

regimenes de menor imposicidon, estan sujetos a unha retencién en la fuente
adicional del impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

« La transferencia o trasiado de divisas al exterior.

o Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con
recursos financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de
terceros.

s las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

+ lLas exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas
por personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las

divisas correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no
ingresen al Ecuador.

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se
incremento del 2% al 5%.

Estan exentos del impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

- Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos
de tarjetas de crédito.

« Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a
un afo, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo
Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a
las tasas referenciales.

- Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las
Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE). '

+ Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del
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pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de
personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario
para la determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya
sido originado en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital
con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos v que consten
en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

(vit) Control sobre precios de transferencias

De acuerdo a lo indicado en la Resolucion No. NAC~-DGERCGC13-00011, emitida
por el servicio de rentas internas y publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24
de enero de 2013, los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el pais o en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a US$
3,000,000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el pais o el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a los US$ 6,000,000, deben presentar adicionalmente
al Anexo, el informe integral de precios de transferencia.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario |nterno que entraron en vigencia
desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del
régimen de precios de transferencia, siempre que:

- Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables,
- No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

- No mantengan suscrito con el Estado contratos para la exploracién y
explotacién de recursos no renovables.

Durante el afio 2014 y 013, la compaiiia no celebrd transacciones con compafias
relacionadas gue superen los montos indicados (Ver Nota 8)

{(viii)Reformas tributarias-

Mediante la emisién de la Ley Organica de Incentivo a la Produccién y Prevencién del
Fraude Fiscal y su Reglamento, se incluyen reformas a lo siguiente:

- Cddigo Tributario
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- Ley Organica de Régimen Tributario Interno:

v Residencia Fiscal
Ingresos de Fuente Ecuatoriana
Pago de Dividendos y Tarifas de Impuesto a la Renta
Exenciones
Deducciones
Pagos al exterior
Impuesto a la renta al sector bananero
Impuesto a la renta de compafifas constructoras
Impuesto a la renta por seguros contratados en el exterior
impuesto a la Renta Tarifa impuesto a la Renta-Ingresos de no
Residentes; Multa por no reportar Enajenacion de Acciones
Impuesto a la Renta Anticipo del Impuesto a la Renta
Impuesto a la Renta Impuesto al Valor Agregado
Impueste a la Renta Impuesto a los Consumos Especiales

L N N N e

AR NN

- Cédigo Organico de la Produccion - Ventajas Tributarias

- Reglamento Aplicacidn Salida de Divisas - Impuesto a la Salida de Divisas

- Reglamento Impuesto a las Tierras Rurales ~ Exoneracién

- Impuesto a los Activos en el Exterior

- Ley para la Reformas de las Finanzas Publicas Incautacién Provisional y
Definitiva de Mercaderias

-~ Ley de Mineria -~ Transferencia de Titulo Minero

NOTA 17 ~ OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST-EMPLEO

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las obligaciones por beneficios post-empleo se
formaban de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2014 2013
Jubilacién patronal 30584 9.857
Desahucio 8.725 5263
39.309 15.120

El movimiento de esta reserva es como sigue:
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Bonificacion
Jubilacién por
Patronal Desahucio Total

Saldo al 1 de enero de 2013 9857 5263 15120
Variacién neta durante el afio (1) (1) (1)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 9.856 5.262 15.119
Variacién neta durante el afto 20727 3462 24189
39.308

Saldo al 31 de diciembre de 2014 30583 ' 8.724

(1) Informacién no disponible

El saldo de la reserva para jubilacién patronal constituye la obligacion gue tiene la
Compaiiia de reconocer una pension a todos aquellos empleados que cumplieren 25
afios de servicio para una misma institucion de conformidad con lo establecido en el
Codigo de Trabajo. La Compaiiia acumula estos beneficios en base a estudios anuales
elaborados por una firma de actuarios consultores. Segin se indica en los estudios
actuariales, el método actuarial utilizado es el de “prospectiva” y las provisiones del

plan consideran la remuneracion del empleado y demdas pardmetros establecidos en el
Cédigo de Trabajo.

En esta cuenta se incluye provisiones para cubrir la terminacién de relaciones con los
trabajadores de la compafiia. Sobre la base de un estudio actuarial, realizado por
peritos en la materia, se determind el valor que la compafiia debe provisionar por
concepto de jubilacion patronal y desahucio a favor de sus trabajadores, gue se debe
pagar cuando éstos dejan de laborar en la Compaifiia.

(a)Administracién y alta direccidn
Los miembras de la alta Administracidn y demas personas que asumen la gestién de
la Compafia, incluyendo a la gerencia general, no han participado al 31 de

diciembre de 2014 y 2013 en transacciones no habituales y/o relevantes.

(a.1) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave
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Durante los afios 2014 y 2013, los importes reconocidos como gastos de gestién
de personal clave, se forman como sigue:

2014 2013
Sueldos fijos (1) 9.111 (1)
9.111 (1)

(1)La compaifiia define como personal clave de la Administracion al Gerente General.
Dentro de los beneficios a corto plazo se registra el sueldo mensual, los beneficios
sociales como son los décimos, fondos de reserva, vacaciones anuales, seguro
social y seguro médico privado.

La empresa no contempla beneficios por retiro del personal clave ni por terminacion
de la relacién laboral.

La empresa no contempla beneficios a largo plazo para el personal en general, ni
entrega acciones al personal clave, como un beneficio adicional.

NOTA 18 - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
a) Capital Soclal

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 las participaciones nominativas, autorizadas,
suscritas y pagadas son de $ 1.347.000 participaciones de US$ 1,00 cada una.

b) Reserva Legal

De acuerdo con la legisiacidn vigente en el Ecuador, 1a Compafifa debe transferir e
5% de su ganancia liquida anual a |a reserva legal, hasta completar el 20% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto

en caso de liguidacién de ia Compaiia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

¢) Resultados acumulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compafifa y puede
ser utilizado para la distribucidn de dividendos.

d) Pago de dividendos
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no se han declarado dividendos, que
correspondan a las utilidades acumuladas de afios anteriores y que fueran pagadas
en los afios 2014 y 2013.

NOTA 19 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos de ventas y administracién se formaban
de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2014 2013
Gastos de Venta
Honorarios Profesionales - 403
Quministros y materiales 1.030 102.785
Promocion y publicidad 18.248 -
Transgporte y movilizacion 61.657 16.517
Gastos de Vigje 7071 36.050
Autoconsumos )] 496,600 1.231.435

584.604 1.387.190

Gastos de Administracion
Sueldos, Salariosy demas remuneraciones 140.086 129.181
Beneficios Sociales e Indemnizaciones 51.357 67.282
Gastos de personal de Administracion 88.590 63.247
Honorarios Porfesionales 233.263 14.927
Mantenimiento y Reparaciones 38.752 135.995
Servicios Terceros 617 21.965
Seguros 4.238 701
Combustible y lubricantes 4,021 3.231
Suministros y Materiales 34,688 22276
Servicios Basicos 294 57.992
Seguridad y Vigilancia 564 87.077
Ofros Gastos generales de Administracion (2) 657.953 43.844
Depreciaciones 14.078 16.763
Provisiones 16.183
Participacion trabajadores 29,348 109.108

1.314.010 773.589
Total gastos administracldn y ventas 1.898.614 2460.779

(1) Corresponde a autoconsumos
(2) Corresponde a gastos bancarios, atenciones sociales, tramites legales, impuestos

sanitarios, impuestos municipales, licitaciones, autoconsumos, otros gastos, IVA
que se carga al gasto.

NOTA 20 - CONTRATOS Y ACUERDOS IMPORTANTES CON TERCEROS
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CONTRATO CON OTRAS EMPRESAS DEL RELACIONADAS
SWISS & NORTH GROUP S.A

Con fecha 04 de enero del 2014 la compaiiia suscribe el contrato de prestacion de
servicios de fabricaciéon de productos con la compania Swiss & North Group S.A el
mismo que tiene como objeto elaborar los productos indicados en las ordenes de
produccién entregados por la contratante con las formulaciones y especificaciones
técnicas de fabricacion entregadas junto a las ordenes de produccion con la
incorporacidon de componentes nacionales si fuera el caso.

Bajo este contrato Swiss & North Group S.A es titular de los derechos del autor,
patentes signos distintivos, secretos industriales, marcas registros sanitarios,
inventos modelos de utilidad, disefios industriales, disefios de empaque, software y
todo tipo de bienes objeto de derechos de propiedad intelectual

Ginsherg Ecuador S.A., garantiza la calidad del producto elaborade bajo las
formulaciones y especificaciones técnicas entregadas por la contratante y en el caso
de un lote producido no corresponda a las especificaciones de Swiss & North Group
S.A., la fabricante eliminara la falla por su cuenta propia, si no fuera posible la
eliminacién de la falla, 1a contratante podra destruir el lote y GINSBERG ECUADOR
S.A reembolsara a SWISS & NOTH GROUP S.A. el valor del lote destruido y el valor
de los insumos entregados por la contratante y se compromete a reemplazar el lote
a la mayor brevedad posible. El monto a reembolsarse sera acordado segiin el caso
por las dos compafiias en base a los costos originales.

Para el cdlculo del precio por el servicio prestado por el fabricante se tomara en
cuenta la féormula y forma farmacéutica, las horas empleadas, y los insumos
aportados por la fabricante que variaran en cada lote de produccién,

Tanto el precio de servicio de fabricacién como el de abastecimiento de insumos se

facturan acorde a cada unidad entregada de producto y se facturard por separado
ambos servicios,

El presente contrato de prestacidn de servicios de fabricacidn tendrd una vigencia
de un afio y si ninguna de las partes notifica con la terminacién del mismo con

treinta dias de anticipacién a la otra parte se tendrd por entendido que el contrato
se prorrogara por un afio mas.

NOTA 21 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
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GINSBERG ECUADOR S.A., es una empresa dedicada a la fabricaciéon y elaboraciéon vy
manufactura de farmacos para el consumo humano con los mas altos estandares de
calidad internacional, lo que garantiza la eficacia y calidad de sus productos
elaborados.

l.a compadia opera solamente dentro de los limites del Ecuador.

a)} Competencia.-

La compafia enfrenta una fuerte competencia y estima gue se mantendrd este alto
nivel de competitividad. Para hacer frente a esta situacidn, la Compaiila adapta
permanentemente sus estrategias de negocio, buscando siempre innovacion de sus
productos.

b) Cambios tecnholégicos.-

)

Este riesgo esta presente en compafias que realizan inversiones en investigacién y
desarrollo de nuevos productos, servicios o métodos, financiadas con recursos
propios, sin tener la certeza de que dichas inversiones puedan generar rentabilidad
futura suficiente para repagar la inversion realizada, teniendo como consecuencia la
pérdida total o parcial de los recursos invertidos,

lLa compafiia no asume este riesgo pues todas las actividades de investigacién y
desarrolio de nuevos productos y servicios las efectlian las companifas relacionadas.

La companfia solo realiza actividades las actividades descritas en la Nota 1 a nivel
local.

Nivel de actividad econdmica ecuatoriana.-

Pado que las operaciones de la Compafifa se ubican en Ecuador, éstas son sensibles
y dependientes del nivel de actividad econdémica que desarrolla el pais, sobre todo
de los requerimientos de servicios de sus clientes, En periodos de crecimiento
econémico, de disminucién de las tasas de desempleo y crecimiento de varios

sectores de la economia ecuatoriana, los ingresos por servicios de la Compaiifa han
logrado un crecimiento.

d) Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero.-

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia esta expuesta a riesgos de crédito
y liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion,
medicion y monitorec continuo, con sujecién a los |imites de riesgo y otros
controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua
de la Compariia y cada persona dentro de la Compafia es responsable por las
exposiciones de riesgo relacionadas con sus responsabilidades. El proceso
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e)

independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios
en el medio ambiente, tecnologia e industria.

La estructura de gestion de riesgos tiene como base a la Junta General de
Accionistas y la Gerencia general de la Compaiiia, que son los responsables de
identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras areas como se explica a
continuacién:

i) Junta General de accionistas.~
La Junta General de Accionistas es responsable del enfoque general para el
manejo de riesgos. La junta General de Accionistas proporciona los principios
para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para areas
especificas, como riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros.

ii) Finanzas.-
El drea de Finanzas es responsable de administrar el flujo de fondos de la
Compafiia tomando en cuenta ias politicas, procedimientos y limites establecidos
por fa Junta General de Accionistas y la Gerencia General de la Compaiiia,
incluyendo el seguimiento a dichos procedimientos para mejorar la
administracién de riesgos de la Compa#ia.

Riesgo de mercado.-

La industria en la gue participa la Compaifia se caracteriza por su alto dinamismo y
competitividad, sin embargo el posicionamiento de la marca GINSBERG ECUADOR
S.A., y la calidad de los productos y servicios que entrega, le permite reducir los
riesgos inherentes de su operacion, asegurando con ello la estabilidad de sus flujos
futuros. Ademas, considerando lo anterior, la Compafiia periddicamente revisa sus
estrategias a fin de cumplir con sus metas propuestas.

Riesgo de tasa de interés.—

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacidn del valor justo de efectivo
futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de
mercado. Al 31 de diciembre de 2014 la Compafiia mantiene pasivos financieros
que devenguen intereses, por lo tanto el riesgo por pérdidas asociadas a
variaciones en la tasa de interés es mediana. Las cuentas con compafiias
relacionadas se encuentran debidamente estructuradas.

g) Riesgo de tipo de cambio.-

El riesgo de tipo de cambio se produce como la consecuencia de la volatilidad de las
divisas en que opera la Compafifa. Es el riesgo de que el valor razonable o flyjos de
caja futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de
cambio. La Compaidia no efectia operaciones en monedas distintas al délar
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h)

americano, y de acuerdo a la estrategia global no se tiene planificado operaciones
en moneda extranjera, por lo que se puede calificar como bajo el riesgo en tipo de
cambio.

Riesgo de gestion de capital.-

La compafia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compaiia es
monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafia cuando maneja capital, que es un concepto mas
amplio que el “Patrimonio” que se muestra en el balance general son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera
que continde brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros
participantes; y

(ii) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus
actividades.

Riesgo de crédito.-

El riesgo de crédito de la Compaidia, esta dado por la capacidad de sus clientes para
cumplir con las obligaciones contraidas, para lo cual la Compadia ha implementado
procedimientos para evaluar el comportamiento de pagos de sus clientes, io gue le

permite controlar el riesgo de pérdidas de incobrabilidad e incumplimiento de
pagos.

La compafifa estd expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales,
principalmente por cuentas por cobrar comerciales, incluyendo depésitos en los
bancos y otros instrumentos financieros.

El riesgo crediticio relacionada con el crédito a clientes es administrado por el
Gerente de Contabilidad. Las compafiias relacionadas representan alrededor del 60%
de los negocios de la Compafia. La maxima exposicién al riesgo crediticio a la
fecha de presentacion del informe, es el valor de cada clase de activo financiero.

En la Nota 7, se muestra el monto de la cartera vencida vigente y vencida v el riesgo
por pérdida de cobro.
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J) Riesgo de liquidez o financiamiento.~
El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compafia no pueda cumplir con sus
obligaciones de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y
reemplazar los fondos cuando sean retirados. La consecuencia seria el
incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce o igualacién de los vencimientos de sus
activos y pasivos, de 1a obtencién de lineas de crédito y/o mantenimiento de los
excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compafia desarrollar sus actividades
normalmente,

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de
crédito comprometidas y la capacidad de liquidar transacciones principalmente de
endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de la Compafiia orienta sus esfuerzos a
mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de

crédito y un manejo adecuado de plazos, lo que permite contar con un capital de
trabajo positivo.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la
Compafiia a la fecha del estado de situacion financiera y los importes a desembolsar
a su vencimiento, en base a los pagos no descontados gue se realizaran:

k) valor razonable.-

La NIIF para pagos define a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la
propiedad en una entidad, o un contrato en que se acuerda o se impone a una
entidad el derecho o la obligacién contractual de recibir o entregar efectivo u otro
instrumento financiero. E valor razonable es definido como el monto al que un
instrumento financiero puede ser intercambiado en una transaccidén entre dos
partes que asi lo deseen, distinta a una venta forzada o a una liquidacién, y la mejor
evidencia de su valor es su cotizacién, si es que ésta existe.

Las metodologfas y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos
caracteristicos de los distintos instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

- El efectivo y bancos tienen un valor razonable que se aproximan a su valor en
libros, debido al corto tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros.

- Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, debido a que se
encuentran netas de su provisién para incobrabilidad y que tienen vencimientos
menores a un afio, la gerencia ha considerado que su valor razonable no es
significativamente diferente a su valor en libros.
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- En el caso de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, dado que
astos pasivos tienen vencimiento corriente, la gerencia estima que su saldo
contable se aproxima a su valor razonable,

NOTA 22 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros,
05 de junio del 2015, no se produjeron eventos que, en la opinidn de la
Administracién de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus hotas.

Ing. Yerdnica Montalvo

Mejia
Representante Legal Contador General
C.l. 0602327629 REG.NAC. No. 38012

RUC 1715311597001
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