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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Señores Accionistas y Junta de Directores de
Compañía GINSBERG ECUADORS.A,

Informe sobre los estados financieros

Hemosauditado los estadosfinancieros que se adjuntan de Compañfa GINSBERG ECUADORSAA...que comprenden
el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha y un resumende las políticas
contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Gerencia por los estadosfinancieros

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF, y del control interno determinado porla
gerencia como necesario para permitir la preparación de los estados financieroslibres de errores materiales, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoría.
Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normasinternacionales de auditoria. Dichas normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemosy realicemosla auditoría para obtener certeza razonable de si
los estadosfinancieros están libres de errores materiales,

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los saldos y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen 'del juicio del
auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en los estadosfinancieros debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles intemos relevantes para la
preparación y presentación razonable de los estados financieros de la Compañía a fin de diseñar procedimientos de
auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del
control interno de la Compañía. Una auditoría también comprende la evaluación de que las políticas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas porla gerencia son razonables, asl como una
evaluación de la presentación general de los estadosfinancleros,
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinión de auditoria.

Opinión

En nuestra opinión,los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales,la
posición financiera de GINSBERG ECUADORS.A... al 31 de diciembre del 2013,el resultado de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el año terminado es esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Información
Financiera - NIIF,

   
   a

y

Marcel  All lucelore
uito, Ábril 28, 2014

Registro No. 0740



COMPAÑÍA GINSBERG ECUADORS.A.

ESTADODESITUACIÓN FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

NIE pymes ACTIVOS Notas

Sección 115 ACTIVOS CORRIENTES:

2013 2012
c (enU.S. dólares)o

 

Sección 4.) Efectivo y bancos 4 56,473 17,748
. Cuentas por cobrar comerciales y otras 5 3,791,318 2,503,174

Sección 115 cuentas por cobrar
Sección 13.1 Inventarios 6 713,135 215,779
Sección 294 Activos por impuestos corrientes 10 128,713 88,905

Total activos corrientes 4689,639 2,825,606

Sección 17 PROPIEDADES Y EQUIPOS: 7
, instalaciones Técnicas 317,575 317,575

Maquinaria y Equipo de Producción 2,664,532 2,787,900

Muebles Enceres, Equipo de Producción 45,243 -
Equipo de Computación 37,356 29,829
Muebles Y Enceres de Oficina 54,633 96,214
Total 3,119,339 3,231,518
Menosdepreciación acumulada 1,199,238 960,501
Propiedades y equipos, neto 1,920,101 2,271,017

Otros Activos 3,453,331 “

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Impuesto Diferido 15,400 869

Sección 29,28

TOTAL 10,078,471 5,097,492

Vernotas a los estadosfinancieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS Notas 2013 2012

«.. (en U.S, dólares) ...

Sección 11.5 PASIVOS CORRIENTES:
Sección11.5(g) Préstamos (porción corriente) 8 26,678 356,677
Sección 11.5 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar 9 6,069,958 1,787,543
Sección 29.4 Pasivos por impuestos corrientes 10 155,525 94,299
Sección 11.5 Obligaciones acumuladas 12 206,125 123,125

Total pasivos corrientes 6,458,286 2,361,644

Sección 11.5 PASIVOS NO CORRIENTES
Préstamos (porción no corriente) 8 1,593,718 1,185,918
Obligaciones por beneficios definidos 13 15,120 15,120
Total pasivos no corrientes 1,608,838 1,201,038

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 15
Sección 4.12 Capital social 1,147,000 1,147,000

Reserva legal 64.359 16,705

Sección 35.4 Resultados Adopción NIIF primera vez - 20,734
Resultados Acumulados 71,105 25
Resultado del ejercicio 428,883 350,346
Total Patrimonio de los accionistas 2,011,347 1,534,810

TOTAL 10.078.471 5097492

Vernotas a los estados financieros

Ing.eMontalvo -4-
Contadora General
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COMPAÑÍA GINSBERG ECUADOR S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

NIIF pymes Notas 2013 2012
... (en U.S. dólares)...

Sección 55(a) VENTAS NETAS 16 7,274,155 5,263,252

Sección

5.11(b) COSTO DE VENTAS (4,379,897) (2,169,477)

MARGEN BRUTO 2,894,258 3,093,775

Sección 5.11

(a) y (0) GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS (2,034,907) (2,222,887)

SUPERÁVIT DEL AÑO 859,351 870,888

OTRO RESULTADO:
Otras rentas 10,893 7,017
Otros gastos (142,856; (346,264)
Total (131,963) (339,247)

GANANCIA ANTES DE PARTICIPACIÓN E 727,388 531,641
IMPUESTOS

MENOS:
Participación a trabajadores 12 109,108 79,746
Impuesto a la renta 10 141,743 84,844
Reserva Legal 47,654 16,705
Total 298,505 181,295

SUPERAVIT DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO 428,883 350,346
Sección 31.14 INTEGRAL DEL AÑO

Vernotas a los estadosfinancieros
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COMPAÑÍA GINSBERG ECUADORS.A.

ESTADODEFLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
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NIIF pymes

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE

2013
(en U.S. dólares)

2012
(en U.S. dólares)

Sección 31.12 OPERACIÓN:
Recibido de clientes 5,905,603 4,101,570
Pagadoa proveedoresy trabajadores (3,448,877) (3,397,914)
Participación a trabajadores “ (41,875)
Impuesto la renta - (64,074)
Otros ingresos (gastos), neto (115,199) (9,688)

Efectivo neto proveniente de actividades de
operación 2,341,527 588,019

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE
Sección 31.12 INVERSIÓN:

Venta de propiedad planta y equipo 221,973 -
Adquisición de propiedades y equipos 412,179 (64,085)
Otros compras (3,453,331) .

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (3,119,179) (64,085)

FLUJO DE CAJA EN ACTIVIDADES DE
Sección 31.12 FINANCIACIÓN

Otras entradas de efectivo 56,473 (513,087)

Efectivo neto utilizado en actividades de financiación 56,473 (513,087,

FLUJO DE CAJA DE LA VARIACIÓN EN LA TASA
Sección 31,12 DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO

Efectivo de la varlación de la tasa de cambio sobre el
efectivo -

Efectivo neto utilizado de la variación enla tasa de

cambio sobreel efectivo -

CAJA Y BANCOS:
Incremento (disminución) neto durante el año 38,725 10,847
Comienzo del año 17,748 6,901

FIN DEL AÑO ——D0,473 12,748

-7-



COMPAÑÍA GINSBERG ECUADORS.A.

ESTADODEFLUJOS DE EFECTIVO (Continuación...)
POR EL AÑO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL2013

013 2012
(en U.S, dólares) (en U.S. dólares)

Sección 31.12 CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACIÓN:
Utilidad neta 428,883 350,345
Participación a trabajadores 109,108 -
Impuestoa la renta 141,743 -
Ajustes para conciliarla utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operación:
Depreciación de propiedades y equipos 16,764 321,158
Provisiones varias 145,374 26,306
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por (1,422,891) (1,162,220)
cobrar

Inventario (497,356) (215,779)
Otros activos no corrientes - (869)
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 3,419,902 1,210,347

pagar
Participación a trabajadores - 37,871
Impuestoa la renta - 20,770

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE 2,341,527 589.019
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

Vernotas a los estados financieros
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COMPAÑÍA GINSBERG ECUADOR S.A,

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2013

4 OPERACIONES

GINSBERG ECUADOR S.A. fue constituida como sociedad anónima mediante escritura pública otorgada el 15
De marzo de 2006,ante el Notario Cuadragésimo del Cantón Quito, Dr. Oswaldo Mejía Espinoza, e Inscrita en el
Registro Mercantil del mismo Cantón el 17 de abril del 2006, bajo el número 893 tomo 137. El capital se
encuentra dividido en 1,147,000 acciones nominativas, ordinarias e indivisibles de un dólar de los Estados
Unidos de América,

Su objeto social, según el Artículo Sexto de la escritura de constitución, comprende producción de
medicamentos, de productos químicos, farmacéuticos, odontológicos, cosméticos, veterinarios y alimenticios
tanto dentro comofuera del país, importación, exportación y comercialización de materias primas, materiales de
empaque y producto terminado para la industria médica, farmacéutica, odontológica, química y alimenticia,
gestión empresarial en lo relacionado a administración de empresas, recursos humanos, marketing, ventas,
desarrollo organizacional manejo y tercerización de nómina, asesoría en inversiones, presupuestos, análisis de
rentabilidad, evaluación financiera de proyectos, comercio exterior en todo lo referente a importación y
exportación, la promoción de edificaciones, fracciones, lotizaciones, administración de edificios, compraventa de

inmuebles y cualquier otra actividad relacionada con bienes inmobiliarios.

POLÍTICAS CONTABLESSIGNIFICATIVAS

Los estados financieros de Compañía GINSBERG ECUADORS.A... han sido preparados en U.S. dólares. A
partir del afío de implementación se presentarán según Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF)
adoptadas para su utilización en Ecuador, y representará la adopción integral, explícita y sin reservas de las
referidas normasinternacionales, las que serán aplicadas de manera uniforme.

A continuación se resumenlas principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la preparación de
sus estadosfinancieros:

Declaración de cumplimiento - Los estadosfinancieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Información Financiera- NIF.

Bases de preparación — Los estados de situación financiera han sido preparados conforme a la NIIFS para
PYMES,aplicando loscriterios de materialidad, costo beneficio, devengamiento, costo histórico, valor razonable
comocosto atribuido, reconocimiento delriesgo del crédito y riesgo de liquidez. Las partidas que componen el
Balance fueron analizadas individualmentey las políticas contables que se aplican se encuentran bajo la norma
NINFS para PYMESsiendo resueltas por la Administración de la Empresa. A continuación se detallan las notas
a los Estados deSituación Financiera de las partidas que porla aplicación de NIIFS por primera vez (Transición
a la NIIF para PYMES, Sección 35); han producido cambios en los Balances. En cumplimiento de la Resolución
N.- SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007, del 9 de septiembre del 2011, artículo tercero, los ajustes realizados bajo las
Normas Internacionales de Información Financiera NIF para pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES), fueron conocidos y aprobados porla junta general de SOCIOS . Estos ajustes se los realizó contra la
cuenta de Resultados Acumulados Adopción NIIFs por Primera Vez. La aplicación del procedimiento NIF, para
cada unadelas partidas se realiza sobre la estructura de Balances que mantenía antes de la aplicación. Esto

-9-
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quiere decir que la implementación de las Secciones de NIIF para PYMES Estadosde Situación (Secciones 3,
4, 5,6, y7),se realizará a la emisión de los Estados de Situación Financiera Comparativos

Efectivo y equivalentes de efectivo.- El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos
financieros liquidos, depósitos o inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situación financiera. Para efectos de la preparación del estado de
flujos de efectivo, la compañía consideró los saldos de caja y bancos.

Activos Financieros - La Compañía GINSBERG ECUADOR S.A... Clasifica sus activos financieros en
documentos y cuentas por cobrar y deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

a. Documentos y cuentas por cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
hasta 90 dias plazo, que no cotizan en un mercadoactivo; vencido este plazo las cuentas generarán un interés
implícito por los días de mora, exceptuandolas transaccionesrealizadas con empresas del Estado. Se incluyen
en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde dela fecha del balance, que se
clasifican como activos no corrientes. Los documentos y cuentas por cobrar incluyen a los deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar.

b. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen por su valor razonable (valor nominal que incluye un interés
implícito). Se registran a valor nominal, debido a que los plazos de recuperación de las cuentas por cobrar son
bajos y la diferencia entre el valor nominaly el valor justo noessignificativa.

Se establece una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la entidad no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo
conlos términos originales de las cuentas por cobrar.

El importe de la provisión es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos
futuros de efectivo estimados, descontadosaltipo de interés efectivo,

inventarios

Las existencias se valorizan a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El costo se determina
por el método costo promedio ponderado (CPP).

Las existencias de materiales e Insumos se valorizan al costo de adquisición. Los valores así determinados no
excedenel valor estimado de reposición de estas existencias.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos

variables de venta aplicables,

Otros activos financieros

La aplicación del principio del devengamiento en la implementación de las Normas Internacionales de
Información Financiera, nos da comoresultado que no se reconocen comoactivos aquellos realizados como pre
operativos, tampoco le son correspondientes su amortización. Por consiguiente se procede a regularizar esta

-10-
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partida contra la Cuenta de Resultados Acumulados en la Adopción de NIIF's por primera vez, como lo
establece la Resolución de la Superintendencia de Compañías. Y regularizar las cuentas en su correcta
clasificación.

Propiedad, Planta y Equipo - Con oportunidad de la implementación de NIIFs, la administración procedió a
revisar:

1,- La política de Activos Fijos, (Propiedad, Planta y Equipo)y;

2.- Los Métodos de Depreciación aplicados.

Propiedad, planta y equipo serán valorados por el Modelo del Costo, dónde los elementos de propiedad, planta
y equipo están expuestos, tanto en su reconocimiento inicial como en su medición subsecuente, a su costo
histórico menos la correspondiente depreciación y deterioro; se considera un bien adquirido porla entidad como
propiedad planta y equipo siempre y cuando su costo sea superior a los $ 500 ( Quinientos dólares con 00/100),
y en conjunto $ 1.000 ( Un mil dólares con 00/100) cuya vida útil sea mayor a un año y su costo sejustifique
dentro del estadofinanciero.

El Costo incluye tanto los desembolsosdirectamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo, como
tambiénlos intereses por financiamiento directa o indirectamente relacionado conciertos activos calificados.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición (remplazo de componentes, mejoras, ampliaciones,
crecimientos, etc.) se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, sólo
cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados la inversión, fluyan hacia la Compañía y los
costos puedan ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores que correspondan a reparaciones o
mantenimiento se cargan en elresultado delejercicio en el que se incurren,

La depreciación de los activosfijos se calcula usando el método de línea recta para asignar los costos al valor
residual sobre la vida útil técnica estimada.

Elvalor residualy la vida útil de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en cadacierre de balance, para
estos porcentajes se considerarán aquellos que no excedan los establecidos porel régimentributario,

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias porla venta de activo fijo, se calculan comparandolos ingresos obtenidos con el valor

enlibros y se incluyen en el estado de resultados,

La vida útil en nuestros activos será la siguiente:

Maquinaria y equipo pesado 10 años.

Equipos de Computación 3 años.

Vehículos 5 años

Los activos de cada elemento de propiedad planta y equipos han sido medidosal costo,utilizando el método de
la depreciación de línea recta sin valor residual. Depreciados al siguiente mes de la compra.

-11-



En basea la Sección 17 Propiedad Planta y Equipo de la Norma NIIF 35, Practicandoel análisis de la partida,
se comprobó que la medición inicial se realizó por su costo, lo cual al no existir diferencia con la norma, no se
aplica corrección.

La norma establece que el modelo para la medición posterior de la Propiedad Planta y Equipo, sea la del costo
menos la depreciación acumulada y menos los deterioros acumulados. El análisis demostró que el modelo
aplicado no guarda relación con lo establecido, La NIIFS para PYMES,requiere unarevisión de las estimación
de depreciaciones solo si, existieran indicios de haber cambiado, lo cual no ha acontecido; sin embargo el
análisis demostró que existen errores en la información financiera anterior, por lo que se procede a revelar y
prepara las Conciliaciones según lo dispone la norma NIIF PYMES Sección 35.13 y 35,14.

Proveedores - Los proveedores se reconoceninicialmente a su valor razonable y posterior a los noventa días
se valoran por su costo amortizado utilizando el método deltipo de interés efectivo,

En el Reconocimiento posterior, esta partida se midió al costo amortizado utilizando el método del interés
efectivo, aplicando la tasa del 11,20% según la Tasa Activa Efectiva Referencial para el segmento de Vivienda,
emitido por el Banco Central año 2011.

El análisis de los instrumentos Financieros de estas cuentas se encuentran en los Análisis de del Costos
Amortizado por el Método de la Tasa Efectiva y Análisis del Deterioro.

Obligaciones con bancos e instituciones financieras - Las obligaciones con bancos e instituciones
financieras se reconocen,inicialmente, por su valor razonable, neto de los costos en que se hayaincurrido en la
transacción.

Posteriormente, los recursos de terceros se valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtención) y el valor de rembolso, se reconoceen el
estado de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método deltipo de interés efectivo. El
método deinterés efectivo consistente en aplicar la tasa de mercado de referencia para deudas de similares
características a la fecha deiniclo de la operación sobre el importe de la deuda (neto de los costos necesarlos
para su obtención).

Los recursos de terceros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la compañía tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidación durante al menos 12 meses después de la fecha de! estado de situación
financiera,

Impuestos diferidos - Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las
diferencias que surgen entre las basesfiscales de los activos y pasivos y sus importes enlibros en las cuentas
anuales consolidadas. Sin embargo,si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un pasivo o
un activo en una transacción distinta de una combinación de negocios que en el momentode la transacción no
afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza. El impuesto diferido se
determina usando tasas impositivas aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del estado de situación
financiera y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo
por impuestodiferido se liquide,

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse de

beneficios fiscales futuros con los que se pueda compensardichas diferencias.
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Beneficios a empleados

Jubilación patronal y desahucio - El Código de trabajo establece la obligación por parte de los empleadores
de concederjubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan prestado sus servicios por 25 años o
más, continuado e ininterrumpidamente. Se registra de acuerdo a un estudio actuarial realizado por un perito
independiente.
De igual manera, acorde a lo que establece el código de trabajo, cuando la relación laboral termine por
desahucio el empleador deberá pagar una indemnización calculada en base al número de años de servicio.

Capital social - El capital social está representado por acciones ordinarias,

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emisión de nuevas acciones se presentan en el
patrimonio neto como una deducción, neta de impuestos, de los Ingresos obtenidos.

Los dividendos sobre acciones ordinarias se reconocen como menorvalor del patrimonio cuando son aprobados
o se configura la obligación de su pago enlos términos de NIC 37.

Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
económicos fluirán a la entidad y puedan ser confiablemente medidos. Los ingresos son medidos al valor
razonable del pagorecibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a la venta.

Reconocimiento de Gastos - Los gastos se reconocen en el periodo por la base de acumulación (métododel
devengado) es decir cuando se incurren, independientemente dela fecha en que se haya realizado el pago, y

se registran en el periodo más cercano enel que se conocen

Distribución de dividendos- La distribución de dividendos a los accionistas de la empresa se reconoce como
un pasivo en las cuentas anuales de GINSBERG ECUADORS.A.....en el ejercicio en que los dividendos son
aprobados porlos accionistas de la entidad o cuando se configura la obligación correspondiente en función de
las disposiciones legales o las políticas establecidas porla Junta de Accionistas.

Provisión para Jubilación - Se lleva a resultados, en base al correspondiente cálculo matemático actuarial

NIEE Título Efectiva a partir

Enmiendasa la NIIF 7 Revelaciones - Compensación deactivos financieros y pasivos Enero 1,2013
financieros

NIF 13 Medición del Valor Razonable Enero 1,2013

Enmiendas a la NIC 1 Presentación de partidas en otro resultado integral Enero 1,2013

Enmiendaa las NIIFNIC1 Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2009-2011 Enero 1,2013

2(Revisada en el Beneficios a los empleados Enero 1,2013

determinado por un profesional independiente.

Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NIF 13 - Medición del Valor Razonable

La NIF 13 establece una única fuente de orientación para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor
razonable. El alcance de la NIIF 13 es amplio, los requerimientos de medición del valor razonable de la NIIF 13
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se aplican tanto a instrumentosfinancieros e instrumentosno financieros, para los cuales, otras NIIF requieren o

permiten mediciones del valor razonable y las revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valor razonable,
excepto por pagos basados en acciones, los cuales están dentro del ámbito de aplicación la NIIF 2; pagos por
arrendamientos, los cuales están dentro del alcance de la NIC 17 Arrendamientos; y mediciones que tienen
algunas similitudes con el valor razonable , pero no son valor razonable (por ejemplo, el valor neto de
realización a efectos de la medición de los inventarios o el valor de uso confines de evaluación de deterioro).

La NIIF 13 define el valor razonable comoel precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo en una transacción de mercadoprincipal (o el más ventajoso) enla fecha de medición enlas
condiciones actuales del mercado.

El valor razonable según la NIF 13 es el precio de salida, independientemente desi ese precio es directamente
observable o estimadoutilizando otra técnica de valoración.

Asimismo,la NIF 13 incluye requisitos extensos de revelación.

La NIIF 13 requiere la aplicación prospectiva a partir del 1 enero del 2013. Adicionalmente, las disposiciones
transitorias específicas en la norma, establecen que no es necesario aplicar los requisitos de revelación
establecidos en la norma,en referencia a la información comparativa proporcionada por periodos antes dela
aplicación inicial de la norma. De acuerdo con estas disposiciones transitorias, el Grupo no ha revelado

información requerida por la NIIF 13 para el perlodo comparativo 2012.

A parte de las revelaciones adicionales,la aplicación de las NIIF 13 no ha tenido ningún impacto significativo
sobre los importes reconocidos en los estadosfinancieros consolidados.

Modificacionesa la NIC 1 - Presentación de partidas en otro resultado integral

Las enmiendasintroducen una nueva terminología para el estado del resultado integral y estado de resultados,
cuyo uso no es obligatorio, En virtud de las modificaciones a la NIC 1, el estado del resultado integral cambia su
nombre porel "estado del resultado del periodo y otro resultado integral" (y el "estado de resultados" pasa a
denominarse comola "estado de utilidad o pérdida"). Las modificaciones de la NIC 1 conservan la opción de
presentarel resultado del período y otro resultado integral en un único estado o en dos estados separados pero
consecutivos, Sin embargo, las modificaciones a la NIC 1 requieren que las partidas de otro resultado integral
sean agrupadas en dos categorías: (a) las partidas que no serán reclasificados posteriormente al resultado del
ejercicio, y (b) las partidas que pueden serreclasificadas posteriormente al resultado del periodo cuando se
cumplen determinadas condiciones. El impuesto sobre la renta de las partidas de otro resultado integral se
asignarán sobre la misma base, y estas modificaciones no cambian la opción de presentar partidas de otro
resultado Integral antes de impuestos o después de impuestos. Las modificaciones se han aplicado de forma
retrospectiva,y por lo tanto,la presentación de partidas de otro resultado integral se ha modificado para reflejar
los referidos cambios. Aparte de los cambios de presentación antes mencionados, la aplicación de las
modificaciones a la NIC 4 no da lugar a ningún impacto enel resultado del período,la utilidad integral y el
resultadointegraltotal.

Modificaciones a la NIC 1 - Presentación de estados financieros

Las mejoras anuales a las NIIF 2009 - 2012 han presentado una serie de modificaciones a tas NIIF. Las
modificaciones que son relevantes para la Compañía son las modificaciones a la NIC 1 con respecto a cuándo
se requiere un estado de situación financiera al principio del período anterior (tercer estado de situación
financiera)y las notas relacionadas a presentar.
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Las enmiendas especifican que se requiere un tercer estado de situación financiera cuando a) una entidad
aplica una política contable retroactivamente o realiza una re expresión retroactiva o reclasificación de partidas
en sus estadosfinancieros, y b) la aplicación retroactiva, reformulación o reclasificación tiene un efecto material
enla información contenida eneltercer estado de situación financiera. Las enmiendas especifican que la notas
correspondientes, no son necesarias para acompañarel tercer estado de situación financiera.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el año en curso, el Grupo ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados (revisada en el 2012) y las
enmiendas consigulentes, por primera vez.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilización de los planes de beneficios definidos y los beneficios
por terminación. El cambio más importante serefiere a la contabilización de los cambios en las obligaciones por
beneficios definidos y los activos del plan. Las modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en
las obligaciones por beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan cuando se producen, y
porlo tanto eliminan la el método de la “banda de fluctuación” permitida por la versión previa de la NIC 19,y
acelera el reconocimiento de los costos de servicios pasados. Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas
actuariales (nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente en otro resultado integral. Por otra parte, el
costo de interés y rendimiento esperado de los activos del plan utilizados en la versión previa de la NIC 19 se
sustituyen por el enfoque del"interés neto”, el cual según la NIC 19 (revisada en el 2012), se calcula aplicando
la tasa de descuento neta sobre el pasivo o activo por beneficios definidos. Estos cambios han tenido un
impacto en los importes reconocidos en el resultado del periodo y otro resultado integral en años anteriores.
Adicionalmente,la NIC 19 (revisada en el 2012) introduce algunos cambios en la presentación del costo por
beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, la Compañía ha aplicado las disposicionestransitorias pertinentes de la NIC 19
- Beneficios a los Empelados, y ha actualizado los importes comparativos en formaretrospectiva.

Normas nuevas y revisadassin efecto material sobre los estados financieros

NIE Título Efectiva a partir

Enmiendasa la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2012
activos financieros

Enmiendasa la NIC 12 Impuestosdiferidos - Recuperación Enero 1, 2013
de activos subyacentes

Normas nuevas revisadas emitidas pero aún no efectivas

NIE Título Efectiva a partir

NIF 9 Instrumentosfinancieros Enero 1, 2015
Enmiendasa la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIF 7 9 y revelacionesde transición Enero 1, 2015

Enmiendasa la NIC 32 Compensación deactivos y activos
financieros Enero 1, 2014

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009,introdujo nuevos requisitos para la clasificación y medición de activos
financieros. Esta norma se modificó en octubre del 2010, la cual incluyó los requisitos para la clasificación y
medición de pasivos financieros, así como su baja en los estadosfinancieros.
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Los requisitos claves dela NIIF 9:

El reconocimiento y medición de los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros se reconocerán posteriormente a su costo amortizado o valor razonable,

En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, la NIIF 9
requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a
cambios enel riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que,
el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgode crédito del pasivo en otro resultado
integral genere una asimetría contable en el resultado del período. Los cambios en el valor razonable atribuible
al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormentereclasificados a utilidad o pérdida. Según la
NIC 39,la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado comovalor
razonable con cambios en resultados se presenta en la cuenta deresultados.

La Administración del Grupo prevé quela aplicación de la NIIF 9 enel futuro puede tener un impactosignificativo
sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relación con los activos financieros y

pasivosfinancieros del Grupo. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto
hasta que un examendetallado haya sido completado.

Modificacionesa la NIC 32 - Compensaciónde activos financieros y pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensación de los activos

financieros y pasivosfinancieros.

La Administración del Grupo no prevé quela aplicación de las modificaciones a la NIC 32, tendrán un impacto
significativo en los estados financieros consolidados del Grupo, en razón a que el Grupo no mantiene activos

financieros y pasivosfinancieros que califiquen para ser compensados.

ESTIMACIONESY JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparación de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administración realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el
propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilización de la información disponible al momento,los cuales podrían llegar a diferir de sus efectosfinales.

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración del Grupo ha
utilizado en el proceso de aplicación delos criterios contables:

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en función de
un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento, Cualquier cambio en los supuestos

impacta enel valor enlibros de las provisiones de estos beneficios,

El actuario contratado por la Compañla para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotaciónalfinal de cada año reportados por la administración de la Compañía. La
tasa de descuento esla tasa de interés que debe serutilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligación de
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3.2

3.3

3.4

estos beneficios. La administración considera calcular este valor a partir de que sus empleados cumplan
10 añosde servicio,

Estimación de vidas útiles de vehículos, maquinaria y equipo - La estimación de las vidas útiles y el
valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionadoenla Nota 2, Propiedad, Planta y Equipo.

Impuesto a la renta diferido - La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerando quetodaslas diferencias entre el valor en libros la base tributaria de los activos y pasivos
no se revertirán en el futuro, si se considera que los activos y pasivos por impuestos diferidos no son
materiales no se incluirá su registro.

Medicionesdel valor razonable y los procesos de valoración - Algunos de los activos y pasivos dela
compañía se valoran a su valor razonable a efectos de información financiera. La Administración dela
Compañla ha establecido un comité de valoración, que está encabezada por el contador de la compañía,
para determinar las técnicas y los datos de valuación apropiados para las mediciones hechas a valor
razonable,

4. EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen deefectivo y bancos como se muestra en el estado de flujo de efectivo se presenta dela siguiente
manera:

... Diciembre 31,...

2013 2012
(en U.S. dólares)

Caja 800 2,449
Bancos 55,673 15,299

Total 50,473 17,748

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumende cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012
(en U.S. dólares)

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 1,174,549 1,914,442
Provisión para cuentas dudosas (87,881) -

Empleados 979 3,880

Subtotal 1,087,647 1,918,322
Otras por cobrar:

Varias 573,247 -

Anticipos entregados 2,130,424 584,85.

Total 3,/91,318 2,503,174

-17-



INVENTARIOS

Un resumende inventarios es como sigue

Materias Primas
Mercaderías
Fotal

PROPIEDADESY EQUIPOS

Un resumendepropiedades y equipos es comosigue:

Instalaciones Técnicas
Maquinaria y Equipo de Producción

Muebles Enceres, Equipo de Producción

Equipo de Computación

Muebles y Enceresde Oficina

Depreciación Acumulada

Saldos netosal fin del año

Los movimientos de propiedades y equipos son comosigue:

Saldos netos al comienzo del año

Adquisicionesy/oretiros netos

Ajuste revalorización
Depreciación

Saldos netosal fin del año

 

... Diciembre 31...

2013 2012
(en U.S,dólares)

225,221 215,779
487,914 -

113,138 215.719

... Diciembre 31,...

2013 2012

(en U.S. dólares)

317,575
2,664,532

45,243
37,356
54,633

(1,199,238)

1.220,401

2013
(en U.S, dólares)

3,231,518
(112,179)

(1,199,238)

1,920,101

317,575
2,787,900

29,829
96,214

(960,501)

2,271,017
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Pérdidas por deterioro reconocidas en el período - La compañía no reconoce pérdidas por deterioro
producidas en el periodo comprendido entre el fero de enero y el 31 de diciembre del 2013, debido a que,los
valores registrados corresponden principalmente a muebles y equipos sobre los cuales no se espera un rédito al
final de su vida útil y no están sometidos a un desgaste adicional al estimado al momento de su compra.

8. PRÉSTAMOS

Un resumende los préstamos es como sigue:

Garantizados- al costo amortizado

.«. Diciembre 31...
013 2012
(enU.S. dólares)

 

Préstamos bancarios (1) 1,620,396 356,677
- 1,185,918

Total 1,620,396 1,542 595

Clasificación:
Corriente 26,678 356,677
No corriente 1,593,718 1,185,918

Total 1620,308 1542595

(1) El saldo al 31 de diciembre del 2013 corresponde a préstamosrealizados a los SOCIOS de la empresa a largo
plazo

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es comosigue:

Cuentas porpagar comerciales:

Proveedores locales

.«« Diciembre 31,...

013 2012
(en U.S, dólares)

 

2,222,707 1,560,559
Proveedores del exterior 99,003 -
Subtotal 2,321,710 1,560,559

Otras cuentas por pagar:

Obligaciones con el personal 67,308 62,890

Varias por pagar 3,680,940 164,094

Total 6,069,958 1,787,543
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1) 10. IMPUESTOS

) Un resumendeactivo y pasivo por impuestos corrientes, es comosigue:

) ... Diciembre 31,...

e 2013 2012
(en U.S.dólares)

0)
0) Activos por impuesto corriente:

2) Anticipo de impuestoa la rentaa la salida de divisas 49,347 6,143

Anticipo Impuesto a la Renta - 24,293
y Retenciones en | Fuente Clientes 77,779 58,463
) Retenciones en la fuente de IVA 1,587 6

| Total 128713 88,905
(

3) Pasivos por impuestos corrientes:

0) Impuestoa la renta por pagar(1) 153,364 84,844

Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y 2,161 658
1) Retenciones
Ly Retencionesenla fuente de impuestoa la renta - 8,797

por pagar
1)

0) Total 155,525 94,299
()

) Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconelllación entre la utilidad
0) según estadosfinancieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

0)

1) 2013
0 (en U.S.dólares)

0) Utilidad según estados financieros antes de impuesto 618,280
2) a la renta

Amortización de pérdidastributarias (2) -
1) Gastos no deducibles 44,801
0) Deducción por pagoa trabajadores especiales (18,794)

Ingreso (gasto) por impuestosdiferidos -
1) Utilidad gravable 644,287
0) :
o) Impuesto a la renta causado(1) 141,743

( Anticipo calculado (3) 54,018

Impuesto a la renta cargado a resultados 141,743
l
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(1) De conformidad con disposiciones legales,la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22% sobre las
utilidades sujetas a distribución (23% para el año 2012) y del 13% sobre las utilidades sujetas a capitalización
(14% para el año 2012).

(2) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las utilidades
gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada
período, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, no existe un saldo por
amortizar de pérdidastributarias

(3) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del anticipo calculado, el
cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y
0,2% de costos y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son susceptibles de
revisión las declaraciones de los años 2009 al 2013,

AspectosTributarios

Código Orgánico de la Producción

Confecha diciembre 29 de 2012 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Código Orgánico
de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectostributarios los siguientes:

La reducción progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades,así tenemos: 23% para el año 2013
y 22% a partir del año 2013. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la medición del activo (pasivo) por
impuestosdiferidos, el Grupoutilizó una tasa de impuesto a la renta promedio del 22% y 23% respectivamente.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2012 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento
Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

« La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementó del 2% al 5%. Por presunción se considera

11.

hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto
el pago de dividendos a compañlas o personas naturales que no estén domiciliadas en paraísos fiscales. Los
pagos de este impuesto en la importación de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el
listado que establezca el Comité de Política Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser
utilizados comocrédito tributario de impuestoa la renta,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior a US$8 millones, están obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia
que determinesi tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. Las operacionesdela
Compañía con partes relacionadas durante el año 2013, no superaron el importe acumulado mencionado.
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12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumendeobligaciones acumuladas es comosigue:

Participación a trabajadores
Beneficios sociales

Total

Clasificación:
Corriente
Nocorriente

Tota!

... Diciembre 31,..,

2013 2012
(en miles de U.S, dólares)

129,682 79,746
76,443 43,379

206,125 123,125

206,125 123,125

206,125 123,125

Participación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15%aplicable a las utilidades líquidas o contables. Los
movimientos dela provisión para participación a trabajadores fueron como sigue:

Saldos al comienzo del año
Provisión del año
Pagos efectuados

Saldosalfin del año

13, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen deobligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Jubilación patronal
Bonificación por desahucio

Total

2013
(en U.S, dólares)

79,746
129,682
(79,746)

129,682

... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S. dólares)

9,857 9,857
5,263 5,263

15120 15,120
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14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, el Grupo
está expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos
significativa al valor económico de susflujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compañía dispone de una organización y de sistema de información, administrados por la Gerencia de
Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización y una
descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía,si es el caso.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. La Compañía ha adoptado
una política de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo dela pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compañía Únicamente realiza transacciones con Compañías que cuentan con la misma o mejorcalificación de
riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante declientes distribuidos entre
diversas industrias y áreas geográficas. La evaluación de crédito continua se realiza sobre la condición
financiera de las cuentas por cobrar,

La Compañla no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna delas partes o ningún
Grupo de contrapartes con características similares. La Compañía define que las contrapartes que tienen
características similares son consideradas partes relacionadas. La concentración de riesgo de crédito con
alguna otra parte no excedió del 5% delos activos monetarios brutos en ningún momento durante el año.

Riesgo de liquidez - La Junta Directiva es la que tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez. La
Junta Directiva ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera quela
gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, medianoy largo plazo así comola gestión
de liquidez de la Compañía. La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que la Compañía estará en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través dela
optimización de los saldos de deuday patrimonio,

Comoparte de esta revisión, el comité considera el costo de capital y los riesgos asociados con cada clase de
capital.

La administración considera que los indicadores financieros antes indicados están dentro de los parámetros
adecuados para una organización del tamaño y nivel de desarrollo de la Compañía,
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15. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 1,147.000 participaciones de US$1 valor nominal
unitario.

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menosel 5% dela utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50%del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago dedividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF - Incluye los valores
resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIF. El saldo deudor podrá ser
absorbido porlas reservas acumuladasy los del último ejercicio económico concluido,si los hubiere.

Reservas según PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuación o por
valuación de inversiones según PCGA anteriores, sólo podrán ser capitalizados en la parte que excedaal valor
delas pérdidas acumuladasy las del último ejercicio económico concluido,si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso deliquidación de la compañía.

INGRESOS

Un resumendelos ingresos de la Compañía es comosigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012
(en U.S.dólares)

Ventas.tarifa 12% 1,500 -
Ventastarifa 0% 8,096,494 5,263,252
Descuentos en ventas 12% (300) -
Devolución en ventas 0% (525,711) -
Descuento en ventas 0% (297,828) -

Total 1,274,155 5,263,252

16. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisión de los estados financieros (abril 28 del 2014) se
realizaron los ajustes porjubilación patronal y desahucio correspondientes al año 2013.

17. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estadosfinancieros porel año terminadoel 31 de diciembre del 2013 no han sido aprobados aún porla Junta

de Accionistas, la administración no prevé modificaciones enlos saldos.

 

   Ing. Verónica Montalvo -24-
úntadora General


