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A los Sefiores Acclonistas de GINSBERG ECUADOR S.A.

Informe sobre los estados financieros

1.

Hemos auditade los estados financieros que se adjuntan de la Compafifa
GINSBERG ECUADOR S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al
31 de diciembre de! 2012 y de los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de fiujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de Ia Compafiia por los estados financieros

2,

La Administracién de la Compaiiia, es responsable de la preparacion y
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIF y del control interno
determinaglo por la gerencia como necesario para permitir que la preparacion
de los estados financieros estén libres de errores materiales, debido a fraude o
error,

Responsabllidad del Audltor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditorfa, Nuestra auditorfa fue efectvada de
acuerdo con normas internacionales de auditorfa, Dichas normas requieren que
cumplamos ¢on requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de
errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacidn de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los
estados financieros, |os procedimientos selecclonados dependen del juicio del
auditor, in¢luyendo la evaluacidn de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o errar, Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor toma en consideracidn los controles internos relevantes para la
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preparacién y presentacion razonables de los estados financieros de la
Compaiila a fin de disefiar procedimientos de auditorla aproplados a las
circunstanclas, pero ne con el propdsito de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditorfa también
comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son
;azonab!es, asf como una evaluacidn de la presentacidn general de los estados
inancieros,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
aproplada para proporcionar una hase para nuestra opinién de auditorfa.

Opinién

4.  EBn nuestra opinkdn, los referidos estados flnancleras, presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicidn financlera de la
Compafifa GINSBERG ECUADQR S.A, al 31 de diciembre del 2012, el resultado
de sus operaclones y sus flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha,
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Asuntos de Enfasis
Sin calificar nuestra opinidn, informamas lo siguiente:

5. Tal como se explica con mas detalle en la Nota C, los estados financieros
corrgspondientes al afio terminade e 31 de diciembre del 2012 son Ios que la
Compafifa ha preparado aplicando las NIIF. Con fines comparativos, dichos
estados financieros incluyen cifras correspondientes af affo terminado el 31 de
diciembre del 2011 y saldos del estado de situacién financlera al 1 de enero de
2012, los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 3lde
diciembre de 2011. Las cifras que se presentan con fines comparativos,
ajustadas conforme a NIIF, surgen de los estades financieros carrespondientes
a los afios terminados € 31 de diciembre de 2011 y 2010 preparados de
acuerdo con las normas contables vigentes en agquel momento. Los efectos mas
significativos de la adopcién de las NIIF sobre la informacién finangiera de la
Compafifa se describen en la Nota C..

MAE Alckiones

Maldonado Acosta Estrella Auditores Consultores Cia. Ltda.
RNAE-SC-740

7~

Dr/ Marco/Acosta Vasquez
Yepresentante Legal
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GINSBERG ECUADOR S.A,

ESTARQ DE RESULTADOS
al 31 de Diciembre del 2012 y 2011

o

INGRESOS

VENTAS NETAS

Otros Ingresos

Menos: Costo de Ventas
UTILIDAD BRUTA

GASTOS DR OPERACION:
Gastos de Administracion v Ventas
Gastos Financieros

Depraciacién v Amoriizacidn

Menos: Gastos de Operagién
UTILIDAD DE OPERACION

OTROS INGRESOS

Otros ingresos

NOTAS

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACIONES E IMP™ . 691.641

16% Pantigipacién de Trabajadoras

+ Gastos no Deducibies

Deduccién por Trabajadores Espacialas
Utilidad a Reinvertir

Impuesto a la Renta Causado
UTILIDAD DEL EJERCICIO

10% reserva legal

UTILIDAD LIQUIDA

Ver notas a los Estados Finanoieros

2.012 2,011
5283262  4.786.661
7.016 2,377
2.169.477  3.807.428
3.100, 979,233
2,222 887 391.189
25,107 1,669
21,168 207211
2.669.1 700.069
631.641 279,164

R

0
279,164
79746 . 41.875
12.455 0
8.506 0
200.000 0
84.844 84.074
367.081 173.216
16.705 17.875
350,346 156,340

Iﬁ%. Varé%nca Montalvo

Contadora
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GINSBERG ECUADOR §.A.

ESTARO DE FLUJOS DE BEFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011.2012
{Expresado en U.8, Dblares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERAGION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados
Intereses recibidos

Intereses pagados

16% participacién trabajadores
trpuesto & la renta

Efectivo neto praveniente de actividades operativas

FLLLOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de propiedades planta y squipo
Compra de intangibles

Efectivo neto usado en actividades de Inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANSIAMIENTO:
Chbligaciones bancarias

Porglén corriente deuda largo plaza

Préstamos a largo plazo

Aportes en efactlvo ds los acclonistas

Dividendos pagadoes

Efectivo neto usade an actividades de financlamisnto

Aumento neto en efective y sus equivalentes
Efectivo y sus equivalentes de efactivo al inlclo de afie

Efectivo y sus equivalentes al final de! afto

AN o] S Mf//w

0. Malta Mancheno
GERENTE

2.012
4,101,570
~3,397.914
7.016
~16,705
41875
-64.074

£58.019
54,085
54,086

296,245
846,771
20.734
16.705
£13.087

10.847
6.902

17,748

Ing, Verdnjca Mantalvo

2011
4.249.605
~4.292 663
2377
-40.530
-17.292
-28.429
~124.934
-421.378
45310

~376.087

§6.063
433.1:89
17 .8-75
§07.428

6,426
475

6.902

Contadora



GINSBERG ECUADOR S.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20111-2012
(Expresado en U.$, Délares)

FLUJOS DE BFEGTIVO BN AGTIVIDADES DR OPERACION:

2012 201
Utilidad (pérdida) neta 360,345 165,340
Alustes por:
Depraciacion de propledades, planta y equipo 321.158 307.211
Provisidn pata cuentas Incobrahles 11.079 -
Provision para jubliacion patronal 15316
Efectivo provenients de actividaties operativas antes de vambios
en el capital de trabajo:
{Aumento) disminucion en cuentas par cobrar 1,161,682 -537.056
{(Aumento) disminucién en inventarios -218.779 .
{Aumento) disminucién en gastos anticipados y oiras cuentas por cobrar -538 -16.438
{Aumento) disminucién en afres actives -869 .
Aurtento (disminucién) en cusntas por pagar 1.370.406 -161.691
Aumento (disminucién} en intereses por pagar . -
Aumenta (disminucidn) en anticipos de clientes . ~22.855
Aumento (disminucidn) en gastes acumulados v ofras cusntas por pagar -160.05¢ 88.127
Aumento {disminucitn} 15% participacién trabajadores 37.8M 24.582
Aumento (dlsminucidn) 25% impuesto 4 la renta 20770 37.645
Efestivo neto provenients de actividades oparativas §68.019 +124.934

g e e
) “FEVeS)
<ol "

~ Eco. M3ifa Mancheno S -
GERENTE Contadora




GINSBERG ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE
DICIEMERE D 2012
(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
NOTA A.~ CONSTITUCION Y OBIETO SOCIAL

REPRESENTACIONES WHITEHOUSE CIA. LTDA. fue constituida como socledad
anénima mediante escritura piblica otorgada el 15 de marzo de 2006, ante el Notaric
Cuadragésimo el Cantdn Quite, Pr. Oswaldo Mejia Espinoza, e instrita en el Registro
Mercantil del mismo Cantén ¢l 17 de abrit del 2006, bajo el nimero 893 tomo 137, El
capital se encuentra dividido en 1,147,000 acciones nominativas, ordinarias e
indivisibles de un ddlar de los Estados Unidos de América.

Su objeto social, segin el Articulo Sexto de la ascritura de constitucion, comprende
produccion de medicamentos, da productos guimicos, farmacéuticos, odontoldgicos,
cosméticos, veterinarios y alimenticios tanto dentro como fuera del pais, importacion,
exportacion y camerclalizagion de materias primas, materiales de empague y producto
terminado para la industria méiica, farmacdutica, odontoldgica, quimica y alimenticia,
gestién emprasarial en lo relacionado a administraclén de empresas, recursos
humanos, marketing, ventas, desarrallo organizacional menejo y tercerizacién de
némina, asesoria en inversiones, presupuestos, analisis de rentabilidad, evaluacidn
financiera de proyectos, comercio exterior en tado lo referente a importacién y
exportacidn, la promocidn de edificaciones, fracciones, lotizaclones, administracién de
edificios, compraventa de inmuebles y cualguler otra actividad relacionada con bienes
inmobiliarios.

Criterio de empresa en marcha.

Los estados financieros al 31 de diciembre dei 2012 han side preparados sobre Ja base
de principios de contabilidad aplicables a un negocio en marcha. En consecuencia, los
estados financieros no reflejan los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los
hublere, gus podrfan ser necesarios en ¢aso que is Compaiila ne estuviera en
condiciones de continuar operando como una empresa en marcha y, por esta razén, se
verfa obligada a realizar sus activos y Houidar sus pasivos, obligaciones y compromisos

9



contingentes en otra forma que ne sea a través del curso normal de sus operaciones y
por montos gue difieran de los expuestos en los estados financieros,

La Republica del Ecuador durante los Ultimos affos experimentd una relativa estabilidad
econdmica; sin embargo, desde el segundo semestre del 2008 ha venido soportando
un proceso de deterioro de su economia, gcasionado principaimenta por el contagio
murglial de 'a crisis econdmica mundial y cuyas influencias se ha visto reflejado
principalmente en: a) déficit de la caja fiscal por la reduccion sustancial de los ingresos
proveniéntes de la exportaciones, principal fuente de financiamiento del Presupuesto
General de} Estado; b) contraccldn de la demanda Internacional de los principales
productos de &xportacién; ¢) disminucidn de fas ramesas de los migrantes; d)
restriccion de las lineas de crédito internacionales y locales; y, &) contraccion de la
capacidad productiva y de generacidn de liquidez de los principales sectores
econgdmicas del pafs.

Adicionalmente, la falta de voluntad politica desde afios anteriores no ha permitido
efectuar las reformas estructurales necesarias que viabilicen en desarrollo econdmico
del pafs; sin embargo, el Goblerno Nacional ha implementade clertas medidas
complementarias con el propdsito de hacer frente a la crisls mundial y mantener el
esquema de dolarizacidn, entre las cuales tenemos: a) limitar las importaciones a fin
de evitar &l incremento de déficit comercial; b) gestionar financiamiento con los
organismos multilaterales de crédito; y, €) establecer estrategias que permitan la
repatriacidn de los capitales det sector financiero nacional. Actualmente no es posible
determinar € comportamiento futuro de la crisis antes indicada y su impacto en la
economia ecuatoriana y en la situacion financiera, de liquidez v rentabilidad de la
Compaiifa, puesto que depende de eventos futures inherentemente Inclertos, Los
estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las cirqunstancias aqui
descritas,

NOTA No. B~ POL{TICAS CONTABLES APLICADAS

a. Bases de Preparacion y Presentacién

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con normas
y practicas de contabliidad establecidas en el Ecuador, Con fecha 4 de septiembre
del 2006, Registro Oficial N°® 348, la Superintendencia de Compafilas, mediante
Resolucion  N° 06,Q.IC1004, resuelve adoptar fas Normas Internacionales de
Infarmacidn Financiera Niifs y dispone que las referidas Normas sean de aplicacién
obligatoria por parte de las entidades sujetas a su contral y vigilancia, para el
registro, preparacion y presentacion de estados financieros a partir del 1 de enero
del 2009. Esta disposicién ha sido ratificada, mediante Registro Oficial 378 SP de!
10 de julio del 2008, Resolucikin N® ADM 08199, Mediante Registra Oficlal N° 498 del
31 de diciembre del 2008, Resolucidn N° 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de
Compaiifas, se decide prorogar la fecha de [a adopcién de las Normas

10



Intemmacionales de Informacidn Financieras Niifs, para lo cual se establece un
cronograma que va a partir del 1 de enaro del 2010 at 1 de enero de! 2012, Mediante
Registro Oficial N°372 del 27 de enero del 2011, Resolucion $C.Q.ICI.CPAIFRS.11.01
de la Superintendente de Compafifas, se decide que aplicardn las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NITF para las PYMES), para e! registro, preparacién y presentacién de estados
financleros, a partir del 1 de enero del 2012, todas aqualias compaillas que
califiquen como Pymes que cumplan las condicionantes sefialadas en la referida
Resolucién, Se establece ! afio 2011 como perfodo de transicidn; para tal efecto
este grupe de compafifas deberdn elaborar y presentar sus estados
financleros comparativos con abservancia a la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequerias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), a partir del
afo 2012, En base a estos lineamientos, REPRESENTACIONES WHITEHOUSE
CIA. LTDA,, debe aplicar las Normas. Internacionales de Informacién Financieras
para Petuefas y Medianas Entidades, a partir del 1 de enero del 2012,
estableciéndose e! afio 2011, como el periedo de transicion,

A continuacion se describen las politicas y practicas contables mds importantes
sequidas por la Compafifa:

Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos  han sido preparados de acuerda con las Normas
Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas
Entidades (PYMES) NIIF para PYMES, emitidas por e Consajo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Base de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histdrico.

Moneda Funcional y de Presentacidén

Los estatlos financieros estan presentacos en ddlares (US$) de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional de la Compafifa y ha sido redondeada a la
unidad més cercana.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el délar
de los Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais, La

11



informacién financiera es presentada en ddlares americanos.

Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracién realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacidn de las politicas
contables y los montos de activos, pasives, Ingresos y gastos informados.  Los
resultados reales pueden diferir de estas estimacicnes,

lLas estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente.  Los
resultados de las revisiones de las estimaciones contables son reconocides en el
periodo en que fa estimacién es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacidn sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el préximo afio financiero, se
incluye en las sigulentes notas:

1) Unidad Monetaria

La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de
la Compaiifa es ¢ Délar de los Estados Unidos de Norte América, que es la moneda
de curso legal en Ecuador.

2) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos ¢ Inversiongs financieras liguidas, que se pueden transformar rdpidamente
en efective en un plazo inferlor a tres meses y sobregiros bancaries. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacidn
financiera, Para efectos de la preparacién del estado de flujos de efectivo, la
compafifa considerd los saldos de caja y bances,

3) Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar san reconocidas y reglstradas al monto original de la factura
y no excede su valor recuperable, La provisidn para cuentas incobrables es realizada
cuando existe [a duda razonable para su recuperacin,

12



Las cuentas comerciales por cobrar incluyen upa provision para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provisidn se congtituve en funcién de un andlisis de 'a
probabilidad de re¢uperacién de las cuentas.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de ia tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
ingreso por intereses (incluyendo los intereses Implicitos) se reconocen como
ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes s de
90 dias.

4) Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto reaiizable, el
menor. Son valuados con @l métode del coste promedio ponderado, Los
inventarios incluyen una provisidn para reconocer pérdidas por obsolescencla, la
cual es determirada en funcidn de un analisis de la posibilidad real de utilizacion
en la produccién o venta. El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos todos los costos de terminaclén y los costos necesarios para la
venta.

5) Propledad y Equipo

Los bienes de Propiedad, planta y equipo se encuentran registrados al ¢osto de
adquisicidn, Los desembolsos por mantenimiento y reparacién se cargan a gastos 2l
incurrirse, mientras que las mejoras significativas o Importantes se
capitalizan, Las provisiones para depreciacién se cargan a los resultados del afio
y se calculan bajo el método de linea recta en funcidn de los afios de vida atil
estimada de los bienes. Se considera active fijo a los bhienes cuyo costo de
adquisicién es superior a 1000 ddlares y permitan obtener réditos econdmicos por el
uso de los mismos,

La depreciacién correspondiente a: Vida qtil

estimada Maquinaria y equipos pesados 10 afips
Equipos de Computacidn 3 aiios
Vehiculos 5 afios

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

i3



La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partica de propiedades,
planta vy equipo es calcutada como la diferencia entre et precle de venta v el
valor en libros del activo y reconocida en resuitados.

En caso de venta o retiro subsigulente de propiedades revaluaclas, el saldo de fa
reserva de revaluacion es transferido directamente a utiligades retenidas.

6) Cuentas por Pagar

Representan las obligaciones por compras a proveedores nacionales, las
cuales tlenen vencimientos de hasta 90 dias.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivos corrtentes, excepto los vencimientas superiores a 12 meses desde la fecha
de! estado de situacidn financiera, que se clasifican como pasivas no corrientes.

7) Provislén para Jubilacién Patronal

Reprasenta el valor actualizado al 31 de diciembre del 2011 y 2010, calculado por un
perito independiente, cuyo propdsito es atender las obligaciones patronales por
aquellos trabajadores que hayan acumulado veinticinco afios de servicio continuado o
interrumptdo.

8) Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiifa debe apropiar ¢! 15% de las
utilidades, antes del impuesto 2 la renta.

9) Impuesto ala Renta

La provisidn para impuesto a la renta ha side calculada aplicando la tasa del 24% y
25%, respectivamente de acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provision
para impugsto a la ranta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultadas del periode en que se davenga con
base en &l impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% y 25%,
respectivamente de las utilidades gravables. Para los ejercicios 2011 y 2010 dichas
tasas se reducen en 10 puntos si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
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P
De acuerdo con las referidas normas, si fa inversion de utilidades no se materializa
hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, la Compaiifa deberd cancelar la
diferencia de impuesto con los recargos correspondientes. La reinversion de
utilidades se relaciona con el desting de fas mismas en el sentide de que deben
destinarse a la adquisicidn de maquinarias nuevas 0 equipes NUeves que se utilicen
para su actividad productiva.

Estédn exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paralsos fiscales.

De acuerdo con el Cédigo Qrgénica de la Produccién, Comerclo e Inversiones,
publicado en ¢! Supifemento al Registro Qficial N° 351 del 29 de diclembre del 2010,
se establecen incentivos fiscales a las inversiongs. Entre los aspectos relevantes se
anotan;

a) Se reduce la tasa de impuesto a la renta, de forma progresiva, esto es: afo
2011 24%, afio 2012 23% y del afio 2013 en adelante el 22%. Adicionalmente,
los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de
Desarrolio Econdmico [ZEDE) tendrén una rebaja adicional de 5 puntos en la
tasa del impuesto a la renta,

b} Se establecen como deducibles adicionales en el calculo del impuesto a la renta
clertos concaptos de gastos, relacionades con los realizados por empresas
medianas en capacitacidn técnica dirigida a investigacion, desarrollo e
investigacién tecnolGgica, b) las depreciaciones y amortizaciones por las
adquisiciones de maquinaria y equipos y tecnologfas, ¢) incremento neto de
empleo por un periodo de cinco afos, cuando se cumplan clertas condiciones, d)
exoneracian del pago del impuesto a la renta durante cince afios para las
nuevas sociedades que se constituyan, cuyas inversiones nuevas y productivas
se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil
y dentro de clertos sectores econdmicos, €) diferimlento del pago del
impuesto a la renta y de su anticipo hasta por ¢inco afios, para las sociedades
que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos
el 20% de sus trabajadores, f) los gastos incrementales por generacion de
nuevo empleo ¢ mejora de la masa salarial y @) exoneracion de la retencidn en
la fuente del impuesto a fa renta en los pagos por intéreses de créditos externos
y liheas de crédito registradas, con tasas de intereses establecidas por el
Banco Central del Ecuador y otorgadas por instituciones financieras del
exterior, que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.
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El impuesto a la renta del afio incluye el calculo del impuesto corriente y el
impuesto diferido, B Impuesto a la renta es reconocido en el estado de
resultados, excepto cuando estd relacionade con partidas reconocidas
directamente en el patrimonio, en cuyo ¢aso €s reconacido en ¢l patrimonio 0 en
otras utilidades integrales,

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable
para el aflo, utllizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro
ajuste sobre el impuesto a pagar con respecte a anos anteriores.

El impuasto diferido es raconocido considerando las diferenclas temporales entre
¢l valor sepun libros de los activos ¥ pasivos, para propdsitos financieres v las
cantidades utilizadas para propdsitos fiscales. El impuesto a la renta diferido es
medido a las tasas de impuestos que se esperan serdn aplicadas a las
diferencias temporales cuando éestas se revarsen, basados en las leyes
vigentes o sustanciaimente vigentes & la fecha de reparte. La diferencia
temporal que particularmente genera e impuesto a la renta diferido,
correspongde al reconocimiento de ingresoes y depreciacidn de activos fijos.

El impuesto diferido activo se recongce tinicamente cuando es probable que las
utilitades gravables futuras estardn disponibles contra las cuales fas diferenclas
temporales puedan ser utilizadas. El impuesto difarido active es revisado en
cada fecha de reporte y es reducido al momento en que se juzgue que es
probable que no se realicen los beneficios retacionados con el impuesto.

10) Reserva Legal

De acuerdo con la ley de compaiifas, un valor equivalente al 10% de la
utilidad Hquida anual debe aproplarse para constituir la reserva legal, hasta que ésta
alcanoe por lo menos el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser
capitalizada o destinada a absorber pérdidas.

11) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compafila pueda otorgar, con la emisién de
la correspondiente factura de venta,
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12) Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico,  Los costos y gastos se
reconocen & medida que son incurridos ¢ sea sobre la base el devengado,
independigntemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo mds cercano en el que se conocen,

13) Pérdida por Deterioro

Las perdidas por deterioro se reconocen para todos aguellos actives o, en su caso,
de sus unidades generadoras de efectivo, cuando su valor contable excede el
importe recuperable correspondiente, Las pérdidas por detericro se contabilizan
dentro de la cuenta de resultados a menos que los activos sean terrenos o
edificios contabilizados a importes revalorizados, en cuyo caso la pérdida por
deterioro se contabilizarda como una reduccién de la reserva de revalorizacién. El
valor contable de los activos a largo plazo se revisa a la fecha del balance de
situacién a fin de determinar sl hay indicios de la existencla de deterioro, En caso
existencla de estos indiclos, se estima entonces e valor recuperable de estos activos.

El importe recuperable es el mayor del precio neto de venta a su valor en uso. A fin
determinar el valor en uso, los flujos futuros de tesorerla se descuentan a su valor
presente utilizando tipos de descuento antes de impuestos que reflejan las
estimaciones actuales del mercado de fa valoracion temparal del dinero v de los
riesgos especificos asoclados con el activo, Para aquetlos activos gue no generan
flujos de tesoreria altamente independientes, el importe recuperable se determina
para las unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen los activos
valorados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si ha habido cambios en las estimaciones
utilizadas para determinar el importe recuperable. La reversién de una pérdida por
deterioro se contabiliza en fa cuenta de resultados, a menps que el activo
correspondlente esté reglstrado por su valor revalarizado, en cuyo case la reversién
de esta perdida se contabiliza como un incremento de la reserva de revalorizacion,

Una pérdida por deterloro solo puede ser revertida hasta et punto en &l que el valor
contable de! activo no exceda el importe que habria sido determirado, neto de
depreciaciones o amortizaciongs, si no se hubiera reconocido la mencionada pérdida
por deterioro.

14) Administracion de Riesgos Financieros

La Compafila estd expuesta a los sigulentes riesgos reladionacios con el uso de
instrumentos financieros:

* Rlesgo de Crédito
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El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafifa si
un cliente o contraparte en un instrumento financlero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principaimente de las cuentas por cobrar a
clientes.

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de
riesge baje la cual se analiza a cada cliente nueve Individualmante en 1o que
respacta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones estandar de pago y
entrega.

Se establece una provisién para deterioro de valor que representa su estimacion
de las pérdidas incurridas en relacién con los deudores y otras cuentas por
cobrar. La estimacion para pérdida se determina sobre la base de Informacion
histérica,

+ Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras
que son Higuidados mediante la entrega de efective 0 de otrog activos financieros.
El enfoque de la Compafifa para administrar la liquidez es asequrar, en la mayor
medida posible, que siempre contard con la liquidez suficiente para cumplir
con sus obligaciones cuando vencen, tanto en cendiclones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o atriesgar su reputacién.

+ Riesgo Operacional

El riesgo operacional es ¢l riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una
amplia variedad de causas asociadas con los proceses, el personal,
la tecnologla e Infraestructura de la Compafifa, y con los factores externos
distintos de los riesgas de lquidez, de mercado y de crédito como aquellos
riesgos que se originan de requerimientos legales y regulatorios y de las normas
generalmente acaptadas de comportamiento societario,

El objetivo de la Compaiiia es administrar el riesgo operacional de manera de
equilibrar la prevencién de pérdidas financleras y el dafio a la reputacidn de la
compaflia con fa efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de
control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.
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La administracion de! rigsgo operacional esta respaldada por el desarrollo de
normas en las siguientes areas:

» Requerimientos de adecuada segregacidn de funciones, incluyendo fa
autorizacidn independiente de las transacciones.

e Requerimientos de conciliacidn y monitoreo de transacciones
+ Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.
» Documentacidn de controles y procedimientos.

¢ Requerimiento devaluacidn periddica del riesgo operacional enfrentado, vy la
idoneidad de los contrales y procedimientos para abordar los riesgos
identificados.

+ Capacitacion y desarrallo profesionat.

» Normas éticas y de Negocios.

NOTA C.»  Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financlera

La Superintendencia de Compafifas establecié mediante Resolucion No. 06.Q.I1CI.004
del 21 de agosto del 2006, publicada en el Registro Oficial No, 348 ia adopcidn de las
Normas Intemacionales de Informacidn Financiera (NIIF} v su aplicacidn obligatoria
por parte de las compafifas y entidades sujetas a su cantrol v vigilancla, a partir del 1
de enero de 2009.

La Resolucién No, ADM 08199 del 3 de julie del 2008, publicada en el suplemento del
Registro Oficlal No.378 de 10 de julio da 2008, ratificd la adopcidn de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera

La Resolucldn No,08.G,DSC emitida por ja Superintendencla de Comparilas &l 20 de
noviembre del 2008, establecid el cumplimiento de un cronograma dle aplicacidn de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF,

La resolucion No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 de 12 de enero de 2011, resusive establecer
normas para €l registro y preparacidn de estados financieros de las empresas gue
califican como PYMES, de acuerdo a esta resolucién la empresa la Compaiifa defini de
acuerdo a sus caracteristicas es PYMES por (o que prepard:

Estados financieros de apertura al 31 de diciembre del 2010 que corresponden a los
primeros estados financieros presentados ( no publicados) utitizando las disposiciones
contenidas en las Normas Internacionales de Informacion Financiera,

Estados financieros intermedios al 31 de diciembre del 2011 que corresponden a los
estados financieros presentados para efectos comparativos utilizanda las disposiciones
contenidas en las NIIF's,
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Estados financieros con arreglo a las NIIF's al 1 de enero del 2012 que corresponden a
los estados financleros preparados utllizando las disposiciones contenidas en las NITF's.

Esta fase tlene por objetivo implementar todas las medidag identificadas y analizadas
previamente, adeptando los procesos, sistemas de informacidn y estructura
organizativa. Asl come incluird los ajustes resultantes del proceso de cambio de NEC a
NIIF y los correspondientes estados financieros.

Explicacién de Ia Transicién a las Normas Internacionales de Informacién

Financiera(NIIF) para pequefias y medianas Entidades (PYMES) NIIF para
PYMES.

Para la preparacién del Estado de Sitwacién Financlera de acuerdo a las Normas
Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas
Entidades (PYMES) NIIF para PYMES, la compafifa ha efectuado ajustes a los
Estacdos Financleros de acugrdo a Ne¢. Las explicaciones v efectos de la transicidn
de Nec a Niif para Pymes s detallan en los cuadros siguientes, tanto a la fecha de
la primera aplicacidn 1 de enero del 2011, al 31 de diciembre del 2011 y al 31 de
diciembre cdlel 2011 del Estado de Resultados.

NOTA D.» CAJAY BANCOS

Este rubro esta canformado por los siguientes valores:

SALDO SALDO
CUENTAS 20 31/12/2012 al31/5272011
Ead an délam ok
Caljas 2.449 2.100
Ban¢o dal Pighingha 17.998 4.802
Banco del Pacifico -2.699 0

Total al 31 de diclembre de 2011 - 2032 _ 17.748 8,902

1.~ Cajas: Registra el valor del fondo asignado para pagos menores, éste fondo
permite facllitar la operatividad de GISNBERG ECUADQR §.A...

2.- Bancos: Corresponde al saldo de las cuentas bancarias que mantiene la empresa
en las diversas instituciones financleras, al clerre det ejercicio 2012 los saldos de estas
cuentas se encuentran conciliades, siendo fiel reflejo de las operaciones que ha
realizado ta empresa,
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NOTA E.- CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas del activo exigible es como sigue:

SALDD SALDO
CUENTAS al 31/32/2012 al 31/12/2011
A% an délares *ex
Clientas 1.914.442 1.185.004
Empleados 3.880 1.078
Relacionadas 412,351 35
Proveedores 163.442 154.394
Total al 31 de diciembre de 2014 - 2042 _ 2801114 1.380.811

Clientes - El valor de esta cuenta representa los créditos concedidos a clientes, es
reconocida v registrada al monto origingl de la factura, menos una provision de
cuentas de dudoso cobro, la misma que es realizada cuando la recuperacion del monto
total no es probable,

Empleados- Corresponde a los préstamos concedidos al personat de la empresa y que
se descuenta a través de roles mensualmente,

Relaclonados y Proveedores.~ Se refigran a 108 anticipos a proveedores y a cuentas
pendientes de cobro con relacionadas,

NOTA F.» GASTOS ANTICIPADOS

Esta cuenta registra el pago del impuesto a! valor agregado en 1a compra de bienes y
servicios, incluye también el valor de las retenciones en la fuente det impuesto a la
renta. Un detalle de esta cuenta es el sigulente:

SALDO SALDO

CUENTAS at 31/12/2032 al 3171272011

*xx en dflaves ***

PR
Anticipp Impuesto a la Renta 24.293 33,533
Retenciones en la Fuente Cllentes §8.462 54,634
impuesto a ia Salida de Divisas 6.143 0
Retenciones IVA Recibidas 8 0
Total al 31 ¢e diciembre 11 - 86.906 80,367
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NOTA G - INVENTARIOS

Reflefa el inventario que la Compaiifa utiliza tanto para producir, como para
comercializar durante el curso legal del negeclo vy su salde se compone por los
siguientes valores:

SALDO SALDO
INVENTARIOS al 3171272012  al 31/12/2031
*4* o dblares *¥*
Materias Primas 218.779 0
Total al 31 d¢ diciembre de 2011 - 2012 216,770 8
NOTA H.~ ACTIVO FLJO

La composicién del saldo de los activos fijos ¥ su movimiento en el gjercicio auditado
€5 como sigiie:

SALDG SALDO
CUENTAS al 31/12/2012 al 3171272011
— £ 3 F en dé[aras dedke ok
Instataciones 317.975 317,875
Maquinaria y Equipo de Produccion 2.787.900 2.754.321
Muebles y Engeres 96.214 96.214
Equipo de Compute 20,829 26.593
3.291.618  4.196.703
= Dapreciacién Acumulada 980,501 668.614
Total Neto Activo Fljo 2.201.017 2.528,009
Movimlento anual
Saldo al inicio del afip 3.186.703 3,196.703
Bzfas 0 0
Retiros 0 0
Adiciones 34.818 0
Depreciacién dal afio -980.301 £68.614
Saido al fina) del afto 2271017 2528089
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NOTA I.- PASIVOS CORRIENTES

Registra ¢l valor de las obligaciones contraltas por GISNBERG ECUAROR S.A,, v que
deberan ser cancelados en el ejerciclo econdmico 2012, el saldo de esta cuenta es
como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS 2l 317322052 2l 3171272011
*E an ddlares k¥
Proveedores Marcaderias §21.776 344.804
Proveedoras Relacionados 1.096,782 8.809
Arriendos por Pagar 4.005 20,929
Publicidad y Propaganda por pagar 67.200 0
Qtras Provisiones 4.178 26.533
Mantenimientos y Reparaciones a pagar 9.987 30.189
Honorarios y 8. Contro! Calidad a pagar 2.897 3.247
Seguros de Inventarios y Activos a pagar 1.853 0
Fletes y Transportes mecaderias a pagar 70 0
Gastos Varlos por Pagar 64,460 100.425
Total al 31, e diclembre de 3018 - 2040 = 1.715.210 BoA037

NOTA ).- OBLIGACIONES CON EL IESS E IMPUESTOS.

El valor de las obligaciones contraldas con ef IESS y con la Administracion Tributaria refleja el
saldo de las cuentas al finalizar ef afio 2012 y se compone por 108 sigulentes rubros:

SALDO SALDO
CUENTAS 8l 31/12/2012 al 33/12/2011
¥k an délares **¥

IVA

Retenciones en la Fuente (1,8, 28%, 8.797 4,712
Retencionas del iva 658 1.857
Impusste Diferido 6.733 0
impuesto a lg Renta (valer anual) 84.844 64.074
Fondas da Resarva 26.589 11.845
Aportes Patrqnales a Pagar 11.662 14.005
Prastamos IESS 2.087 -3.586
Total al 31 de diclembre de 2031 - 2032 141,369 92,007

Obligaciones con la Administracién Tributaria: Esta cuenta registra los siguientes
valores por cancelar a ta Administracion Tributaria, en concento de impuastos cobrados
en ventas v retenidos a los proveedores.
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Obligactones con el TESS: Esta cuenta registra los siguientes valores por cancelar a
la Seguridad Social, en concepto de Aportes Personal y patronal, Fondos de Reserva
asi como Préstamos por Pagar.,

NOTA K.- OBLIGACIONES CON LOS EMPLEADOS.

Las obligaciones contraidas con los empleados reflejan los saldos pendientes de pago
al finalizar el afio 2012 y que se cancelan en los plazos definidos por la ley v se
detallan a cantinuacién:

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2012 al31/12/2011
4k an ddlaras ¥
Remuneraciones por Pagar 48,331 48,131
Decimo Tercer Sueldo a Pagar 7.315 7.995
Decimo Cuarto Sueldo a Pagar 0.475 8,487
imprevistos por pagar 671 1.231
Movilidad por pagar 2.850 220
Participacion Trabajadoras 79.746 41,875

Sueldos,- Constituyen los pagos pendientes al personal de la empresa, asi como
también los honorarios y las movilizaciones,

Obligaciones soclales.- Son obiigaciones con terceros referente a las provisiones
sociales por concepto de décimo tarcaro y cuarto sueldos, vacaciones y utllidades por
pagar. Incluye también comisiones, honararios y liguidacionas por pagar a empleados
y profesionales.

Imprevistos por pagar.- Constituyen valores por anticipo de clientes y otras
obligaciones pendientes de la Empresa.
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NOTA L. OBLIGACIONES A LARGQ PLAZO.

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2012 es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS al 31/12/2012 al31/312/2011
*** gn dolares 4+ _
Bancoa del Pacifico 356.677 60.432

Total al 31 de diclembre de 2011 - 2014, 366677 60432

NOTA M.» COMERCIALES TERCEROS

El saldo al 31 de diciembre se compone de la sigulente manera:

SALDO SALDO
CUENTAS at 35/12/2002 al31/12/2011
*kK gny délam L 1]
PASIVOS A LARGO PLAZO
Targeros 643,618 1.949,808
Accionistas 542,300 82.802

Votal al 31 de diclembre de 2011 - 2032 1.186,919 2,032,680

NOTA N.- CAPITAL SOCIAL

Un detalle del saldo de la cuenta capital es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS ak31/42/2002 Al 31/52/208%
*ik g délaras ek % Partisinaciones
Capital Pagado
Pr. Marca Serrano 1.135.830 100080  99,00%
Eco. Maira Mangheng 11.470 1020 1,00%
Total al 31 e arciempre ae 2011 » 2012 147,000 102.000
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NOTA O.- INGRESOS Y COSTOS DE PRODUCCION

Un detalle de las cuentas que conforman el saldo de la cuenta Ventas y Costos de
Produccidn es como sigue:

SALDO SALDO
CUENTAS 8l 3173272012 al 31/12/2011
*A* gn dblares PA*
Ventas 5,263,252 4,786.661
Costo de Ventas 2.169.477 3.807.428

Representacion Costo de Ventas 41% 80%

NOTA P.- CONCILIACION TRIBUTARIA

Al 31 de Diclembre las provisipnes para pago de participacion de los trabajadores en
las utilidades, impuesto a la renta y reserva legal se calcularon de I3 siguiente manera:

SALDO SALDO

CONCILIACION TRIBUTARIA al 31/12/20%2 il 31/12/2011

ki gn délares f:* _
Utllidad contable §31.641 279.164
{ - ) 16% Participacién Laboral 70.746 41.875
Suh tatal 451.895 237.290
(+) Gastos ng Deducibles 12.455 0
(=) Trabajadores con caracterislicas especiale 8.506
Utilided Gravable 455.043 237.290
Utilidad a Reinvertir 200,000 0
Impuesto Causade 84.844 84.074
Utilidad antas de Reservas 367.051 173.216
10% Reserva Legal 16.70% 17.875
Total al 31 66 AIGIombre a6 S099 = 2012 560,948 188,340
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Los mismos que deben ser contabilizades en los estados de situacion financiera.

NOTA Q.- COMPANTIAS RELACIONADAS

Un detalle de los saldos con partes relacionadas a continuacion

Por Venta/compra de producto

Relacionada Cuentas por Cuentas por
cobrar pagar

Sionpharm Cia Lida, 0 28.080
Heisinpharm Cia. Ltda, 0 3.376
Swiss North & Group $.A. 81.716 0
Whitehouss 326.36% 0
Blodentai Cia. Ltda. 23,879 0

231,961 31.436

Un detalle de las transacciones con partes relacionadas a continuacidn:

Relacionada Compras Ventas
Whitehouse 431.088 512.320
Biodenta! Cia. Ltda. 0 236.738
Sionpharm Cia Ltda. 223.446 60,129
Swiss North & Group 166,361 0
Helsinpharm Cia, Lida, 3.114
Limerickpharma Cia, Lida. 497,903 852.792

1.392.811 1461980

Las transacciones con partes relaclonadas se han efectuado en condiciones similares a
las que normalmente se realiza en el mercado en cuanto se reflere a la compra y venta
de praducto.
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NOTA R ~ CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION COMERCIO E
INVERSIONES

El 16 de noviembre de 2010, la Asamblea Nacional emitid el Cddiga Qrgénico de la
Prodluccién, comercio € Inversiones, que incluye Incentivos y estimulos de desarrollo
econdmico.  Entre estos incentlvos de carfcter general, se establece la reduccidn
progresiva de un punto porcentual del impuesto a la renta durante los siguientes tres
afios, la exoneracion de impuesto a Iz salide de divisas para les operaciones de
financiamiento externo, 1a exoneracién del anticipo del impueste a 1a renta por cinco
afios para toda inversion nueva, ¥ la refarma al calculo del anticipo del impuesto a la
renta.

NOTA S ~ CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La normativa vigente en el Ecuador para Precios de Transferencia vigente en Ecuador
dispone que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan realizado
operaclones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periado fiscal en un monta acumulado superior a US $ 3,000,000, deben presentar al
Servicio de Rentas Internas ¢l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas que en
su conjunto es una revelacién de las transacgiones de ingresos y gastos por compaiifa
relaclonada,

De igual manera dehen presentar, este mismo anexo aquelios contribuyentes que
hablendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo perfodo fiscal, por un mente acumulado comprendido entre US $
1,000,000 a US $ 3,000,000 vy cuya propor¢idn del total de operaciones con partes
relacionadas de! exterlor sobre ¢l total de ingresos, de acuerde con los casilleros
correspondiente del formulario 103 del impuasto a la renta, sea superior al 50%.

Aguellos contribuyentes que hayan realizado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentre de un mismo perfode fiscal an un manta acumulado
superior a los US $ 5,000,000 deben presentar adiclonalmente al Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencla,

La Administracidn Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podrd solicitar
mediante requerimientos de informacidn a los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, I3 prasentacion de la
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informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicd el principio de
plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas & la Ley de Régimen Tributarlo Interno gue entrargn en vigencia desde
el 1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionacdas quedardn exentos e la aplicacién del régimen de precios de
transferencia, siempre que:

¢ Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables,
No reaticen operaciones con residentes en paises fiscales preferentas, y

o« No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién vy
explotacion de recursos renovables,

NOTA T.- SETUACION TRIBUTARIA

GINSBERG ECUADOR S.A.. Ha cumplido ron todos las obligaciones tributarias, como
son el pago del Impuesto al Valor Agregado, Retenciones en la Fuente y anexos
transaccionales,

NOTA U - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ef 31 de diciembre del 2012 y la fechs de emisidn de estos estados financleros
no se produjéron eventos qua, en [a opinidn de la administracién da la compafiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan reportado.

S /s (
*é:reseﬁ/wite Legal Contadora
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