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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS MIEMBROS DEL DIRECTORIO Y ACCIONISTAS DE GINSBERG
ECUADOR S.A.

1.- Fui contratado para auditar el Balance General adjunto de GINSBERG

ECUADOR S.A. al 31 de diciembre de 2011y los correspondientes Estados -

de Pérdidas y Ganancias, de Evolucién del Patrimonio y del Flujo de Fondos

por el afio terminado en esa fecha, estos Estados Financieros son de

- responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Mi responsabilidad es
expresar una opinién sobre estos Estados Financieros basados en esta

auditoria. ~

2.- La auditoria se realiz6 de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una-
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta
las cantidades y revelaciones presentadas en los Estados Financieros.
Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de
las estimaciones relevantes realizadas por la administracién, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los Estados Financieros. Considero
que esta Auditoria provee una base razonable para mi opinion.

3.- En mi opinién, los Estados Financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera
de GINSBERG ECUADOR S.A,, al 31 de diciembre de 2011, el resultado de
sus operaciones, La evolucion del Patrimonio y sus Flujos de Fondos por el
afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento NIAA, y de conformidad a la resolucion
No0.06.Q.ICI. 003 del 21 de agosto de 2006.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) son similares en varios
aspectos a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), sin
embargo en aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por
las NEC, se recomienda que las NiiIF provean los lineamientos a seguirse
como principios de contabilidad en el Ecuador, de acuerdo al plan que se
fundamenta en las disposiciones contenidas en la Resolucién No.08-
G.DSC.010, del 20 de noviembre de 2008, Registro Oficial 498 del 31 de
diciembre de 2008, que son las relativas a la adopcion de Normas
Internacionales de Informacién Financiera y su aplicacién obligatoria por
parte de las Compaiiias y entidades sujetas a control de Ia
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

vy QUPERINTEN D
1S

| o+ DECOMPANT
Luxemburgo N34-101 y Holanda, Piso 7 Pt
Telefax; 2046217 CeL: 09-9460431 | 12 ABR. 2%
Casilla Postal 17-17-1841 5 .
Quito - Ecuador ! OPERADGH
y QUITC
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4.- De conformidad y como se indica en la Nota No. 1 a los Estados
Financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables aplicables a
una Empresa en marcha , en las cuales se prevean la realizacién de Activos
y cancelacién de Pasivos en el curso normal del negocio. Como se puede
apreciar en los Estados Financieros adjuntos, la Compaiiia ha tenido una
Utilidad por la suma de USD -$ 279.164 en sus operaciones. La presente
situacion indica que la Compaiiia se encuentra en una situacién en marcha,
ya que la generacién de recursos rentables depende de eventos futuros, que
pueden incluir en un determinado momento la capitalizacién por parte de los
Accionistas de la Empresa.

5.- Mi opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compariia, como agente de retencién y percepcion, por el ejercicio
econdémico terminado el 31 de diciembre de 2011, se emitira por separado al
Servicio de Rentas Internas.

Quito, 9 de marzo de 2012

m
s

CPA/Lic. Patricio Cortez King
Superintendencia Compaiiias

AUDITOR EXTERNO
Registro SC-R.N.A.E. No. 447
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GINSBERG ECUADOR S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
Activos
ACTIVO CORRIENTE 2010 2011
Caja Bancos 475 6.901
Cuentas y Documentos por cobrar 813.455 1'350.511
Gastos Anticipados 73.989 90.427
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 887.919 1'447.839
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
ACTIVOS FIJOS
Activos Fijos Depreciables 2'792.806 3'196.703
(-) Depreciaciéon Acumulada -378.883 -668.614
TOTAL ACTIVOS FIJOS 2'413.923 2’528.089
TOTAL ACTIVOS DIFERIDOS 22.655
TOTAL ACTIVOS 3'324.497 3'975.929

, = Al A0 L -
co a Manc ¥ Ing. Vero:nica {;;ontalvo

GER.ENTE GENERAL CONTADORA

Las Notas Explicativas Anexas de la 1 a la 12 son parte integrante de los
Estados Financieros SUPERINTENDENC! \
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GINSBERG ECUADOR S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

PASIVOS Y PATRIMONIO

Cuentas por Pagar
Obligaciones Bancarias
Obligaciones por Pagar
Obligaciones Adminis. Tributaria

Obligaciones IESS y con los Empleados

TOTAL PASIVO CORRIENTE
PASIVO LARGO PLAZO

Obligaciones a Largo Plazo

TOTAL PASIVO LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal ‘
Utilidades no Distribuidas
Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

ERENTE GENERAL

Las Notas Explicativas Anexas de la 1 a la 12 son parte integrante de los

Estados Financieros

Luxgmburgo N34-101 y Holanda, ®iso 7 l
Telefax; 2046217 CeL: 09-9460431 i
Casilla Postal 17-17-1841

Quito - Ecuador

2010 2011

506.494 344.804
4.368 60.431
114.250 231.386
65.643 105.949
60.732 53.644
751.487 796.214
1'599.201 2'032.689
1°599.201 2°032.690
2'350.688 2'828.904
706.000 706.000
27.750 27.750
124.777 240.059
115.282 173.216
973.809 1’147.025
3'324.497 3'975.929

i

Ing. Verénica Montalvo

CONTADORA
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GINSBERG ECUADOR S.A.
BALANCE DE RESULTADOS
Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2011 Y 2010

INGRESOS 2010 2011
Ingresos 2'190.232 4'789.037
Costo de Ventas - 1'838.462 -4'109.230
Utilidad Bruta 351.770 679.807
(-) GASTOS:

Gastos de Ventas 10.379 14.314
Gastos Administrativos 225.341 386.329
TOTAL DE GASTOS DE OPERACION 235.720 400.643
Utilidad Operacional B 116.050 279.164
Gastos financieros 769

UTILIDAD ANTES DE PARTIC. IMPTOS.  115.281 279.164
16% Participacion Trabajadores 17.292 41.874
UTLIDAD ANTES DE IMPUESTOS 97.989 237.290
Impuesto a la Renta Causado 33.143 64.075
Utilidad Neta del Aiio ' 64.846 173.215

' Mancheno T.. ____ Ing. Verénica Montalvo

GEIiENTE GENERAL I CONTADORA

Las Notas Explicativas Anexas de fa 1 a la 12 son parte integrante de los
Estados Financieros :
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GINSBERG ECUADOR S.A.

Auditor Externo

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

CAPITAL PAGADO
Saldos al 31-12-10
Aumentos (Disminucion)

SALDO AL 31-12-11

RESERVAS
Saldos al 31-12-10
Aumentos (Disminucion)

SALDO AL 31-12-11

UTILIDADES RETENIDAS
Saldos al 31-12-10
Aumentos (Disminucién)

SALDO AL 31-12-11

UTILIDAD DEL EJERCICIO
Saldos al 31-12-10
Aumentos (Disminucion)

SALDO AL 31-12-11

TOTAL DEL PATRIMONIO 1°147.025

GERENTE GENERAL - - .

706.000
0

706.000

27.750

27.750

124.777
0

124.777

- 115.281
173.216

288.497

Ing. Vem

CONTADORA

Las Notas Explicativas Anexas de la 1 a la 12 son parte integrante de los

Estados Financieros
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C.PA. Lic. Patricio Cortez King
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GINSBERG ECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJO DE FONDOS
ANO TERMINADO EL 31 de diciembre de 2011
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJO DEL EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

Utilidad del Ejercicio 173.216
PARTIDAS QUE NO GENERAN DESEMBOLSO

DE FONDOS ,

Depreciaciones , 289.730
Amortizaciones 22.655

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
OPERATIVAS ENTES DE LOS CAMBIOS EN EL
CAPITAL DE TRABAJO 485.601

VARIACIONES EN CUENTAS DE ACTIVOS Y PASIVOS
CORRIENTES

Cuentas por Cobrar -537.056
Gastos Pagados por Anticipado - 16.438
Cuentas por Pagar -161.690
Obligaciones por Pagar -117.136
Impuesto Renta por Pagar 40.305
Provisiones por Pagar - 7.087

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
OPERATIVAS - 79.228

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicién de Activos Fijos -403.897

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION -403.897

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
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C.PA. Lic. Patricio Cortez King

Auditor Externo
GINSBERG ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2011
Obligaciones Bancarias 489.552
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO 489.552
DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y SUS
EQUIVALENTES 6.426
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL INICIO
DEL PERIODO 475
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL FINAL
DEL PERIODO 6.901
ing. Ve%
GERENTE GENERAL CONTADORA

Las Notas Explicativas Anexas de la 1 a la 12 son parte integrante de los
Estados Financieros

SUPERINTENDENC! |
bE COMPAN/AS
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GINSBERG ECUADOR S.A. <
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2011

12 ABR. 2012

\_ QUITO
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4 DE COMPANIAS

OPERADOR 16

NOTA N. 1 OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

La empresa GINSBERG ECUADOR S.A. fue constituida como sociedad .
anénima mediante escritura publica otorgada el 15 de marzo de 2006, ante
el Notario Cuadragésimo del Cantdn Quito, Dr. Oswaldo Mejia Espinoza, e
inscrita en el Registro Mercantil del mismo Cantén el 17 de abril del 20086,
bajo el nimero 893 tomo 137. El capital se encuentra dividido en 102.000
acciones nominativas, ordinarias e indivisibles de un délar de los Estados
Unidos de América.

Su objeto Social, segin el articulo sexto de la Escritura de constitucion:
produccion de medicamentos, de productos quimicos, farmacéuticos,
odontolégicos, cosméticos, veterinarios y alimenticios tanto dentro como
fuera del pais, importacion exportacion y comercializacién de materias
primas, materiales de empaque y producto terminado para la industria
médica, farmacéutica, odontolégica, quimica y alimenticia, gestion
empresarial en lo relacionado a administracion de empresas, recursos
humanos, marketing, ventas, desarrollo organizacional manejo y
tercerizacién de némina, asesoria en inversiones, presupuestos, andlisis de
rentabilidad, evaluacion financiera de proyectos, comercio exterior en todo lo
referente a la importacion y exportacion, la promocion de edificaciones,
fracciones, lotizaciones, administraciébn de edificios, compraventa de
inmuebles y cualquier otra actividad relacionada con bienes inmobiliarios.

NOTA 2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la compafia son las establecidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compariias del Ecuador, con las Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA, y de conformidad a la
resolucién No.06.Q.ICI. 003 del 21 de agosto de 2006.

A continuacién las principales politicas contables seguidas por la Compaiiia
en la preparacion de sus estados financieros.

Bases de Presentacién.- Los Estados Financieros adjuntos, fueron
preparados en USD. Délares.

Luxgmburgo N34-101 y Holanda, Piso 7 10
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Los estados financieros que se adjuntan fueron preparados sobre bases
contables que se aplican a una empresa que se encuentra en marcha, las
mismas que se prevean la realizacién de activos y cancelacién de pasivos,
en el desenvolvimiento nomal de las actividades econdmicas de la
Empresa. Como se puede apreciar en los estados financieros la Compafiia
ha obtenido una Utilidad por la suma de USD. $§ 279.164 en sus
operaciones. Esta situacion indica que la Empresa se encuentra en marcha,
y la rentabilidad que pueda generar la actividad del negocio depende de
eventos futuros.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) son similares en varios
aspectos a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), sin
embargo en aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por
las NEC, se recomienda que las NIIF provean los lineamientos a seguirse
como principios de contabilidad en el Ecuador, de acuerdo al plan que se
fundamenta en las disposiciones contenidas en la Resolucién No.08-
G.DSC.010, del 20 de noviembre de 2008, Registro Oficial 498 del 31 de
diciembre de 2008, que son las relativas a la adopcion de Normas
Internacionales de Informacién Financiera y su aplicacién obligatoria por
parte de las Compaiiias y entidades sujetas a control de Ia
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, en el caso de la Compaiiia, el
periodo de implementacién es el afio 2012 y como periodo de transicién a
NIIF el afio 2011.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

Efectivo en Caja y Bancos.- Se encuentran registrados a su valor nominal.
Para efectos de la preparaciéon del Estado de Flujos de Efectivo, se
consideran los saldos de Caja, Bancos liquidables y convertibles en efectivo
hasta en 90 dias.

Ventas y Costo de Ventas.- Los Ingresos por Ventas y su Costo son
reconocidos en resultados en el periodo en que se realiza la transferencia de
dominio de la mercaderia.

Cuentas por Cobrar.- Estas han sido valuadas a su valor nominal. Las
Cuentas por Cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provisidn se constituye en funcion de un analisis
de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Luxemburgo N34-101 y Holanda, Piso 7 11
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C.PA. Lic. Patricio Cortez King
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GINSBERG ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

- Al 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Activos Fijos.- La depreciacion se registra con cargo a las operaciones del
afio, utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar los
valores de los activos durante su vida til estimada, siguiendo el método de
linea recta, y de conformidad con las leyes y reglamentos emitidos por el
Servicio de Rentas Internas, basados en los siguientes porcentajes:

Activos Tasas
Edificios e Instalaciones 5%
Muebles y Equipos de Oficina 10 %
Maquinaria y Equipos 10 %
Equipos de Computacién 33%

NOTA 3.- CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

Al 31 de diciembre de 2011 un resumen de caja y equivalentes de caja esta
formado por:

Caja 1.300
Caja Chica 800
Banco Pichincha 3456753500 4.801
TOTAL 6.902

Son los saldos que se presentan en las cuentas de los Bancos de
conformidad con sus respectivas conciliaciones bancarias y es fiel reflejo de
las operaciones que ha realizado la Empresa.

NOTA 4.- CUENTAS POR COBRAR

El saldo al 31 de diciembre de 2011 esta formado por:

Clientes 1'197.202
Empleados 4.664
Terceros 150.842
-Provision Cuentas Incobrables -2.197
Gastos Anticipados 90.427
TOTAL 1°447.840
Luxemburgo N34-101 y Holanda, Piso 7 12
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C.PA. Lic. Patricio Cortez King
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GINSBERG ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Clientes.- El saldo de la presente cuenta representa los créditos concedidos
a los clientes, es reconocida y registrada al monto original de la factura,
menos una provision de dudoso cobro, la misma que es realizada cuando la
recuperacion del monto total no es probable.

Empleados.- El saldo corresponde a los préstamos concedidos al personal
de la Empresa, los mismos que son descontados a través de los roles de
pago en forma mensual.

Terceros.- Este saldo se refiere a los anticipos a Proveedores y a cuentas
pendientes de cobro con terceros.

NOTA 5.- GASTOS ANTICIPADOS

El saldo al 31 de diciembre de 2011 esta formado por:

Anticipo Impuesto a la Renta 33.533
Depositos varios (multas y otros) 2.060
Retenciones clientes 54.833
TOTAL 90.427

NOTA 6.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

E! movimiento del afio fue como sigue:

CUENTAS VALOR TOTAL

INSTALACIONES 317.575

-Depreciacién Acumulada Instalaciones -87.240 230.335
MAQUINARIA 2'296.981

-Depreciacién Acumulada Maquinaria -465.121 1'831.860°
EQUIPOS 457.339 )
Depreciacién Acumulada Equipos Prod. -81.668 375.671
EQUIPOS OFICINA MUEBLES Y ENSERES 54.633

-Depreciacion Acumuladas Eq. Muebles -19.092 35.541
EQUIPO DE COMPUTO - 28.593 ‘
-Depreciacion Acum. Equipo Computo -7.763 20.830.
MUEBLES ENSERES PRODUCCION 41.580

-Depreciacion Acum. Muebles Ens. Prod. -7.728 33.852
TOTAL 2'528.089

Luxemburgo N34-101 y Holanda, Piso 7
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C.®A. Lic. ®atricio Cortez King
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GINSBERG ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Estos valores constituyen los Activos Fijos propiedad de fa Empresa, los
mismos que sirven para el desenvolvimiento diario de sus operaciones.

PASIVO CORRIENTE

NOTA 7.- PROVEEDORES Y CUENTAS POR PAGAR

El saldo al 31 de diciembre de 2011, esta formado por:

Banco del Pacifico

Cuentas por Pagar Proveedores
Prestamos de Accionistas

Cuentas por Pagar Fisco

Cuentas por Pagar IESS

Cuentas por Pagar Beneficios Sociales
Obligaciones por Pagar

TOTAL

60.432
344.804

1174

6.569
25.850
53.644

197.922

7690.395

Por Pagar Proveedores.- Son valores que la Empresa tiene que cancelar y
que corresponden a adquisiciones para el giro normal del negocio,
cantidades que deberan- ser cancelados en el afio 2012, y su desglose

corresponde a:
CUENTAS VALOR TOTAL
PROVEEDORES EN EL PAIS : 329.049
Proveedores de Mercaderias 125.345 |
Proveedores de Materias Primas . 176.887 |
Proveedores Suministros y Materiales 13.062
‘Proveedores de Activos Fijos, Repuestos 13755 aE
-PROVEEDORES EN EL EXTERIOR 15.755
Proveedores de Suministros y Materiales 2.162
Proveedores de Activos Fijos, Repuestos 13.603
TOTAL 344.804

El saldo al 31 de diciembre de 2011 corresponde a:

Luxemburgo N34-101 y Holanda, Piso 7
Telefax; 2046217 Cel: 09-9460431
Casilla Postal 17-17-1841
Quito - Ecuador
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C.PA. Lic. Patricio Cortez King
Auditor Externo

GINSBERG ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2011

CUENTAS

TOTAL

? - VALOR
IMPUESTOS Y RETENCIONES FISCO 6.569
. Retenciones en la Fuente 4712
"I Retenciones del IVA 1.857
'DEUDAS AL IESS 25.850
- Aportes Patronales 6.318
: Aportes Individuales 5.298
. Retencién Prestamos 1.823
| Aportes al S.E.CA.P. 283
-Aportes al L.LE.C.E. 283
.Fondos de Reserva 11.845
BENEFICIOS SOCIALES EMPLEADOS 53.644
‘Decimo Tercer Sueldo 7.995
- Decimo Cuarto: Sueldo 8.487
Participacién Utilidades 26.533
.Servicios Ocasionales 229
Implementos, Ropa de Trabajo 4.990
-Indemnizaciones 4.178
‘Imprevistos 1.231
- TOTAL' 83.063

Obligaciones con la Administraciéon Tributaria.- Esta cuenta registra los
valores que se encuentran pendientes de cancelar al Servicio de Rentas
Internas, por concepto de impuestos cobrados y retenidos a los
Proveedores.

Obligaciones con el IESS.- La presente cuenta registra los valores que se
encuentran pendientes de cancelar al Seguro Social, por concepto de
Aportes Personal y Patronal, Fondos de Reserva.

Obligaciones con los Empleados.- Estos valores corresponden a las
Obligaciones que tiene la Empresa con sus Empleados, los mismos que se
encuentran pendientes de cancelacion al finalizar el afio, y se pagan en los
plazos determinados por la Ley.

Obligaciones sociales.- Son las obligaciones con terceros referente a las
provisiones por concepto de décimo tercero y cuarto sueldos, vacaciones y
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“étilic_l‘_ade's por pagar, incluye también comisiones y honorarios a
_-profesionales.

NOTA 9.- OBLIGACIONES POR PAGAR

Su saldo corresponde a:

CUENTAS VALOR TOTAL

Liquido de Sueldos 48.130

Arriendos 20.929
' Movilizacion y Viaticos 220
"Fondo Multas Empleados 7.032
Mantenimiento, Reparaciones 30.189
Honorarios y Control de Calidad 3.247
"Combustible Reptos. Y Manto. Vehiculos 252

Gastos Varios Proveedores 85.078

Anticipo de Clientes 2.845

TOTAL 197.922

NOTA 10.- OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO

El Saldo al 31-de diciembre de 2011 es como sigue:

Préstamos de Accionistas 583.326
Proveedores Largo Plazo 1'449.233
TOTAL 2'032.559

NOTA 11.- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

El saldo al 31 de diciembre de 2011, esta formado por:

Capital Social Pagado 102.000
Aportes Futuras Capitalizaciones 604.000
Reserva Legal 27.750
Utilidades no Distribuidas 175.654
Utilidades del Ejercicio Anterior 64.404
~ Utilidad del Ejercicio 279.164
TOTAL 1°252.972
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Capital Social Pagado.- Este saldo se encuentra dividido entre los -

siguientes accionistas:

Dr. Marco Serrano Mejia 100.980

Eco. Maira Mancheno Torres 1.020
TOTAL 102.000

NOTA 12.- EVENTOS SUBSECUENTES

La Compaiia GINSBERG ECUADOR S.A., tiene su contabilidad al dia esto
es Balance General y Estado de Resultados; por consiguiente se pudo
analizar y se comprobd que no tiene partidas de mayor significacion que
puedan afectar la buena marcha de la compaiiia hasta el dia en el cual se
terminé el Trabajo de Auditoria, el 9 de marzo de 2012.
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