NUKAPITAL S.A.

INFORME DE COMISARIO
EJERCICIO 2009
Sefiores
ACCIONISTAS
NUKAPITAL S.A.
Presente.-

Sefiores Accionistas:
Me permito presentar para los fines consiguientes, el informe de Comisario correspondiente al gjercicio enero -
diciembre de 2009.

1.- ASPECTOS ADMINISTRATIVOS

1.1- La empresa ha observado todas y cada una de las disposiciones legales, normas y procedimientos, incluidas
las estatutarias , y sus administradores han dado cumplimiento a todas y cada una de las resoluciones.

1.2- La administracién ha proporcionado oportunamente la informacién econémico - financiero y ha brindado
méxima colaboracion para el cumplimiento de mis funciones, que permitieron dar cumplimiento a lo establecido
en el art. 321 de la Ley de Compaiiias.

1.3- Los libros sociales, de accionistas, expedientes, comprobantes, libros de contabilidad, archivo y mas
documentos, se mantienen debidamente actualizados y de acuerdo a las disposiciones establecidas en la antes
indicada ley.

2.- ASPECTOS CONTABLES

Se mantienen consistentes y uniformes las politicas contables y se ha dado cumplimiento a las disposiciones
legales, especialmente las referentes a: registro y valoraciéon de inventarios, reconocimiento de ingresos y gastos,
provisiones, activos fijos, depreciaciones y amortizaciones entre otros..

En igual forma se observaron las disposiciones legales y tributarias que obligan como agente de retencién y se
mantienen al dia las obligaciones fiscales, patronales, societarias, municipales € institucionales.

3.- ASPECTOS LABORABLES Y TRIBUTARIOS
La compaiiia cumple a cabalidad sus obligaciones patronales y contractuales, asi como también, se respetan los
salarios minimos sectoriales los mismos que estan por debajo de los reales reconocidos a sus trabajadores, por lo

que podria decirse que se mantiene un buena relacién obrero - patronal.

En lo que concierne a sus obligaciones tributarias, los formularios, anexos y cuadros confirman el oportuno
cumplimiento y pago al Fisco.
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4.- OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

En mi opinién, luego del examen practicado a los Balances y documentos, que incluyeron pruebas de auditoria
que estos casos lo requieren, los estados financieros al 31 de Diciembre del 2009, presenta razonablemente, en sus
partes mas importantes, la posicion financiera de la empresa y se han establecido los verdaderos resultados
operacionales, conforme lo demuestra el Estado de Pérdidas y Ganancias por el ejercicio enero-diciembre del
2009, de conformidad con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados y las leyes pertinentes.

5.- ASPECTOS ECONOMICO - FINANCIEROS

5.1 Resultados de Operacién

2009 2008 variacion
%

Ventas 2.631.298 100 2.180.222 100 451.076
(-) Costo de Ventas 723.064 27 516.647 24 206.417
UTILIDAD BRUTA 1.908.234 73 1.663.575 76 244.659
(-) Gastos de Administrativos 316.558 12 415.362 19 (98.804 )
(-) Gastos de Ventas 1.492.488 57 1.259.070 58 233418
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL  99.188 ( 10.857) 110.045
(-) Gastos Financieros 171.174 7 143.819 7 27.355
(+) Otros Ingresos 109.214 4 95.837 4 13.377
UTILIDAD (PERDIDA) EJERCICIO 37.228 ( 58.839) 96.067
15 % Trabajadores 5.584 0 5.584
Impuesto a la renta 34.689 0 34.689
UTILIDAD (PERDIDA) NETA ( 3.045 ) (_58.839) (55.794)

La compafiia ha comercializado un total de USD 2.631.298 dolares, generandose una variacion positiva anual de
USD 451.076 délares, lo que representa una tasa de crecimiento del 83 % .

La optimizacién de la produccidn, reduccion de la carga fija y la seleccion ventajosa de insumos, incidio en el
comportamiento del Costo de Ventas, y a pesar de una variacion en mas 3 puntos sobre las ventas, se determina
una utilidad en términos absolutos, y luego de la conciliacién tributaria se llegd a una utilidad fiscal de US
138.757.18, lo cual sirvid de base para la provisién de 15% trabajadores ¢ impuesto a la renta.

5.2 Situacién Financiera

INDICES 2009 2008 variacién
Solvencia 3.08 1.32 1.76
Liquidez 3.00 1.48 1.52
CAPITAL DE TRABAJO
Activo Corriente 1.354.297 462.737 891.560
(-) Pasivo Corriente 439.485 312.276 127.209
Capital de Trabajo 914.812 150.461 764.350
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COMPOSICION DEL ACTIVO TOTAL

2009 - % 2008 %

Activo Corriente 1.354.297 47 462.737 23
. Activo Fijo Neto 775.657 27 810.043 40

Otros Activos 773.209 26 748.725 37
TOTAL 2.903.163 100 2.021.505 100
FINANCIAMIENTO DEL ACTIVO TOTAL

20089 % 2008 %
Pasivo Corriente 439.485 15 312.276 15
Pasivo a Largo Plazo 2.547.556 88 1.790.061 89
Patrimonio Neto (__83.878 ) -3 (88.832) -4
TOTAL PASIVOS Y PATR. 2.903.163 2.021.505

Del andlisis comparativo de las cuentas del Balance General de los dos ultimos afios, podemos concluir en que el
incremento de los activos corrientes incidieron generando una solvencia y liquidez real.

6.- RECOMENDACIONES

En consideracién a las verificaciones contables realizadas al presente informe, me permito recomendar a los
sefiores Accionistas d¢ NUKAPITAL S.A. aprobar los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2009.

Aprovecho esta oportunidad para expresar mis debidos agradecimientos a la administracion de la Compaiifa por la
valiosa colaboracion para el cumplimiento de mis funciones , y a ustedes, sefiores accionistas, por la confianza que
me han dispensado.

Muy atentamente,
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