ELSAMEX INTERMACIONAL
(sucursal de ELSAMEX INTERNACIONAL 5.L.)
Notas a los Estados Financleros
{En Dolares de los Estados Unidos de América - 1SS)

Nota 1 - |dentificacion de la Comparifa y Actividad Econdmica

Nombre de la Compariia: ELSAMEX INTERNACIONAL

Ruc de la Compania: 1722028906001

Domicilio de la Comparia: Quito, Av. 12 de octubre N24-564 y Cordero, edificio World Trade Center
Forma legal de la Companiia: sociedad Andnima

Pais de incorporacion: Ecuador

Actividad: Direccién de toda clase de obras ambientales, publicas y privadas

ELSAMEX INTERNACIONAL es una sucursal de la Compafiia extranjera ELSAMEX INTERNACIONAL, S.L.,
domiciliada en Madrid - Espana, el permiso de operacion para ejercer sus actividades en el Fcuador, fue
otorgado mediante Resolucion de la Superintendencia de Companias No. 06.0.1. |.0937 del 15 de marzo de
2006 e inscrita en el Registro Mercantil el 23 de mayo del mismo ano. Su domicilio social se encuentraen la
ciudad de Quito, y su actividad principal la realiza en la ciudad de Cuayaquil y consiste en realizar las
actividades previstas en los estatutos de la sodedad, e induye entre otros el control de calidad v direccion
de toda clase de obras piblicas y privadas.

Su accionista es Elsamex Internacional 5.L. con un capital de US$ 2,000

Nota 2 - Pollticas Contables Significativas

23

2.2

Declaracion de cumplimiento

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIlF requiere gue la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros, En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

La Administracion declara que las Normas internacionales de Informacion Financiera — NIIF han sido
aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

Eases de preparacion

los estados financleros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
informacion Financiera emitidas por el International Accounting Standards Board (1ASB), vigentes al
31 de diciembre de 2016y 2015.
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ELSAMEX INTERMACIOMNAL
{sucursal de F1 SAMEX INTERNACIONAL 5.1L.)
Notas a los Estados Financieros
{En Dolares de los Fstados Unidos de América - USS)

2.3 Pronunciamientos contables y su aplicacion

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones que se mencionan a continuacion, son aplicables a
los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2015 y 2016, mismas que han sido
aplicadas segin corresponde en la preparacion de los estados financieros:

Normas  Normasnuevasyrevisadas Fecha de aplicacién
NIIF 9 Instrumentos financieros 01 de-enero de 2018
£n julio de 2014 finalizé ese trabajo cuando el 1ASB emitid la con su aplicacion
version completa de la NIIF 9, la cual incluye, a) Un modelo anticipada

para dlasificar los activos financieros que se guia por las
caracteristicas de los flujos de efectivo de un activo y el
modelo de negocio en el que se mantiene; b) un modelo
para clasificar los pasivos financieros, incluyendo el
reconocimiento en otro resultado integral, en lugar de en el
resultado del periodo, de las ganancias (pérdidas) que se
deben al deterioro imejora) en el riesgo Crediticio propio de
una entidad de los pasivos financieros que ha optado una
entidad por medir a valor razonable; ¢) un dnico, modelo de
deterioro de valor de “pérdidas esperadas” con proyeccion
al futuro para los activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados que requiere gue las entidades
contabilicen las pérdidas crediticias esperadas desde gue el
activo financiero se reconoce por primera vez, y reconozcan
las pérdidas crediticias totales esperadas durante el tiempo
de vida del activo cuando el riesgo crediticio se ha
incrementado  de forma  significativa desde el
reconocimiento inicial; y di un modelo de contabilidad de
coberturas que alinea mas estrechamente el tratamiento
contable con las actividades de gestidn del riesgo de la
entidad y f{en la NIF 7 Instrumentos Financieros:
informacién a Rewvelar) proporciona mejoras en la
informacion a revelar sobre la actividad de gestion del
: Tiesgo. e — = e s
NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas 01 de enero de 2016
Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas fue
emitida en enero de 2014, Esta define los saldos de las
cuentas de diferimientos de actividades reguladas como los
importes de gasto 0 ingreso que no se reconocerian como
activos 0 pasivos de acuerdo con otras Normas, pero que
cumplen los requisitos para ser diferidos de acuerdo con la
NIF 14,porgue el importe se incluye, o se espera que
incluya, por el regulador de |a tarifa al establecer los precios
gue una entidad puede cargar a los clientes por bienes o
servicios con tarifas reguladas, tales como gas, electricidad y

o agua. . —
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Normas

FLSAMEX INTERMACIOMNAL
{sucursal de ELSAMEX INTERMNACIOMNAL S.1.)
Motas a los Estados Financieros
ikn Dalares de los Fstados Unidos de América - USS)

Normas nuevas y revisadas

MIIF 15

_ Fecha de aplicacion

Ingreso de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes
Ingresos  de  Actividades  Ordinarias  Procedentes  de
Contratos con Clientes fue emitida en mayo de 2014, Esta
establece un marco integral para la determinacion del
momento del reconocimiento e importe de los ingresos
de actividades ordinarias. £l principio basico en este marco
es que una entidad deberia reconocer los ingresos de
actividades ordinarias de forma gque representen la
transferencia de hienes o servicios comprometidos con el
cliente a cambio de un importe gue refleje la
contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho
a cambio de dichos hienes o servicios, La Norma establece
cnco  pasos  a  seguir:  identificacien  del  contrato
icontratos)  con  un  cliente;  identificacion  de  las
obligaciones de desempefio en el contrato; determinacion
del precio de la transaccion; asignacion del precio de la
transaccion a las obligaciones de desempeno en @
contrato: y reconocimiento de los ingresos de actividades
ardinarias cuando {0 a medida que) la entidad satisface
una obligacion de desempeno. La NIF 15 sustituye la NIC
11 Contratos de construccion y la NIC 18 Ingresos de
actividades ordinarias.
Modificaciones a las normas emitidas

MIIF 11

Contabilizacion de adguisiciones de participaciones en
operaciones conjuntas

Contabilizacion de Adquisiciones de Participacionss en
Operaciones Conjuntas (Modificaciones a la NIF 11),
emitida en mayo de 2014, La NIIF 11 Acuerdos conjuntos
aborda la contabilizacion de las participaciones en
Negocios  Conjuntos Y operaciones  conjunias.  Las
modificaciones anaden nuevas guias sobre |a forma de
contabilizar la adquisicion de una participacion en una

MIC 16y MIC 38

Aclaracion de los metodos aceptables de depreciacion y
amortizacion

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y
Amortizacion (Modificaciones a las MIC 16 y NIC 38} fue
emitida en mayo de 2014. La NIC 16 Propiedades, Planta y
Equipo v la NIC 38 Activos Intangibles establecen el
principio de la base de depreciacidn y amortizacicn como
el patrdn esperado de consumo de los beneficios
economicos futuros de un activo. Esta modificacion aclara
gue el uso de los métodos basados en los ingresos para
calcular la depreciacion de un activo no es apropiado
porgue los ingresos de actividades ordinarias generados
por una actividad que incluye e wso de un activo,
peneralmente refleja factores distintos del consumao de los
beneficios economicos incorporados en el activo, Tambign
aclara que los ingresos de  actividades ordinarias
generalmente se supone que son una base inapropiada
para medir el consumo de [os beneficios economicos
incorporados en un activo intangible, Esta suposician, sin
embargo, puede ser refutada en ciertas circunstancias
limitadas.
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ELSAMEX INTERMACIOMNAL
{sucursal de ELSAMEX INTERNACIONALS.L.)
MNotas a los Estados Financieros
- ____{EnDolares de los Fstados Unidos de América - USS)
~ Normas Modificaciones a las normas emitidas Fecha de aplicacion
NIC 16y NIC41  Agricultura - plantas productoras 01 de enero de 2016 con
Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones ala NIC  su aplicacién anticipada
16 y a la NIC 41) fue emitida en junio de 2014. Antes de
estas modificaciones la NIC 41 Agricultura requeria que
todos los activos biologicos relacionados con la actividad
agricola s midieran a valor razonable menos los costos
de wenta, basados en el principio de que su
transformacion biologica se refleja mejor mediante la
medicién a valor razonable. Sin embargo, existe un
subtonjunto de activos bioldgicos, conocidos como
plantas productoras, que se utilizan solo para generar
producto en varios periodos. Al final de sus vidas
productivas son habitualmente erradicadas. Plantas,
tales como vifiedos, drboles de caucho y palmas de
aceite habitualmente cumplen la definicidn de una
planta productora. Una vez que una planta productora
estd totalmente desarrollada, ademds de generar
productos, su transformacion biologica ya no es
significativa para la generacidn de beneficios
economicos futuros. Los Onicos beneficios econdmicos
futuros significativos que genera surgen de los
productos agricolas que éstas crean. El IASB decidio que
las plantas productoras deben contabilizarse de la
misma forma que las propiedades, planta y equipo
segun la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo, porque su
funcionamiento es similar al de la manufacturacién. Por
consiguiente, las modificaciones las incluyen dentro del
alcance de la NIC 16 en lugar de en la NIC 41. El producto
gue se desarrolla en las plantas productoras se mantiene
— dentro del alcance de la NIC 41. SE——
NIC 27 El método de |a participacion en los estados financiergs 01 de enero de 2016 con
separados su aplicacion anticipada
El Matodo de la Participacion en ios Estados Financieros
separados (Modificaciones a la NIC 27) fue emitida en
agosto de 2014, Las modificaciones a la NIC 27 Estados
Financieros Separados permitirdn gue las entidades
utilicen el método de la participacion en subsidiarias,
negocios conjuntos y asociadas en sus  estados
financieros  separados,  Se requiere  gue  las
modificaciones se apliguen a los pericdos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016 de forma
retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Paliticas Contables,
Cambios en las Fstimaciones Contables y Errores.

NIIF 10y NIC 28 Venta o aportacion de activos entre un inversor y su 01 de enero de 2016 con
asociada o negocio conjunto su aplicacién anticipada
Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su
Asociada o Negocio Conjunto (Modificaciones a la NIIF 10
y NIC 28) fue emitida en sepliembre de 2014. Las
modificaciones abordan el  conflicto entre  los
requerimientos de la NIUF 10 Estados Financieros
Consolidados y NIC 28 Inversiones en Asociadas y
Megocios Conjuntos, al contabilizar la venta o aportacion
de una subsidiaria a un negodio conjunto o asociada
(dando lugar a la pérdida del control de dicha
_ subsidiarial.
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_Normas
MNIF 10, NIF 12
y NIC 28

NICT

ELSAMEX INTERNACIONAL
(sucursal de FLSAMEX INTERNACIOMAL S.1.)
Motas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - LIS%)

~ Modificaciones a las normas emitidas

Entidades de inversion - aplicacion de 1a excepcion de
consolidacion

Entidades de Inversion: Aplicacion de la Excepcion de
Consolidacién (Modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC
28} fue emitida en didembre de 2014. las
modificaciones aclaran que subsidiarias de una entidad
de inversion deben ser consolidadas en lugar de medirse
a valor razonable con cambios en resultados. las
modificaciones también aclaran gue la exencion de
presentar estados financieros consolidados  continda
aplicdndose a las subsidiarias de una entidad de
inversian gue son en sl mismas entidades controladoras,
Esto es asi, incluso sl esa subsidiaria se mide a valor
razonable con cambios en resultados por la entidad
controladora de mayor nivel gue es upa entidad de
inversion. Ademas, las modificaciones proporcionan una
exencion mediante la cual un inversor gue nNo es una
entidad de inversidn pueda optar por conservar la
medicion a valor razonable con cambios en resultados
aplicada por sus asociadas y negocios conjuntos que son
entidades de inversion para sus subsidiarias, al aplicar el
método de la participacion.

Iniciativa sobre informacion a revelar

Iniciativa sobre Informacion a Revelar (Modificaciones a
la NIC 1) fue emitida en diciembre de 2014, Las
maodificaciones abordan las preocupaciones expresadas
sobre algunos de los requerimientos de presentacion e
informacion a revelar de la NIC 1 Presentacitn de los
Estados Financieros y asegura que las entidades puedan
usar el juicio al aplicar dichos requerimientos. Como
consecuencia, introduce cinco mejoras limitadas a los
requerimientos de revelar informacidn que estdn
relacionadas con la materialidad o importancia relativa,
orden de las notas, subtotales, politicas contables y
desagregacion. Las modificaciones también aclaran los
requerimientos del parrafo 82A de la MNIC 1 para
presentar la participacion de la entidad en las partidas
del otro resultado integral de asociadas y negocios
conjuntos contabilizadas utilizando el método de la
participacion.

ales -
Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 fue emitida
en septiembre de 2014, las cinco modificaciones
estaban relacionadas con cuatro Normas. 5e requiere
que las modificaciones se apliquen a periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se
permite la aplicacion anticipada de cada una de las
modificaciones.
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NDFTI'IEI
MIF 5

ELSAMEX INTERMNACIONAL
(sucursal de ELSAMEX INTERNACIOMAL S.L.)
Motas a los Estados Financieros
{En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)
Mejoras anuales

Activos no corrientes mantenidos para la venta y
operaciones discontinuas
Cambios en los métodos de disposicion

MIIF 7

NIC 19

MIC 34

Instrumentos financieros: INformacion a revelar
Contratos de servicios de administracion
Aplicabilidad de las modificaciones a la NIF 7 a los

estados financieros intermedics candensados

Tasa de descuanto: emision en un mercado regional
" Informacion financiera |ntPrrr!Eg|_@

Informacion a revelar “en alguna ofra parte de la
informacion financiera intermedia”

~ Fecha de aplicacion
01 deenero de 2016

01 de enero de 2016

01 de enero de 2016

01 de enero de 2016




2.4

2.5

ELSAMEX INTERMNACIONAL
(sucursal de ELSAMEX INTERMNACIONAL 5.L.)
Motas a los Estados Financieros
{En Dolares de los Estados Unidos de América - UsS%)

Bases de medicidn

Los estados financieros se prepararon sobre la base de costo histdrico con excepcion de las siguientes
partidas del estado de situacion financiera:

»  losactivos y pasivos financieros se miden al costo amortizado

. Las provisiones de riesgo crediticio realizada sobre la antigliedad de las cuentas por cobrar
comerciales

. Beneficio al retiro de los empleados en funcidn de supuestos para determinar la estimacion de
estos beneficios

- Eeconocimiento de ingresos de acuerdo a contratos de clientes

Uso de juicios y estimaciones

la preparacién de los estados financieras de acuerdo con los lineamientos de las NIIF requiere que la
administracion efectie estimaciones y suposiciones que afectan los saldos de activos y pasivos v [a
revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de reporte, asi como los ingresos y gastos del
periodn. Estos supuestos son revisados continuamente utilizando la informacion disponible. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones,

Las modificaciones a las estimaciones contables se reconocen en el pericdo en el gue se modifica la
estimacion si la modificacion afecta unicamente ese periodo; o el periodo actual y periodos futuros si
la revision afecta los periodos tanto actuales como futuros. Los juicios contables criticos y fuentes
clave de incertidumbre al aplicar las estimaciones efectuadas a la fecha de los estados financieros
consolidados, v que tienen un riesgo significativo de derivar un ajuste en los valores en libros de
activos y pasivos durante el siguiente periodo financiero son los siguientes:

i. Evaluaciones para determinar la recuperabilidad de las cuentas por cohrar

La Compania realiza una estimacion para cuentas de cobro dudoso, considerando su proceso de
control interno y factores tales como la situacion financiera y operativa de los clientes, asi como
las condiciones econdmicas del pais. Esta estimacion se revisa periodicamente v la condicion de
cuentas vencidas, se determina considerando los plazos y términos establecidos en la venta.

ii. Vidas utiles de propiedades, planta y equipo

las wvidas utiles de las propiedades, plantas y equipo, son utilizadas para determinar a
depreciacion de los activos y se definen de acuerdo al andlisis de especialistas internos y externos.
las vidas utiles son revisadas peridgdicaments al menos una ves al ano y estan basadas en las
condiciones actuaies de los activos y la estimacion del periodo durante el cual continuara
generando beneficios economicos a la Compania. 5 existen cambios en la estimacion de vidas
atiles, se afecta prospectivamente el valor en libros de los activos, asi como el gasto por
depreciacion segun corresponda.

iii. Evaluaciones para determinar la recuperabilidad de los impuestos diferidos activos
Como parte del andlisis fiscal que realiza la Compariia, anualmente se determina el resultado fiscal

proyvectado con base en fos juicios y estimaciones de operaciones futuras, para concluir sobre la
probabilidad de recuperabilidad de los impuestos diferidos activos.
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2.6

2.7

ELSAMEX INTERNACIONAL
(sucursal de ELSAMEX INTERNACIONAL 5.1.)
Motas a los Estados Financieros
{En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

iv. Beneficios al retiro de los empleados

la Compariia utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios. los
supuestos y las estimaciones, son establecidos en conjunto con actuarios independientes. Fstos
supuestos incluyen las hipotesis demograficas, las tasas de descuento y los aumentos esperados
en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros. Aunque se estima gue los supuestos
usados son los apropiados, un cambio en los mismos podria afectar el valor de los pasivos por
beneficios al personal y los resultados del periodo en el que ocurra,

v. Contingencias

Por su naturaleza, las contingencias solo podrdn ser resueltas cuando ocurran o no gourran ung o
mds eventos futuros, o uno o mds hechos indertos que no estdn enteramente bajo el control de |a
Compania. La evaluacion de dichas contingencias requiere significativamente el ejercicio de
juicios y estimaciones sobre el posible resultado de esos eventos futuros. La Compania evalda la
probabilidad de pérdida de litigios y contingencias de acuerdo a las estimaciones realizadas por
sus asesores legales. Estas estimaciones son reconsideradas de manera periodica.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efective y equivalentes de efectivo incluye aguelios activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, gue se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo

inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado wutilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,

excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera,
ue se clasifican como activos no corrientes.
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ELSAMEX INTERNACIONAL
{sucursal de ELSAMEX INTERNACIONAL S.L.)
Motas a los Fstados Financieros
(En Dolares de los Fstados Unidos de América - UsS)

2.8 Propiedades, planta y equipo

2.8.1

2.8.2

2.8.3

Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se medirdn inicialmente por su Costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la gerencia y la estimacian inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retira del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los
costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para Su uso o venta.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Companila,
requieren revisiones periodicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarios en el
periodo que medie entre la actual v hasta la siguiente reparacicn,

Método de depreciacion y vidas (tiles

El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida atil estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada ano,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas
ttiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Activos Depreciable Afos

Muebles y enseres 10

Equipos de oficina 10

Maquinaria y herramientas 10

Equipos de computacion 3

Vehiculos 5
18



FISAMEX INTERNACIOMNAL
{sucursal de ELSAMEX INTERNACIOMNAL 5.L.)
Motas a los Estados Financieros
{En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

2.9  Deterioro del valor de los activos
i.  Activos financieros medidos a costo amortizado

Una pérdida por deterioro respecto de un activo financiero valuado a su costo amortizado, se
calcula como la diferencia entre el valor en libros y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo, Las pérdidas se
reconccen en resultados y se presentan como una reserva de cuentas por cobrar, Los intereses
sobre el activo deteriorado se continuan reconociendo a través del efecto del descuento por el
pasa del tiempo. Cuando algun evento posterior ocasiona gue se reduzca el monto de la pérdida
por deterioro, el efecto de la reduccidn en la pérdida por deterioro se reconoce en resultados.

La Compania considera evidencia de deterioro para cuentas por cobrar a su vencimiento tanto a
nivel de activo especifico como colectivo. Todas las cuentas por cobrar a su vencmiento gue
individualmente son significativas, se evalian para un posible deterioro especifico. Todas las
cuentas por cobrar a su vencimiento por las que se evalie gue no estdn especificamente
deterioradas se evallan posteriormente en forma colectiva para identificar cualquier deterioro
gue haya ocurrido pero que todavia no se haya identificado. Las cuentas por cobrar a su
vencimiento gue no sean individualmente significativas se evaluan colectivamente para un
posible deterioro agrupando las cuentas por cobrar a su vencimiento que tengan caracteristicas
de riesgo similares.

Al evaluar el deterioro colectivo, la Compania utiliza las tendencias histdricas de la probabilidad
de incumplimiento, tiempos de las recuperaciones y el monto de pérdidas incurridas, ajustadas
por el andlisis hecho por la administracion en cuanto a si las condiciones economicas y
crediticias actuales son de tal indole, que es probable que las pérdidas reales sean mayores o
menares de lo que sugieren las tendencdias histdricas.

ii.  Activos no financieros

La Compafiia evalua periddicamente los valores de las propledades, planta y equipo y otros
activos no crculantes, para determinar la existencia de indicios de que dichos valores exceden
su valor de recuperacion. [l valor de recuperacion representa ¢l monto mayor entre el valor
razonable menos sus costos de venta y el valor en uso, este ultimo consiste en los flujos futuros
que se espera razonablemente obtener como consecuencia de la utilizacion de dichos activos
descontados a valor presente. Si se determina que los valores actualizados son excesivos, la
Compania registra las estimaciones necesarias para reducirlos a su valor de recuperacion.
Cuando se tiene la intencion de vender los activos, éstos se presentan en los estados financieros
a su valor en libros o de realizacion, el menor,

2.10 Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, gque no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. £l gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial,
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La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios preacordadaos.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se dasifican como pasivos no corrientes.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente {legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable gue la Compafifa tenga un flujo de salida de
heneficios para resolver la obligacion. El gasto correspondiente a cualquier provision se presenta en el
estado de resultados neto de todo reembolso relacionado,

5i el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisidon producto del
paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido,

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el ano.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibies. El pasivo de la Compania
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las 1asas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles.

Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compariia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el pericdo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Fl impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacidn de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo,
excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los
resultados del perindo.
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La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos
si, ¥ s0lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos par
impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compania tiene la intencion de liquidar
SUS ACTIVOS ¥ pasivos COMmo netos.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, v ser incluidos en
el resultado, excepto en la medida en gue hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacion de negocios.

Beneficios a empleados
Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio
Bl costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal v bonificacion por desahuciol es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.
Participacién a trabajadores
La Compariia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias para representar la transferencia de los bienes o servicios
comprometidos con los clientes por un importe que refleje la contraprestacion a que la entidad
aspera tener derecho, a cambio de dichos bienes o servicios.

Se considerard los términos del contrato y todos los hechos v circunstancias relevantes cuando
apligue esta Norma. Una entidad aplicard esta Norma, incluyendo el uso de cualquier soludion
practica, de forma congruente a los contratos con caracteristicas similares y en circunstancias
parecidas,

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida gue son

incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en |

periodo mas cercano en el que se conocen,

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan 10s activos y pasivos, tampoco lor

ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion,
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan
netos en resultados.

Nota 3 - Efectivo y Fquivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo coma se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado
con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

2016 2015
Cajas 3,000 3,000
Bancos (1) & 228
Total 3,000 3,228

(1) Cuentas corrientes que la comparia mantiene en instituciones financieras nacionales fuertes de
excelente trayectoria de rentabilidad.

Nota 4 - Cuentas Comerciales por Cobr

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar es como sigue:

2016 2015
Nucopsa 5.A. 70,787 -
Lutexsa Industrial Cia. Ltda. 5,085 15,244
Clientes varios 4,892 11,596
Clientes por facturar (1) 119,410 124,150
Total 200,174 150,990

(1) Ssaldo de cuentas por cobrar por reconocimiento de ingresos correspondientes al periodo 2016 y
2015, respectivamente,

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:

2016 2S5
Anticipo proveedores 8,286 10,970
Total 8,286 10,970
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ELSAMEX INTERMACIOMAL
{sucursal de ELSAMEX INTERMACIOMNAL S.L.)
Motas a los Estados Financieros
{En Dalares de los Estados Unidos de América - US$)

Mota 7 — Otras Cuentas por Cobrar no Corrientes

Un resumen de otras cuentas por cobrar no corrientes es como sigue:

2016 2015
Depdsitos en garantia 1,200 1,200
Total 1,200 1,200
Nota 8 - Cuentas Comerciales por Pagar
Un resumen de cuentas comerciales por pagar es Ccomo sigue:
2016 2015
Proveedores locales 84,237 61,094
Varios proveedores —25,2-‘-1_3_ _._3_]1564 :
Total 109,480 82,658
Nota 9 - Otras Cuentas por Pagar
El resumen de otras cuentas por pagar es comao sigue:
2016 2015
Sueldos por pagar 7,147 7432
[ESS por pagar 7,071 3.598
(tras cuentas por pagar 3,701 1.846
Total 17,919 12,876




ELSAMEX INTERMACIOMNAL
(sucursal de ELSAMEX INTERMNACIOMAL S.1.)
Motas a los Estados Financieros
(Fn Dolares de los Estados Unidos de Amdérica - Uss)

Nota 10 - Provisiones Corrientes

El resumen de provisiones carrientes es como sigue:

2016 2015
Beneficios sociales , 13,206 7.011
Total 13,206 7.011
Mota 11 —~ Impuestos
11.1  ACtivos por impuestos corrientes
Unresumen de activos por impuestos corrientes se compone de;
2016 2015
Retenciones en la fuente - Renta 28,145 21.994
Crédito tributario - IVA 43,470 26,880
Total 71,665 48,874
11.2 Pasivos por impuestos corrientes
Un resumen de pasivos por impuastos se compone de:
2016 2005
Retenciones VA por pagar 1.988 1,408
Retencionas en la fuente - Renta por pagar 1,305 570
Total 3.293 1.878
11.3  Impuesto a la renta reconocido en los resultados
[l gasto del impuesto a la renta incluye:
2016 2015
Gasto del impuesto corriente 3,131 4,043
Gasto por impueasto diferidos - 5
{ingreso) por impuesto diferidos e e A
Total gasto de impuestos 3131 4,043
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ELSAMEX INTERNACIONAL
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Motas a los Estados Financieros
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b

11.4 Conciliacion tributaria

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2016 2015

Litilidad Contable (antes de participacion a trabajadores e impuestoa la
rental previamente informado (80.662) (93,142)

Ajuste de reconocimiento de ingresos 67,700
Litilidad Contable (antes de participacion a trabajadores e impuestoa la
renta) restructurado (80,662 125,442)
(4} Gastos no deducibles 41,540 33132
Base imponible para el impuesto a la renta (39,122) 7690
{A} Anticipo calculado 314 4,043
(B) impuesto a la renta causado restructurado - 1.692
Impuesto a la renta {mayor entre A y B) EREY 4,043
Menos;
Crédito tributario afos anteriores 21,954 17.337
Retenciones en la fuente ) 9,332 8,700
(Crédito Tributario) (28.195) {21,994)
———

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias. La facultad de las
autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta hasta el ejercicio 2013 ain
no ha prescrito
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Mota 12 — Precios de Transferencia

De conformidad con las disposiciones legales vigentes, los contribuyentes del Impugsto a la Renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de dolares de los Estados Unidos de
América (USD 3'000.000,00), deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas & Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas.

Aguellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas
en & exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los guince millones de
dolares da los Estados Unidos de América (USD 15'000.000,00) deberdn presentar adicionalmente al Anexo,
el Informe Integral de Pracios de Transferencia.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compania no cumple con los requisitos establecidos por la Administracion
Tributaria, para la presentacion del Informe Integral de Precios de Transferencia, tampoco para presentacion
del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Nota 13 ~ Obligacién por Beneficios Definidos

Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:

2016 2015
Jubilacién patronal 22,879 22,586
Bonificacion por desahudio 5 6,911 f,941
Total 29,790 29,527

13.1  Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afos o mas hubieren
prestado sus servicios en forma continuada © interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion gue les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
teuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue:

016 2015
Saldos al comienzo del ano 22,586 19,522
Costo laboral 4,204 3,854
Costo financiero 1,425 1.276
Efectos de reducciones y liguidaciones anticipadas {244}
Pérdidas actuariales {5,092) (2,166
Saldo al final del ano 22,879 22,586

27



ELSAMEX INTERNACIONAL
(sucursal de ELSAMEX INTERNACIONAL S.L.)
Notas a los Fstados Financieros
{En Ddlares de los Fstados Unidos de América - LSS)

13.2 Bonificacién por desahucio
De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el 25% de la Ultima

remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacion por desahucio fueron como sigue:

2016 20 5
Saldos al comienzo del afio 6,941 4,729
Costo laboral 1.236 2,266
Costo financiero 43 305
Beneficios pagados (113
Pérdidas actuariales (1.584) (3591
saldo al final del afo 6,911 6,941
— —==u)

lota 14 - Patrimonio
14.1 Capital social
Al 31 de diciembre de 2016 el capital asignado para la apertura de la sucursal en Ecuador es de USS 2,000
14.2 Reservalegal

La Ley de Compadias de la Repablica del Ecuador requiere que se transfieran a la reserva legal, por lo menos
el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compania. Dicha
reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones,

14.3 Saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopadn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF® completas y de la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefas y
Medianas Entidades (NIIF}, en lo que corresponda, y que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados Acumulados, subcuenta “Resuftados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las MIIF*, que generaron un saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizados en la parte gue exceda al valor de
las perdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio economico conduido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de la compania.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de |as NIIF®, éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del ultimo ejercicio
econamico concluido, si los hubiere.

14.4 Ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las "NIIF”
Los ajustes realizados bajo las Normas Internacionales de Informacion Financiera "NIF" completas y la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequenias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),

deberan ser conotidos y aprobados por la junta general de accionistas o socios que apruebe los primeros
estados financieros anuales emitidos de acuerdo con las normativas antes referidas.
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14.5 Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las normas internacionales
de informacion financiera - NIIF

Los resultados de la adopaion por primera vez de las normas internacionales de informacién financiera NIlF
se registran en el patrimonio en el rubro de "Resultados acumulados provenientes de adopcion por primera
vez de las NIIF", separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podrd ser distribuido
entre los socios, no serd utilizado para aumentar capital, en virtud gque no corresponde a resultados
operacionales, motivo por el cual tampoco los trabajadores tendran derecho a una participacion sobre este,
De existir un saido acreedor, este podrad ser utilizado en absorber las pérdidas. o devuelto en caso de
liguidacian de la Compania.

Nota 15 - Ingresos Operacionales

Un resumen de los ingresos operacionales es como sigue:

2006 2015
Nucopsa 178,995 167,944
Exxonmobil - 4,103
Terpel 71.165 154,536
Primax 124 7.876
Administracion de obras 7,000 58.000
Trabajos adicionales 206,608 177.374
Provision de ingresos por facturar - 156.450)
Otros ingresos operacionales : 4,926
Total 468,818 513,383
Nota 16 - Costos y Gastos por su Naturaleza
Un resumen de los costos reportados en los estados financieros es comao sigue:
206 2005
Costos Nucopsa 198,704 210,693
Costos Pelileo 37 57
Costos Exxonmobil H 2,210
Costos Terpel 90,700 139,512
Costos adicionales 160,421 90,188
Total 449,862 442,660
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Un cetalle de gasto de administration por su naturaleza es como sigue:

30

2016 2015
Gastos de personal 23,357 23,692
Castos ESS 8,313 8,284
Beneficios definidos empleados 1,084 1.171
Honorarios 21,833 18,000
Arriendos oficinas 8,188 7.488
Alquiler vehiculos 4,184 4,637
Gastos de representacion 4,107 8,160
Gastos de viaje 3,202 2,425
Seguros 1,253
Gastos servicios bdsicos 3,792 3,561
Mantenimientos 511 472
Gastos no deducibles 7,106 3,717
Depreciaciones 4,553 8,740
Otros gastos 7,746 5351
Total 99,229 95,698
=
Un detalle de gastos financleros por su naturaleza es como sigue:
2016 2015
Intereses bancarios 5 168
Gastos bancarios 421 _ 357
Total 426 525
Nota 17 - Otros Ingresos y Egresos
2016 2015
Otros ingresas __&F - 5T
Total MEETTEe [ ASgeeeReL, |/
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Nota 18 - Transacciones con f

artes Relacionadas

Transacciones comerciales

Durante el ano, la Compania realizo las siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

Cuentas por Cobrar Cuentas por Pagar
_Corrientes Corrientes o
2016 2015 2016 2015
Crusamar Flsamex - 39,707 15,372
Elsamex S.A. : - 1,780 1,780
Elsamex (Espanal - 4 54,000 33,000
Grusamar Ingenieria y Consulting 5.1, 20,595 27,340 - :
Total 2,595 67,047 91,152 34,780

Nota 19 - Hechos Ocurridos Después de| Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisidn de los estados financieros no se produjeron eventos
que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

Mota 20—~ Aprobacion de los Estados Financiergs

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido aprobados por la
Administracion de la Compania y seran presentados a los Accionistas y junta Directiva para su aprobacion.
En opinion de la Administracion, lo estados financieros serdn aprobados por la Junta Directiva sin
maodificaciones.
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