
ELSAMEX INTERNACIONAL 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR E L AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares de E.U.A.) — 

1 - INFORMACIÓN GENERAL zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E L S A M E X I N T E R N A C I O N A L ( e n a d e l a n t e l a Compañía) e s u n a s u c u r s a l d e l a compañía 
e x t r a n j e r a E L S A M E X I N T E R N A C I O N A L , S . L . , d o m i c i l i a d a e n M a d r i d - España, e l p e r m i s o d e 
operación p a r a e j e r c e r s u s a c t i v i d a d e s e n e l E c u a d o r , f u e o t o r g a d o m e d i a n t e Resolución d e l a 
S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañias N o 0 6 . Q . I J . 0 9 3 7 d e l 1 5 d e m a r z o d e 2 0 0 6 e i n s c r i t a e n e l 
R e g i s t r o M e r c a n t i l e l 2 3 d e m a y o d e l m i s m o año. S u d o m i c i l i o s o c i a l s e e n c u e n t r a e n l a c i u d a d 
d e Q u i t o , y s u a c t i v i d a d p r i n c i p a l l a r e a l i z a e n l a c i u d a d d e G u a y a q u i l y c o n s i s t e e n r e a l i z a r l a s 
a c t i v i d a d e s p r e v i s t a s e n l o s e s t a t u t o s d e l a s o c i e d a d , e i n c l u y e e n t r e o t r o s e l c o n t r o l d e c a l i d a d 
y dirección d e t o d a c l a s e d e o b r a s públicas y p r i v a d a s . 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e la Compañía p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 
f u e r o n a p r o b a d o s y a u t o r i z a d o s p o r l a Administración p a r a s u emisión e l 5 d e f e b r e r o d e 2 0 1 6 . 

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES. 

2.1 Bases de preparación. 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s h a n s i d o p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) e m i t i d a s p o r e l C o n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
C o n t a b i l i d a d ( l A S B ) v i g e n t e a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 . Están p r e s e n t a d o s e n dólares d e l o s 
E s t a d o s U n i d o s d e América, m o n e d a d e medición d e la compañía: d e c u r s o l e g a l y d e u n i d a d 
d e c u e n t a d e l E c u a d o r . 

L a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e a c u e r d o c o n l a s N I I F r e q u i e r e e l u s o d e c i e r t o s 
e s t i m a d o s c o n t a b l e s . También r e q u i e r e q u e l a Administración e m i t a s u j u i c i o e n e l p r o c e s o d e 
aplicación d e l a s políticas c o n t a b l e s d e l a compañía. L a s áreas q u e i n v o l u c r a n u n m a y o r g r a d o 
d e j u i c i o o c o m p l e j i d a d o áreas e n q u e l o s s u p u e s t o s y e s t i m a c i o n e s s o n s i g n i f i c a t i v o s p a r a l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e d e s c r i b e n e n l a N o t a 3 . 

L a s p r i n c i p a l e s políticas c o n t a b l e s u t i l i z a d a s e n i a preparación y presentación d e l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s s e d e t a l l a n a continuación. 

2.2 Efectivo. 

I n c l u y e e l e f e c t i v o e n c a j a y l o s s a l d o s e n c u e n t a s c o r r i e n t e s b a n c a r i a s . 

2.3 Activos y pasivos financieros 

2.3.1 Clasificación 

L a Compañía c l a s i f i c a s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s s i g u i e n t e s categorías: a c t i v o s f i n a n c i e r o s a 
v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s , préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r , a c t i v o s f i n a n c i e r o s 
m a n t e n i d o s h a s t a s u v e n c i m i e n t o y a c t i v o s f i n a n c i e r o s d i s p o n i b l e s p a r a l a v e n t a c o n c a m b i o s 
e n e l r e s u l t a d o i n t e g r a l . 



L o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e c l a s i f i c a n e n l a s s i g u i e n t e s categorías: p a s i v o s f i n a n c i e r o s a v a l o r 
r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s y o t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s . 

L a clasificación d e p e n d e d e l propósito p a r a e l c u a l s e a d q u i r i e r o n l o s a c t i v o s o c o n t r a t a r o n l o s 
p a s i v o s f i n a n c i e r o s . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 , l a Compañía m a n t u v o a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a categoría d e 
" C u e n t a s p o r c o b r a r " . D e i g u a l f o r m a , l a Compañía s o J o m a n t u v o p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n l a 
categoría d e ' ' o t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s " c u y a s características s e e x p l i c a n s e g u i d a m e n t e : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Cuentas por cobrar: r e p r e s e n t a d o s e n e l e s t a d o d e situación financiera p r i n c i p a l m e n t e p o r 
C l i e n t e s , p a r t e s r e l a c i o n a d a s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r : S o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s 
q u e d a n d e r e c h o a c o b r o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s y q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . 

Otros pasivos financieros: r e p r e s e n t a d o s e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a p o r l a s 
o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s , c u e n t a s p o r p a g a r c o n p r o v e e d o r e s y o t r o s , 

2.3,2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

L a compañía r e c o n o c e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a a l a 
f e c h a d e l a negociación c u a n d o s e c o m p r o m e t e a c o m p r a r o v e n d e r e l a c t i v o o p a g a r e l p a s i v o . 

Medición inicial 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n m e d i d o s i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e más c u a l q u i e r 
c o s t o a t h b u i b l e a l a transacción, q u e d e s e r s i g n i f i c a t i v o s , e s r e c o n o c i d o c o m o p a r t e d e l a c t i v o 
o p a s i v o f i n a n c i e r o ; s i e m p r e q u e e l a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o n o s e a d e s i g n a d o c o m o d e v a l o r 
r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s . C o n p o s t e r i o r i d a d a l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l l a Compañía 
m i d e l o s m i s m o s c o m o s e d e s c r i b e a continuación: 

Medición posterior 

Activos financieros; P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o 
a p l i c a n d o e l método d e l a t a s a d e interés e f e c t i v a . S i s e e s p e r a n c o b r a r e n u n año o m e n o s s e 
c l a s i f i c a n c o m o a c t i v o s c o r r i e n t e s , d e l o c o n t r a r i o s e p r e s e n t a n c o m o a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . 

Pasivos Financieros: P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o 
a p l i c a n d o e l método d e l a t a s a d e interés e f e c t i v a . 

2.3.3 Deterioro de valor de activos financieros. 

L a Compañía e s t a b l e c e u n a provisión p a r a pérdidas p o r d e t e r i o r o d e s u s c u e n t a s p o r c o b r a r 
c u a n d o e x i s t e e v i d e n c i a o b j e t i v a d e q u e l a Compañía n o será c a p a z d e c o b r a r t o d o s l o s 
i m p o r t e s q u e s e l e a d e u d a n d e a c u e r d o c o n l o s términos o r i g i n a l e s d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r . 

L a e x i s t e n c i a d e d i f i c u l t a d e s f i n a n c i e r a s s i g n i f i c a t i v a s p o r p a r t e d e l d e u d o r , l a p r o b a b i l i d a d d e 
q u e e l d e u d o r e n t r e e n q u i e b r a o reorganización f i n a n c i e r a y l a f a l t a o m o r a e n l o s p a g o s s e 
c o n s i d e r a n i n d i c a d o r e s d e q u e l a c u e n t a p o r c o b r a r s e h a d e t e r i o r a d o . 



2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

U n a c t i v o f i n a n c i e r o s e d a d e b a j a c u a n d o e x p i r a n l o s d e r e c h o s a r e c i b i r l o s f l u j o s d e e f e c t i v o 
d e l a c . i v o o s i l a Compañía t r a n s f i e r e e l a c t i v o a u n t e r c e r o s i n r e t e n e r s u s t a n c i a l m e n t e l o s 
r i e s g o s y b e n e f i c i o s d e l a c t i v o . U n p a s i v o s e d a d e b a j a c u a n d o l a s o b l i g a c i o n e s d e l a 
Compañía e s p e c i f i c a d a s e n e l c o n t r a t o s e h a n l i q u i d a d o . 

2.4 Mobiliario y equipo. 

S e r e g i s t r a n a l c o s t o m e n o s l a depreciación a c u m u l a d a y l a pérdida a c u m u l a d a p o r d e t e r i o r o 
d e v a l o r . E l c o s t o i n c l u y e l o s d e s e m b o l s o s d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquisición d e e s a s 
p a r t i d a s . 

L o s d e s e m b o l s o s p o s t e r i o r e s a l a c o m p r a s e i n c l u y e n e n e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o o s e 
r e c o n o c e n c o m o u n a c t i v o s e p a r a d o , según c o r r e s p o n d a , sólo c u a n d o e s p r o b a b l e q u e 
g e n e r e n b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s p a r a l a Compañía, y l o s c o s t o s s e p u e d a n m e d i r 
r a z o n a b l e m e n t e . L o s g a s t o s p o r reparación y m a n t e n i m i e n t o s e c a r g a a l o s r e s u l t a d o s d u r a n t e 
e l p e r i o d o e n e t q u e éstos s e i n c u r r e n . 

L a depreciación s e a s i g n a p a r a d i s t r i b u i r el c o s t o d e l o s a c t i v o s a l o l a r g o d e s u v i d a útil 
económica e s t i m a d a , a p l i c a n d o e l método l i n e a l , u t i l i z a n d o l a s s i g u i e n t e s t a s a s a n u a l e s : 

M u e b i G S , e q u i p o s y h e r r a m i e n t a s 1 0 % 
E q u i p o s d e computación 3 3 , 3 3 % 
Vehículos 2 0 % 

E l v a l o r r e s i d u a l e n c a s o q u e s e d e f i n a y l a v i d a útil d e l o s a c t i v o s s e r e v i s a n y a j u s t a n , s i e s 
n e c e s a r i o , e n l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , e l e f e c t o d e c u a l q u i e r c a m b i o s e 
r e g i s t r a s o b r e u n a b a s e p r o s p e c t i v a . 

E l v a l o r e n l i b r o s d e u n a c t i v o s e a j u s t a i n m e d i a t a m e n t e a s u v a l o r r e c u p e r a b l e s i e l v a l o r e n 
l i b r o s d e l a c t i v o e s m a y o r q u e e l e s t i m a d o d e s u v a l o r r e c u p e r a b l e ( N o t a 3 ) . 

L a s g a n a n c i a s o pérdidas p o r l a v e n t a d e u n a c t i v o s e d e t e r m i n a c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e l o s 
i n g r e s o s n e t o s d e l a transacción y e l v a l o r e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s . 

2.5 Impuestos. 

E l g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a c o m p r e n d e e l i m p u e s t o c o r r i e n t e y e l i m p u e s t o d i f e r i d o . E l 
i m p u e s t o a l a r e n t a s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o , e x c e p t o c u a n d o s e t r a t a d e p a r t i d a s 
q u e s e r e c o n o c e n d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . E n e s t e c a s o e l i m p u e s t o también s e 
r e c o n o c e e n o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l o d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . 

2.5.1 Impuesto corriente 

S e c a l c u l a m e d i a n t e t a t a s a d e i m p u e s t o a p l i c a b l e a l a s u t i l i d a d e s g r a v a b l e s y s e c a r g a a l o s 
r e s u l t a d o s d e l año e n q u e s e d e v e n g a c o n b a s e e n e l i m p u e s t o p o r p a g a r e x i g i b l e . L a s n o r m a s 
t r i b u t a r i a s v i g e n t e s e s t a b l e c e n u n a t a s a d e i m p u e s t o d e l 2 2 % d e l a s u t i l i d a d e s g r a v a b l e s . 

A p a r t i r d e l e i e r c i c i o f i s c a l 2 0 1 0 entró e n v i g o r l a n o r m a q u e e x i g e e l p a g o d e u n " a n t i c i p o 
mínimo d e i m p u e s t o a l a r e n t a " , c u y o v a l o r e s c a l c u l a d o e n función d e l a s c i f r a s r e p o r t a d a s e l 
año a n t e r i o r s o b r e e l 0 . 2 % d e l p a t r i m o n i o , 0 , 2 % d e l o s c o s t o s y g a s t o s d e d u c i b l e s , 0 ,4% d e l o s 
i n g r e s o s g r a v a b l e s y 0 .4% d e l o s a c t i v o s . 



L a r e f e r i d a n o r m a estableció q u e e n c a s o d e q u e e l i m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o s e a m e n o r 
q u e e l m o n t o d e l a n t i c i p o mínimo, e s t e último s e convertirá e n i m p u e s t o a l a r e n t a d e f i n i t i v o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.5.2 Impuesto diferido 

S e r e c o n o c e a p a r t i r d e l a s d i f e r e n c i a s e n t r e l o s i m p o r t e s e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s e n 
l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y s u s b a s e s f i s c a l e s c o r r e s p o n d i e n t e s ( c o n o c i d a s c o m o d i f e r e n c i a s 
t e m p o r a r i a s ) . L o s p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s s e r e c o n o c e n p a r a t o d a s l a s d i f e r e n c i a s 
t e m p o r a r i a s q u e s e e s p e r e q u e a u m e n t e n l a u t i l i d a d f i s c a l e n e l f u t u r o . L o s a c t i v o s p o r 
i m p u e s t o s d i f e r i d o s s e r e c o n o c e n p a r a t o d a s l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s q u e s e e s p e r e q u e 
d i s m i n u y a n l a u t i l i d a d f i s c a l e n e l f u t u r o , y c u a l q u i e r pérdida o crédito f i s c a l n o u t i l i z a d o . L o s 
a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s s e m i d e n a l i m p o r t e máximo q u e , s o b r e l a b a s e d e l a u t i l i d a d 
f i s c a l a c t u a l o e s t i m a d a f u t u r a , e s p r o b a b l e q u e s e r e c u p e r e n . 

E l i m p o r t e e n l i b r o s n e t o d e l o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s s e r e v i s a e n c a d a f e c h a s o b r e l a 
q u e s e i n f o r m a y s e a j u s t a p a r a r e f l e j a r l a evaluación a c t u a l d e l a s u t i l i d a d e s f i s c a l e s f u t u r a s . 
C u a l q u i e r a j u s t e s e r e c o n o c e e n e l r e s u l t a d o d e l p e r i o d o . 

E l i m p u e s t o d i f e r i d o s e c a l c u l a según l a s t a s a s i m p o s i t i v a s q u e s e e s p e r a a p l i c a r a l a u t i l i d a d 
(pérdida) fiscal d e l o s p e r i o d o s e n l o s q u e s e e s p e r a r e a l i z a r e l a c t i v o o c a n c e l a r e l p a s i v o , 
s o b r e l a b a s e d e l a s t a s a s i m p o s i t i v a s q u e h a y a n s i d o a p r o b a d a s o c u y o p r o c e s o d e 
aprobación esté prácticamente t e r m i n a d o a l f i n a l d e l p e r i o d o s o b r e e l q u e s e i n f o r m a . 

2.6 Provisiones. 

S e r e c o n o c e n c u a n d o l a Compañía t i e n e u n a obligación p r e s e n t e , ( l e g a l o implícita), c o m o : 

R e s ' . j i t a d o d e u n e v e n t o p a s a d o , 
E s p r o b a b l e u n a s a l i d a d e r e c u r s o s económicos para l i q u i d a r l a obligación: y . 
E l i m p o r t e s e p u e d e e s t i m a r d e f o r m a f i a b l e . 

L o s m o n t o s r e c o n o c i d o s c o m o provisión s o n l a m e j o r estimación d e l a Administración a l a 
f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , d e l o s d e s e m b o l s o s n e c e s a r i o s p a r a l i q u i d a r l a 
obligación. 

2.7 Beneficios a los empleados. 

B e n e f i c i o s d e c o r t o p l a z o : C o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a : 

a . Décimo t e r c e r y décimo c u a r t o s u e l d o : s e p r o v i s i o n a n y p a g a n d e a c u e r d o a l a legislación 
v i g e n t e e n e l E c u a d o r . 

b. V a c a c i o n e s a l p e r s o n a l : s e r e g i s t r a e l c o s t o s o b r e l a b a s e d e v e n g a d a . 

c. Participación a l o s t r a b a j a d o r e s : C a l c u l a d a e n función d e l 1 5 % d e l a u t i l i d a d c o n t a b l e a n u a l 
a n t e s d e l i m p u e s t o a t a r e n t a , según l o e s t a b l e c i d o p o r l a legislación l a b o r a l v i g e n t e S e 
r e g i s t r a c o n c a r g o a l o s r e s u l t a d o s d e l año. 

B e n e f i c i o s d e l a r g o p l a z o : 

L a Compañía t i e n e u n p l a n d e b e n e f i c i o d e f i n i d o p a r a jubilación p a t r o n a l , n o r m a d o p o r l a s l e y e s 
l a b o r a l e s e c u a t o n a n a s . A d i c i o n a l m e n t e d e a c u e r d o a l a s l e y e s v i g e n t e s , e n l o s c a s o s d e 
terminación d e l a relación l a b o r a l p o r d e s a h u c i o s o l i c i t a d o p o r e l e m p l e a d o r o p o r e l t r a b a j a d o r , 
e l e m p l e a d o r bonificará a l t r a b a j a d o r c o n e l v e i n t i c i n c o p o r c i e n t o d e l e q u i v a l e n t e a l a última 
remuneración m e n s u a l p o r c a d a u n o d e l o s años d e s e r v i c i o s p r e s t a d o s a l a m i s m a e m p r e s a . 



L a Compañía d e t e r m i n a a n u a l m e n t e l a provisión p a r a jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o c o n b a s e 
e n e s t u d i o s a c t u a r i a l e s p r a c t i c a d o s p o r u n p r o f e s i o n a l i n d e p e n d i e n t e y s e r e c o n o c e n c o n c a r g o 
a l o s r e s u l t a d o s d e l a n o a p l i c a n d o e l método d e C o s t e o d e Crédito U n i t a r i o P r o y e c t a d o y 
r e p r e s e n t a e l v a l o r p r e s e n t e d e l a s o b l i g a c i o n e s a l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , e l 
c u a l e s o b t e n i d o d e s c o n t a n d o l o s f l u j o s d e s a l i d a d e e f e c t i v o a u n a t a s a d e 6 , 3 1 % ( 6 . 5 4 % e n 
2 0 1 4 ) a n u a l e q u i v a l e n t e a l a t a s a p r o m e d i o d e t o s b o n o s d e g o b i e r n o , p u b l i c a d a p o r e l B a n c o 
C e n t r a l d e l E c u a d o r q u e están d e n o m i n a d o s e n l a m i s m a m o n e d a e n l a q u e l o s b e n e f i c i o s 
serán p a g a d o s y q u e t i e n e n términos q u e s e a p r o x i m a n a l o s términos d e l a s o b l i g a c i o n e s p o r 
p e n s i o n e s h a s t a s u v e n c i m i e n t o . 

L a s hipótesis a c t u a r i a l e s i n c l u y e n v a r i a b l e s c o m o s o n , t a s a d e m o r t a l i d a d , e d a d , s e x o , años d e 
s e r v i c i o , r e m u n e r a c i o n e s , a u m e n t o s f u t u r o s d e r e m u n e r a c i o n e s , t a s a d e rotación, e n t r e o t r a s . 

L a s g a n a n c i a s y pérdidas a c t u a r i a l e s q u e s u r g e n d e l o s a j u s t e s b a s a d o s e n l a e x p e r i e n c i a y 
c a m b i o s e n t o s s u p u e s t o s a c t u a r i a l e s s e r e g i s t r a n e n et e s t a d o d e r e s u l t a d o i n t e g r a l . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.8 R=>conocímiento de ingresos 

L o s i n g r e s o s s e r e c o n o c e n e n e l p e r i o d o c o n t a b l e e n q u e s e p r e s t a e l s e r v i c i o , p o r r e f e r e n c i a a l 
g r a d o d e realización d e l a transacción específica y e v a l u a d o s o b r e l a b a s e d e l s e r v i c i o a c t u a l 
s i e m p r e c o m o u n p o r c e n t a j e d e t o s s e r v i c i o s t o t a l e s a p r e s t a r . 

2.9 Costos y gastos 

L o s c o s t o s y g a s t o s s e r e c o n o c e n a m e d i d a q u e s o n i n c u r r i d o s y s e r e g i s t r a n a t c o s t o histórico 
e n e l período más c e r c a n o e n e t q u e s e c o n o c e n . 

2.10 Cambios en políticas contables y revelaciones 

L a s n o r m a s y e n m i e n d a s e m i t i d a s n o v i g e n t e s a l a f e c h a de emisión d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
y q u e n o s e h a n a d o p t a d o a n t i c i p a d a m e n t e p o r l a Compañía s o n : 

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2016: 

E n m i e n d a a l a N I C 1 6 y l a N I C 3 8 , Aclaración d e t o s métodos a c e p t a b l e s d e depreciación y 
amortización. 

E n m i e n d a a ta N I C 1 6 y l a N I C 4 1 , A g r i c u l t u r a ; P l a n t a s p r o d u c t o r a s 

E n m i e n d a a l a s N I I F 1 0 , N l l F 1 2 y l a N I C 2 8 - E n t i d a d e s d e Inversión: Aplicación d e l a 
Excepción d e Consolidación. 

E n m i e n d a a l a N I C 2 7 , Método d e l a participación e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s . 

E n m i e n d a a l a N l l F 1 1 , A c u e r d o s C o n j u n t o s : contabílización d e a d q u i s i c i o n e s d e i n t e r e s e s e n 
O p e r a c i o n e s C o n j u n t a s . 

N I I F 1 4 , C u e n t a s d e d i f e r i m i e n t o s d e a c t i v i d a d e s r e g u l a d a s . 

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2017 

N l l F 1 5 ; I n g r e s o s p r o v e n i e n t e s d e c o n t r a t o s c o n c l i e n t e s . 



Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2018 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

N l l F 9 : I n s t r u m e n t o s F i n a n c i e r o s . 

L azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA A-)ministración d e l a Compañía e s t i m a q u e l a adopción d e l a s n o r m a s y e n m i e n d a s n o 
tendrán i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

3 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS. 

L a s e s t i m a c i o n e s y j u i c i o s s e evalúan c o n t i n u a m e n t e y s e b a s a n e n l a e x p e r i e n c i a histórica y 
o t r o s f a c t o r e s , i n c l u i d a s l a s e x p e c t a t i v a s d e s u c e s o s f u t u r o s q u e s e c o n s i d e r a n r a z o n a b l e s b a j o 
l a s c i r c u n s t a n c i a s . 

L a s e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s r e s u l t a n t e s , p o r definición, r a r a m e n t e igualarán a l o s 
c o r r e s p o n d i e n t e s r e s u l t a d o s r e a l e s . A continuación s e e x p l i c a n l a s e s t i m a c i o n e s y j u i c i o s q u e 
t i e n e n u n r i e s g o s i g n i f i c a t i v o d e d a r l u g a r a u n a j u s t e m a t e r i a l e n l o s i m p o r t e s e n l i b r o s d e l o s 
a c t i v o s y p a s i v o s d e n t r o d e p e r i o d o s c o n t a b l e s p o s t e r i o r e s . 

Mobiliario y equipos 

L a determinación d e l a s v i d a s útiles y v a l o r e s r e s i d u a l e s s e d e b e n e v a l u a r a l c i e r r e d e c a d a 
año a f i n d e d e t e r m i n a r l a v i d a útil económica d e e s t o s b i e n e s . 

Deterioro de activos 

A l a f e c h a d e c i e r r e d e c a d a período, o e n a q u e l l a f e c h a q u e s e c o n s i d e r e n e c e s a r i o , l a 
Administración a n a l i z a e l v a l o r d e l o s a c t i v o s p a r a d e t e r m i n a r s i e x i s t e algún i n d i c i o d e q u e 
d i c h o s a c t i v o s h u b i e r a n s u f r i d o u n a pérdida p o r d e t e r i o r o . E n c a s o d e q u e e x i s t a algún 
i n d i c i o s e r e a l i z a u n a estimación d e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e d i c h o a c t i v o . S i s e t r a t a d e 
a c t i v o s i d e n t i f i c a b l e s q u e n o g e n e r a n f l u j o s d e e f e c t i v o d e f o r m a i n d e p e n d i e n t e , s e e s t i m a l a 
r e c u p e r a b i l i d a d d e l a u n i d a d g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o a la q u e p e r t e n e c e e l a c t i v o . 

S i e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e e s m e n o r a l v a l o r e n l i b r o s , d e r e c o n o c e l a d i f e r e n c i a c o m o provisión 
p o r d e t e r i o r o , c o n c a r g o a r e s u l t a d o s . 

Provisiones por beneficios a los empleados: 

C u a l q u i e r c a m b i o e n l o s f a c t o r e s y s u s s u p u e s t o s e m p l e a d o s e n e l cálculo a c t u a r i a l d e i a 
Jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o ; tendrá i m p a c t o e n e l v a l o r e n l i b r o s d e l a s o b l i g a c i o n e s . 

Impuesto a la renta 

D e b i d o a l a s i n c e r t i d u m b r e s c o n r e s p e c t o a la interpretación d e r e g u l a c i o n e s t r i b u t a r i a s 
c o m p l e j a s y a l o s c a m b i o s e n l a s n o r m a s t r i b u t a r i a s s e r e q u i e r e u n g r a d o i m p o r t a n t e d e j u i c i o 
p a r a d e t e r m i n a r l a provisión p a r a e l i m p u e s t o a l a r e n t a , e x i s t e n m u c h a s t r a n s a c c i o n e s y 
cálculos p a r a l o s q u e la determinación última d e l i m p u e s t o e s i n c i e r t a . 

C u a n d o e l r e s u l t a d o fiscal final d e e s t o s a s u n t o s s e a d i f e r e n t e d e l o s i m p o r t e s q u e s e 
r e c o n o c i e r o n i n i c i a l m e n t e , t a l e s d i f e r e n c i a s tendrán e f e c t o s o b r e e l i m p u e s t o a l a r e n t a y l a s 
p r o v i s i o n e s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s e n e l e j e r c i c i o e n q u e s e r e a l i c e t a l determinación. 



4 - EFECTIVO 

2015 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E f e c t i v o e n c a j a 3 . 0 0 0 3 . 0 0 0 
E f e c t i v o e n b a n c o s 2 2 6 1 9 , 5 8 7 

3 . 2 2 8 2 2 . 5 8 7 

5 - CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

2015 2014 

C l i e n t e s 2 6 , 8 4 0 5 2 , 7 1 5 
A n t i c i p o s a p r o v e e d o r e s 1 0 . 6 3 2 4 , 6 5 5 
P a r t e s r e l a c i o r . a d a s ( N o t a 1 3 ) 6 7 , 0 4 7 4 1 , 1 4 6 
O t r o s 3 3 9 5 8 5 

1 0 4 . 8 5 7 9 9 , 1 0 1 

6 - IMPUESTOS 

2015 2014 

A c t i v o p o r i m p u e s t o c o r r i e n t e 

I m p u e s t o a l v a l o r a g r e g a d o ( 1 ) 2 6 , 8 8 0 1 7 , 1 4 5 
i m p u e s t o a i a r e n t a ( 2 ) 2 1 , 9 9 4 1 7 , 3 3 7 

4 8 , 8 7 4 3 4 , 4 8 2 

P a s i v o p o r i m p u e s t o c o r r i e n t e 

R e t e n c i o n e s ¡-n l a f u e n t e : 
I m p u e s t o a la r e n t a 5 7 0 6 9 7 
I m p u e s t o a l v a l o r a g r e g a d o 1 , 4 0 8 1 . 4 1 5 

1 , 9 7 8 2 , 1 1 2 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a l crédito t r i b u t a r i o g e n e r a d o e n i a c o m p r a d e b i e n e s y s e r v i c i o s 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e e f e c t u a d o s p o r c l i e n t e s , l a s m i s m a s q u e serán c o m p e n s a d a s c o n 
e l i m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o d e períodos f u t u r o s . 

P r i n c i p a l e s c o m p o n e n t e s d e l g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a 

2015 2014 

G a s t o p o r i m p u e s t o c o r r i e n t e 4 . 0 4 4 4 . 2 4 3 
G a s t o ( i n g r e s o ) f i s c a l r e l a c i o n a d o c o n e l o r i g e n 

y reversión d e d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 2 , 5 9 6 
G a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a 4 . 0 4 4 6 . 8 3 9 



6zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - IMPUESTOS (Continuación) 

L a conciliación e n t r e l a u t i l i d a d c o n t a b l e y l a u t i l i d a d g r a v a b l e e s c o m o s i g u e : 

2015 2014 
(Pérdida) según e s t a d o s f i n a n c i e r o s , 

a n t e s d e i m p u e s t o a la r e n t a ( 9 3 , 1 4 2 ) ( 1 5 . 7 8 1 ) 
P a r t i d a s conciíiaíorias; 

G a s t o s n o d e d u c i b l e s 3 3 , 1 3 2 3 3 . 2 3 6 
(Pérdida) u t i l i d a d g r a v a b l e ( 6 0 , 0 1 0 ) 1 7 . 4 5 5 

G a s t o p o r i m p u e s t o c o r r i e n t e 4 . 0 4 4 4 . 2 4 3 

E l m o v i m i e n t o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e e s e l s i g u i e n t e : 

2015 2014 

S a l d o a l i n i c i o d e l año ( 1 7 . 3 3 7 ) ( 1 0 , 0 2 8 ) 

R e t e n c i o n e s d e c l i e n t e s ( 8 , 7 0 1 ) ( 1 1 , 5 5 2 ) 

I m p u e s t o c a u s a d o 4 . 0 4 4 4 . 2 4 3 
S a l d o a l f i n a ! d e l a n o ( 2 1 , 9 9 4 ) ( 1 7 , 3 3 7 ) 

D u r a n t e e l año 2 0 1 5 y 2 0 1 4 l a compañía registró c o m o i m p u e s t o c a u s a d o e l v a l o r d e t e r m i n a d o c o m o a n t i c i p o 
mínimo. 

7 - MOBILIARIO Y EQUIPO 

E l m o v i m i e n t o d u r a n t e e l p e r i o d o f u e e l s i g u i e n t e : 
12-31-2014 Adiciones 12-31-2015 

M u e b l e s y e q u i p o s 8 , 2 5 3 - 8 . 2 5 3 
H e r r a m i e n t a s 1 4 . 7 4 9 - 1 4 . 7 4 9 
E q u i p o s d e computación 6 , 5 9 1 3 2 0 5 , 9 1 1 
Vehículos 6 5 , 3 3 0 - 6 5 , 3 3 0 

9 3 , 9 2 2 3 2 0 9 4 , 2 4 2 

Depreciación a c u m u l a d a ( 7 2 , 7 0 3 ) ( 8 , 7 4 0 ) ( 8 1 , 4 4 3 ) 
2 1 , 2 1 9 ( 8 , 4 2 0 ) 1 2 . 7 9 9 

1-1-2014 Adiciones 12-31-2014 

M u e b l e s y e q u i p o s 7 . 8 4 8 4 0 5 8 . 2 5 3 
H e r r a m i e n t a s 1 3 . 8 2 2 9 2 7 1 4 , 7 4 9 
E q u i p o s d e computación 5 , 5 9 1 - 5 , 5 9 1 
Vehículos 6 5 , 3 3 0 - 6 5 , 3 3 0 

9 2 . 5 9 1 1 . 3 3 2 9 3 , 9 2 2 
Depreciación a c u m u l a d a ( 6 2 , 8 0 3 ) ( 9 . 9 0 0 ) ( 7 2 , 7 0 3 ) 

2 9 . 7 8 8 ( 8 . 5 6 9 ) 2 1 , 2 1 9 



8 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

2015 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

P r o v e e d o r e s 8 2 . 6 5 8 3 9 , 7 6 4 
C o n t r a t i s t a s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - 4 , 6 0 7 
R e m u n e r a c i o n e s p o r p a g a r 7 . 4 3 2 -
P a r t e s r e l a c i o n a d a s { N o t a 1 3 ) 3 4 . 7 8 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

O t r a s 4 , 1 8 1 3 , 4 7 5 
1 2 9 . 0 5 1 4 7 . 8 4 5 

9 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 

E l s a l d o y m o v i m i e n t o d e l o s b e n e f i c i o s a c o r t o p l a z o e s e l s i g u i e n t e : 

2015 2014 

Décimo t e r c e r y c u a r t o s u e l d o 4 . 2 9 3 3 . 8 6 2 
V a c a c i o n e s 2 , 1 2 1 2 . 0 4 8 
F o n d o d e r e s e r v a 5 9 6 3 7 7 
A p o r t e p a t r o n a l 1 , 2 6 3 1 . 3 0 6 

8 . 2 7 3 7 , 5 9 2 

2015 2014 

S a l d o a l i n i c i o d e l año 7 , 5 9 2 1 2 . 0 7 7 
P r o v i s i o n e s 4 0 . 5 2 6 4 7 . 4 0 8 
P a g o s ( 3 9 . 8 4 5 ) ( 5 1 , 8 9 3 ) 
S a l d o a l f i n a l d e l año 8 . 2 7 3 7 . 5 9 2 

E t s a l d o y m o v i m i e n t o d e l o s b e n e f i c i o s a l a r g o p l a z o e s e l s i g u i e n t e : 

Jubilación Patronal 2015 2014 

S a l d o a l i n i c i o d e l año 1 9 . 5 2 2 1 2 . 4 0 3 
C o s t o l a b o r a l 3 , 9 5 4 3 . 0 4 0 
C o s t o f i n a n c i e r o 1 , 2 7 6 8 6 8 
Pérdida ( g a n a n c i a ) a c t u a r i a l ( 2 . 1 6 6 ) 4 . 0 0 7 
P a g o d e b e n e f i c i o s - ( 7 9 6 ) 
S a l d o a l f i n a ! d e l año 2 2 5 8 6 1 9 . 5 2 2 

Bonificación por Desahucia 2015 2014 

S a l d o a l i n i c i o d e l año 4 . 7 2 9 3 . 3 7 8 
C o s t o l a b o r a ; 2 . 2 6 6 6 3 3 
C o s t o f i n a n c i e r o 3 0 5 2 3 3 
Pérdida ( g a n a n c i a ) a c t u a r i a l ( 3 5 9 ) 4 8 5 
S a l d o a l f i n a l d e l año 6 . 9 4 1 4 . 7 2 9 

2 9 , 5 2 7 2 4 . 2 5 1 

Eí e s t u d i o a c t u a r i a l d e jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o f u e e l a b o r a d o p o r u n p r o f e s i o n a l i n d e p e n d i e n t e 
d e b i d a m e n t e c a l i f i c a d o a n t e l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e B a n c o s d e l E c u a d o r . 



1zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA o - CAPITAL ASIGNADO 

E l c a p i t a l a s i g n a d o p a r a l a a p e r t u r a d e l a s u c u r s a l e n E c u a d o r e s d e $ 2 . 0 0 0 . 

11-RESERVA LEGAL 

L a L e y d e Compañias r e q u i e r e q u e s e t r a n s f i e r a a r e s e r v a l e g a l e l 1 0 % d e l a u t i l i d a d l i q u i d a a n u a l , h a s t a q u e 
l l e g u e p o r l o m e n o s a l 5 0 % d e l c a p i t a l s u s c r i t o . L a r e s e r v a n o p u e d e d i s t r i b u i r s e c o m o d i v i d e n d o a l o s 
a c c i o n i s t a s , e x c e p t o e n c a s o d e liquidación d e l a compañía p e r o p u e d e u t i l i z a r s e p a r a c u b r i r pérdidas d e 
o p e r a c i o n e s o p a r a c a p i t a l i z a r s e -

12 - RESULTADOS ACUMULADOS 
2015 2014 

U t i l i d a d e s a c u m u l a d a s , d i s t r i b u i b l e s 7 . 8 5 5 1 0 5 . 0 4 0 
R e s u l t a d o s a " u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción 

p o r p r i m e r a v e z d e l a s N l l F ( 3 ) ( 6 . 4 7 1 ) ( 6 . 4 7 1 ) 
1 . 3 8 4 9 8 . 5 6 9 

( 3 ) L o s a j u s t e s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N l l F q u e s e r e g i s t r a r o n e n e l p a t r i m o n i o 
e n i a c u e n t a R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s , s u b c u e n t a " R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción 
p o r p r i m e r a v e z d e l a s N l l F , g e n e r a r o n u n s a l d o d e u d o r , éste según d i s p o s i c i o n e s d e l a S u p e r i n t e n d e n c i a 
d e Compañias podrá s e r a b s o r b i d o p o r l o s r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s y p o r l o s d e l último e j e r c i c i o económico 
c o n c l u i d o , s i l o s h u b i e r e . 

13 - INFORMACIÓN A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS 

S a l d o s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s : 
2015 2014 

C u e n t a s p o r c o b r a r 
C o n s o r c i o G r u s a m a r - E t s a m e x 3 9 . 7 0 7 8 , 3 6 1 
Ürusamar I n g . & C o n s u l t i n g 2 7 . 3 4 0 3 2 7 6 5 
E l s a m e x bzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA A. 2 0 

6 7 . 0 4 7 4 1 . 1 4 6 

C u e n t a s p o r p a g a r 
E l s a m e x S . A . 1 . 7 8 0 
E i s a m e x I n t e r n a c i o n a l España 3 3 . 0 0 0 -

3 4 . 7 8 0 

T r a n s a c c i o n e s , 

C o n s o r c i o G r u s a m a r - E l s a m e x 
I n g r e s o s p o r administración d e o b r a s 5 8 , 0 0 0 3 0 , 0 0 0 

E i s a m e x I n t e r n a c i o n a l - España 
Préstamo r e c i b i d o 3 3 , 0 0 0 

E l s a m e x 
Préstamo r e c i b i d o 1 , 7 8 0 



14 - HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l a f e c h a d e emisión d e e s t e i n f o r m e n o s e p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e e n opinión d e l a Administración d e l a 
Compañía p u d i e r a n t e n e r u n e f e c t o s i g n i f i c a t i v o s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e n o s e h a y a n r e v e l a d o e n 
l o s m i s m o s . 


