ELSAMEX INTERNACIONAL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en ddlares de E.U.A.)

1 — INFORMACION GENERAL

ELSAMEX INTERNACIONAL (en adelante la Compafia) es una sucursal de la compania
extranjera ELSAMEX INTERNACIONAL, S.L., domiciliada en Madrid - Espafa, el permiso de
operacion para ejercer sus actividades en el Ecuador, fue otorgado mediante Resolucion de la
Superintendencia de Compafias No 06.Q.1J.0937 del 15 de marzo de 2006 e inscrita en el
Registro Mercantil el 23 de mayo del mismo afo. Su domicilio social se encuentra en la ciudad
de Quito, y su actividad principal la realiza en la ciudad de Guayaquil y consiste en realizar las
actividades previstas en los estatutos de la sociedad, e incluye entre otros el control de calidad
y direccién de toda clase de obras publicas y privadas.

Los estados financieros de la Compania por el ano terminado el 31 de diciembre de 2014
fueron aprobados y autorizados por la Administracién para su emision el 20 de febrero de 2015.

2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
2.1 Bases de preparacion.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) vigente al 31 de diciembre de 2014. Estan presentados en ddlares de los
Estados Unidos de América, moneda de medicion de la compaiia; de curso legal y de unidad
de cuenta del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables. También requiere que la Administracién emita su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la compania. Las areas que involucran un mayor grado
de juicio o complejidad o areas en que los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros se describen en la Nota 3.

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacion y presentacion de los estados
financieros se detallan a continuacién.

2.2 Efectivo.

Incluye el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes bancarias.

2.3 Activos y pasivos financieros
2.3.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y activos financieros disponibles para la venta con cambios
en el resultado integral.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados y otros pasivos financieros.

La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos financieros.



Al 31 de diciembre de 2014, la Compafia mantuvo activos financieros en la categoria de
“Cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaifia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera principalmente por
Clientes, partes relacionadas y otras cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados
que dan derecho a cobros fijos o0 determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las
obligaciones financieras, cuentas por pagar con proveedores y otros. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacién financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo
o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor
razonable con cambios en resultados. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania
mide los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior

Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de la tasa de interés efectiva. Si se esperan cobrar en un afo 0 menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. La
Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

a. Cuentas por cobrar a clientes: Corresponden a los saldos adeudados por servicios
prestados en el curso normal de los negocios.

b. Otras cuentas por cobrar: Corresponden a los montos adeudados por partes relacionadas
por transacciones efectuadas durante el periodo.

Pasivos Financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de la tasa de interés efectiva. La Compania presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

a. Préstamos bancarios: Son pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos que se hayan incluidos en la transaccion, posteriormente se
miden al costo amortizado, los costos financieros se reconocen en los resultados durante la
vigencia de la obligacion utilizando la tasa de interés efectiva.

Los préstamos bancarios se presentan como pasivo corriente a menos que la Compafia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

b. Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
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equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 60
dias.

2.3.3 Deterioro de valor de activos financieros.

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Companiia no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se da de baja cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo se da de baja cuando las obligaciones de la
Compania especificadas en el contrato se han liquidado.

2.4 Mobiliario y equipo.

Se registran al costo menos la depreciacion acumulada y la pérdida acumulada por deterioro
de valor. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién de esas
partidas.

Los desembolsos posteriores a la compra se incluyen en el valor en libros del activo o se
reconocen como un activo separado, segun corresponda, sélo cuando es probable que
generen beneficios econémicos futuros para la Compafia, y los costos se puedan medir
razonablemente. Los gastos por reparacion y mantenimiento se carga a los resultados durante
el periodo en el que éstos se incurren.

La depreciacién se asigna para distribuir el costo de los activos a lo largo de su vida dtil
economica estimada, aplicando el método lineal, utilizando las siguientes tasas anuales:

Muebles, equipos y herramientas 10 %
Equipos de computacion y software 33,33 %
Vehiculos 20 %

El valor residual en caso que se defina y la vida util de los activos se revisan y ajustan, si es
necesario, en la fecha del estado de situacion financiera, el efecto de cualquier cambio se
registra sobre una base prospectiva.

El valor en libros de un activo se ajusta inmediatamente a su valor recuperable si el valor en
libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable (Nota 3).

Las ganancias o pérdidas por la venta de un activo se determina como la diferencia entre los
ingresos netos de la transaccion y el valor en libros de los activos.

2.5 Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultado, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.



2.5.1 Impuesto corriente

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
gue el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.

2.5.2 Impuesto diferido

Se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que aumenten la utilidad fiscal en el futuro. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
disminuyan la utilidad fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los
activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la utilidad
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las utilidades fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la utilidad
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo o cancelar el pasivo,
sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

2.6 Provisiones.

Se reconocen cuando la Compariia tiene una obligacion presente, (legal o implicita), como:
Resultado de un evento pasado,

Es probable una salida de recursos econémicos para liquidar la obligacion; vy,

El importe se puede estimar de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administraciéon a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

2.7 Beneficios a los empleados.

Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

a. Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

b. Vacaciones al personal: se registra el costo sobre la base devengada.
c. Participacién a los trabajadores: Calculada en funcién del 15% de la utilidad contable anual
antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion laboral vigente. Se

registra con cargo a los resultados del afio.

Beneficios de largo plazo:
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La Compania tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a la misma empresa.
La Compania determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo
a los resultados del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6,54% (7% en
2013) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco
Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios
seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, remuneraciones, aumentos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se registran en el estado de resultado integral.

2.8 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en el periodo contable en que se presta el servicio, por referencia al
grado de realizacion de la transaccién especifica y evaluado sobre la base del servicio actual
siempre como un porcentaje de los servicios totales a prestar.

2.9 Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos y se registran al costo histérico
en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.10 Cambios en politicas contables y revelaciones

Las normas y enmiendas emitidas no vigentes a la fecha de emision de los estados financieros
y que no se han adoptado anticipadamente por la Compania son:

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2016:

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38, aclaracién de los métodos aceptables de depreciacion y
amortizacién.

Enmienda a las NIC 16 y NIC 41, agricultura: Plantas productoras
NIC 27, Método de la participacion en los estados financieros individuales.

Enmienda a la NIIF 11, acuerdos conjuntos: contabilizacién de adquisiciones de participaciones
de operaciones conjuntas.

NIIF 14, cuentas de diferimientos de actividades reguladas.

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2017

NIIF 15; ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes.

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2018
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NIIF 9, Instrumentos Financieros.

La Administracion de la Compania estima que la adopcién de las normas y enmiendas no
seran aplicables.

3 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS.

Las estimaciones y juicios se evallan continuamente y se basan en la experiencia histérica y
otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se consideran razonables bajo
las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales. A continuacion se explican las estimaciones vy juicios que
tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los
activos y pasivos dentro de periodos contables posteriores.

Mobiliario y equipos

La determinacion de las vidas Utiles y valores residuales se deben evaluar al cierre de cada
afo a fin de determinar la vida (til econdmica de estos bienes.

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, la
Administracién analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun
indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Si el importe recuperable es menor al valor en libros, de reconoce la diferencia como provision
por deterioro, con cargo a resultados.

Provisiones por beneficios a los empleados:

Cualquier cambio en los factores y sus supuestos empleadas en el calculo actuarial de la
Jubilacion patronal y desahucio; tendra impacto en el valor en libros de las obligaciones.
Impuesto a la renta

Debido a las incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias
complejas y a los cambios en las normas tributarias se requiere un grado importante de juicio
para determinar la provisién para el impuesto a la renta, existen muchas transacciones y
célculos para los que la determinacién Ultima del impuesto es incierta.

Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se

reconocieron inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a la renta y las
provisiones por impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacién.
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4 - EFECTIVO

2014 2013
Efectivo en caja 3.000 3.000
Efectivo en bancos 19.587 3.976
22.587 6.976
5- CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
2014 2013
Clientes 52.715 49.395
Anticipos a proveedores 4.655 3.103
Partes relacionadas (Nota 14) 41.146 96.924
Otros 585 325
99.101 149.746
El movimiento de la estimacion para deterioro durante el periodo fue el siguiente:
2013
Saldo al inicio del afo 3.919
Recuperacion (3.919)
Saldo al final del afio -
6 - IMPUESTOS
2014 2013
Activo por impuesto corriente
Impuesto al valor agregado (1) 17.145 3.746
Impuesto a la renta (2) 17.337 10.028
34.482 13.774
Pasivo por impuesto corriente
Retenciones en la fuente:
Impuesto a la renta 697 506
Impuesto al valor agregado 1.415 638
2.112 1.143

(1) Corresponde al crédito tributario generado en la compra de bienes y servicios.

(2) Corresponde a retenciones en la fuente efectuados por clientes, las mismas que seran compensadas con
el impuesto a la renta causado de periodos futuros.
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6 - IMPUESTOS (Continuacion)

Principales componentes del gasto por impuesto a la renta

Gasto por impuesto corriente

Gasto (ingreso) fiscal relacionado con el origen
y reversion de diferencias temporarias

Gasto por impuesto a la renta

La conciliacion entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

(Pérdida) utilidad segun estados financieros,
antes de impuesto a la renta
Partidas conciliatorias:
Gastos no deducibles
Utilidad gravable
Gasto por impuesto corriente

El movimiento del impuesto a la renta corriente es el siguiente:

Saldo al inicio del afo
Retenciones de clientes
Impuesto causado
Saldo al final del afio

2.014 2.013
4.243 13.040
2.596 -
6.839 13.040

2014 2013

(15.781) 30.254
33.236 33.572
17.455 63.826

4.243 14.038

2014 2013

(10.028) (11.862)

(11.552) (11.206)

4.243 13.040
(17.337) (10.028)

Durante el afo 2014 la compaiia registré como impuesto causado el valor determinado como anticipo minimo.

7 - MOBILIARIO Y EQUIPO

El movimiento durante el periodo fue el siguiente:

Muebles y equipos

Herramientas

Equipos de computacién y software
Vehiculos

Depreciacién acumulada

Muebles y equipos

Herramientas

Equipos de computacién y software
Vehiculos

Depreciacién acumulada

12-31-2013 Adiciones 12-31-2014
7.848 405 8.253
13.822 927 14.749
5.590 - 5.590
65.330 - 65.330
92.590 1.332 93.922
(62.803) (9.900) (72.703)
29.787 (8.569) 21.219
1-1-2013  Adiciones Baja 12-31-2013
4.088 3.760 - 7.848
12.830 992 - 13.822
7.465 2.037 (3.912) 5.590
65.330 - - 65.330
89.712 6.789 (3.912) 92.590
(54.910) (11.805) 3.912 (62.803)
34.802 (5.016) - 29.787
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8 - PRESTAMOS BANCARIOS

Banco del Pichincha (3)
Préstamos con vencimientos mensuales
hasta enero de 2014 e intereses del 16,30%.
Préstamo con vencimientos mensuales
hasta noviembre de 2014 e intereses del 11,20%.

Menos vencimientos corrientes

(3) Garantizados con prenda de vehiculos por $29.125

9 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedores

Contratistas
Remuneraciones por pagar
Otras

10 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El saldo y movimiento de los beneficios a corto plazo es el siguiente:

Décimo tercer y cuarto sueldo
Vacaciones

Fondo de reserva

Aporte patronal

Participacion a los trabajadores

Saldo al inicio del afo
Provisiones

Pagos

Saldo al final del ano

2014 2013
- 800
- 15.771
- 16.571
- (16.571)
2014 2013
39.764 25.347
4.607 98
- 7.197
3.475 1.961
47.845 34.603
2014 2013
3.861 3.990
2.049 1.955
377 492
1.306 1.105
- 4535
7.592 12.077
2014 2013
12.077 27.349
47.408 25.375
(51.893) (40.647)
7.592 12.077

15



10 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (continuacion)

El saldo y movimiento de los beneficios a largo plazo es el siguiente:

Jubilacion Patronal 2014 2013
Saldo al inicio del afno 12.403 11.577
Costo laboral 3.040 966
Costo financiero 868 810
Pérdida (ganancia) actuarial 4.007 (950)
Pago de beneficios (796) -
Saldo al final del afio 19.522 12.403
Bonificacion por Desahucio 2014 2013
Saldo al inicio del afno 3.378 3.171
Costo laboral 633 665
Costo financiero 233 219
Pérdida (ganancia) actuarial 485 1.238
Pago de beneficios - (1.915)
Saldo al final del afio 4,729 3.378
24.251 15.781

El estudio actuarial de jubilacién patronal y desahucio fueron elaborados por un profesional independiente
debidamente calificado ante la Superintendencia de Bancos.

11 - CAPITAL ASIGNADO

El capital asignado para la apertura de la sucursal en Ecuador es de $2.000.

12 - RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la utilidad liquida anual, hasta que
llegue por lo menos al 50% del capital suscrito. La reserva no puede distribuirse como dividendo a los

accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compariia pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

13 - RESULTADOS ACUMULADOS

2014 2013
Utilidades acumuladas, distribuibles 105.040 127.662
Resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF (4) (6.471) (6.471)
98.569 121.191

(4) Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF que se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF, generaron un saldo deudor, éste segun disposiciones de la Superintendencia
de Compaiias podra ser absorbido por los resultados acumulados y por los del ultimo ejercicio econdmico
concluido, si los hubiere.
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14 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS
Saldos con partes relacionadas:
Cuentas por cobrar

Consorcio Grusamar - Elsamex

Grusamar Ing. & Consulting
Elsamex S.A.

Transacciones:

Consorcio Grusamar - Elsamex
Ingresos administracién de obras

Grusamar Ing. & Consulting
Ingresos administracién de obras

2014 2013
8.361 55.387
32.765 41.517
20 20
41.146 96.924
30.000 70.000
- 30.000

15 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

A la fecha de emision de este informe no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la
Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que no se hayan revelado en

los mismos.
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