ELSAMEX INTERNACIONAL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en délares de E.U.A.)

1 — INFORMACION GENERAL

ELSAMEX INTERNACIONAL es una sucursal de la compafia extranjera ELSAMEX
INTERNACIONAL, S.L., domiciliada en Madrid - Espafia, el permiso de operacion para ejercer
sus actividades en el Ecuador, fue otorgado mediante Resolucion de la Superintendencia de
Companias No 06.Q.1J.0937 del 15 de marzo de 2006 e inscrita en el Registro Mercantil el 23
de mayo del mismo ano. Su domicilio social se encuentra en la ciudad de Quito, y su actividad
principal la realiza en la ciudad de Guayaquil y consiste en realizar las actividades previstas en
los estatutos de la sociedad, e incluye entre otros el control de calidad y direccion de toda clase
de obras publicas y privadas.

2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

2.1 Bases de preparacion.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB). Estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de América, moneda
de medicién de la compania; de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo de
2000.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la gerencia ejerza su juicio en el proceso
de aplicacion de las politicas contables de la comparia. Las areas que involucran un mayor
grado de juicio o complejidad o areas en que los supuestos y estimados son significativos para
los estados financieros se describen en la Nota 3.

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacion y presentacion de los estados
financieros se detallan a continuacion.

2.2 Activos Financieros.

2.2.1 Efectivo.

El efectivo incluye el efectivo en caja y depésitos a la vista en bancos de libre disponibilidad.
2.2.2 Clientes y otras cuentas por cobrar.

Son activos financieros no derivados con pagos fijos determinables, que no cotizan en un
mercado activo, si se espera cobrar en un afio o menos se clasifica como activo corriente de lo

contrario se presentan como activo no corriente.

Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
miden al costo amortizado menos la provisién por deterioro.

2.2.3 Deterioro de activos financieros.

La Companfia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
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que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.2.4 Baja en un activo financiero.

El activo financiero se da de baja cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compainia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos
y beneficios del activo.

2.3 Pasivos Financieros.
2.3.1 Préstamos bancarios

Son pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
de la transaccién incurridos, posteriormente se miden a su costo amortizado, los costos
financieros se reconocen en los resultados durante la vigencia de la obligacién utilizando el
método de interés efectivo.

Los préstamos bancarios se presentan como pasivo corriente a menos que la Compafia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.3.2 Proveedores y otras cuentas por pagar.

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal
de los negocios, se presentan como pasivos corrientes si los pagos tienen vencimientos en un
afno o0 menos, de lo contrario se presentan como no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
remiden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

2.3.3 Baja de un pasivo financiero.

El pasivo financiero se da de baja cuando las obligaciones de la Compafnia se han liquidado.

2.4 Mobiliario y equipo.

Se registran al costo menos la depreciacion acumulada y la pérdida acumulada por deterioro
de valor. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion de esas
partidas.

Los costos posteriores se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un
activo separado, segun corresponda, so6lo cuando es probable que generen beneficios
econémicos futuros para la compania, y el costo de estos activos se pueda medir
razonablemente. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a los resultados del afio
en el que éstos se incurren.

La depreciacion para distribuir el costo de los activos a lo largo de su vida atil estimada, se
calcula por el método de linea recta, utilizando las siguientes tasas:

Muebles y equipos 10 %
Maquinaria y herramientas 10 %
Equipos de computacion y software 33,33 %
Vehiculos 20 %

El valor residual y la vida Gtil de los activos se revisan y ajustan, si es necesario, en la fecha del
estado de situacion financiera.

El valor en libros de un activo se ajusta inmediatamente a su valor recuperable si el valor del
activo es mayor que el estimado de su valor recuperable (Nota 3).



Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponde a la diferencia entre los ingresos
obtenidos por la transaccién y el valor de los activos.

2.5 Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el impuesto
diferido.

2.5.1 Impuesto a la renta corriente

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del ano en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (24% en 2011) de las utilidades
gravables.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

2.5.2 Impuesto a la renta diferido

Se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que aumenten la utilidad fiscal en el futuro. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
disminuyan la utilidad fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los
activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la utilidad
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluaciéon actual de las utilidades fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la utilidad
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo o cancelar el pasivo,
sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

De acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, la tasa del
impuesto a la renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar al
22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido estd calculado considerando la disminucion
progresiva de la tasa impositiva.

2.6 Beneficios a los empleados.

2.6.1 Participacion a los trabajadores.

La participacién a los trabajadores se registra en los resultados del afo y se calcula aplicando
la tasa del 15% sobre la utilidad anual de acuerdo con disposiciones legales.



2.6.2 Jubilacion patronal y Desahucio.

El pasivo por obligaciones de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio esta relacionado
con lo establecido por el Cédigo de Trabajo. Todo el personal de la némina estéa cubierto por
estos beneficios.

El costo y la obligacion se reconocen durante el periodo de servicio de los empleados y se
miden utilizando el método de la Unidad de Crédito Proyectada con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Para el célculo se consideraron los siguientes supuestos:

Numero de empleados 17

Tasa de descuento 7%
Tasa de incremento salarial 3%
Pensién mensual minima $20

2.7 Provisiones.

Se registran cuando la Compafia tiene una obligacion presente, ya se legal o
asumida/implicita, que:

Es el resultado de eventos pasados.

Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos econémicos para liquidar la
obligacién; vy,

El monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracién a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacién.

2.8 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en el periodo contable en que se presta el servicio, por referencia al
grado de realizacion de la transaccién especifica y evaluado sobre la base del servicio actual
siempre como un porcentaje de los servicios totales a prestar.

2.9 Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

2.10 Compensacion de saldos y transacciones.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo los requeridos o permitidos por alguna norma.

2.11 Cambios en politicas contables y revelaciones

Normas, modificaciones e interpretaciones emitidas aun no vigentes y que no se han adoptado
anticipadamente por la compania.

NIIF Titulo Fecha de vigencia
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero 2015
NIIF10 Estados Financieros consolidados 1 de enero 2013



NIIF11 Acuerdos conjuntos 1 de enero 2013

NIIF12 Informacion a revelar sobre partici- 1 de enero 2013
paciones en otras entidades.

NIIF13 Medicion del valor razonable 1 de enero 2013
Modificaciones a la NIC 1 Presentacion en relacién con otro 1 de julio 2012
resultado integral

Modificaciones a la NIC 12 Impuestos diferidos — recuperacion 1 de enero 2013
de activos subyacentes

Modificaciones a la NIC 19 Beneficios a los empleados 1 de enero 2013

NIC 27 (revisada en 2011) Estados financieros separados 1 de enero 2013

NIC 28 (revisada en 2011) Invgrsiones en asociadas y negocios 1 de enero 2013
conjuntos

Modificaciones a la NIC 32 Compensacién de activos financieros 1 de enero 2014

y pasivos financieros

Modificaciones a la NIIF 7 Informacion a revelar — Compensacion 1 de enero 2013
activos financieros y pasivos financieros

Modificaciones a las NIIF 9 Fecha de vigencia obligatoria de la 1 de enero 2015
y NIIF 7 NIIF 9 e informacion a revelar de transicion

3 — ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS.

Las estimaciones y juicios se evallan continuamente y se basan en la experiencia histérica y
otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se consideran razonables bajo
las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales. A continuacion se explican las estimaciones y juicios que
tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los
activos y pasivos dentro de periodos contables posteriores.

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacioén del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Si el importe recuperable es menor al valor en libros, de reconoce la diferencia como provision
por deterioro, con cargo a resultados.

Durante el periodo la Comparia no ha reconocido pérdida por deterioro de sus activos.

Impuesto a la renta

Se requiere un grado importante de juicio para determinar la provision para el impuesto a la
renta, existen muchas transacciones y calculos para los que la determinaciéon dltima del
impuesto es incierta.
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Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se reconocieron
inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a la renta y las provisiones por impuestos
diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacion.

4 - EFECTIVO
2.012
Efectivo en caja 3.000
Efectivo en bancos 130.300
133.300
5- CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
2.012
Clientes 92.903
Estimacién para deterioro (3.919)
Subtotal 88.984
Anticipos a proveedores 5.220
Préstamos a empleados 152
Compaiia relacionada (Nota 15) 10.172
104.528
6 - IMPUESTOS
2.012
Activos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta (2) 11.862
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto al valor agregado 178
Retenciones en la fuente:
Impuesto a la renta 812
Impuesto al valor agregado 638
1.628

(1) Corresponde al crédito tributario generado en la compra de bienes y servicios.
(2) Corresponde a retenciones en la fuente efectuados por clientes, las mismas que seran compensadas con
el impuesto a la renta causado de periodos futuros.

Principales componentes del gasto por impuesto a la renta

2.012

Gasto por impuesto corriente 38.584
Gasto fiscal relacionado con el nacimiento

y reversion de diferencias temporarias -
Gasto por impuesto a la renta 38.584



6 - IMPUESTOS (continuacién)

La conciliacion entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

2.012
Utilidad (pérdida) segun estados financieros,
antes de impuesto a la renta 101.779
Partidas conciliatorias:
Gastos no deducibles 65.976
Utilidad gravable 167.755
Gasto por impuesto corriente 38.584

Durante el 2011 la Compania registré como impuesto a la renta corriente el valor determinado como anticipo
minimo debido a la pérdida del ejercicio.

El movimiento del impuesto a la renta corriente es el siguiente:

2.012
Saldo al inicio del ano (32.920)
Retenciones de clientes (17.526)
Impuesto causado 38.584
Saldo al final del afio 11.862
7 - MOBILIARIO Y EQUIPOS
El movimiento durante el periodo fue el siguiente:
12-31-11  Adiciones Baja 12-31-12
Muebles y equipos 4.088 - - 4.088
Herramientas 11.649 1.181 - 12.830
Equipos de computacion y software 7.465 - - 7.465
Vehiculos 79.893 - (14.563) 65.330
Sub-total 103.095 1.181 (14.563) 89.712
Depreciacién acumulada (45.069) (13.239) 3.398 (54.910)
TOTAL 58.026 (12.058) (11.165) 34.802
8 - PRESTAMOS BANCARIOS
2.012
Banco del Pichincha (4)
Préstamos con vencimientos mensuales
hasta enero de 2014 e intereses del 16,30%. 9.642
Préstamo con vencimientos mensuales
hasta octubre de 2013 e intereses del 11,20%. 6.072
15.714
Menos vencimientos corrientes (14.325)
1.389



8 - PRESTAMOS BANCARIOS (continuacion)
Los vencimientos de estas obligaciones son:

Anos 2.012

2014 1.389

(4) Garantizados con prenda industrial de vehiculos por $29.125

9 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2.012
Proveedores 40.226
Contratistas 32.437
Compaiiias relacionadas (Nota 15) 30.732
Remuneraciones por pagar 8.479
Otras 4.264

116.138
10 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

2.012
Décimo tercer y cuarto sueldo 4.873
Vacaciones 2.753
Fondo de reserva 476
Aporte patronal 1.286
Participacion a los trabajadores 17.961
TOTAL 27.349
Los movimientos durante el periodo fueron los siguientes

2.012
Saldo al inicio del afo 17.366
Provisiones 62.650
Pagos (52.667)
Saldo al final del afio 27.349

11 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS A LARGO PLAZO

Los movimientos de las provisiones fueron los siguientes:

Jubilacion patronal 2.012
Saldo al inicio del afio 9.086
Provisién 2.491

Saldo al final del afo 11.577



11 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS A LARGO PLAZO (continuacion)

Desahucio 2.012

Saldo al inicio del afio 2.508
Provisioén 663
Saldo al final del afo 3.171
TOTAL 14.748

El calculo actuarial de los pasivos laborales fueron elaborados por un profesional independiente debidamente
calificado ante la Superintendencia de Bancos.

12 - CAPITAL ASIGNADO

El capital asignado para la apertura de la sucursal en Ecuador es de $2.000.

13 - RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la utilidad liquida anual, hasta que
llegue por lo menos al 50% del capital suscrito. La reserva no puede distribuirse como dividendo a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la companiia pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

14 - RESULTADOS ACUMULADOS

2.012
Utilidades acumuladas, distribuibles 114.983
Resultados acumulados provenientes de la adopcién
por primera vez de las NIIF (5) (6.471)
108.512

(5) Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF que se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién
por primera vez de las NIIF, generaron un saldo deudor, éste segun disposiciones de la Superintendencia
de Companiias podra ser absorbido por los resultados acumulados y por los del ultimo ejercicio econdémico
concluido, si los hubiere.

15 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Saldos con compaiiias relacionadas:
2.012

Cuentas por cobrar (6)
Consorcio Grusamar - Elsamex 10.172

Préstamos por pagar (7)
Grusamar Ing. & Consulting 30.732



15 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS (continuacion)

Transacciones efectuadas con el Consorcio Grusamar - Elsamex
Ingresos por administracion de obras 120.000
Venta de herramienta 21.600
(6) Saldo por cobrar por transacciones efectuadas durante el periodo.

(7) Préstamos del exterior otorgados para el inicio de las operaciones de la compafia en el Ecuador, sin
intereses, los pagos se efectlan de acuerdo a las disponibilidades de fondos de la compania.

16 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

A la fecha de emision de este informe 6 de febrero de 2013 no se produjeron eventos importantes que en
opinién de la administracion pudieran tener efecto significativo sobre los estados financieros
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