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A l o s A c c i o n i s t a s d e 

E L S A M E X I N T E R N A C I O N A L 

I n f o r m e s o b r e l o s e s t a d o s financieros 

H e m o s a u d i t a d o l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e E L S A M E X I N T E R N A C I O N A L , 

q u e c o m p r e n d e n e l e s t a d o d e situación financiera a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 3 , y l o s 

e s t a d o s d e r e s u l t a d o i n t e g r a l , d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o y d e flujos d e e f e c t i v o p o r e l 

año t e n n i n a d o e n e s a f e c h a , y u n r e s u m e n d e l a s políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s y o t r a 

infonnación e x p l i c a t i v a . 

R e s p o n s a b i l i d a d de l a administración p o r l o s e s t a d o s financieros 

L a Administración es r e s p o n s a b l e d e l a preparación y presentación r a z o n a b l e d e l o s 

e s t a d o s financieros d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a 

( N I I F ) , y p o r e l c o n t r o l i n t e r n o , d e t e r m i n a d o p o r l a administración, c o m o n e c e s a r i o , 

p a r a p e n n i t i r l a preparación d e l o s e s t a d o s financieros q u e estén l i b r e s d e e r r o r e s 

m a t e r i a l e s , d e b i d o a f r a u d e o e r r o r . 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l a u d i t o r 

N u e s t r a r e s p o n s a b i l i d a d e s e x p r e s a r u n a opinión s o b r e e s t o s e s t a d o s f m a n c i e r o s b a s a d a 

e n n u e s t r a auditoría. C o n d u c i m o s n u e s t r a auditoría d e a c u e r d o c o n N o r m a s 

I n t e r n a c i o n a l e s d e Auditoría. E s t a s n o r m a s r e q u i e r e n q u e c u m p l a m o s c o n r e q u i s i t o s 

éticos y , p l a n i f i q u e m o s y r e a l i c e m o s l a auditoría p a r a o b t e n e r l a s e g u r i d a d r a z o n a b l e d e 

q u e l o s e s t a d o s financieros están l i b r e s d e e r r o r e s m a t e r i a l e s . 

U n a auditoría i m p l i c a r e a l i z a r p r o c e d i m i e n t o s p a r a o b t e n e r e v i d e n c i a d e auditoría s o b r e 

l o s i m p o r t e s y r e v e l a c i o n e s e n l o s e s t a d o s f m a n c i e r o s . L o s p r o c e d i m i e n t o s 

s e l e c c i o n a d o s d e p e n d e n d e l j u i c i o d e l a u d i t o r , i n c l u y e n d o l a evaluación d e l o s r i e s g o s 

d e e r r o r e s m a t e r i a l e s e n l o s e s t a d o s financieros, d e b i d o a íraude o e r r o r . A l r e a l i z a r l a s 

e v a l u a c i o n e s d e r i e s g o s d e e r r o r e s , e l a u d i t o r c o n s i d e r a e l c o n t r o l i n t e r n o p e r t i n e n t e p a r a 

l a preparación y presentación r a z o n a b l e d e l o s e s t a d o s f m a n c i e r o s d e l a Compañía, p a r a 

diseñar l o s p r o c e d i m i e n t o s d e auditoría q u e s e a n a p r o p i a d o s e n l a s c i r c u n s t a n c i a s , p e r o 

n o c o n e l propósito d e e x p r e s a r u n a opinión s o b r e l a e f e c t i v i d a d d e l c o n t r o l i n t e r n o d e l a 

Compañía. U n a auditoría también i n c l u y e e v a l u a r l a i d o n e i d a d d e l a s políticas c o n t a b l e s 

u t i l i z a d a s y l a r a z o n a b i l i d a d d e l a s e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s r e a l i z a d a s ^ p o r l a 

administración, así c o m o e v a l u a r l a presentación g e n e r a l d e l o s e s t a d o s financieros. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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C o n s i d e r a m o s q u e l a e v i d e n c i a d e auditoría q u e h e m o s o b t e n i d o e s s u f i c i e n t e y 

a p r o p i a d a p a r a p r o p o r c i o n a r l a s b a s e s p a r a n u e s t r a opinión d e auditoría. 

Opinión 

E n n u e s t r a opinión, l o s e s t a d o s financieros p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e , e n t o d o s l o s 

a s p e c t o s i m p o r t a n t e s , l a situación financiera d ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA E L S A M E X I N T E R N A C I O N A L a l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e 2 0 1 3 , e l r e n d i m i e n t o financiero y l o s flujos d e e f e c t i v o p o r e l año 

t e r m i n a d o e n e s a f e c h a , d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información 

F i n a n c i e r a ( N I I F ) . 
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E L S A M E X I N T E R N A C I O N A L 

E S T A D O D E SITUACIÓN F I N A N C I E R A 
A L 31 D E D I C I E M B R E 
e x p r e s a d o e n dólares d e E . U A ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A C T I V O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

¿^TWOS C O R R I E N T E S : 
E f e c t i v o 
C u e n t e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 
A c S v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 
T O T A L A C T I V O S C O R R I E N T E S 

A C T I V O S N O C O R R I E N T E S : 
M o b i l i a r i o y e q u i p o s 
Acüvos p o r i m p u e s t o d i f e r i d o 
O t r o s a c t i v o s 

T O T A L A C T I V O S N O C O R R I E N T E S : 

T O T A L A C T I V O S 

P A S I V O S Y P A T R I M O N I O 

P A S I V O S C O R R I E N T E S : 
Préstamos b a n c a r i o s 
P r o v e e d o r e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 
P a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 
B e n e f i c i o s a l o s e m p l e a d o s 
TOTAL P A S I V O S C O R R I E N T E S 

BftSíVOS N O C O R R I E N T E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
^^sBs^amos  b a n c a r i o s 
ISOEKiñcíos a l o s e m p l e a d o s 

A L P A S I V O S N O C O R R I E N T E S 

A L P A S I V O S 

I M O N I O : 
a s i g n a d o 

l e g a l 
i o s a c u m u l a d o s 

P A T R I M O N I O 

P A S I V O S Y P A T R I M O N I O 

N o t d s 2.013 2 . 0 1 2 

4 6 . 9 7 6 1 3 3 . 3 0 0 
5 1 4 9 . 7 4 6 1 0 4 , 5 2 8 
6 1 3 . 7 7 4 11 .862 

1 7 0 . 4 9 6 2 4 9 . 6 9 0 

7 y 8 2 9 . 7 8 7 3 4 . 8 0 3 
6 2 . 5 9 6 2 . 6 9 6 

1 . 2 0 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

3 3 . 5 8 3 

2 0 4 . 0 7 9 2 8 7 . 0 8 9 

8 y 7 1 6 . 5 7 1 1 4 - . 3 2 5 
9 3 4 . 6 0 3 1 1 6 . 1 3 8 
6 1 . 1 4 3 1 . 6 2 8 

1 0 1 2 . 0 7 7 2 7 . 3 4 9 
6 4 . 3 9 5 1 5 9 . 4 4 0 

8 y 7 1 . 3 8 9 
1 0 1 5 . 7 8 1 1 4 . 7 4 8 

1 5 . 7 8 1 1 6 . 1 3 7 

8 0 . 1 7 6 1 7 5 . 5 7 7 

1 1 2 . 0 0 0 2 . 0 0 0 
1 2 1 . 0 0 0 1 . 0 0 0 
1 3 1 2 0 . 9 0 3 1 0 8 . 5 1 2 

1 2 3 . 9 0 3 1 1 1 . 5 1 2 

2 0 4 . 0 7 9 2 8 7 . 0 8 9 

a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

¿yba O r t e g a M a n t i l l a 
• d a 

C B A . E d d i e Ríos A v i l e s 
C o n t a d o r 

3 



E L S A M E X I N T E R N A C I O N A L 

E S T A D O D E R E S U L T A D O I N T E G R A L 
P O R E L AÑO T E R M I N A D O E L 31 D E D I C I E M B R E 
( E x p r e s a d o e n dólares d ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA E . U A . ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

N o t a s 2.013 2 . 0 t 2 

I N G R E S O S : 
M a n t e n i m i e n t o E x x o n m o b i l 
P r o y e c t o s v a r i o s E x x o n m o b i l 
Proyectó T e r p e ! 
A d i c i o n a l e s 
Administración d e o b r a 
M a n t e n i m i e n t o N u c o p s a 
Oíros 

C O S T O S Y G A S T O S : 
S u e l d o s y b e n e f i c i o s a l o s e m p l e a d o s 
H o n o r a r i o s 
A r r e n d a m i e n t o s 
M a n t e n i m i e n t o y r e p u e s t o s 
C o n t r a t i s t a s 
Participación a l o s t r a b a j a d o r e s 
Oíros 

1 4 

1 0 

3 8 8 

1 4 9 . 2 9 5 
¿6zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA.127 

1 0 0 . 0 0 0 
2 9 0 . 5 7 0 

2 0 . 0 8 1 
5 9 6 . 4 6 1 

1 3 1 . 8 4 2 
4 6 . 4 6 9 
2 6 . 3 6 6 

1 9 8 . 2 4 6 
1 9 . 8 6 3 

4 . 5 3 5 
1 4 3 . 7 0 7 

2 3 7 . 5 7 9 
1 3 3 . 6 8 4 
1 3 3 . 9 9 8 
1 2 S . 1 6 4 
1 2 0 . 0 0 0 
1 1 1 . 2 8 5 

2 5 . 3 7 6 
8 9 2 . 0 8 6 

5 7 1 . 0 3 0 

1 8 1 . 1 5 9 
4 6 . 6 9 3 
4 0 . 7 1 1 

2 8 8 . 6 5 8 
5 2 . 0 0 4 
1 7 . 9 6 1 

1 6 3 . 2 2 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
790.307 

U T I L I D A D A N T E S D E I M P U E S T O A L A R E N T A 

I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e 

R E S U L T A D O D E L PERÍODO -

• 2 5 . 4 3 1 

1 3 . 0 4 0 

• 1 2 J 3 9 1 

1 0 1 . 7 7 9 

3 8 . 5 8 4 

6 3 . 1 9 5 

4 0 0 

¥a- n o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
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E L S A M E X I N T E R N A C I O N A L 

E S T A D O D E C A M B I O S E N E L P A T R I M O N I O 
P O R E L AÑO T E R M I N A D O E LzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 3 1 D E D I C I E M B R E 
( E x p r e s a d o e n dólares d e E . U A ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

i s a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

r_j.  S a l d o s a l 1 d e e n e r o d e 2 0 1 2 

R e s u l t a d o i n t e g r a l d e l período 

S a l d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

n^' R e s u l t a d o d e i período , 

S a l d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 3 

N o t a s 

1 3 

1 3 

C a p i t a l 
a s i g n a d o 

2 . 0 0 0 

2 . 0 0 0 

2 . 0 0 0 

R e s e r v a 
' e g a l 

1 . 0 0 0 

1 . 0 0 0 

1 . 0 0 0 

R e s u l t a d o s 
a c u m u l a d o s 

4 5 ; 3 1 6 

6 3 . 1 9 5 

1 0 8 . 5 1 2 

1 2 . 3 9 1 

1 2 0 . 9 0 3 

T o t a l 

4 8 . 3 1 8 

6 3 . 1 9 5 

1 1 1 . 5 1 2 

1 2 . 3 9 1 

1 2 3 , 9 0 3 

^ V e r n o t a s a i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

3:? r 

4zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ÚCC-ÍzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAM' 

D r a . A l b a O r t e g a M a n t i l l a 
a ^ r ^ " A p o d e r a d a 

OBK E d d i e Ríos A v i l e s 
C o n t a d o r 



E L S A M E X I N T E R N A C I O N A L 

E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O 
P O R E L AÑO T E R M I N A D O E L 3 1 D E D I C I E M B R E 
( E x p r e s a d o e n dólares d e E . U . A . ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

N o t a s 2 . 0 1 3 2 . 0 1 2 
F L U J O D E E F E C T I V O P O R A C T I V I D A D E S D E OPERACIÓN: 
C o b r o s a c l i e n t e s • 
P a g o s a e r n p l e a d o s - - ^ 
P a g o s a p r o v e e d o r e s y o t r o s 
P a g o i m p u e s t o a l a r e n t a 
E F E C T I V O N E T O ( U T I L I Z A D O ) P R O V E N I E N T E D E A C T I V I D A D E S 
D E OPERACIÓN 

^ 6 2 5 . 8 2 6 
( 1 5 0 . 3 2 8 ) 
( 5 5 4 . 9 5 2 ) 

- ( 1 1 . 2 0 6 ) 
( 8 9 . 6 6 0 ) 

8 3 9 . 9 3 8 
( 1 8 9 . 1 3 7 ) 
( 4 8 1 , 7 1 3 ) 

( 2 1 . 0 5 8 ) 
1 4 6 . 0 3 0 

F L U J O D E E F E C T I V O P O R A C T I V I D A D E S DE^INVERSIÓN 
V e n t a d e vehículo *̂ 
Adquisición d e m o b i l i a r i o y e q u i p o 7 
F L U J O D E E F E C T I V O ( U T I L I Z A D O ) P R O V E N I E N T E D E A C T I V I D A D E S 

. ( 6 . 7 8 9 ) . . , . 
( 6 . 7 8 9 ) 

1 1 . 1 6 5 
( 1 . 1 8 1 ) ' " ^ 

9 . 9 8 4 
D E INVERSIÓN . . . . . - _ . 

F L U J O D E E F E C T I V O P O R A C T I V I D A D E S D E F I N A N C I A C I O N : 
P ^ o d e préstamos a compañías r e l a c i o n a d a s 
Préstamo b a n c a r i o 
P ^ o d e préstamos b a n c a r i o s 
E F E C T I V O N E T O ( U T I L I Z A D O ) E N A C T I V I D A D E S D E F I N A N C I A C I O N 

( 3 0 . 7 3 2 ) 
2 5 . 0 0 0 

( 2 4 . 1 4 3 ) 
* ( 2 9 . 8 7 5 ) 

( 4 7 . 3 5 5 ) 

( 1 2 . 0 7 1 ) 
( 5 9 . 4 2 6 ) 

DISMINUCIÓN) A U M E N T O N E T O D E E F E C T I V O 
H F E G T f V O A L I N I C I O D E L AÑO 

( 1 2 6 . 3 2 4 ) 
1 3 3 . 3 0 0 

9 8 . 5 8 7 
3 4 . 7 1 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E F E C r r / O A L F I N A L D E L AÑO 4 6 . 9 7 6 1 3 3 . 3 0 0 

- O N C : U A C I O N D E L A U T I L I D A D C O N E L E F E C T I V O N E T O ( U T I L I Z A D O ) 
=«?nrv'ENIENTE D E A C T I V I D A D E S D E OPERACIÓN: 

> - . 

^íesifedo i n t e g r a l d e l período 1 2 . 3 9 1 6 3 . 1 9 5 

•í îeSes p o r i n g r e s o s y g a s t o s q u e n o r e q u i r i e r o n u s o d e e f e c t i v o : 

3epF»adón 7 
(̂Tjsíssióo Jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o 1 0 

^'aradpsoón t r a b a j a d o r e s 1 0 
«?i3yesio a l a r e n t a 6 

1 1 . 8 0 5 
1 . 0 3 3 
4 . 5 3 5 

1 3 . 0 4 0 • 

1 3 . 2 3 9 
3 . 1 5 4 

1 7 . 9 6 1 
3 8 . 5 8 4 

4 2 . 8 0 4 1 3 6 . 1 3 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C m ^ O S u N E T O S E N A C T I V O S Y P A S I V O S 
á«tíP'isef*3) en  c u e n t a s p o r c o b r a r zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
^iP^mmm'l m o t r o s a c t i v o s 
¿H^immntei}  cEsminucjón i m p u e s t o c o r r i e n t e 
jptaEKaruoón} e n c u e n t a s p o r p a g a r 
• ^Hamtxsé'i  a u m e n t o e n b e n e f i c i o s a l o s e m p l e a d o s 
m i : - N O N E T O ( U T I L I Z A D O ) P R O V E N I E N T E D E A C T I V I D A D E S 

"iMÉr-soB S 3 l e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

• M E : ^ O r t e g a M a n t i l l a 

( 4 5 . 2 1 8 ) 
( 1 . 2 O 0 ) 
( 1 . 9 1 2 ) 

( 6 4 . 3 2 7 ) 
( 1 9 . 8 0 7 ) 
( ^ 9 . 6 6 0 ) 

C B A . Eddié-mbs A v i l e s 
C o n t a d o r 

( 3 4 . 0 6 7 ) 

1 3 4 . 4 8 6 
( 8 0 . 5 4 4 ) 

( 7 . 9 7 8 ) 
1 4 8 . 0 3 0 



E L S A M E X I N T E R N A C I O N A L 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
P O R E L AÑO T E R M I N A D O E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E 2 0 1 3 
( E x p r e s a d o e n dólares d e E . U . A . ) 

1 - INFORMACIÓN G E N E R A L 

E L S A M E X I N T E R N A C I O N A L ( e n a d e l a n t e l a Compañía) e s u n a s u c u r s a l d e (a compañía 
e x t r a n j e r a E L S A M E X I N T E R N A C I O N A L , S . L , d o m i c i l i a d a e n M a d n d - España, e l p e r m i s o d e 
operación p a r a e j e r c e r s u s a c t i v i d a d e s e n e l E c u a d o r , f u e o t o r g a d o m e d i a n t e Resolución d e l a 
S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías N o 0 6 . Q J J . 0 9 3 7 deí 1 5 d e m a r z o d e 2 0 0 6 e i n s c r i t a e n e l 
R e g i s t r o M e r c a n t i l e l 2 3 d e m a y o d e l m i s m o año. S u d o m i c i l i o s o c i a l s e e n c u e n t r a e n l a c i u d a d 
d e Q u i t o , y s u a c t i v i d a d p r i n c i p a l l a r e a l i z a e n l a c i u d a d d e G u a y a q u i l y c o n s i s t e e n r e a l i z a r l a s 
a c t i v i d a d e s p r e v i s t a s e n l o s e s t a t u t o s d e l a s o c i e d a d , e i n c l u y e e n t r e o t r o s e l c o n t r o l d e c a l i d a d 
y dirección d e t o d a c l a s e d e o b r a s públicas y p r i v a d a s . 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e la Compañía p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 3 
f u e r o n a p r o b a d o s y a u t o r i z a d o s p o r l a Administración p a r a s u emisión e l 3 d e f e b r e r o d e 2 0 1 4 . 

2 - R E S U M E N D E L A S P R I N C I P A L E S POLÍTICAS C O N T A B L E S . 

2 . 1 B a s e s d e preparación. 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s h a n s i d o p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) e m i t i d a s p o r e l C o n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
C o n t a b i l i d a d ( l A S B ) . Están p r e s e n t a d o s e n dólares d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e América, m o n e d a 
d e medición d e l a compañía; d e c u r s o l e g a l y d e u n i d a d d e c u e n t a d e l E c u a d o r . 

L a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e a c u e r d o c o n N I I F r e q u i e r e e l u s o d e c i e r t o s 
e s t i m a d o s c o n t a b l e s críticos. También r e q u i e r e q u e l a Administración e j e r z a s u j u i c i o e n e l 
p r o c e s o d e aplicación d e l a s políticas c o n t a b l e s d e l a compañía. L a s áreas q u e i n v o l u c r a n u n 
m a y o r g r a d o d e j u i c i o o c o m p l e j i d a d o áreas e n q u e l o s s u p u e s t o s y e s t i m a d o s s o n 
s i g n i f i c a t i v o s p a r a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e d e s c r i b e n e n l a N o t a 3 . 

L a s p r i n c i p a l e s políticas c o n t a b l e s u t i l i z a d a s e n l a preparación y presentación d e l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s s e d e t a l l a n a continuación. 

2 . 2 E f e c t i v o . 

i n c l u y e e l e f e c t i v o e n c a j a y depósitos a t a v i s t a e n b a n c o s d e l i b r e d i s p o n i b i l i d a d . 

2 . 3 A c t i v o s y p a s i v o s financieros 

2 . 3 . 1 Clasificación 

L a compañía c l a s i f i c a s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s s i g u i e n t e s categorías: " a c t i v o s f i n a n c i e r o s 
a v a i o r r a z o n a b l e a través d e g a n a n c i a s o pérdidas", "préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r " , " a c t i v o s 
f i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s h a s t a s u v e n c i m i e n t o " y " a c t i v o s f i n a n c i e r o s d i s p o n i b l e s p a r a l a v e n t a " . 



L o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e c l a s i f i c a n e n l a s s i g u i e n t e s categorías: " p a s i v o s f i n a n c i e r o s a v a l o r 
r a z o n a b l e a través d e g a n a n c i a s y pérdidas" y " o t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s " . L a clasificación 
d e p e n d e d e l propósito p a r a e l c u a l s e a d q u i r i e r o n l o s a c t i v o s o c o n t r a t a r o n l o s p a s i v o s 
f i n a n c i e r o s . A I 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 3 , l a Compañía m a n t u v o a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a 
categoría d e " C u e n t a s p o r c o b r a r " . D e I g u a l f o r m a , l a Compañía s o l o m a n t u v o p a s i v o s 
f i n a n c i e r o s e n l a categoría d e " o t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s " c u y a s características s e e x p l i c a n 
s e g u i d a m e n t e : 

C u e n t a s p o r c o b r a r : r e p r e s e n t a d o s e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a p r i n c i p a l m e n t e p o r 
C l i e n t e s , compañía r e l a c i o n a d a y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r : S o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o 
d e r i v a d o s q u e d a n d e r e c h o a p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s y q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o , 
a c t i v o . S e i n c l u y e n e n e l a c t i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 m e s e s 
c o n t a d o s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación financiera. 

O t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s : r e p r e s e n t a d o s e n e l e s t a d o d e situación financiera p o r l a s 
o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s c o n b a n c o s y compañías r e l a c i o n a d a s y c u e n t a s p o r p a g a r c o n 
p r o v e e d o r e s y o t r o s . S e i n c l u y e n e n e l p a s i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r 
a 1 2 m e s e s c o n t a d o s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a . 

2 . 3 . 2 R e c o n o c i m i e n t o y medición i n i c i a l y p o s t e r i o r 

R e c o n o c i m i e n t o 

L a compañía r e c o n o c e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a a l a 
f e c h a d e l a negociación c u a n d o s e c o m p r o m e t e a c o m p r a r o v e n d e r e l a c t i v o o p a g a r e l p a s i v o . 

Medición i n i c i a l 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n m e d i d o s inícialmente a s u v a l o r r a z o n a b l e más c u a l q u i e r 
c o s t o a t r i b u i b l e a l a transacción, q u e d e s e r s i g n i f i c a t i v o s , e s r e c o n o c i d o c o m o p a r t e d e l a c t i v o 
o p a s i v o f i n a n c i e r o ; s i e m p r e q u e e l a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o n o s e a d e s i g n a d o c o m o d e v a l o r 
r a z o n a b l e a través d e g a n a n c i a s y pérdidas. C o n p o s t e r i o r i d a d a l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l l a 
Compañía m i d e l o s m i s m o s c o m o s e d e s c r i b e a continuación: 

Medición p o s t e r i o r 

A c t i v o s f i n a n c i e r o s : P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o 
a p l i c a n d o e l método d e interés e f e c t i v o . Sí s e e s p e r a n c o b r a r e n u n año o m e n o s s e c l a s i f i c a n 
c o m o a c t i v o s c o r r i e n t e s , d e l o c o n t r a r i o s e p r e s e n t a n c o m o a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . L a Compañía 
p r e s e n t a l a s s i g u i e n t e s c u e n t a s d e n t r o d e e s t a categoría: 

a . C u e n t a s p o r c o b r a r a c l i e n t e s : E s t a s c u e n t a s c o r r e s p o n d e n a l o s s a l d o s a d e u d a d o s p o r 
s e r v i c i o s p r e s t a d o s e n e l c u r s o n o r m a l d e l o s n e g o c i o s . 

b . O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r : E s t a s c u e n t a s c o r r e s p o n d e n a l o s m o n t o s a d e u d a d o s p o r 
préstamos y / o a n t i c i p o s d e r e m u n e r a c i o n e s o t o r g a d o s a l o s e m p l e a d o s d e l a Compañía. 

L o s s a l d o s p r e s e n t a d o s e n e l a c t i v o c o r r i e n t e s e r e g i s t r a n a s u v a l o r n o m i n a l q u e e s 
e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o ( p u e s n o g e n e r a n i n t e r e s e s y s e r e c u p e r a n h a s t a e n 6 0 
días) m e n o s l a provisión p o r d e t e r i o r o . 
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P a s i v o s F i n a n c i e r o s : P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o 
a p l i c a n d o e l método d e Interés e f e c t i v o . L a Compañía p r e s e n t a l a s s i g u i e n t e s c u e n t a s d e n t r o 
d e e s t a categoría: 

a . Préstamos b a n c a r i o s : S o n p a s i v o s f i n a n c i e r o s q u e s e r e c o n o c e n Inícialmente a s u v a l o r 
r a z o n a b l e , n e t o d e l o s c o s t o s d e la transacción i n c u r r i d o s , p o s t e r i o r m e n t e s e m i d e n a s u 
c o s t o a m o r t i z a d o , l o s c o s t o s f i n a n c i e r o s s e r e c o n o c e n e n l o s r e s u l t a d o s d u r a n t e l a v i g e n c i a 
d e l a obligación u t i l i z a n d o e l método d e Interés e f e c t i v o . 

L o s préstamos b a n c a r i o s s e p r e s e n t a n c o m o p a s i v o c o r r i e n t e a m e n o s q u e l a Compañía 
t e n g a d e r e c h o i n c o n d i c i o n a l d e d i f e r i r e l p a g o d e l a obligación p o r l o m e n o s 1 2 m e s e s ' 
después d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a . 

b . C u e n t a s p o r p a g a r a p r o v e e d o r e s : S o n o b l i g a c i o n e s d e p a g o p o r b i e n e s o s e r v i c i o s 
a d q u i r i d o s d e p r o v e e d o r e s l o c a l e s y d e l e x t e r i o r e n e l c u r s o n o r m a l d e l o s n e g o c i o s . S e 
r e c o n o c e n a s u v a l o r n o m i n a l q u e e s e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o p u e s n o g e n e r a n 
i n t e r e s e s y s o n p a g a d e r a s h a s t a 6 0 d i a s . 

c . O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r : C o r r e s p o n d e p r i n c i p a l m e n t e a v a l o r e s p e n d i e n t e s d e p a g o . S e 
r e c o n o c e n a s u v a l o r n o m i n a l , p u e s n o g e n e r a i n t e r e s e s y s o n p a g a d e r o s h a s t a 6 0 días. 

L a s c u e n t a s p o r p a g a r s e r e c o n o c e n inícialmente a s u v a l o r r a z o n a b l e y p o s t e r i o r m e n t e s e 
r e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o e l método d e interés e f e c t i v o . 

2 . 3 . 3 D e t e r i o r o d e v a l o r d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s . 

L a Compañía e s t a b l e c e u n a provisión p a r a pérdidas p o r d e t e r i o r o d e s u s c u e n t a s p o r c o b r a r 
c u a n d o e x i s t e e v i d e n c i a o b j e t i v a d e q u e l a Compañía n o será c a p a z d e c o b r a r t o d o s l o s 
i m p o r t e s q u e s e l e a d e u d a n d e a c u e r d o c o n l o s términos o r i g i n a l e s d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r . 

L a e x i s t e n c i a d e d i f i c u l t a d e s f i n a n c i e r a s s i g n i f i c a t i v a s p o r p a r t e d e l d e u d o r , l a p r o b a b i l i d a d d e 
q u e e l d e u d o r e n t r e e n q u i e b r a o reorganización f i n a n c i e r a y l a f a l t a o m o r a e n l o s p a g o s s e 
c o n s i d e r a n i n d i c a d o r e s d e q u e (a c u e n t a p o r c o b r a r s e h a d e t e r i o r a d o . 

2 . 3 . 4 B a j a d e a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

U n a c t i v o f i n a n c i e r o s e d a d e b a j a c u a n d o e x p i r a n l o s d e r e c h o s a r e c i b i r l o s f l u j o s d e e f e c t i v o 
d e l a c t i v o o s i l a Compañía t r a n s f i e r e e l a c t i v o a u n t e r c e r o s i n r e t e n e r s u s t a n c i a l m e n t e l o s 
r i e s g o s y b e n e f i c i o s d e l a c t i v o . U n p a s i v o s e d a d e b a j a c u a n d o l a s o b l i g a c i o n e s d e l a 
Compañía e s p e c i f i c a d a s e n e l c o n t r a t o s e h a n l i q u i d a d o . 

2 . 4 M o b i l i a r i o y e q u i p o . 

S e r e g i s t r a n a l c o s t o m e n o s ! a depreciación a c u m u l a d a y l a pérdida a c u m u l a d a p o r d e t e r i o r o 
d e v a l o r . E l c o s t o i n c l u y e l o s d e s e m b o l s o s d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquisición ' d e e s a s 
p a r t i d a s . 

L o s c o s t o s p o s t e r i o r e s s e i n c l u y e n e n e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o o s e r e c o n o c e n c o m o u n 
a c t i v o s e p a r a d o , según c o r r e s p o n d a , sólo c u a n d o e s p r o b a b l e q u e g e n e r e n b e n e f i c i o s 
económicos f u t u r o s p a r a l a compañía, y e l c o s t o d e e s t o s a c t i v o s s e p u e d a m e d i r 
r a z o n a b l e m e n t e . L o s g a s t o s d e reparación y m a n t e n i m i e n t o s e c a r g a n a l o s r e s u l t a d o s d e l año 
e n e l q u e éstos s e i n c u r r e n . 

L a depreciación p a r a d i s t r i b u i r e l c o s t o d e l o s a c t i v o s a l o l a r g o d e s u v i d a útil e s t i m a d a , s e 
c a l c u l a p o r e l método d e línea r e c t a , u t i l i z a n d o l a s s i g u i e n t e s t a s a s : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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M u e b l e s y e q u i p o s 
M a q u i n a r i a y h e r r a m i e n t a s 
E q u i p o s d e computación y s o f t w a r e 
Vehículos 

3 3 , 3 3 % 
2 0 % 

1 0 % 
1 0 % 

E l v a l o r r e s i d u a l y l a v i d a útil d e l o s a c t i v o s s e r e v i s a n y a j u s t a n , s i e s n e c e s a r i o , e n l a f e c h a d e l 
e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , e l e f e c t o d e c u a l q u i e r c a m b i o s e r e g i s t r a s o b r e u n a b a s e 
p r o s p e c t i v a 

E l v a l o r e n l i b r o s d e u n a c t i v o s e a j u s t a i n m e d i a t a m e n t e a s u v a l o r r e c u p e r a b l e s i e l v a l o r d e l 
a c t i v o e s m a y o r q u e e l e s t i m a d o d e s u v a l o r r e c u p e r a b l e ( N o t a 3 ) . 

L a s g a n a n c i a s o pérdidas p o r l a v e n t a d e a c t i v o s c o r r e s p o n d e a l a d i f e r e n c i a e n t r e l o s I n g r e s o s 
o b t e n i d o s p o r l a transacción y e l v a l o r d e l o s a c t i v o s . 

2 . 5 I m p u e s t o s . 

E l g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a c o m p r e n d e e l i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e y e l I m p u e s t o 
d i f e r i d o . 

2 . 5 . 1 I m p u e s t o c o r r i e n t e 

S e c a l c u l a m e d i a n t e l a t a s a d e i m p u e s t o a p l i c a b l e a l a s u t i l i d a d e s g r a v a b l e s y s e c a r g a a l o s 
r e s u l t a d o s d e l año e n q u e s e d e v e n g a c o n b a s e e n e l i m p u e s t o p o r p a g a r e x l g i b l e . L a s n o r m a s 
t r i b u t a r i a s v i g e n t e s e s t a b l e c e n u n a t a s a d e i m p u e s t o d e l 2 2 % ( 2 3 % e n 2 0 1 2 ) d e l a s u t i l i d a d e s 
g r a v a b l e s . . 

A p a r t i r d e l e j e r c i c i o f i s c a l 2 0 1 0 entró e n v i g o r l a n o r m a q u e e x i g e e l p a g o d e u n " a n t i c i p o 
mínimo d e i m p u e s t o a l a r e n t a " , c u y o v a l o r e s c a l c u l a d o e n función d e l a s c i f r a s r e p o r t a d a s e l 
año a n t e r i o r s o b r e e l 0 . 2 % d e l p a t r i m o n i o , 0 . 2 % d e l o s c o s t o s y g a s t o s d e d u c i b l e s , 0 . 4 % d e l o s 
i n g r e s o s g r a v a b l e s y 0 . 4 % d e l o s a c t i v o s . 

L a r e f e r i d a n o r m a estableció q u e e n c a s o d e q u e e l I m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o s e a m e n o r 
q u e e l m o n t o d e l a n t i c i p o mínimo, e s t e último s e convertirá e n i m p u e s t o a l a r e n t a d e f i n i t i v o , a 
m e n o s q u e e l c o n t r i b u y e n t e s o l i c i t e a l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s s u devolución, l o c u a l podría 
s e r a p l i c a b l e , d e a c u e r d o c o n l a n o r m a q u e r i g e l a devolución d e e s t e a n t i c i p o . 

2 . 5 . 2 I m p u e s t o d i f e r i d o 

S e r e c o n o c e a p a r t i r d e l a s d i f e r e n c i a s e n t r e l o s I m p o r t e s e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s e n 
l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y s u s b a s e s f i s c a l e s c o r r e s p o n d i e n t e s ( c o n o c i d a s c o m o d i f e r e n c i a s 
t e m p o r a r i a s ) . L o s p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s s e r e c o n o c e n p a r a t o d a s l a s d i f e r e n c i a s 
t e m p o r a r i a s q u e s e e s p e r e q u e a u m e n t e n l a u t i l i d a d f i s c a l e n e l f u t u r o . L o s a c t i v o s p o r 
i m p u e s t o s d i f e r i d o s s e r e c o n o c e n p a r a t o d a s l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s q u e s e e s p e r e q u e 
d i s m i n u y a n l a u t i l i d a d f i s c a l e n e l f u t u r o , y c u a l q u i e r pérdida o crédito f i s c a l n o u t i l i z a d o . L o s 
a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s s e m i d e n a l i m p o r t e máximo q u e , s o b r e l a b a s e d e la u t i l i d a d 
f i s c a l a c t u a l o e s t i m a d a f u t u r a , e s p r o b a b l e q u e s e r e c u p e r e n . 

E l i m p o r t e e n l i b r o s n e t o d e l o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s s e r e v i s a e n c a d a f e c h a s o b r e l a 
q u e s e i n f o r m a y s e a j u s t a p a r a r e f l e j a r l a evaluación a c t u a l d e l a s u t i l i d a d e s f i s c a l e s f u t u r a s . 
C u a l q u i e r a j u s t e s e r e c o n o c e e n e l r e s u l t a d o d e l p e r i o d o . 

E l i m p u e s t o d i f e r i d o s e c a l c u l a según l a s t a s a s i m p o s i t i v a s q u e s e e s p e r a a p l i c a r a l a u t i l i d a d 
(pérdida) f i s c a l d e l o s p e r i o d o s e n l o s q u e s e e s p e r a r e a l i z a r e l a c t i v o o c a n c e l a r e l p a s i v o , 
s o b r e l a b a s e d e l a s t a s a s i m p o s i t i v a s q u e h a y a n s i d o a p r o b a d a s o c u y o p r o c e s o d e 
aprobación esté prácticamente t e r m i n a d o a l f i n a l d e l p e r i o d o s o b r e e l q u e s e i n f o r m a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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2 . 6 P r o v i s i o n e s . 

S e r e c o n o c e n c u a n d o l a Compañía t i e n e u n a obligación p r e s e n t e , ( l e g a l o implícita), c o m o ; 

R e s u l t a d o d e u n e v e n t o p a s a d o . 
E s p r o b a b l e u n a s a l i d a d e r e c u r s o s económicos p a r a l i q u i d a r l a obligación; y , 
E l i m p o r t e s e p u e d e e s t i m a r d e f o r m a f i a b l e . 

L o s m o n t o s r e c o n o c i d o s c o m o provisión s o n l a m e j o r estimación d e l a Administración a l a 
f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , d e l o s d e s e m b o l s o s n e c e s a r i o s p a r a l i q u i d a r l a 
obligación. 

2 . 7 B e n e f i c i o s a l o s e m p l e a d o s . 

2 . 7 . 1 Participación a l o s t r a b a j a d o r e s . 

L a participación a i o s t r a b a j a d o r e s s e r e g i s t r a e n l o s r e s u l t a d o s d e l año y s e c a l c u l a a p l i c a n d o 
l a t a s a d e l 1 5 % s o b r e l a u t i l i d a d a n u a l d e a c u e r d o c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s . 

2 . 7 . 2 Jubilación p a t r o n a l y Bonificación p o r d e s a h u c i o . 

E l p a s i v o p o r o b l i g a c i o n e s d e jubilación p a t r o n a l y bonificación p o r d e s a h u c i o está r e l a c i o n a d o 
c o n l o e s t a b l e c i d o p o r e l Código d e T r a b a j o . T o d o e l p e r s o n a l d e l a nómina está c u b i e r t o p o r 
e s t o s b e n e f i c i o s . 

E l c o s t o y l a obligación s e r e c o n o c e n d u r a n t e e l período d e s e r v i c i o d e l o s e m p l e a d o s s o n 
d e t e r m i n a d o s e n b a s e a l cálculo matemático actuañal r e a l i z a d o p o r u n p r o f e s i o n a l 
i n d e p e n d i e n t e m e n t e u t i l i z a n d o e l Método d e l a U n i d a d d e Crédito P r o y e c t a d a c o n v a l o r a c i o n e s 
a c t u a r i a i e s r e a l i z a d a s a ! f i n a ! d e c a d a período. 

P a r a e l cálculo a c t u a r i a l s e c o n s i d e r a r o n l o s s i g u i e n t e s s u p u e s t o s : 

2 0 1 3 2 0 1 2 

Número d e e m p l e a d o s 1 5 1 7 
T a s a d e d e s c u e n t o 7 % 7 % 
T a s a d e i n c r e m e n t o s a l a r i a l 3%o 3 % 
Pensión m e n s u a l mínima $ 2 0 S 2 0 

2 . 8 R e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s 

L o s i n g r e s o s s e r e c o n o c e n e n e l p e r i o d o c o n t a b l e e n q u e s e p r e s t a e l s e r v i c i o , p o r r e f e r e n c i a a l 
g r a d o d e realización d e !a transacción específica y e v a l u a d o s o b r e l a b a s e d e l s e r v i c i o a c t u a l 
s i e m p r e c o m o u n p o r c e n t a j e d e l o s s e r v i c i o s t o t a l e s a p r e s t a r . 

2 . 9 C o s t o s y g a s t o s 

L o s c o s t o s y g a s t o s s e r e c o n o c e n a m e d i d a q u e s o n i n c u r r i d o s , i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e l a 
f e c h a e n q u e s e h a y a r e a l i z a d o e l p a g o , y s e r e g i s t r a n a l c o s t o histórico e n e l período más 
c e r c a n o e n e l q u e s e c o n o c e n . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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2 . 1 0 C a m b i o s e n políticas c o n t a b l e s y r e v e l a c i o n e s 

N o r m a s y e n m i e n d a s e m i t i d a s n o v i g e n t e s a l a f e c h a d e emisión d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y 
q u e n o s e h a n a d o p t a d o a n t i c i p a d a m e n t e p o r l a compañía. 

N I I F 9 I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s - Clasificación y medición 

L a n o r m a r e e m p l a z a la N I C 3 9 I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s : r e c o n o c i m i e n t o y medición y t i e n e 
v i g e n c i a p a r a l o s p e r i o d o s q u e s e i n i c i o a p a r t i r d e l 1 d e e n e r o d e 2 0 1 5 . L a N I I F 9 n o r e q u i e r e 
r e e s t r u c t u r a r información c o m p a r a t i v a e n s u l u g a r l a N I I F 7 h a s i d o m o d i f i c a d a p a r a q u e s e 
efectúen l a s r e v e l a c i o n e s a d i c i o n a l e s e n l a transición d e l a N I I F 3 9 a l a N I I F 9 . 

N I I F 1 0 E s t a d o s f i n a n c i e r o s c o n s o l i d a d o s , N I I F 1 2 Información a r e v e l a r s o b r e p a r t i c i p a c i o n e s 
e n o t r a s e n t i d a d e s y N I C 2 7 E s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s , f u e r o n r e v i s a d o s c o n v i g e n c i a a 
p a r t i r d e l 1 d e e n e r o d e 2 0 1 4 . 

L a Administración d e l a compañía e s t i m a q u e l a adopción d e l a n o r m a n o tendrá u n i m p a c t o 
s i g n i f i c a t i v o e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y l a s e n m i e n d a s n o serán a p l i c a b l e s . 

3 - E S T I M A C I O N E S Y J U I C I O S C O N T A B L E S S I G N I F I C A T I V O S . 

L a s e s t i m a c i o n e s y j u i c i o s s e evalúan c o n t i n u a m e n t e y s e b a s a n e n l a e x p e r i e n c i a histórica y 
o t r o s f a c t o r e s , i n c l u i d a s l a s e x p e c t a t i v a s d e s u c e s o s f u t u r o s q u e s e c o n s i d e r a n r a z o n a b l e s b a j o 
l a s c i r c u n s t a n c i a s . 

L a s e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s r e s u l t a n t e s , p o r definición, r a r a m e n t e , igualarán a l o s 
c o r r e s p o n d i e n t e s r e s u l t a d o s r e a l e s . A continuación s e e x p l i c a n l a s e s t i m a c i o n e s y j u i c i o s q u e 
t i e n e n u n r i e s g o s i g n i f i c a t i v o d e d a r l u g a r a u n a j u s t e m a t e r i a l e n l o s I m p o r t e s e n l i b r o s d e l o s 
a c t i v o s y p a s i v o s d e n t r o d e p e r i o d o s c o n t a b l e s p o s t e r i o r e s . 

D e t e r i o r o d e a c t i v o s 

A l a f e c h a d e c i e r r e d e c a d a período, o e n a q u e l l a f e c h a q u e s e c o n s i d e r e n e c e s a r i o , l a 
Administración a n a l i z a e l v a l o r d e l o s a c t i v o s p a r a d e t e r m i n a r s i e x i s t e algún i n d i c i o d e q u e 
d i c h o s a c t i v o s h u b i e r a n s u f r i d o u n a pérdida p o r d e t e r i o r o . E n c a s o d e q u e e x i s t a algún 
i n d i c i o s e r e a l i z a u n a estimación d e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e d i c h o a c t i v o . S i s e t r a t a d e 
a c t i v o s ¡dentifícables q u e n o g e n e r a n f l u j o s d e e f e c t i v o d e f o r m a i n d e p e n d i e n t e , s e e s t i m a l a 
recuperabilídad d e l a u n i d a d g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o a l a q u e p e r t e n e c e e l a c t i v o . 

S i e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e e s m e n o r a l v a l o r e n l i b r o s , d e r e c o n o c e l a d i f e r e n c i a c o m o provisión 
p o r d e t e r i o r o , c o n c a r g o a r e s u l t a d o s . 

D u r a n t e e l período l a Compañía n o h a r e c o n o c i d o pérdida p o r d e t e r i o r o d e s u s a c t i v o s . 

I m p u e s t o a l a r e n t a 

D e b i d o a l a s ¡ncertidumbres c o n r e s p e c t o a l a interpretación d e r e g u l a c i o n e s t r i b u t a r i a s 
c o m p l e j a s y a l o s c a m b i o s e n l a s n o r m a s t r i b u t a r i a s s e r e q u i e r e u n g r a d o i m p o r t a n t e d e j u i c i o 
p a r a d e t e r m i n a r l a provisión p a r a e l i m p u e s t o a ! a r e n t a , e x i s t e n m u c h a s t r a n s a c c i o n e s y 
cálculos p a r a l o s q u e l a detennínaclón última d e l i m p u e s t o e s i n c i e r t a . 

C u a n d o e l r e s u l t a d o f i s c a l f i n a l d e e s t o s a s u n t o s s e a d i f e r e n t e d e l o s i m p o r t e s q u e s e 
r e c o n o c i e r o n inícialmente, t a l e s d i f e r e n c i a s tendrán e f e c t o s o b r e e l i m p u e s t o a l a r e n t a y l a s 
p r o v i s i o n e s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s e n e l e j e r c i c i o e n q u e s e r e a l i c e t a l determinación. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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4 - E F E C T I V O 

2 . 0 1 3 2 . 0 1 2 

E f e c t i v o e n c a j a 
E f e c t i v o e n b a n c o s 

3 , 0 0 0 
3 . 9 7 6 

3 . 0 0 0 
1 3 0 . 3 0 0 

6 . 9 7 6 1 3 3 . 3 0 0 

5 - C U E N T E S Y O T R A S C U E N T A S P O R C O B R A R 

2 . 0 1 3 2 . 0 1 2 

C l i e n t e s 
Estimación p a r a d e t e r i o r o 

4 9 . 3 9 5 9 2 . 9 0 3 
( 3 . 9 1 9 ) 

A n t i c i p o s a p r o v e e d o r e s 
Préstamos a e m p l e a d o s 
P a r t e s r e l a c i o n a d a s ( N o t a 1 4 ) 
O t r o s 

4 9 . 3 9 5 
3 . 1 0 3 

9 6 . 9 2 4 
3 2 5 . 

8 8 . 9 8 4 
5 . 2 2 0 

1 5 2 
1 0 . 1 7 2 

1 4 9 . 7 4 6 1 0 4 . 5 2 8 

E l m o v i m i e n t o d e l a estimación p a r a d e t e r i o r o d u r a n t e e l período f u e e l s i g u i e n t e : 

2 . 0 1 3 2 . 0 1 2 

S a l d o a l i n i c i o d e l año 
Recuperación 

3 . 9 1 9 
( 3 . 9 1 9 ) 

3 , 9 1 9 

S a l d o a l f i n a l d e l año zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 3 . 9 1 9 

6 - I M P U E S T O S 

2 . 0 1 3 2 . 0 1 2 

j*£¿vos p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 

Irpuesío a l v a l o r a g r e g a d o ( 1 ) 
l-nouesío a l a r e n t a ( 2 ) 

3 . 7 4 6 
1 0 . 0 2 8 1 1 . 8 6 2 
1 3 . 7 7 4 1 1 . 8 6 2 

P a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 

I m p u e s t o a i v a l o r a g r e g a d o 
R R f e n c i o n e s e n l a f u e n t e : 

I m p u e s t o a l a r e n t a 
E m p u e s t o a l v a l o r a g r e g a d o 

5 0 6 
6 3 8 

1 7 8 

8 1 2 
6 3 8 

1 . 1 4 3 1 . 6 2 8 

; i 3 C o r r e s p o n d e a i crédito t r i b u t a r i o g e n e r a d o e n l a c o m p r a d e b i e n e s yzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA serv]o\os. 
^ ' C o n r e s p o n d e a r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e e f e c t u a d o s p o r c l i e n t e s , l a s m i s m a s q u e serán c o m p e n s a d a s c o n 

e i i m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o d e períodos f u t u r o s . 
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6 - I M P U E S T O S (Continuación] 

L a conciliación e n t r e l a u t i l i d a d c o n t a b l e y l a u t i l i d a d g r a v a b l e e s c o m o s i g u e : 

U t i l i d a d según e s t a d o s f i n a n c i e r o s , 
a n t e s d e i m p u e s t o a l a r e n t a 
P a r t i d a s c o n c i l i a t o r i a s : 

G a s t o s n o d e d u c i b l e s 
U t i l i d a d g r a v a b l e 

G a s t o p o r i m p u e s t o c o r r i e n t e 

E l m o v i m i e n t o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e e s e l s i g u i e n t e : 

S a l d o a l i n i c i o d e l año 
R e t e n c i o n e s d e c l i e n t e s 
I m p u e s t o c a u s a d o 
S a l d o a l f i n a l d e l año 

2 . 0 1 3 2.0Í2 

2 5 . 4 3 1 1 0 1 . 7 7 9 

3 3 . 8 6 0 6 5 . 9 7 6 
5 9 . 2 9 1 1 6 7 . 7 5 5 
1 3 . 0 4 0 3 8 . 5 8 4 

2 . 0 1 3 2 . 0 1 2 

( 1 1 . 8 6 2 ) ( 3 2 . 9 2 0 ) 
( 1 1 . 2 0 6 ) ( 1 7 . 5 2 6 ) 

1 3 . 0 4 0 3 8 . 5 6 4 
( 1 0 . 0 2 8 ) ( 1 1 . 8 6 2 ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

7 - M O B I L I A R I O Y E Q U I P O S 

• m o v i m i e n t o d u r a n t e e l período f u e e l s i g u i e n t e : 

1 2 - 3 1 - 1 2 A d i c i o n e s B a j a 1 2 - 3 1 - 1 3 

W u e b l e s y e q u i p o s 4 . 0 8 8 3 . 7 6 0 7 . 8 4 8 
H e n ^ m i e n t a s 1 2 . 8 3 0 9 9 2 - 1 3 . 8 2 2 
E q u i p o s d e computación y s o f t w a r e 7 . 4 6 5 2 . 0 3 7 ( 3 . 9 1 2 ) 5 . 5 9 0 
Vehículos 6 5 . 3 3 0 - - 6 5 . 3 3 0 

8 9 . 7 1 2 6 . 7 6 9 ( 3 . 9 1 2 ) 9 2 . 5 9 0 
depreciación a c u m u l a d a ( 5 4 . 9 1 0 ) ( 1 1 . 8 0 5 ) 3 . 9 1 2 ( 6 2 . 8 0 3 ) 

3 4 . 8 0 2 ( 5 . 0 1 6 ) - 2 9 . 7 8 7 

1 - 1 - 1 2 A d i c i o n e s V e n t a 1 2 - 3 1 - 1 2 

W i x e b l e s y e q u i p o s 4 . 0 8 8 4 , 0 8 8 
H e r r a m i e n t a s 1 1 . 6 4 9 1 . 1 8 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 1 2 . 8 3 0 
E q u i p o s d e computación y s o f t w a r e 7 . 4 6 5 - - 7 . 4 6 5 
Vehículos 7 9 . 8 9 3 - ( 1 4 . 5 6 3 ) 6 5 . 3 3 0 

1 0 3 . 0 9 5 1 . 1 8 1 ( 1 4 . 5 6 3 ) 8 9 . 7 1 2 
Cepreciación a c u m u l a d a ( 4 5 . 0 6 9 ) ( 1 3 . 2 3 9 ) 3 . 3 9 8 ( 5 4 . 9 1 0 ) 

5 8 . 0 2 6 ( 1 2 . 0 5 8 ) ( 1 1 . 1 6 5 ) 3 4 . 8 0 2 
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8 - PRÉSTAMOS B A N C A R I O S 

B a n c o d e l P i c h i n c h a ( 3 ) 
Préstamos c o n v e n c i m i e n t o s m e n s u a l e s 
h a s t a e n e r o d e 2 0 1 4 e I n t e r e s e s d e l 1 6 , 3 0 % . 

Préstamo c o n v e n c i m i e n t o s m e n s u a l e s 
h a s t a n o v i e m b r e d e 2 0 1 4 e i n t e r e s e s d e l 1 1 , 2 0 % . 

Préstamo c o n v e n c i m i e n t o s m e n s u a l e s 
h a s t a o c t u b r e d e 2 0 1 3 e i n t e r e s e s d e l 1 1 , 2 0 % . 

M e n o s v e n c i m i e n t o s c o r r i e n t e s 

2 . 0 1 3 2 . 0 1 2 

8 0 0 S . 6 4 2 

1 5 . 7 7 1 

6 . 0 7 2 
1 6 . 5 7 1 1 5 . 7 1 4 

( 1 6 . 5 7 1 ) ( 1 4 . 3 2 5 ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
- 1 . 3 8 9 

( 3 ) G a r a n t i z a d o s c o n p r e n d a i n d u s t r i a l d e vehículos p o r $ 2 9 . 1 2 5 

9 - P R O V E E D O R E S Y O T R A S C U E N T A S P O R P A G A R 

P r o v e e d o r e s 
C o n t r a t i s t a s 
P a r t e s r e l a c i o n a d a s ( N o t a 1 4 ) 
R e m u n e r a c i o n e s p o r p a g a r 
C i r a s 

ÍO - B E N E F I C I O S A L O S E M P L E A D O S 

3 ^ I d o y m o v i m i e n t o d e l o s b e n e f i c i o s a c o r t o p l a z o e s e l s i g u i e n t e : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Zéámo t e r c e r y c u a r t o s u e l d o 
V a c a c i o n e s 
r e n d o d e r e s e r v a 
- A p o n e p a t r o n a l 
Parüdpación a l o s t r a b a j a d o r e s 

S H - ' d o a l i n i c i o d e l año 
= = : c ^ / ^ i o n e s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

S=ido a l ñnal d e l año 

, 2 . 0 1 3 2 . 0 1 2 

2 5 . 3 4 7 4 0 . 2 2 6 
9 8 3 2 . 4 3 7 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

„ 3 0 . 7 3 2 
7 . 1 9 7 8 . 4 7 9 
1 . 9 6 1 4 . 2 6 4 

3 4 . 6 0 3 1 1 6 . 1 3 8 

2 . 0 1 3 2 . 0 1 2 

3 . 9 8 9 4 . 8 7 3 
1 . 9 5 5 2 . 7 5 3 

4 9 2 4 7 6 
1 . 1 0 5 1 . 2 8 6 
4 . 5 3 5 1 7 . 9 6 1 

1 2 . 0 7 7 2 7 . 3 4 9 

2 . 0 1 3 2 . 0 1 2 

2 7 . 3 4 9 1 7 - 3 6 6 
2 5 . 3 7 5 6 2 . 6 5 0 

( 4 0 . 6 4 7 ) ( 5 2 . 6 6 7 ) 
1 2 . 0 7 7 2 7 . 3 4 9 
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1 0 - B E N E F I C I O S A L O S E M P L E A D O S (continuación) 

E l s a l d o y m o v i m i e n t o d e l o s b e n e f i c i o s a l a r g o p l a z o e s e l s i g u i e n t e : 

Jubilación P a t r o n a l 2 . 0 1 3 2 . 0 1 2 

S a l d o a l i n i c i o d e i año 1 1 . 5 7 7 9 . 0 8 6 
C o s t o l a b o r a l 9 6 6 1 . 8 5 5 
C o s t o f i n a n c i e r o 8 1 0 6 3 6 
Pérdida ( g a n a n c i a ) a c t u a r i a l ( 9 5 0 ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
S a l d o a l f i n a l d e l año 1 2 . 4 0 3 1 1 . 5 7 7 

B e n e f i c i o s p o r D e s a h u c i o 2 . 0 1 3 2 . 0 1 2 

S a l d o a l i n i c i o d e l año 3 . 1 7 1 2 . 5 0 8 
C o s t o l a b o r a l 6 6 5 4 8 7 
C o s t o f i n a n c i e r o 2 1 9 1 7 6 
Pérdida ( g a n a n c i a ) a c t u a r i a l 1 . 2 3 8 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
P a g o d e b e n e f i c i o s ( 1 . 9 1 5 ) 
S a l d o a l f i n a l d e l año 3 . 3 7 8 3 . 1 7 1 • 

1 5 . 7 8 1 1 4 . 7 4 8 

E l e s t u d i o a c t u a r i a l d e jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o f u e r o n e l a b o r a d o s p o r u n p r o f e s i o n a l i n d e p e n d i e n t e 
d e b i d a m e n t e c a l i f i c a d o a n t e l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e B a n c o s . 

1 1 - C A P I T A L A S I G N A D O 

E l c a p i t a l a s i g n a d o p a r a l a a p e r t u r a d e l a s u c u r s a l e n E c u a d o r e s d e ? 2 . 0 0 0 . 

1 2 - R E S E R V A L E G A L 

L a L e y d e Compañías r e q u i e r e q u e s e t r a n s f i e r a a r e s e r v a l e g a l e l 1 0 % d e l a u t i l i d a d líquida a n u a l , h a s t a q u e 
l l e g u e p o r l o m e n o s a l 5 0 % d e l c a p i t a l s u s c r i t o . L a r e s e r v a n o p u e d e d i s t r i b u i r s e c o m o d i v i d e n d o a l o s 
a c c i o n i s t a s , e x c e p t o e n c a s o d e liquidación d e l a compañía p e r o p u e d e u t i l i z a r s e p a r a c u b r i r pérdidas d e 
o p e r a c i o n e s o p a r a c a p i t a l i z a r s e . 

1 3 - R E S U L T A D O S A C U M U L A D O S 
2 . 0 1 3 2 . 0 1 2 

U t i l i d a d e s a c u m u l a d a s , d i s t r i b u i b i e s 1 2 7 . 3 7 4 1 1 4 . 9 8 3 
R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción 

p o r p r i m e r a v e z d e l a s N I I F ( 4 ) ( 6 . 4 7 1 ) ( 6 . 4 7 1 ) 
1 2 0 . 9 0 3 1 0 8 . 5 1 2 

( 4 ) L o s a j u s t e s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N I I F q u e s e r e g i s t r a r o n e n e l p a t r i m o n i o 
e n l a c u e n t a R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s , s u b c u e n t a " R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción 
p o r p r i m e r a v e z d e l a s N I I F , g e n e r a r o n u n s a l d o d e u d o r , éste según d i s p o s i c i o n e s d e l a S u p e r i n t e n d e n c i a 
d e Compañías podrá s e r a b s o r b i d o p o r l o s r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s y p o r l o s d e l último e j e r c i c i o económico 
c o n c l u i d o , s i l o s h u b i e r e . 



1 4 - INFORMACIÓN A R E V E L A R S O B R E P A R T E S R E L A C I O N A D A S 

S a l d o s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s ; 
2 . 0 1 3 2 . 0 1 2 

C u e n t a s p o r c o b r a r ( 5 ) 
C o n s o r c i o G r u s a m a r - E l s a m e x 5 5 . 3 8 7 1 0 . 1 7 2 
G r u s a n n a r l n g . & C o n s u l t i n g 4 1 . 5 1 7 
E l s a m e x S . A . 2 0 

9 6 . 9 2 4 1 0 . 1 7 2 

Préstamos p o r p a g a r 
G r u s a m a r I n g . & C o n s u l t i n g - 3 0 . 7 3 2 

T r a n s a c c i o n e s : 

C o n s o r c i o G r u s a m a r - E l s a m e x 
I n g r e s o s administración d e o b r a s 7 0 . 0 0 0 1 2 0 . 0 0 0 
V e n t a d e h e r r a m i e n t a - 2 1 , 6 0 0 

G r u s a m a r I n g . & C o n s u l t i n g 
I n g r e s o s administración d e o b r a s 3 0 , 0 0 0 

( 5 ) S a l d o p o r c o b r a r p o r t r a n s a c c i o n e s e f e c t u a d a s d u r a n t e e l período. 

1 5 - H E C H O S O C U R R I D O S DESPUÉS D E L PERÍODO S O B R E E L Q U E S E I N F O R M A 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 3 y l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 3 d e f e b r e r o d e 2 0 1 4 n o 
s e p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e e n opinión d e l a Administración d e l a Compañía p u d i e r a n t e n e r u n e f e c t o s i g n i f i c a t l v i 
s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e n o s e h a y a n r e v e l a d o e n l o s m i s m o s . 
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