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ELSAMEX INTERNACIONAL

ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
E INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C.LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Direciores de
ELSAMEX INTERNACIONAL

Informe sobre la Estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ELSAMEX INTERNACIONAL,
que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2010, y los estados de
resultados, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, ¥y un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacién explicativa. :

Responsabilidades de la Administracién por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, v por el
control interno, tal como lo determine la administracion, si es necesario, para permitir la
preparacion de los estados financieros que estén libres de errores materiales, ya sea
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros
basada en nuestra auditoria. Conducimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con los
requisitos éticos y, planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener la seguridad
razonable de que los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
las cantidades y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del criterio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de errores materiales de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al
realizar esas evaluaciones de riesgos de errores, el auditor considera el control interno
pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por la
entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control internos de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar la idoneidad de las
politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas
por la administracién, asi como evaluar la presentacion general de los estados
financieros.
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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C.LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTES

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada
para proporcionar las bases para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de ELSAMEX INTERNACIONAL al 31 de
diciembre de 2010, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo para el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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ELSAMEX INTERNACIONAL

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(Expresado en délares de E.U.A.)

2.010 2.009
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE:
Caja y bancos 15.444 59.334
Cuentas por cobrar (Nota 3) 299.898 160.785
Inventarios (Nota 4) 25.861 12.979
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 341.203 233.098
MOBILIARIO Y EQUIPOS (Nota 5) 28.844 17.238
OTROS ACTIVOS (Nota 8) 1.000 2.500
TOTAL ACTIVOS _ 371.047 252.836
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE:
Préstamos por pagar (Nota 7) 90.593 105.593
Cuentas por pagar {Nota 8) 175.613 68.783
Impuestos por pagar (Nota 9) 2.680 1.950
Beneficios a los empleados (Nota 10) 14.855 5033
TOTAL PASIVO CORRIENTE 283.741 181.359
PATRIMONIO
Capital asignado (Nota 11) 2.000 2.000
Reserva legal (Nota 12} 1.000 1.000
Utilidades acumuladas 84.306 68.477
TOTAL PATRIMONIO 87.306 71477
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 371.047 252.836
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Ver notas 3
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ELSAMEX INTERNACIONAL

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(Expresado en ddlares de E.U.A)

INGRESOS:

Mantenimiento Exxonmobil
Proyectos varios Exxonmobil
Proyecto Terpel

Adicionales

Caso ecologica

Otros

TOTAL

GASTOS DE OPERACION:
Personal

Honorarics
Arrendamientos

Servicios subcontratados
Mantenimiento y repuestos
Contratistas

Otros

TOTAL

UTILIDAD {PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION A LOS TRABAJADORES

E IMPUESTO A LA RENTA
Participacion a los trabajadores
Impuesto a la renta
TOTAL

UTILIDAD {PERDIDA) NETA

_Dra-Alba-Ortega:Mantlig———-l—
Apoderado

Ver notas

CBA EQdi€ Rios Avilés.

Contador

2.010 2.009
458.659 462.034
119.478 133.275

74.305 -
263.401 43.411
36.980 25.821
593 602
953.418 665143
163.344 135478
37.936 38.440
34.897 26.982
18.190 3.965
260.808 247,925
248.035 119.332
160.517 137.701
923.727 709.823
29.689 (44.680)
4453 -
9.406 -
13.859 -
15.830 (44.680)
4
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ELSAMEX INTERNACIONAL

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

{Expresado en délares de E.U.A.)

31 de diciembre de 2008
Pérdida

31 de diciembre de 2009
Utilidad del ejercicio

31 de diciembre de 2010
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~BDra=Alba - OHéga-Mantifdzsm—sd—
Apoderado

Ver notas

Capital Reserva Utilidades
Asignado tegal Acumuladas TOTAL

2.000 1.000 113.157 116.157
(44.680) (44.680)

2.000 1.000 68.477 71.477
15.829 15.829

2.000 1.000 84.308 87.308
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& ELSAMEX INTERNACIONAL
o~
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
c POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
' (Expresado en dblares de E.U.A.)
(‘\
(“‘ 2.010 2.009
5 FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
(" Cobros a clientes y ofros 894.858 766.599
e Pagos al personal (114.3867) (120.725)
Pagos a proveedores y otros (767.784) (627.050)
(“ Pago impuesto a la renta {18.907) {25.164)
o EFECTIVO NETC UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (6.200) (6.340)
(_\ I
a FLUJO DE EFECTIVC POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adiciones de mobiliaric y equipo (22.690) (17.091)
("‘.
o FLUJO DE EFECTIVO PCR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Prestamos por pagar {15.000) 49993
r\
(“.
{DISMINUCION) AUMENTC NETO DE EFECTIVO (43.890} 26.562
o EFECTIVO AL INICIC DEL ANO 59.334 32.771
e EFECTIVO AL FINAL DEL ANG 15.444 59.334
(“\
(‘
- CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
' UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
r' Utilidad (Pérdida) neta 15.830 (44.680)
('\
~ Ajustes por ingresos y gastos gue no requirieron uso de efectivo:
Provision para cuentas incobrables 975 389
[ Depreciacién de mobiliario y equipos 11.084 12.909
e Amortizacién de cargos diferidos 1.000 1.000
28.889 (30.382)
(“.
~ CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACIONES
{Aumento) disminucién en cuentas por cobrar {140.088) 75.133
e {Aumento) en inventario (12.882) (2.569)
~ Disminucion (aurmento) en Otros activos 500 {500)
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar 106.830 (12.887)
> Aumento (disminucidn) en impuestos por pagar 730 (13.182)
s Aumento (disminucién) en beneficios a los empleados 9.822 {21.953)
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (6.200) {6.340)
s o
s
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ELSAMEX INTERNACIONAL

NOTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
{Expresado en dolares de E.U.A.}

Nota 1 - Informacién General

ELSAMEX INTERNACIONAL es una sucursal de la compadia extranjera ELSAMEX INTERNACIONAL, S.L |
domiciliada en Madrid - Espafia, el permiso de operacién para ejercer sus actividades en el Ecuador, fue
otorgado mediante Resolucion de la Superintendencia de Compafias No 06.Q.1J.0937 el 15 de marzo de
2006 e inscrita en el Registro Mercantil el 23 de mayo del mismo afio. Su domicilio social se encuentra en

la ciudad de Quito, y su actividad principal la realiza en la ciudad de Guayaquil y consiste en actividades
de control de calidad y direccidn de toda clase de obras pablicas y privadas.

Nota 2 - Resumen de Principales Politicas Contables

Bases de preparacion

La Compafiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), las que han sido adoptadas porla Superintendencia de Compania de! Ecuador. Para aquellas
situaciones especificas que no estan consideradas enlas NEC se siguen las politicas o practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias.

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de América, moneda de
medicion de la compafiia; de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

La preparacién de los estados financieros de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) reguiere que la administracion efectie ciertas estimaciones y supuestos que afectan a los saldos
reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha de los estados financieros. Los
resultados reales podrian diferir de aquellas estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

Adopcion de Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

La Superintendencia de Compafiias establecid un cronegrama de aplicacion para el proceso de conversion
e implementacion de las (NIIF) a partir del afio 2019, 2011 y 2012, estableciendo como afio de transicion
el afio inmediato anterior segun corresponda.

De acuerdo con esta disposicion, la compafia deber sujetarse a este cambio a partir de! 1 de enero de
2011 considerando como periodo de transicidn el afio 2010, los ajustes que se efectien al término dej
periodo de transicién el 31 de diciembre de 2010 deberan contabilizarse el 1 de enero de 2011.

Las principales politicas contables utilizadas por la compaiiia se resumen a continuacion;

Cuentas por cobrar

La prestacidn de servicios se realiza en condiciones de crédito normales y los importes de las cuentas por
cobrar no tienen intereses.

La Compafiia establece con cargo a resultados una estimacién para cubrir posibles pérdidas que pueden
legar a producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar enbase a un analisis individual de las
mismas. Los castigos de las cuentas por cobrar consideradas como irrecuperables son debitados a esta

cuenta
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Inventarios

Los inventarios estan presentados al costo, el que no excede al valor neto realizable. El costo de los
inventarios se determina por el método de promedio ponderado.

Mobiliario y equipos

Se reconocen como activos cuando sea probable que se deriven de ellos beneficios econdémicos futuros y
su costo puede medirse con fiabilidad.

Se presentan al costo de adquisicidn neto de la depreciacidn acumulada.

La depreciacion se calcula usando el méetodo lineal y de acuerdo con la vida Util estimada por {a gerencia:

Inmuebles 20 afios
Instalacicnes y adecuaciones 10 afios
Equipos de oficina 10 afies
Muebles y enseres 10 afios
Equipos de computacion y programas y licencias 3 afios

Cargos diferidos

Corresponde a gastos generales incurridos durante la etapa previa al inicio de sus operaciones. Estan
registrados al costo y se amortizan por el método lineal en un periodo de 5 aftos.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no
tienen intereses.

Reconocimiento de Ingresos y gastos

Se reconocen de acuerdo con el método del devengado y corresponde a servicios facturados por los
trabajos realizado.

Los gastos se reconocen con base en lo causado.

Participacion a los trabajadores

La participacion a los trabajadores se registran con cargo a los resultados del afio y se calcula aplicando la
tasa del 15% sobre las utilidades liguidas.

Impuesto a la renta

El Impuesto a la renta se registra con cargo a los resultados del afio y se calcula aplicando la tasa de 25%
sobre {a utilidad impositiva aplicable a las utilidades distribuidas.

Nota 3 - Cuentas por cobrar

2.010 2.009

Clientes 97.484 38.926

Provision para cuentas incobrables (4.497) (3.522)
Funcionarios y empleados 16.789 24743
Anticipo a proveedores 44 452 10.857
Impuesto al valor agregado (IVA} 122.859 76.471
Impuestio a la renta (Nota 9) 22.811 13.310
TOTAL 299.898 160.785
8
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Nota 3 - Cuentas por cobrar {(continuacién)

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables durante los afios 2010 y 2009 fue el siguiente:

2.010 2.008
Saldo al inicio del afio 3.522 3133
Provision cargada a gasto 975 389
Salde al final del afio : 4.497 3.522

Nota 4 - Inventarios

Al 31 de diciembre de 2010 y 20089 representa repuestos y accesorios que son utilizados en la prestacion
gde servicios.

Nota 5 - Mobiliario y equipos

El movimiento durante los afios 2010 y 2009 fue el siguiente:

12-31-09 Adiciones Baja 12-31-10
Muebles y enseres 3.399 360 3.759
Maquinarias y equipos 4.065 6.694 10.759
Equipos de oficina - 165 165
Equipos de computacion 3.032 2572 (2.800) 2.804
Programas de computacion 1.512 2.400 3912
Vehiculos 25.705 10.500 36.205
Sub-total 37.713 22,691 (2.800) 57.604
Depreciacion acumulada (20.475) (11.084) 2.800 (28.760)
TOTAL 17.238 11.607 - 28.844

12-31-08 Adiciones 12-31-09

Muebles y enseres 2.515 884 3.399
Maguinarias y equipos 1.940 2.125 4.085
Equipos de computacion 2.962 70 3.032
Programas de computacion 1.512 1.512
Vehiculos 13.205 12.500 25.705
Sub-total 20.622 17.081 37.713
Depreciacion acumulada (7.5686) (12.909) (20.475)
TOTAL 13.056 4.182 17.238

Nota 6 - Otros activos

2.010 2.009

Deposito en garantia - 500
Cargos diferidos 5.000 5.000
Amortizacién acumulada {4.000) (3.000)
1.000 2.500

9
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Nota 7 - Préstamos por pagar

2.010 2.009

Elsamex Internacional SL. (Esparia) 55.600 55.600
Elsamex Internacional (Colombia) 34 993 49993
90.593 105.593

Corresponde a préstamos otorgados por compafiias relacionadas para el inicio de las operaciones de la
compafia en el Ecuador, sin interés, y los pagos se efectian de acuerdo a las disponibilidades de fondos

de la compafia.

Nota 8 - Cuentas por pagar

2.010 2.009
Proveedores 95.956 48.264
Contratistas 73.113 17.360
IESS 3.076 955
Otros 3.468 2.204
TOTAL 1756613 68.783
Nota 9 - Impuestes por pagar
2.010 2.009
Retencilones en la fuente
Impuesto a la renta 1.881 1.339
Impuesto al valor agregade 799 611
2.680 1.950
El movimiento del impuesto a la renta es el siguiente;
2.010 2.009
Saldo al inicio del afio (13.310) 11.854
Pagos - (11.854)
Retenciones de terceros (18.907) (13.310)
Impuesto causado 9.406 -
Saldo al final del afio (22.811) (13.310)
Nota 10 - Beneficios a los empleados
2.010 2.009
Décimos tercero y cuarto sueldo 4.103 2122
Vacaciones 2.852 1.726
Fondo de reserva 518 225
Aporte patronal 2.928 960
Participacion a los trabajadores 4.453 -
TOTAL 14,855 5.033
10
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Nota 10 - Beneficios a los empleados (continuacion)

Laos movimientos durante los afios 2010 y 2009 fueron los siguientes

2.010 2.009
Saldo al inicio del afo 5.033 26.086
Provisiones 42 474 34.017
Pagos (32.652) (55.970}
Saldo al final del afio 14 855 5.033

Nota 11 - Capital asignado

El capital asignado para desarrollar su actividad en el Ecuador es de $2.000,00.

Nota 12 - Reserva lagal

La Ley de Compafiias requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de {a utilidad neta anual, hasta que
llegue porlo menos al 50% de! capital social. La reserva no puede distribuirse como dividendo alos
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compaifiia pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

Nota 13- Hechos posteriores
Entre el 31 de diciembre y la fecha del informe de los auditores independientes (23 de febrero de 2011) no

se produjeron eventos que &n opinion de la administracion pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros.

Nota 14 - Aprobacion de los estados financieros

Estos estados financieros fueron aprobados por el Directorio y autorizados para su publicacién el 20 de
enero de 2011.

11



