Gustavo Monfeinegro Zaldumbide Informe de Comisario

Quito, febrero 2 de 2011

Sefiores
ACCIONISTAS DE ACOPIO DE GRASAS S.A. ACOGRASAS

En calidad de Comisario de Acopio de Grasas S.A. ACOGRASAS, revisé el Balance General, el
Estado de Resultados, el Estado de los Cambios en el Patrimonio, el Estado de Flujos de Efectivo y
las politicas contables aplicadas por la empresa durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y
el 31 de diciembre de 2010, documentos de responsabilidad absoluta y total de la Administracién de
la compafiia, circuascribiéndose mi responsabilidad a expresar una opinién sobre dichos Estados
Financieros basados en la revision efectuada.

De conformidad con las disposiciones de Ley de Compaiiias vigente, en sus articulos 274 al 281,
expreso que durante mi trabajo he cumplido y observado las disposiciones y Resoluciones de la
Superintendencia de Compaiiias especialmente la 92.1.4.3.0014, en lo referente al cumplimiento de
normas estatutarias, gestion administrativa, manejo de libros sociales, sistema de control interno y
analisis de los estados financieros, operaciones, situacién y resultados obtenidos por Acopio de
Grasas S.A. ACOGRASAS.,, durante el ejercicio econdmico terminado el 31 de diciembre de 2009.

1. Las normas estatutarias se cumplen a cabalidad conforme a las decisiones adoptadas por la
Junta General de Accionistas, el Directorio y demés instancias directivas de la empresa.

2. La documentacion social de la compaiiia correspondiente a los Libros de Actas de Junta
General, Libro de Sesiones de Directorio, Libro de Expedientes y Libro de Acciones y
Accionistas, se ajustan a las normas legales y estatutarias respectivas, y se llevan conforme a lo
establecido en la Ley de Compaiiias especialmente en los articulos 179 al 199 y 288, al igual
que el Libro de Acciones y Accionistas mismo que esta completo y suscrito por el representante
legal.

3. El manejo administrativo y financiero, se ha desarrollado dentro de una politica de eficiente
manejo de sus ingresos asistido con un control adecuado de sus egresos

4, El Sistema de Control Interno es adecuado a fin de proporcionar una seguridad razonable en
relacién con los resultados registrados, respecto de que no existan exposiciones que afecten a
los mismos. Revisados los registros, anexos y estados financieros, asi como los sistemas que
tiene en operacion el area contable, éstos proporcionan una base razonable de opinién, por lo
que declaro haber cumplido la disposicion del articulo 279 de la Ley de Compaiiias, en lo que
es aplicable.

5. Durante mi tiabajo consideré la aplicacio aplicacion de Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y las Resolucioney a de Compailias, relacionadas
con el Reglamento de Principios detallados de contall 09-1-3-3-007 y SC 90-1-

5-3-009.
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6. La informacion administrativa y financiera estd adecuadamente sistematizada y administrada
segin los procedimientos normativos fijados para el efecto y, los datos presentados en los
Estados Financieros son resultado de los registros contables y su elaboracion corresponde a
los principios de contabilidad generalmente aceptados.

7 Para emitir una opinion consideré y aplique las Normas de Auditoria y las Resoluciones N°
06.Q.IC1.003 y 06.Q.IC1.004.

Segiin informacién del Contador de la empresa se estan efectuando todos los pasos
considerados necesarios para implantar el sistema de registro contable indispensable para
presentar la informacion segun las NIIF, obligatorias a partir del presente ejercicio 2010

ANALISIS FINANCIERO

Con el propésito de analizar el movimiento de la empresa he procedido a calcular los distintos
indicadores financ¢ieros que permiten tener una vision de la forma en la cual se han
desarrollado sus operaciones comparativamente entre los resultados obtenidos entre los
ejercicios 2010 y 2009, calculo presentado en Anexo N°3, que constituye parte del presente

informe

Indicador : Diciembre 31 de 2010 I Diciembre 31 de 2009
Indice de Solvencia: 429.710.34 1,25 % 389.824.00 1,42 Veces
‘ 343.437,61 275.369,74
PRUEBA ACIDA; 429.633,06 1,25 % 389.746,72 1,42| Veces
‘ 343.437,61 275.369,74
UsS$
Capital de Trabajo 86.272,73 | Délares 114.454,26 | US $ Délares
Indice de Liquidez: 429.633.06 1,25 % 389.746.72 1,42| Veces
343.437,61 275.369,74
Liquidez Inmediata: 120,00 0,00| Veces 120.00 0,00| Veces
343.437,61 275.369,74
Deudas a Capital Neto: 343.437.61 1,76 % 275.369.74 1,16 Veces
195.639,09 238.379,03
Liquidez del Activo 197,28 0,00 " 197.28 0,00| Veces
Corriente 429.710,34 S 824,00
Up£
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Mediante estos indicadores que busca demostrar la situacion respecto a la solvencia que al
cierre del ejercicio mantenia la empresa frente a los resultados del afio inmediato anterior.

Indicador Diciembre 31 de 2010 l Diciembre 31 de 2009 —I
Utilidades Netas: (42.739.94) 1,05| Veces (25.896.24) 1,01 | Veces
‘ (40.713,32 (25.754,13
Pasivo a Patrimonio: 343-437.61 1,76| % 275.369.74 1,16| Veces

195.639,09 238.379,03
Ganancia por A¢cién: (42.739.94) (4,27)| Veces (25.896.24) (2,59 %
, 10.000 10.000

Al analizar los indices obtenidos se puede concluir que la gestién de la empresa registra
resultados negatives, pero segun datos de los administradores, esta situacion puede revertirse a
futuro cuando se tengan las condiciones necesarias para que se cumplan los objetivos para los
cuales fue constituida

Indicador . Diciembre 31 de 2010 l Diciembre 31 de 2009

Retorno de la Inversion | (42.739.94) (0,22) | Veces (25.896.34)| (0,11)| Veces
l 195.639,09 238.379,03
Rotacién Inversién: 4.372.299.94 8,11} Veces [32.255.362.40| 62,78 %
539.076,70 513.748,77
Retorno de Efectivo: 4.372.299.94 50,68 | Veces [32.255.362.40| 281,82 %
86.272,73 141.121,84
Retorno del Capiial: (42.739.94) (0,22)| Veces | (25.896.24)| (0,11){ Veces
‘ 195.639,09 238.379,03

Al comparar los dos ultimos ejercicios econdmicos, me permito informar a ustedes la posicién
que considero se debe tener en cuenta a tenor de la disposicion de la Ley No. 31, reformatoria
de la Ley de Compaiiias, (Registro Oficial No. 222 del 29 de junio de 1989), en la Seccién XI,
que trata respecto de la Inactividad, Disolucion, Reactivacién, Liquidacion y Cancelacion,
punto 2, de la Disolucién, Art. 4, numeral 6, en relacién con la consideracion que deben tener
las empresas para suspender su funcionamiento y que textualmente dispone el Articulo 361,
numeral 6: “Por pérdidas del cincuenta por ciento o mas del capital social o, cuando se
trate de compaiiias de responsabilidad limitada, anonimas, en comandita por acciones y
de economia mixta, por pérdida del total de las resexvas y de la mitad o mas del capital”.

| /&3
W 0




Gustavo Montenegro Zaldumbide Informe de Comisario

El capital social suscrito y pagado de Acograsas, es de US$ 50.000,00, relacionandole con los
resultados negativos del 2009 por US$ 70.150,46 que es el 140,30% y con el 2010 los
resultados también negativos ascienden a US$ 112.890,40 y es el 225,78%, concluyendo que
estos importes superan es mas del 50% del capital ( US$ 25.000), pero debemos tener en
cuenta que existen entre las cuentas de aportes para futuras capitalizaciones, Reserva Legal y
Utilidades no Distribuidas registran una valor de US$ 258.529,49, que podrian ser utilizados
para la capitalizacién de la empresa, caso contrario estaria la empresa incursa en proceso de
liquidacién forzosa.

En mi opinién los Estados Financieros sometidos a mi revisién son resultado de los
movimientos de la empresa durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010
obtenidos por la empresa ACOPIO DE GRASAS S.A. ACOGRASA, del andlisis de los
documentos y, por informaciones de sus administradores, no he detectado la existencia de
problemas que ameriten realizar otras provisiones en las cifras de los estados financieros,
excepto como indico en el parrafo anterior el de un riesgo eventual.

Y

EcVGustavo Montenegro Zaldumbide
Comisario
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ANALISIS COMPARATIVO DE BALANCES

Anexo No. 1

N CUENTAS ] oic3u2010 | % | oic3u2000 | % | AUMENTOS |DISMINUCIONES)
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponible
Caja 120,00 0,02 120,00 0,02 0,00 0,00
|Total Activo Disponible ] 120,00] 0,02| 120,00} 0,02] 0,00/ 0,00}
Exigible
Clientes por Cobrar 37.646,27 6,98 0,00 37.646,27 0,00
Anticipos corto plazo 384.642,76 71,35 383.692,76 74,68 950,00 0,00
Préstamos a Empleados 865,82 0,16 203,02 0,04 662,80 0,00
Impuestos Retenidos e VA | 6.358,21 1,18 5.730,94 1,42 627,27 0,00
[Totat Activo Exiglble | 429.51306] 79,68 389.626,72] 75,84 39.886,34 0,00}
inventariable
Repuestos y Materiales 77,28 0,01 77,28 0,02 0,00 0,00
[Total Activo inventariable | 7728 001 77,28] 0,02] 0,00] 0,00]
[TOTAL ACTIVO CORRIENTE . I 429.710,34]  7971] 389.824,00] 7588  30.888,34] 0,00]
ACTIVO FIIO ‘
Herramientas Costo/Revalorizacgion 518,09 0,10 518,09 0,10 0,00 0,00
Magquinarias y Equipos 153.070,14 28,39 150.479,34 29,29 2.590,80 0,00
(-) Depreciacién Acumulada Maq y Equ (50.837,64) (9.43) (35.530,61) 692  (15.307,03) 0,00
Equipos de Oficina 5.473,09 1,02 3.009,09 0,60 2.374,00 0,00
(-) Depreciacion Acumulada Equip.Ofic (2.422,93) (0,45) (1.748,82) (0,34) (674,11) 0,00
[Total Costo Activo Fijo ] 105.800,75| 19,63] 116.817,09| 22,74 0,00{ 11.016,34|
ACTIVO DIFERIDO
Gastos de Constitucion : 235,28 0,04 235,28 0,05 0,00 0,00
(-) Amortizacién Gastos de Consfitucion (184,71) (0,03 (117.85) 0,02) (47,06) 0,00
Gastos Preoperacionales 17.475,08 3,24 17.475,08 3,40 0,00 0,00
(-) Amortizacién Gastos Preoperacionales (13.980,04) (2,59) (10.485,03) (2,04) (3.495,01) 0,00
|Total Activos Diferidos | 3.56561] 088 7.107,68| 1,38] 0,00 3.542,07|
TOTAL ACTIVOS 539.076,70] 100,00 513.748,77) 100,00 2532703 0,00
e
- &
PASIVO GORRIENTE O
Banco Interacional - SotregioTy o, O crgt.ess.ss 4,57 8.996,06 1,75 15.663 32 0,00
Varias Cuentas por Pagﬁaﬁ D ;S o 1 5 8§.584,43 14,95 34.234,43 6,66 46.350,00 0,00
Obligaciones al IESS 5> = O o p712,95 0,69 1.782,50 0,35 1.930,45 0,00
Obligaciones al Fisco | == ==} @) S posteo 1,66 2.120,89 0,41 6.830,71 0,00
Anticipo de Clientes - Ind ﬁs s ° T 5 0,00 10.000,00 1,05 0,00 10.000,00
Préstamos Accionistas Al vgésﬂc\; _'; o 80.042,28 15,01 80.942,28 15,76 0,00 0,00
Préstamos Accionistas Agquisa - > o .000,00 12,06 60.100,00 11,70 4.900,00 0,00
Préstamos Accionistas Inexpal Zt %’ 1y.687,50 3,28 17.687,50 3,44 0,00 0,00
Préstamos Accionistas Palduana A 4R-925,00 7,96 42.925,00 8,36 0,00 0,00
Préstamos Accionistas Siexpal ,?;) ; 11.875,00 2,20 11.875,00 2,31 0,00 0,00
Sueldos y Satarios por Pagar. .106,99 0,21 106,99 0,02 1.000,00 0,00
Provisiones Laborales i 5.992,48 1,11 4.599,09 0,90 1.393,99 0,00
[TOTAL PASIVO CORRIENTE | 343.437,61| 63,71] 275.369,74 5360  68.067.87] 0,00|
[ToTAL PASIVO | 343.43761]  6371] 275.369,74| 53,60]  68.067,87] 0,00
PATRIMONIO
Capital Social 50.000,00 0,28 50.000,00 9,73 0,00 0,00
Aporte Futura Capitalizacién 245.437,50 45,53 245.437 50 47,77 0,00 0,00
Reserva Legal 1.309,20 0,24 1.309,20 0,25 0,00 0,00
Utilidades ro Distribuidas 11.782,79 2,19 11.782,79 2,29 0,00 0,00
Resultados Ejercicios Anteriores | (70.150,46)  (13,01) (25.896,84) (5.04)  (44.25362) 0,00
Resultado Presente Ejercicio ' (42.739,94) (7,93) (44.253,62) (8,61) 0,00 (1.613,68)
|TOTAL PATRIMONIO 1 195.639,09) 36,29) 238.379,03]  46,40] 42.739,94] 0,00]
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 539.076,70| - 100,00 §13.748,77| 100,00 25.327,93 0,00
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. ANALISIS COMPARATIVO DE BALANCES
2 <
] CUENTAS | pic3z0t0 | % | pie3nz09 [ % | AUMENTOS |DISMINUCIONES]
INGRESOS OPERACIONALES
Ingresos Acopio de productos 245.730,38 5,62% 244.682,84 0,76% 1.047,54 0,00
Ingresos por Exportaciones 4.110.494,63 94,01% 32.007.657,03 99,23% 0,00 27.897.162,40
Otros Ingresos 16.07493 _ 0,37% 3.022,53 0,01% 13.062,40 0,00
{TOTAL INGRESOS OPERACIONALES | 4.372.299,94] 100,00%]  32.255.362,40] 100,00%)] 0,00  27.883.062,46]
COSTO DE VENTAS
Costos de Productos 412005700  9444%  32.007.657,03  99,23% 0,00  27.878.600,03
Costos de Operacién embarques 187.641,26  4,29% 224.158,34 0,69% 0,00 36.517,08
|TOTAL COSTO DE VENTAS ] 4.316.698,26] ~ 9873%|  32.231.815,37]  09,.93%] 000]  27.915.117,11]
JUTILIDAD BRUTA OPERACIONAL ] 55.601,68]  1,27%| 244.682,84]  0.76%] 0,00/ 189.081,16)
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Administracién 75.869,12 1,73% 31.768,46 0,10% 44.000,66 0,00
Depreciaciones, amortizac y provisiones 19.523,21 0,45% 17.117,10 0.05% 2.406,11 0,00
Gastos Financieros . 932,67 0,02% 415,60 0.00% 517,07 0,00
[TOTAL GASTOS OPERACIONALES | 96.315,00]  2,20%] 49.301,16]  015%]  47.013.84] 0,00
[UTILIDAD OPERACIONAL - 1 (40.713,32)]  -0,99%] 195.381,68]  0,61%| 0,00] 236.095,00)

INGRESOS y EGRESOS NO OPERACION

Ingresos No Operacionales (2.026,62)  -0,06% (142,11) 0,00% 1.884,51 0,00
|TOTAL EGRESOS { (2.026,62)]  -0,05%] (1421 0,00%| 0,00] 1.884,51]
|UTILIDAD ANTES IMPUESTGS Y 15 % | (42.739,94)]  -0,98%| 195.239,57]  0,61%| 0,00 237.979,51]

IMPUESTO RENTA : 0,00 0,00% 0,00 0.00% 0,00 0,00
|UTILIDAD GRAVABLE | ] (42.739,94)]  -0.98%)| 195.239,57]  0,61%) 0,00] 237.979,51]

10 % Reserva Legal 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00

|RESULTADO DISPONIBLE A, i 42.739,99)]  -0,98%] 195.239,57]  0,61%] 000  237.979.51]
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ANALISIS COMPARATIVO DE BALANCES

{ | Datos al 31 de diciembre de 2009 I Datos al 31 de diciembre de 2008 |
indice de Solvencia: 429710 1,25 % 389.824.00 1,42  veces
343.437 61 275.368,74
Prueba Acida 429.633,06 1,28 % 380.746,72 1,42  veces
343.437 61 275.369,74
Capital de Trabajo 86.272,73 US § Délares 114.454,26 US $ Dolares
Indice de Liquidez: 429,633,068 1,28 % 380.746.72 1,42  veces
343.437,61 2765.369,74
Liquidez iInmediata: 120.00 0,00 Veces 120.00 0,00 Veces
; 343.437,61 2765.369,74
Deudas a Capital Neto: 343.437.61 1,78 % 275.369.74 1,16 %
195.639,09 238.379,03
Liquidez del Activo Corriente 197.28 0,00 Veces 197.28 0,00 Veces
429.710,34 389.824,00
Utilidades Netas: (42.739.94) 1,05 Veces {25.896,24) 1,01  Veces
(40.713,32) (25.754,13)
Pasivo a Patrimonio: 343.437.61 1,76 % 275.369.74 1,16 %
195.639,09 238.379,03
Ganangcia por Accién: (42.739.94) (4,27) Veces (25.896.24) (2,69) Veces
10.000 10.000
Pasivo a Activo Totai: 343.437.61 0,64 Veces 275.369.74 0,54 Veces
539.076,70 513.748,77
Retorno de Venta: (42.739.94) (0,01) Veces {25.896,24) (0,00) Veces
4.372.299,94 - 32.255.362,40
Retorno de Activos: (42.739.94) (0,08) Veces {25.896.24) (0,08) Veces
539.076,70 513.748,77
Rotacién Inventario: 4.316.698.26 65.857,90 % 231 7 0,00 %
77,28 0,00
Activos Fijos a Capital: 105.800.75 0,54 Veces 116.817.09 0,49  Veces
195.639,08 238.379,03
Retorno de la Inversion (42.739.94) {0,22) Veces (25.896 24) {0,11)  Veces
195.638,08 238.379,03
Rotacién Inversién: 4.372.299.94 8,11 % 32.255.362.40 62,78 %
539.076,70 513.748,77
Retorno de Efectivo: 4.372.299.94 50,68 % 32.255.362,40 281,82 %
L 86.272,73 114.454 26 .
Retorno del Capital: {42.739,94) (0,22) Veces (25.896,24) (0,11)  Veces

195.639,09

238.379,03

Anexo No. 3




