INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
VENRENTAL CIA. LTDA.

1. Informe de los auditores

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de VENRENTAL CIA. LTDA., que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre del 2017, el estado de resultados y
el estado de cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacion explicativa.

2. Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La administraciéon de VENRENTAL CIA. LTDA. es responsable de la preparacion y
presentacion fiel de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, y del control intemo que la administracion
considere necesario para permitir la preparacion de estrados financieros libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

3. Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos al
31 de diciembre de 2017 basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra
auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas
exigen que cumplamos con los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados
financieros estan libres de incorreccion material.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacion revelada en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de
los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debida a fraude o error. Al
efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la preparacion y presentacion fiel por parte de VENRENTAL CIA. LTDA. de
los estados financieros, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion
sobre la eficacia del control interno de VENRENTAL CIA. LTDA. Una auditoria también
incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Administracion, como la
evaluacion de la presentacion global de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

4. Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de VENRENTAL CIA. LTDA. al 31 de
diciembre del 2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo por el afio
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Abril 26, 2018

/ /,-\

Washington Montenegro M.
Registro en la Superintendencia Licencia No. 15243
de Compaiiias No. 0310
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VENRENTAL CIA.LTDA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

2017
(En US. Délares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo yequivalentes de efectivo 247.602,56
Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes no relacionados 85.422,82
Otras Cuentas por Cobrar Relacionados 92.097,71
Activos por impuestos corrientes 279.047,64
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 704.170,73
ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedad planta y equipo 870.449,21
Activos porimpuestos diferidos -
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 870.449,21
TOTAL DEL ACTIVOS 1.574.615,94
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PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Cuentas y Documentos por Pagar 190.256,20
Obligaciones con instituciones Financieras 201.993,68
Otras obligaciones corrientes 124.730,61
Otros pasivos corrientes
TOTAL PASIVO CORRIENTE 516.980,49
TOTAL DEL PASIVOS 516.980,49
PATRIMONIO NETO
Capital Suscrito o Asignado 400,00
Aportes de socios o accioistas para futura capitalizacién -
Reservas 21.086,28
Resultado acumulado 857.239,48
Utilidad / pérdida del periodo 178.913,69
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.057.639,45
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.574.619,94
GERENTE CONTADOR
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VENRENTAL CIA.LTDA.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

2017
(En US. Délares)

INGRESOS

Ingresos de Actividades Ordinarias 2.613.645,18
Otros Ingresos 6.652,78
TOTAL INGRESOS 2.620.297,96
(-) Costos 1.675.378,93
UTILIDAD BRUTA 944.919,03
(-) Gastos Administrativos 642.129,04
UTILIDAD / PERDIDA OPERATIVA 302.789,99
(-) 15% Participacion trabajadores 45.418,50
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 257.371,49
(-) 22% Impuesto a |a Renta 58.578,50
UTILIDAD ANTES DE RESERVA LEGAL 198.792,99
(-) 10% Reserva legal 19.879,30
UTILIDAD DEL EJERCICIO 178.913,69

GERENTE CONTADOR
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VENRENTAL CIA.LTDA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO, NETO
R EL ANO TERMINADO EL 31 DE DI IEMBRE DEL 2017

(en U.S. ddlares)

Apories Reserva Resultados
Capital futura Reserva Facultativa Otras Ganancias Acum Aplicacion Utilidad Total
Social capitalizacion Legal v Estatutaria Reservas Acumuladas Ira vez NIIFS ejercicio
Saldos al | de encro de 2016 400,00 200,00 1.006.98 647.220.76 -15.768 84 633.05890

Aportes futura capitali zacion
Transferencia a reserva legal
Aumento de capital
Dividendos pagados

Utilidad (pérdida) del aio

225.78757 22578757
wu_m__ﬁa._s de diciembre 400,00 200,00 1.006.98 647.220.76 -15768.84 22578757  858.84647

Aportes futura capitalizacion

Transferencia a reserva legal

Transf. A Utilid. acumuladas 225.787,57
Dividendos pagados

Utilidad (pérdida) del aiio

-225.787.57

178.913.69 178.913,69

,m_nm_h 1 q-_ SERER 400,00 200,00 1.006.98 873.008.33 -IST6884 17891369  1°037.760.16

Gerente General Contador General
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VENRE L LTD

NOTAS DEL AUDITOR A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. Constitucion y objeto

VENRENTAL CIA LTDA. fue constituida como compaiia limitada en la ciudad de
Quito el 31 de marzo de 2006.

En su principal objeto social indica “Venta al por mayor y menor de maquinarias y
equipos de construccion, incluso partes y piezas™

La matriz se encuentra ubicada en la Av. 10 de Agosto 8 y Diego de Vasquez sector
Carcelén y su sucursal estd ubicada en Morona Santiago en el sector El Cacerio El Yucal.

2. Principales Politicas Contables
Declaracion de Cumplimiento

VENRENTAL CIA LTDA. registra sus operaciones y prepara sus estados financieros de
acuerdo a las Normas y Principios de Contabilidad establecidos o autorizados, Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

Politica Contable: Cuentas por Cobrar y Provision para Cuentas de Cobranza Dudosa

Clasificacion

Las cuentas por cobrar se deben clasificar en una de las cuatro categorias de instrumentos
financieros, segun lo expuesto por la NIC 39 Ademas, se debe reconocer un
menor valor de las mismas si el importe en libros es mayor que su valor recuperable
estimado. Para ello, la empresa debe evaluar en cada fecha de reporte, si existe evidencia
de que el activo ha perdido valor. Por lo tanto, de ser el caso, se debe presentar la cuenta
de cobranza dudosa correspondiente y el movimiento de la misma durante el afo
identificando el tipo de cuenta a la que corresponde (comercial u otras).

Se debe distinguir las operaciones realizadas con Empresas del Estado y Entidades del
Sector Publico de aquellas realizadas con terceros, mostrando el movimiento que han
tenido en el ano. Tal distincion se efectiia para cada empresa del Estado y para cada
entidad del Sector Publico. Ademas, se debe mostrar las operaciones de ganancias y
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perdidas relacionadas (ventas, otros ingresos, compras, gastos, activos de corto y largo
plazos).

Politica Contable: Propiedad planta y equipo

Valuacion

Los equipos se registran al valor de adquisicion, los bienes inmuebles se ajustan a precios
de mercado cada cinco afios de manera obligatoria y en forma total.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al incurrirse, mientras

que las mejores de importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula de acuerdo con
el método de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los activos.

Las tasas de depreciacion anual de propiedad, planta y equipo, son las siguientes:

ACTIVOS TASAS
Edificios 5%
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computo 33.33%
Otros activos 10%

Politica contable: Intangibles

Reconocimiento

Se deben reconocer como intangibles aquellos activos que son adquiridos o se
generan internamente en la medida que produzca beneficio econémico futuro y el
costo del activo puede ser medido fiablemente. En el caso de un activo desarrollado
internamente, debe cumplir los siguientes requisitos para ser considerado activo:
técnicamente es posible completar la produccion del activo intangible, de forma tal
que pueda estar disponible para su uso o venta; la intencion expresa de la entidad de
completar el activo referido; su capacidad de utilizar o vender el activo intangible;
demostrar la existencia de un mercado para la produccion que genere el activo
intangible o la utilidad del mismo para la entidad; disponibilidad de recursos técnicos,
financieros o de otro tipo para completar el desarrollo y para usar o vender el activo;
vy, capacidad para medir fiablemente el desembolso atribuible al activo intangible

durante su desarrollo.

e ___________
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Valuaciéon

Se deben medir al costo de adquisicion o valor revaluado menos pérdidas por
desvalorizacion y amortizacion acumulada.

Amortizacién

El plazo de amortizacion debe ser aquel en que se estima que el intangible contribuira
a la generacion de beneficios econdémicos.

Revelacion

En términos generales debe revelarse lo siguiente: clase de activo intangible,
distinguiendo vida util y porcentaje de amortizacion acumulada;, métodos de
amortizacion; importe en libros bruto y amortizacion acumulada al inicio v al final
del periodo; conciliacion de valores en libros al inicio y al final del periodo
incluyendo incrementos, retiros y desapropiaciones, pérdidas por deterioro,
amortizacion. Ademas, intangibles que se amortizan en periodo mayor a veinte (20)
aios; restricciones a su uso y garantias de las que son objeto.

Politica contable: Pérdidas por deterioro

Reconocimiento y medicion

La entidad debe reconocer el menor valor de sus activos a través de alguno (no son

los tnicos) de los siguientes indicios:

a) Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnologico,
comercial, econémico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dirigido
el activo;

¢) Evidencia sobre la obsolescencia o dafo fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la forma
en que el activo se usa o se espera usar; y

¢) Ewvidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo es o serd peor que
lo esperado.

Revelacion

Se debe revelar para cada clase de activos: pérdidas por deterioro reconocidas en el
estado de resultados del periodo o en el patrimonio neto; y las reversiones de
anteriores pérdidas por deterioro. Cuando sea necesario, revelar los hechos y
circunstancias que condujeron al reconocimiento o reversion de tal pérdida por
desvalorizacion.
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Politica contable: Compensacién por tiempo de servicios

Registro y revelacion

La compensacién por tiempo de servicios se debe registrar a medida que se devenga
por el integro que se debe pagar a los trabajadores, neto de los depositos que se han
debido efectuar segin dispositivos legales. Tal situacion debe ser revelada
adecuadamente en notas a los estados financieros. En politicas contables el
tratamiento seguido para su registro, acumulacion y pago y en la nota correspondiente
el saldo a la fecha de reporte.

En el modelo contable de las NIC, no se reconocen Ingresos diferidos. Los pagos
anticipados de clientes corresponden a un pasivo del tipo "anticipo de clientes”.

Politica contable: Ingresos

Reconocimiento

La medicion de ingresos debe realizarse de acuerdo con el valor razonable de la
contrapartida recibida.

En el caso de la venta de productos, el ingreso se reconoce cuando se cumplan las
condiciones de transferencia de riesgos, fiable medicion, probabilidad de recibir
beneficios economicos y los costos relacionados puedan ser medidos con fiabilidad.

Con relacion a los servicios, el ingreso se reconoce cuando el importe de los ingresos
pueda ser medido con fiabilidad; es posible que la empresa reciba beneficios
economicos derivados de la transaccion; el grado de terminacion de la transaccion en
la fecha de reporte o cierre de los estados financieros pueda ser medido fiablemente
y que los costos incurridos y los que quedan incurrir hasta completarla, puedan ser
medidos con fiabilidad. El reconocimiento de ingresos por referencia al grado de
terminacion se denomina "método del porcentaje de terminacion”; los ingresos se
reconocen en los periodos contables en los que tiene lugar la prestacion del servicio.

La prudencia exige que si no existe expectativa de un ingreso de beneficios
economicos a la entidad, no se reconocen ni los ingresos ni los margenes de
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ganancias; sin embargo, si se espera la recepcion del beneficio econémico, éste
deberia incluir el margen de ganancia.

Revelacion

Se debe revelar, entre otros, la siguiente informacién: politicas contables adoptadas
para el reconocimiento de ingresos, incluyendo método utilizados para determinar el
porcentaje de terminacion de operaciones de prestacion de servicios; importe de cada
categoria significativa de ingresos procedente de ventas de bienes, prestacion de
servicios, intereses, regalia, dividendos; y, importe de ingresos producidos por
intercambio de bienes o servicios de cada categoria.

Politica contable: Ingresos y Gastos Finanderos

Reconocimiento

Los ingresos y gastos financieros deben ser reconocidos utilizando la base de
acumulacion o devengo. En el caso de las empresas financieras, se deben reconocer

segun lo establecido por la Superintendencia de Banca y Seguros.

Revelacion

Se debe revelar en la nota de politicas contables el reconocimiento de ingresos y
gastos financieros; asimismo, en nota aparte, se debe presentar la composicion de los
gastos de acuerdo con su naturaleza, en tanto el estado de ganancias y pérdidas se

presenta por la funcion del gasto
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3. Efectivo y equivalente de Efectivo

Al 31 de diciembre del 2017, los saldos de efectivo estan conformados de la siguiente

manera:
Descripcion 2016 2017
Bancos 198.418,36]147.451,90

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para su uso
inmediato.

4. Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes no relacionados

Al 31 de diciembre del 2017 las cuentas por cobrar a clientes se encuentran:

Descripcion 2016 2017

Clientes 62.951,47| 8542282

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 30 dias. La Compaiiia no
realiza ningin cargo por interés si no se cumple con este tiempo de recuperacion.

Anualmente la Compaiiia realiza un analisis individual de las cuentas por cobrar a
clientes, con la finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la provision

a registrarse por este concepto.

5. Cuentas y Documentos por pagar proveedores

Al 31 de diciembre del 2017, la composicion de los saldos de cuentas y documentos por
pagar:

Descripcidn 2016 2017

e —

Proveedores Locales 236.058,731190.256.20
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6. Participacién Trabajadores

La composicion al 31 de Diciembre del 2017 se detalla:

Descipcion 2016 2017
Participacion
Trabajadores 49.593.26| 45418.,50

7. Administracion de Riesgos Financieros

Los principales instrumentos financieros de VENRENTAL CIA.LTDA. comprenden
créditos bancarios y sobregiros, certificados de depésito, cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar y préstamos otorgados. El proposito principal de estos
instrumentos financieros es obtener financiamiento para las operaciones de
VENRENTAL CIA.LTDA. tiene diferentes activos financieros como deudores por venta
y disponible y depositos de corto plazo, que surgen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, los principales riesgos que surgen de los
instrumentos financieros de VENRENTAL CIA.LTDA. son riesgo de tasa de interés, de
crédito, de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion,
medicion y monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles.

El Directorio revisa y acuerda politicas para administrar estos riesgos, que son resumidas
a continuacion.

Riesgo de tasa de interés

La exposicion de VENRENTAL CIA.LTDA. al nesgo de cambios en las tasas de interés
del mercado esta principalmente relacionada con las obligaciones de VENRENTAL
CIA.LTDA. de deuda de largo plazo con tasas variables de interés, de la deuda a corto
plazo con tasas de interés fijas. No mantienen deuda a Largo plazo.

Riesgo crediticio

VENRENTAL CIA.LTDA. solamente comercializa con terceros reconocidos con buen
crédito. Es la politica de VENRENTAL CIA.LTDA. que todos los clientes que desean
comercializar con crédito sean sujetos a procedimientos de verificacion de crédito.
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Ademas, los saldos por cobrar son monitoreados permanentemente. El resultado que la
exposicion de VENRENTAL CIA LTDA. a deudas incobrables no es significativa.

No existen concentraciones significativas de riesgo de crédito dentro de VENRENTAL
CIALTDA.

Respecto del riesgo crediticio que surge de los otros activos financieros de VENRENTAL
CIA.LTDA., que comprenden efectivo y efectivo equivalente, inversiones financieras la
exposicion de VENRENTAL CIA LTDA. a riesgo crediticio surge del incumplimiento
de la contraparte, con una exposicion maxima igual al valor libro de esos instrumentos.

Riesgo de liquidez

VENRENTAL CIA LTDA. monitorea su riesgo de liquidez usando una herramienta de
planificacion de liquidez recurrente. Esta herramienta considera el vencimiento de ambos
las inversiones financieras y los activos financieros (Ej. Cuentas por cobrar, otros activos
financieros) y los flujos de efectivo proyectados operacionales.

El objetivo de VENRENTAL CIA.LTDA. es mantener un balance entre la continuidad
de financiamiento y flexibilidad a través del uso de sobregiros bancarios, préstamos
bancarios. Monitorea continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio.
VENRENTAL CIA.LTDA. realiza la totalidad de sus operaciones en ddlares de los
Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, consecuentemente,
no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de gestion de capital

VENRENTAL CIA LTDA. administra de manera activa una base de capital para cubrir
los riesgos inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital d¢ VENRENTAL
CIA LTDA. es monitoreada usando los ratios establecidos por la gerencia, entre otras

medidas,

Los objetivos de VENRENTAL CIA LTDA. cuando maneja capital son: Salvaguardar la
capacidad de VENRENTAL CIA LTDA. para continuar operando de manera que
continie brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; vy,
mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.
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Al 31 de diciembre de 2017, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en VENRENTAL CIA.LTDA.

8. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros - por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de VENRENTAL CIA.LTDA. (Directorio) en 27 de Marzo
del 2017 y fue presentado y aprobado por los Accionistas y la Junta de Directores sin
modificaciones.
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