ALKAVAT CIA. LTDA.

NOTAS A LOSESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA1 - OPERACIONES

La compaifa fue-establecida bajo las leyes ecuatorianas. en. marzo del 2006. Su objeto
social es la actividad agricola particularmente el cullivo y explotacion de flores, para luego
comercializarias en ¢l mercado interno y de exportacion.

NOTA2-  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacicnales de
Informacién Financiera, involucra la elabordcion, por paite de la Gerencia de la
Compaiiia, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
como la revelacién de activos y pasivos contingentés, Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de fos montos estimados por
la Gerencia, La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados cn las circunstancias.

Istimaciones Yy Supudstos~ Las estimaciones y supuestos contables mas importantes
ufilizados por Ja Compaiifa en la elaboracion de los estados financieros fueron las
sipuientes:

» Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La gerencia de la compaiflia realiza una cstimaciéon para cucntas incobrables
comerciales, en base a una evaluacion dé fa antiptiedad de.los saldos por cobrar y Ja
posibilidad de recuperacién de los mismos.

« [Estimaciones para inventarios en mal estado y absolefo:
La estimacion para inventarios de mantenimiento -y repuestos en mal estado y
obsoletos es determinada en base al analisis de la antigiiedad de los items.

+  Vida atil de bienes de uso
Las estimaciones de vida Gtil se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activas, En aquelios casos en los que se puedan determinat-que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre ¢l valor en libros
neto y e valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada.
Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que.a vida 0til de los activos se viera disminuida-o incrementada.



NOTA2-  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacion)

s Deterioro del'valor-de los activos no financieros
La Compafifa evaliia los activos o grupos de activos por déterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser-recuperable.

Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o
capacidad de generacidn de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de
valor con cargo a los resultados del periodo.

* Impuestos:

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Atn cuando la Compafifa
considera que sus estithaciones en materia tributaria son prudentes, consgervadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicip de Rentas Internas),
en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia,

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, estd basada
en la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compafifa efectuada considerando
toda la informacion disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financieros,
incluyendo opiniones de asesores y consultores,

NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera , las cuales requieren que fa Gerencia efectiie
cierlas estimaciones y utilice ciertos supuestos. para determinar la valuacion de algunas
de las partidas incluidas en los estados Ninancieros y para efectuar las revelaciones, gque
s¢ requicre presentar-en lag mismas. La Gerencia considera que las estimacionies y
supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a, Preparacién de-los estados financieros

Los registros contables de la compafiia en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en délares esiadounidenses.

La Compaiifa prepara sus estados financieros y Hevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacipnales de In[‘m'macién Financiera (NI1F)
emitidas por-el International Accounting Standards Board ("IASB™).



NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POL{TICAS CONTABLES

d.

¢,

(Continuacion)

Esta presentacién exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los ofros hechos y condiciones. de acuerds ¢on las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIIF, '

Efectivo equivalente

La politica es considerar ¢l efective y equivalente del efectivo: los saldos en caja, en
bancos, los depbsitos a plazos en entidades financieras y ofras inversiones de.corto
plazo de gran liquidez, con-un.vencimiento original de (res meses 0 menos.

Cuentas por cobrar comerciales

Lia politica contable de la compafiin es reconocer Ias cuentas por cobrar comerciales
a su valor justo y posteriormente medirlas a-su costo amortizado utilizando el
método de interés gfectivo.

Se constituye una provisidn por el deferioro de las cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no podra cobrar todos los
montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se
considera que la presencia de dificultades financieras del deudor y el
incumplimiento o demora en el pago (cuentas vencidas por mds de noventa dias)
son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. Ef monto de la
provision es el valor en libros del activo. La provision es deducida del valor en
libros y el monto de la pérdida es reconoeida en el estado de resultados integral en
el rubro Gastos de Venta. Cuando el active se torna incobrable, se da de baja contra
Ia cuenta de deterioro de actives financiéros. Los cobros posteriores de [0s montos
previamente castigados son acreditados a-Gastos de-venta en el estado de resultados
integral.

Inventarios

Los inventarios se valoran al costo de adquisicion utilizando el método de costo
promedio, que no excede at valor de: mercado.

Propiedad y equipo.

Se muestra al costo histérico menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso,
pérdidas por deterioros. Los cargos por depreciacion se registran en los resultados
integrales del gjercicio en base.a la distribucion sistematica-del importe depreciable
del activo a lo largo de-su vida Gtif,

Bl costo-incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion del inmueble, como también los intereses por financiamiento directa o
indirectamente relacionados con ciertos activos calificados.
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h.

(Continuacidn)

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn solo son capitalizados
cuando es probable que Jos beneficios econdmicos futiros asociados a la inversion
vayan a fluir a la compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
otros desembolsos posteriores correspondén a reparaciones 0 mantenciones y son
registrados en el estado de resultados integrales cuanda son incurridos.

Los valores-y la depreciacion acumulada de los clementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o
retiro (Véase Nota 10)

Activos biologicos

Los activos.bioldgicos en la empresa se registran al costo menos su amortizacion vy,
en su caso pérdida por deterioro del valor.

La empresa amortiza sus activos bioldgicos en base a la distribucion sistematica del
activo a lo largo de su vida Gtil.

Las plantas de rosas se mantienen como Plantas en Formacion y el tienipo estimado

a partir de su siembra es dé 6 meses; durante esle-tiempo los costos principalmente
de mano de obra, materiales y los directamente imputables se capitalizan, el
momento que comienza la primmera produccion se traspasan a Plantas en Produccidn,
el tiempo estimado, determinado por la parte Téenica y Comercial es de 5 aiios
dependiendo de las expectativas de la variedad, (Véase Nota 11)

Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida 0til indefinida, terrenos, no estan sujetos a
depreciacion y son evaluados anualmente €n cuanto-al deterioro de su valor,

Los activos que estdin sujetos a amortizacion/depreciacion son revisados en cuanto
al deterioro de su valor siempre que exislan eventos o cambios en las circunstancias
que indiquen que el valor en libros seria no recuperable. Se reconece una pérdida
por deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable. El valor
recuperable es el mayor enitre ¢l valor justo-de un activo menos los costos de venta
y su valor de utilizacion econdmica. Con el propésito de efectuar la evaluacién en
cuanto a su-deterioro, los activos son agrupados considerando el menor nivel para ¢l
cual existen flujos de caja identificables en forma separada (“unidades generadoras
de efectivo™). Los activos no financieros gque han sufrido deterioros son revisados
en cuanto a la posible reversion del deterioro en cada-cierre contable.

Pasivos financieros
Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos

obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion.
Tras su reconocimiento. inicial, se valorizan a su “costo amortizado™.
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i.

(Continuacion)

La diferencia entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el
periodo de duracion del préstamo usando el método del “tipo de intérés efectivo”,

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos {inancieros
utilizado en ¢l financiamiento de sus operaciories se registran en el estado de
resultados integrales en la cuenta “Costos financleros™.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en actividades de inversidn de actives calificables se registran en ¢l
estado de situacidn financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda
hasta el momento enque el activo calificable se encuentre disponible:para su uso.

Alkavat Cia. Ltda,, clasifica sus pasivos financieros dependiendo del propésito para
el eual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

¢ Préstamos que devengan intereses.
« QOtras pasivos financieros.

» Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que dévengan infereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos ¢ instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacion financiera come pasivos
corrientes a menos que Alkavat Cia, Lida., tenga el derecho incondicional de diferir

¢l pago de la obligacion por al menos doce meses después de la fecha de cierre de

los estados {inancieros.

Otros pasivos financieros

Esta categoria comprende principalinente la emisién de obligaciones financieras.
Se clasifican en el estado de situacion financiera:como pasivos cofrientes a menos
que Alkavat Cia. Ltda., tenga el deiecho incondicional de. diferir el pago de la
obligacién por al menos doce meses después de la fecha de cierre de los estados
financieros.

Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreederes. Se presenfan en el activo: corriente con
excepeion de’ aquellos con vencimicnto superior a doce meses desde la fecha de
cierre de los estados financieros, los cuales son presentados en el activo no
corriente,

Impuesto a lag ganancias e impuestos diferidos.

3] gasto por impuesto-a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a la renta
corriente y el impuesto diferido.
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(Continuacion)

El impuesto se reconoce en el estado de resultados. por funcidn, excepto cuando se

trats de partidas que se reconocen directamente en el palrimonio, en- otfos

resultados integrales o provienen de una combinacion de negocios.

El cargo por impuesto aa venta corriente se caleula utilizando la tasa de impuesto
vigente por el afio 2013 v 2014 es del 22% sobre Ta utilidad gravable. (Véase Nota
21

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las
diferencias temporales entre la base tributaria de Tos activos y pasivos y sus
respectivos saldos en los estados financieros, aplicando Ia legislacion y la tasa del
impuesto vigente. Los impuestos diferidos activos son reconocidos en la medida
que exista razonable expectativa de su realizacion.

Para determinar el impuesto diferido se wiliza la tasa de impuesto que; de acuerdo
con la legislacidn tributaria vigente, se-debe aplicar en el afio en que los activos y
pasivos por imipuestos diferidos serdn realizados o liquidados, En consecuencia, los
efectos futuros de cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de
impuestos deberan ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en
que Ja ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Ingresos ordinarios

Los ingresos por ventas se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
cobrada o a cobrar y représentan los importes a cobrar en la-contraprestacion por
los bienes y servicios prestados, menos descuentos y- cualquicr impuesto
relacionado con las ventas,

Las ventas se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los
riesgos, esto sucede cuando han sido entregados los productos al comprador; en ¢l
caso de las exportaciones entregados los productos en las Agencias de Carga o
cuando resulte probable Ia entrega del producio:

Los ingresos de servicios de realizacion inmediata se reconocen una vez terminados,
los servicios continuos se reconocen en el periodo corriente y en la porcion
devengada.

Beneficios a empleados

Benelicios definidos: Jubilacién patronal y Desahucio

La Compaiiia manii¢éne beneficios por concepto de jubilacion patronal 'y desabucio,
definidos por las leyes laborales ccuatorianas y se registran con cargo a resultados del
ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la feehia del estado
de situacion {inanciera, y que se determina anualimente en base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado.
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{Continuacion)

El valor presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando los
flujos de salida de efectivo estimados usando fa tasa de interés determinada por el
perito. (Véase Notas 15 y 16)

Desahucio: En los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio, el
empleador bonificard al {rabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
ultima remuneracién mensual por-.cada uno de fos afios de servicio prestados, e
igual bonificacion se pagard-en los casos én que la relacion laboral termine por
acuerdo entre las partes. (Ver Nota 14 y 16)

Participacion a trabajadores

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, la compafiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifta equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectda la provision
para este papo con cargo a los resultados del gjercicio. (Véase Nota 21).

Las utilidades distribuidas a las personas trabajadoras no podran exceder de
veinticuatro Salarios Basicos Unificados del trabajador en general: En caso de que
el valor de estas supere ¢l monto sefialado, el excedente serd entregado al régimen
de prestaciones solidarias de fa Seguridad Social.

l.  Administracion del riesgo financiero

La naturaleza del negocio de la compafifa ¥ su estruciura financiera no representan
riesgos significativos en su actividad, por lo que se han definido los siguientes
riesgos potenciales del negocio.

Riesgo de mercado.-

Bu principal mercado de exportacion es ¢l Ruso; y ha logrado mantener Ia fidelidad de
sus principales clientes, consolidando sus lazos comerciales, buscando siempre su
satisfaccion y esto junto con los estindares de eficiencia v calidad en su servicio
han permitido conservarlos, stit embarge la compatiia siempre esta alerta ante
posibles embates de la competencia para reaccionar a tiempo. Adicionalmente ha
realizado estudios de apertura de nuevos mercados, actualmente la compaiia estd
abriendo gran parte de sus exporiaciones hacia ¢l mercado Europeo, Asidlico y
Americano para satisfacer necesidades-de nuevos clientes, y minimizar riesgos por la
pérdida de preferencias arancelarias coni Estados Unidos lo cual le dejo sin posibilidad
de competir con otros proveedores del mercado estadounidense, como Colombia,

Otro riesgo inherente que s¢ presenta en la zona es el factor climatico, por la alta
exposicion a factores no controlables como fos cambios climaticos (granizadas,
heladas, exceso de lluvias, vientos), enfermedades y plagas.

Para enfrentar este potencial riespo el drea téenica de la compaiila prepara
semanalmente planes de fumigacidn a fin de contrarrestar todas las plagas que
puedan afectar-a las plantaciones, con lo cual este riesgo se ve:disminuido.
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Riesgos de Crédito.-

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La Compatfiia
ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos, La Compailia Unicamente
realizard transacciones con Compaiiias que cuentan con la misma o mejor
calificacion de riesgos '

Riesgo de liquidez.-

El capital de trabajo requerido para atender los pagos ¢s aproximadamente el 1,68%
de Ia relacién de actives corrientes con los-pasives corrientes, por lo que el riesgo

asociado a una eventual falta de liquidez de‘la compaiiia no es significativo.

m. Pronunciamientos contables y su aplicacién

Modificaciones que han sido adoptadas en estos estados financieros:

Tamiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIHF I Adopeidn por Primera Vez de las NIUF
“Significado de NIIF Vigentes”

Periodos anuates iniciados en o después
del | detjulio.del 2015,

NIF 3. Combinacién de negocios — Excepeiones al
algance para negocios conjuntos

Periodos anuales iniciados en o después
del [ dejulio del 2013,

NIIF 13 Medicién del Valor Razonable — Aleance del
pdrrafo 42 {excepeidn de cartera)

Periodos anuales iniciados en o despuds
del 1 de julio de) 2015,

NIC 40 “Propiedades. de inversion” — Aclaracion de la
interelacion entre’la NHF 3 y la NIC 40 al clasificar una
propiedad como propiedad de inversion o propiedad
ocupada por el propietario

Periodos anuales iniciados en o despuds
del 1 de julio del 2015,

Los activos biologicos que cumplen ¢on la definicion de
plantas productoras ya no estardn dentro del alcance de
la NIC 41, En cambio, la NIC 16 se aplicard. Después
del reconocimiento. inicial, las plantas productoras. se
medirdn segiin la NIC 16 al coste acumulado (antes del
vencimiento) v utilizando el modele del costo o el

enmiendas también Trequieren que los productos que
crecen en las plantas productoras permanecerdn en el
alcance de 1a NIC 41 medidos a valor razonable menos
los costos-de venta.

modefe de revaluacion {(después del vencimiento). Las-

Perfodos anuales iniciados cn o despuds
del 1 de juliodel 2015.

La Administracion de la Compadiia estima que la aplicicion de estas normas ne ha
tenido un impacto significativo en los montos reportados en estos estados
financieros,
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Nuevas Normas ¢ Inteipretaciones que han sido emitidas pero su fecha de
aplicacién adn no estd vigente:.

NIF

EstAndares nueves o
enmendados

Feeha devigencia

(* aplicacion anticipadn)

NHF § Activos no corrlentes
miantenidos para la venta y
operaciones discontinoadas

Cambios en los métodos de
disposicién

Ide enerp del 2016*

NIIF 7 Instruméntos Financieros:
Revelacion

Contratos de-servicio de
administiacion, aplicacion d¢ las
enmiendas a la WHF 7 sobre
revelacion de Ja compensacion en
los estados financieros intermedios
condensados,

1 de enero del 2016*

NIC 19 Beneficios para los.
empleados

Tasa de descuento: tasa del
mercado regional

1 de enero de) 2016%

NIC 34 Informacion
Financiera ltermedia

Informacion a revelar en alguna
otra parte de1a informacidn
financiera intermedia

| de enero del 2016%

Fecha De Yigencia
NORMA TEMA Estindares nttevos o enmendados {* Aplicacion
. Anticipada)
nstrumenios Revelaciones adicionales ¥
NHF 7 Financicros: ‘enmiendas por consecuenicia | 1 de enero def 2018%
Informacion-a revelar | yesultantes del NIIF 9
Introduceion de un  models  de
Contabilidad de Coberturas ! de enero del 2018
Instrumentos Un tnico modelo  de deterioro de
NHF 9. Financicros valor de “pérdidas esperadas” con
proyeecion al futuro para. los activos. | 1 de enero del 2016*
financicros a valor razodable con
cambios en resualtados,
Enmiendas  para  aclarar
Acuerdos  conjuntos con‘tabi'lidad para la adguisicié}u de
NIIF 11 gn interds ep una operacidn conjunta | 1 de enero del 2016*
cnanclo 1a -actividad copstituye un
negocio
Publicacion d@ la normii “Cueritas dé
NIIF 14 C.uen'ms regulaiorids [_)if(_:ri.:nienfos.de: 1 deé enero del 2016*
diferidas Actividades Reguladas
Publicacién de A norma
Ingresos ordinarios | “Reconccimiento  de  los ingresos
NIIE 15 provenientes de prpce{l_eiues _(_ie fos co_nt_m’lcis‘ ~c§)n_lo‘s | de enero del 2018
contrato cop.  Jos | clientes”, esta norma reemplazard a
clientes I NIC 1y I8, SIC 31, CNIIF 31,
15y 18
NIC | Presemacfén _ de | Iniciativa  sobre informacién « 1 de enera del 2016
estadlgs Financieros revelar
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- _ Fecha De Vigenein
NORMA TEMA Estandares nuevos o enmendados {*Aplieacidn

Anticipada)

Propiedad, planta vy

NIC 16 y equipo Enmiendas  para  aclaar
NIC 41 e contabilidad para las plantas que | ! de enero del 2016%
Agricultura producen frutos de agricuftura
Enmiendas  para aclaprar Ta
lnversiones en | contabilidad para la pérdida  de
NIC 28 asociadas y negocios | control de una subsidiaria cuando fa | 1 de enevo del 2016%
conjuntos subsidiaria cuando la subsidiaria no
' constifiye un négocio
NIC 27 [istados Financieros Método dc la. purticipacion. en los e ehero del 2016
Separados Estados Financieros (Separados)
Estados Financieros
NHF 10 y| Consolidados Veata o aportacion de actives entre
NIC 28 Inversiones en | un inversor v su asociada o negocio | 1 de enero del 2016*
asociadas y negocios | conjunto
conjuntos
igtados  Financieros
Consolidados

NIF  18,| Informacién a revelar

NIIF 12 y| sobre  participaciones| Entidades de inversion: Aplicacion [ de encro del 2016%

NIC 28 en otras entidades de-la-excepcitn de consolidacion
Inversiones en
asociadas v negocios
conjuntos
NIC 16 -y} Propiedad, plantay Enmiendas para aclarar los métodos
NIC 38 equipo Activos| aceptables  de  depreciacidn vy | 1 de enero del 2016%
intangibles amortizacién

La Administracién de la Compania estima que la futura adopcion de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas no tendran un impacto sigaificativo en
los estados financieros de Alkavat Cia. Lida,

NOTA4-  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de electivo al 31 de diciembre, comprenden:

2015 2014
Cajas
Caja chica 630 650
Banco - 6.337

Total 650 6.987




NOTA 5~  CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

A continuacion se presenta los vencimientos de los saldos por cobrar a clientes al 31 de
diciembre:

2015 2014
Coirierte 503316 269,176
Vencido de:
0 — 90 dias 218,514 242,859
21 — 180 dias 73.552 12.520
151- 360 dias 5.655 32.775
361 en adelante 56,882 84,975

........................

357603 1) 373129

‘Total carlers 862.919 642.305

(1)  De acuerdo a los criterios de la administracion no se ‘espera-incurrir en pérdidas
importantes a las cubiertas por la provisidn por deterioro de cuentas por cobrar por
un valor de US$ 419.775,

NOTA6-  CUENTAS CON COMPARNIAS RELACIONADAS Y SOCIOS

Los saldos por cobrar y pagar de corto v largo plazo a socios y compafiias relacionadas
{Sociosy administracién comin) al 31 de diciembre, comprenden:

CUENTAS POR COBRAR

Compaiifa reladionada

Quito Flores S.A. 2,040,055 (1) 2.000.631
Valthoinig S.A. - 300,958
Solpacific - 568.239
Flores de Napoles S.A. 970.208. (2} B03.179
Campo Bello Cla. Lida. 101,282 (2) 12.550
Total cuentas por cobtar 311543 3.685.557
CUENTAS POR PAGAR

Compaiiia relacionada

Valthomig S.A.. 383112 (&) -
Solpacific 204392 (2) -

e e b 2 v

5$7.504 .



NOTAG-  CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS Y SOCIOS

(Continuacidn)
2015 20114
USS uss
Large Plazo:
Socios
Katherine Herdoiza Guerrero 1.366.156 746,393
Alberto Cantillana R. 482.735 506.734
Total socios largo plazo 1.848.891 (3) 1253127

(1) Corresponden a préstamos entregados para-capital de trabajo, sobre los-cuales no
se han establecido plazos-de cobro ni intereses; adiciohalmente con fecha 7 de
marzo del 2014 la Superinfendencia de Compadiias del FEcuador mediante
Resolucion No. SC1L.DIL.Q12.1201 resuelve aprobar la disolucion voluntaria y
anticipada de la Compaitia Consorcio Quito Flores: 8.A; de acuerdo a carta
recibida el 4 de abril del 2014, Consorcio Quite Flores S.A. procederd a entregar
en dacidn de pago el terreno de Ia linca cuyo avaliio comeréial realizado el 30 de
abril del 2015 es de US$ 2.868.984 una vez se concluya con la liguidacion de la
empresa.

(2) Corresponde a préstamos para financiamiento de capital de trabajo, sobre'los cuales
no se ha definido fecha de pago, ni intereses

(3) Préstamos recibidos de los socios, sobre el cual no se ha definido fechas de pago, ni
intereses,

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que dentro de un miismo periodo (iscal
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas ¢n un monto acuniulado superior a
tres millones de délares deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince mitlones de
dblares, dichos sujetos pasivos deberdn presentar adicionalmente al Anexo de
Operaciones con Paries Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compaiifa con partes relacionadas durante el afio 2015, no
superaron ¢l importe acumulado mencionado.
NOTA7-  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Impuestos anticipados e impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
comprenden;
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NOTA7-  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
(Continuacién)

2
=]
fonrt
s
2
-
v

L

|
|

uss Uss
ACTIVOS POR IMPUESTOS
CORRIENTES '
Crédito wiburario GVA) (1) 318316 261.549
Retencion en la Fuente 10.698 -
Reatencion recibida del IVA 71117 -
Retencion del Impuesio Salida de Divisas 5,530 -
405.067 261,549
PASIVOS POR IMPUESTOS
CORRIENTES
Impuesio a la renta - §.414
Impuesto al valor agregado 21.248 -
Retenciones de IVA 6.151 4.805
Retenciones en la fuenie 11.974 13.285
39.373 26.704

(1) Corresponde al Impuesto al Valor-Agregado pagado por la compafia en la compra
de algunos :de sus insumos. La compafifa realizara el correspondiente tramite de
presentacion de. devolucién del Impuesto al Valor Agregado durante en el afio
2016.

Al 31 de diciembre del 2015 se presenta en siguiente movimiento:

Saldo-al 1°, Saldo al 31 de
de enero del Pagoes v/ o diciembre del
2015 Incremento  Ulilizaciones 2015
Uss LSS LSS US3
Crédito Tributario 261.549 141.633 (84.866) 318,316

NOTA$§-  ANTICIPOS PROVEEDORES

Anticipos a proveedores al 31 de diciembre del 2015y 2014, comprenden:-

2018 2014
Plantec 83.105 83.105
Robalino & Asociados’ 43.610 71.803
Fabrica La Macia Cia. Lida. 20487 29,487
Grupasa Grupo Papelero S.A. - 25.233
Pablo Ferpandez 25.000 25.000
(3R, Ecuador Roses 8.A., 13.939 11.566
Luis Merlo Maldonado '8.763 8.763
Olij 7.300 7.300

Jaime Mbanda 7.000 7.600



NOTA 8-  ANTICIPOS PROVEEDORES

(Continuacidn)

2015 2014

uss Us$
Ferrigonz CIA LTDA 34 4.414
Aseneco S.A. - 3.957
Marcelo Ofia 3.300 3.300
Pazhorowitz S.A. - 3.000
Alfonso Cajamarca 3000 3.000
Manuel Andrango 2.000 2.000
Gabriefa Alvarez £.533 1.533
José Farinango 1300 1.500
Oscar Gareia 1.000 1.600
Katherine Herdoiza 1.000 1.600
Industria Maderera Ecuatoriana 795 705
Industrias Omega C.A. - 471
Qtros 17.25% 10.836

Total anticipo afo 2015 (1) 269.617 306.063

(1)  Corresponde a- auticipos entregados para la adquisicion de bienes y servicios,
anticipos que serdn liquidados durante el aflo 20106, con la recepeidn de los bicnes
ylo servicios adquiridos,

NOTA9-  INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 2015 y 2614, comprenden:

2015 2014

ISS USS
Insumos agricolas 747 27.881
Material de empaque 32.100 54,301
Material plastico € invernaderos. 54261 88.110
Matertales de mantenimiento 945 1.449
Otros menores 1,351 1.242
89,404 173.073

NOTA 10- PROPIEDADESY EQUIPO

A continuacion se presenta el movimienio de las. propiedades y equipos durante Jos ailos
2014 y2015:



NOTA 10-  PROPIEDADES Y EQUIPO

(Continuacién)
Salde al 1 Saldo al-31 _ Saldoul 31 Vida
de enero del de diciembre Reclasifi- dedigiembre  sitilen
2014 Adiciones Bajny Retirng del 2014 Adiciones  encifn Bajus del 2015 allos
lasintagionies 1.037.519 - . - 1.057.519 - - . LELY I RY pA
4-10y
Inventadens LS50 - . {60.178) 1.655.332 « - - 1,635,332 30
Equipo de ’
Refrigericion 77.586 . - - 77,586 - - - 77386 6
Muaquitaria y Equipo 307,226 - .|y - 298202 - - {363) 297839 sy o
Equipo Electrénico 102088 21691 . (16,7583 HIo . - (47.345) 65676 20
Herraniienlas 2 - - {6:38) - - - - - 20
Muebids y Enseres 0040 - - - 30.040 . ) - . 30,040 10
Vehiculos 231176 35000 {36.060) - 230.066 F14.208 - £44.634) 299,700 10
3.541.753 36.693 (15.081) {71,590 3.481.766 114,268 - {92.342) 3303.692
Depsecincion ) ] o ]
Acumilada (618310 {21550 18486 71801 (F3817) (1889353 ~ 68,890 (563.857)
297434 (158.812) (26.663) - 2.731.954 (14.667) - (33432 2,639,833
Consthueciones o
Curso ‘ 70158 . 70,158 42,608 (70.15%) - 42,608
2923434 (88.654)  (20.668) - 2808112 {32.059)  (F0.158) {23432 2682443
NOTA'11-  ACTIVOS BIOLOGICOS
A continuacion se presenta ¢l movimiento de los activos biolégicos durante los ailos
2014 y 2015:
Sithdo al Saldoal  Tasaanaal
Saldoaf 1. 31 de Ide  de Amorii-
deenero diciembre. diciembre  zacién en

del 2054 Adiciones flains det 2014 Adicionds Bainy dot 2015 adiog

LSS USs LSS LSt Uss LSS Uss

Plantagiones Productivas

( 2.071.239 - (1361961) 709278 . (96.144)  613.134 5
Plantaciones en Proceso 93877 79.831 - 173.708 83.158 256.866
2.165.116  79.83F (1.361.961)  882.986 83.158  (96.141)  §70.000

Amortizacion Acumulada _(1.410,391) (397.563) 1361961 {445:993)  (119.761) 96144 (469.610)
754,725 (317.732) - 436.993 (36.603) - 400,390

(1)  Los activos bioldgicos de Alkavat Cia. Ltda., corresponden a plantaciones de rosas.
Las plantaciones se encuentran ubicadas en -Cayambe, provincia de Pichincha,
cantdén Cayambe, parroquia Cayambe, sector Ancholag, en una extensién total
de 23,53 hectareas productivas.

Durante. los ejercicios 2015 y 2014, el volumen de tallos producidos fue de
16.869.858 y 17.289.361 respectivamente.

‘Durante los ejercicios 2015 v 2014, el volumen de tallos exportados fue de
15.480.145 y 16.257.024 respectivamente,



NOTA 12 -

OBLIGACIONES BANCARIAS

Las obligaciones bancarias de largo plazo al 31 de diciembre del 2013, comprenden:

BANCO PRODUBANCO

Crédito pagadero en dividendos mensuales con

vencimiento final eh marzo-del 2016 (1)

Ciédito pagadero et dividendos mensuales con

vencimiento final en marzo del 2016 (2)

Crédito pagadero en dividendos mensuales con

vencimiento final en septiembre del 2018 (1)

Tasa Porcida Porcion
Anval  Corriente Lirao plazo Total
% Uss uss Uss
0,33% 25258 . 25258
9,33% 3.496 - 3.49¢6
9,33% 162,057 337363 499.420
E?O.Sif 337.363 528.174

Losvencimienios anuales de las obligaciones s¢ muestran a continuacion:

Valor

190.811
192.654
144.709

(1) Préstamos garantizados con terreno y construccion, de los socios de la compaiifa.

(2) Préstamo garantizado con una prenda-industrial de un vehiculo.de la compafiia.

NOTA 13 -

ANTICIPOS CLIENTES

Anticipos a clientes al 31 de diciembre del 2015, comprenden:

Mysome Trading Inc.
Formosa Business fnc
Bestflora

Floral Paradise

Hoiland Flowers Market Inc.

Flora Tver

Masxim

Mark Flowers
Gloreks Advise LLP

201

8

Ln

o
7

145.517
106990
12.000

T1.620

6.824
6.000
4,948
2.027

379

2014
LSS

ot

126,398
191.366



NOTA 13-  ANTICIPOS CLIENTES

(Continuacién)
Uss uss
Mars 267 3.399
Art Flora 50 1.509
Natalia Kolocisnkaya - 166,939
Money Market - 946
Fatim Flowers - 924
Benedetti SRL. - 730
O1ros menores 20.652 11.455

322274 (1) 525626

(1) Corresponde a valores recibidos de sus clientes para adquisicion de tallos por San
Valentin y Madres Rusas, valores que seran liguidados hasta el mes de junio del aiio
2016.

NOTA 14 - OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS SOCIALES

El siguiente es ¢l movimiento de las provisiones efectuadas por la compaiiia durante el ailo
2013:

Saldo at 1°, Saldo al 3 de
de eiterg del Pagosy/lo diciembre del
2015 Incremente  UtHizaciones 2015
Corrientes
Prestaciones y beneficios soeiales (1) 663.029 3.406,980 {3.495.699). 574,310
Provision para cuentas incobrables 419,775 - - 419,775
f:argo plazo
Jubilacién patronal 151,788 48923 K 200,711
Desahucio 36475 44.04) (13.802) 66,714
Total large plazo 188.263 92,964 113.802) 267425

(1) Incluye fondo de reserva, déeimo tercera, déeimo cuarto sueldos, vacaciones, v
aportes al IESS.

NOTA 15-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago:de beneficios de jubilacion por-parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios
de trabajo con ellos. La provisién es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profésional independiente.
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NOTA 15- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL
(Continuacidn)

Segin se indica en el estudio actuarial elaborado por Actuaria. Consultores Cia. Ltda,, ¢l
método utilizado €s el denominado “prospectivo™ y las provisiones del plan consideran la
remuneracion del empleado y demids pardmetros establecidos enel Codigo de Trabajo y en
el contrato colectivo la tasa conmutacion actuarial del afio 2015 y 2014 fue del 6,31% vy
6,54% anual respectivamente. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la
compaiiia, los que cubren a todos los empleados el valor presente: de la reserva matemdltica
actuarial de jubilacion patronal al 31 de-diciembre del 2015 y:2014 ¢s como sigue:

2015 2014
Valor presente de la reserva actuarial:
Trabajadores con menos de 10-afios de servicio 200.711 146313
Total segtin estidio actisarial 2007114 146315

NOTA 16-  BENEFICOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

De acuerdo a las Wltimas reformas laborales vigentes,. se establece que en los casos de
terminacién de la relacion laboral por desahucio, el empleador bonificard al trabajador
con el veinticineo por ciento del equivalente a la ultimia remuneracion mensual por cada
uno de los afios de servicio prestados, ¢ igual bonificacion se pagard en los casos en que
la relacion laboral termine por acuerdo entre las partés. La provisidh para esta
contingencia es constituida con cargo a los resultados del gjercicio, en base a un esiudio
actuarial, practicado por un profesional independiénte.

Segin s¢ indica en el estudio actuarial, el método-ntilizado es el denominado “prospectivo”
v las bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, sonde
experiencia de la poblacion asalariada del pais, corregida a la realidad de. Alkavat Cia.
Ltda., coni su propia estadistica.

NOTA 17-  CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de. la compadiia al 31 de diciembre del 2015, -esta representado por
37.940 participaciones de valor nominal de US $10,00 cada una.

La utilidad neta por participacion es calenlada dividiendo el resultado integral del
gjercicio de la compaiiia sobre el ntimero de participaciones ordinarias.

NOTA 18- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién en vigorla compaiifa debe apropiar porlo menos el 5% dc la
utilidad anual a una reserva legal hasta que-¢l saldo de dicha reserva alcance el 20% del
capital suserito. Esta reserva puede ser utilizada para incrementar el capital o para absorber
pérdidas.



NOTA19-  RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeéros éstados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF,

Los ajustes provenientes_de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NHF” completas , y que.se regisiraron en el patrimonio en
la cuenta Resultados:Acurnulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de
la adopcidn por primera vez de las NIIF, que genceraron unsaldo acreedor, solo podra
ser capitalizados-en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las de!
ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liguidacion de la compaiiia; de registrar un saldo deudor en la
subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la-adopeidn por primera vez de las
NIIF?, éste podid ser absorbido por los Resultados Acumulados y les del aliimo
gjercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Producto del proceso NIIF, la compaiiia presenta en la cuenta de Resultados acumulados
adopcion NHFEF primera vez un saldo acreedor al 31 de diciembre del 2015 de US$ 293.224.
NOTA 20~ IMPUESTOS (NIC 12)

a) Impuestos Diferidos

Pasivos por iimpuestos Difericlos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros
respecto de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2015 se han reconocido pasivos por impuestos diferidos y su
detalle es el siguiente:

Pusives por Impuestos Diferidos 31/122035 31/12/2014
Relativos a revaluacién de activos fijos 26,150 60.434
Total Pasivos por Impuestes Diferidos 26,150 60.434

El siguiente es ¢! movimiento de los pasivos por impuestos. diferidos durante los aflos
2015 y 2014

Movimicntos-en pasives nor Impuestos Diferidos AL 31/12/2015 AL 31/12/2014

Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo inicial 60.434 60.434:
Decremento en Pasivos por Impuestos Diferidos (34.284) -

Total Pagivos por Impuestos Diferidos, saldo final 26,150 60.434




NOTA2I- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

a) A continuacién se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a.
participacion de trabajadores e impuiesto a Ja renta porel afio 2015 y 2014:

2015 2014
Pavticipacidn Participacion
de Lutpriesto a de Empieesto n

Trabuiadores la Rents Trabajadores  la Rents
Utilidad antes de participacion a trabajadores: {49.644) (10.644) 352,503 352.503
Base para participacién teabajadores {49.644) - 352,503 .
£5% en participacion trabajadores - - 52875 {52.875)
Mds ~ Gastos no deducibles 58578 (1) 114.402
Mertos ~ Déduceion por-Trabajadores '
discapacitados - £14.161)
Menos- liigresos exentos {(59.623) .
Dase para impucsto a-la renta (50.689) 399869
Impuesto akvrenta 22% ) 874971

(1) Durante ¢l afio 2015, se consideraron los siguientes gastos no deducibles: Gastos
no sustentados con documentos establecidos por el Reglamento de Comprobantes
de Venta y Retencién y Documetitos Complementarios pot US$ 3.158, provision
para jubilacion patronal por US$ 48.924, valores por depreciacion del incremento
de los activos fijos por revaluacion USS$ 6.496.

NOTA 22- INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordinarias netos al 31 de diciemibre del 2015 y 2014 por
linea de negocio se detallan-a continuacion:

2015 A4
Exportaciones 5.167.359 6.395.842
Ventas locales 147,220 17.667
Descuentos y Devolucion en ventas {64.593) (78.589)

P

5:249.986 6.334.920

NOTA23- COSTO DE VENTAS

El Costo de Ventas por el afio 2013 y 2014 se eneuentra distribuido principalmenie de los
siguientes rubros:
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NOTA 23-  COSTODE VENTAS
{(Continuacion)

2013 2014

USS USs
Mario de Obra 2.296.753 2.035.551
Materia Prima 440,305 341,356
Costos Indirectos 1.058.463 1.270.352
Depreciaciones: 170.346 197.180
Amortizaciones 119.760 397.566
Total 4.085.631  4.442.205

NOTA 24 -  GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion por el aiio' 2015 y 2014 se encuentran distribuidos
principalmente cn los siguientes rubros:

2015 2014
Sueldos y beneficios socialés 907,570 890.550
Servicios de tercerns 84.365 93.802
Impuestos ¥ confribuciones 90.474 59.262
Honorarios profesionales 66,195 56.082
Mantenimiento y Reparaciones 25.021 43,143
Jubilacién patronal 48.923 5.473
Arriendos 27.369 27.400
Servicios Basicos 35.191 24,052
Depreciaciones: 18589 18.305
Transpories 3.056 16,257
Publicidad 335 6.408
Seguras 15.889 4.053
Combustible 3.674 3.969
Salario Digho - 1797
Gastos de gestion 28.000 -
Coinisiones. 22 -

..............................

1.356.673 1.251.453

NOTA25- GASTOS DE VENTA

Los gastos de venta por el afio 2015 y 2014 se encuentran distribuidos principalmente en
los siguientes rubros:
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NOTA25- GASTOS DE VENTA

(Continuacion)
2015 2014
Sueldos y beneficios socinles 122.608 111.015
Promocion y publicidad 41.326 44.682
Transporie y Fletes 42,657 44,323
Gastos de viaje 31.189 10.736
Honorarios 10.572 8.840
Servicios Bésicos 340 7410
Otros 15.299 13.844

NOTA 26- BENEFICIOS TRIBUTARIOS

D

3)

Laley de Reforma al Régimen Tributario, establecid una rebaja del 10% on la tarila
del impuesto a la renta, sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais.

La Ley reformatoria para la equidad tributatia adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a. El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de:Seguridad Social oviginadas, por incremento neto
de empleos, por el primer gjercicio econdmico en que se produzcan y siempre que
se hayan manienido como talgs seis meses consecutivos o mds dentro del
respectivo gjeteicio,

b. El 150% adicional de las remuneracioies v beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos. En
el mes de septiembre del 2012 se emite la Ley Orgdnica de Discapacidades, y con
respecto a este beneficio establece que se mantiene siempre y cuando este personal
discapacitado no haya sido contratado para cumplir-con la exigencia del personal
minimo-con discapacidad fijado en ¢l 4% de conformidad con esta Ley.

En En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacién de la
Léy de Régimen Tributario Interno, establece que los dividendos y utilidades
caloulados después del pago de Impuesto a la Renta distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o exiranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicién, o de personas naturales ne residéntes én el Ecuador, no habrd
retencion ni pago adicional del Impuesto a la Renta, Los dividendos o utilidades
distribuidas a favor de personas naturales residentes en el Ecuador constituyen
ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto efectuarse fa
correspondiente retencion en la fuente por parte de quien los distribuye.



NOTA26- REFORMAS TRIBUTARIAS

4)

3)

6)

(Continuacion)

El 24 de noviembre del 2011, se publicé la Ley de Fomento Ambienlal y
Optimizacion- de los Ingreso‘s del Estado,. con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambicental, mejorar los procesos de produccion, para lo cual se
realizan reformas tnbutfulas para incentivar conductas ecologicas, sociales y

econdmicas, entre los principales aspectos tenemos.el  incremento del Impuesto a
la Salida de Divisas, del 2% al 5%.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 645 del 2015 se determina. que el sector floricultor
desde el afio 2014 se encuentra atravesando por una situacion critica debido a la caida
del nivel de exportaciones, la devaluacién del rublo y el euro, las sanciones
econdmicas impuestas por la Unién Europen a Rusia, y la pérdida de competitividad
frente a- los paises como Kenia y Colombia, lo que ha ocasionado que la flor
ecuatoriana sea sustituida por otras provenientes de los citados paises; que la demanda
en el mercado ruso ha reducido su poder adquisitivo y que ha mermado sus pagos
generando en el sector un nivel de cartera vencida del 30% de las exportaciones, y que
se estima que para ¢l afio 2015 que las pérdidas totales en cxportaciones alcance
aproximadamente del 13%, es decir cerca de 100 millones de -délares; por lo que
decteta en su articulo .- Exonérese del pago del cien por ciento {100%) del anticipo
al impuesto a la renta eorrespondiente al periode fiscal 2015, al sector productor y
exportador de flores.

El 6 de:abril del 2015, se publicod el Registro Oficial No, 473 por parte del Comité
de Comercio Exterior, en el cual dicho organismo establecio que los exportadores
de productos definidos conforme el anexo establecido en la resolucion del registro
oficial, podran obtener la devolucién condicionada de iributes mediante el
procedimiento simplificado (Drawback) por ¢l valor o porcentaje establecido en
mismo- angxo (3%). Para ¢l efecto deberdn presentar una declaracién aduanera
simplificada en la que se hard referencia 4 la correspondiente declaracion o
declaraciones aduaneras regularizadas bajo el régimen de exportacién definitiva,
Una vez que esta declaracion este regularizada, el exportador deberd presentar la
declaracion aduanera de devolucion condicionada bajo el procedimiento
simplificado, en un plazo no mayor atres meses posterjores a la regularizacion de
la declaracion aduanera de exportacion.

Bl exportador que solicite la devolucion condicionada bajo el procedimiento
simplificado deberd estar al dia en sus obligaciones ante el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social, asi como con el Servicio Nacional de Aduana del Ecuador y con
el Servicio de Rentas Internas. Durante el afio 2015, Alkavat Cia. Ltda., ha recibido
ingresos por concepto de devolucion simplificada de: tributos (D:awchk) por un
valor de US$ 59.623.



NOTA?27- ENTORNO ECONOMICO DEL PAIS

L.as condiciones econdmicas de los Gltimos ailos en el pais, han venido experimentando
fuertes. deterioros, los cuales se han incrementado considerablemente durante el afio
2015, y con la expectativa de que dicho deterioro se incremente durante el afio 2016,
Este deterioro reflejado, fundamentalmente en la reduccién de las tasas de crecimiento
econdmico del pais, Hegando a tasas negativas en Jos dltimos trimestres del aiio 2015y
con expectativas igualmente negativas para. el afio 2016, la reduccion sustancial del
precio de venta del petréleo, principal fuente de ingreso de divisas al pais, la reduccion
del precio de venta de las exportaciones no peélroleras ecuatorianas, debido a la
reduceion de la demanda de los paises compradores, en las dificultades para obtener
financiaimiento. externo a tasas y condiciones razonables, por parte del Bstado
Beuatoriano, principal motor de la economia, en base 4l modelo de désarrollo adoptado
por el Gobierno, ha afectado fuertemente {a capacidad productiva de los principales
sectores del pais.

La falta de ingresos de divisas al pais ocasiond que ¢l Estado Ecuatoriano tuviera que
tomar algunas medidas urgentes, tales como el establecimiento de barreras arancelarias
pata reducir importaciones y disminuir asi el défici{ de la balanza Comercial del pais;
wilizar créditos extraordinarios del Banco Ceniral, utilizar mecanismos de ventas
anticipadas de petréleo vy la emision de- documentos (bonos o pagarés) para pagar
valores adeudados a contratistas por obras efectuadas para ¢l Gobierno, y a Municipios
para cubrir |as asignaciones establecidas por Ley para el manejo y desarrollo de dichas
instituciones.

A su vez, ¢l sistema bancario, redujo sustancialmente sus-operaciones de {inanciamiento
a la empresa privada. Actualmente las autoridades del Gobierno se encuentran
adelantando las gestiones con paises e instiluciones de crédito internacionales, para
obtener el financiamiento requerido para cubrir ¢l considerable déficit que se presenta
en ¢l presupuesto de la Nacion para el afio 2016, y obtener un flujo positivo de divisas,
que le permita corregir los desequilibrics macroeconémicos y  distorsiones
microecondmicas. actuales, pero no es factible conoger en las aciuiales circunstancias, el
resultado de dichas gestiones.

NOTA28- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de.emision de este informe.no se han presentado cventos que se conozea,
puedan afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacién presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afio términado el 31 de diciembre del 2015 hau sido
aprobados por-la-Gerencia de la Compatiia en abril 12 del 2016 y seran presentados a los
socios para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compafifa, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.



