COMPANIA MINERA LA PLATA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compafiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas el 23 de febrero del afio 2006; su
actividad estd orientada a la prospeccion, exploracion, explotacion, fundicién, refinacién
y comercializacidon de minerales metalicos y no metalicos.

El Proyecto “La Plata™ estd conformado por dos concesiones mineras: “La Florida™ y
“Loma del Tigre” que cubren una superficie total 2.235 hectireas, ubicadas en las
parroquias de Palo Quemado, San Francisco de las Pampas (canton Sigchos, provincia de
Cotopaxi) y Alluriquin (cantén Santo Domingo, provincia Santo Domingo de los
Tséachilas), proyecto que obtuvo su licencia ambiental mediante resolucion No. 1477, el
01 de noviembre de 2011 para la fase de exploracion avanzada de minerales metélicos.

A inicios del afio 2016, Sultana del Céndor Minera S.A., concesionario inicial de las dos
areas mencionadas, cambia la titularidad de los derechos mineros a la Compaiia Minera
La Plata S.A.

A mediados de agosto de 2016, luego de cumplir con los requisitos que exige el
Ministerio de Minas, Compaifiia Minera La Plata reinicia los trabajos mineros de la fase
de exploracion avanzada, habiendo previamente notificado a la autoridad ambiental quien
avoca conocimiento en el mes de octubre de 2016.

La concesion minera LA PLATA, Cédigo No. 2001.1 tiene como fecha de vencimiento el
29 de agosto de 2031, conforme se establece en la resolucién No, MMCZM- C-2016-
0244-RES, de 15 de noviembre de 2016, mediante la cual la Subsecretaria de Minas con
sede en Riobamba otorgd la acumulacion de las areas LA FLORIDA y LOMA DEL
TIGRE, dando origen a la actual concesion minera LA PLATA, Codigo 2001.1.

Mediante resolucion No.MM-SZM-C-2017-0157-RES, de fecha 20 de septiembre de
2017, la Subsecrctaria de Minas con scdc cn ¢l Cantén Riobamba otorgé a la concesidn
minera LA PLATA 200.1 la calificacién de PEQUENA MINERIA, dicha resolucién fue
protocolizada en la Notaria Séptima del Cantén Riobamba en la misma fecha de su
otorgamiento e inscrita en ¢l Registro Minero de la Agencia de Regulacion y Control
Minero de Riobamba el 25 de septiembre de 2017.

Al 31 de diciembre de 2018 el proyecto se encuentra en etapa de exploracion avanzada.

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, involucra la elaboracion, por parte de la Gerencia de la Compaiiia,
de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuacion de
determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como la
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revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos. - Las estimaciones y supuestos contables mas importantes
utilizados por la Compaiiia en la elaboracién de los estados financieros fue el deterioro del
valor de los activos no financieros que establece:

¢  Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compariia evalua los actives o grupos de actives por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Provisiones. - Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, esta basada
en la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compania efectuada considerando
toda la informacion disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financieros,
incluyendo opiniones de asesores y consultores,

NOTAS - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estdn de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las cuales requieren que la Gerencia
efectlie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las

revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaiiia en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dolares estadounidenses.

La Compaifiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accounting Standards Board (“IASB™).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y pastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF,
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b. Efectivo y equivalentes de efectivo.

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y olras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos. (Véase
nota 4),

c. Activos para exploracion y evaluacion

La Norma Internacional de Informacién Financiera No. 6 establece que los activos
para exploracién y evaluacién se medirdan en el momento de su reconocimiento por
su ecosto, una entidad aplicard esta NIIF a los desembolsos por exploracion y
evaluacion en los que incurra.

La entidad establecerd una politica contable que especifique que desembolsos se
reconocerdn como activos para exploracion y evaluaeidn, y aplicara dicha politica de
forma coherente.

Al establecer esta politica, una entidad considerard el grado en el que los
desembolsos puedan estar asociados con el descubrimiento de recursos minerales
especificos.

Un activo para exploracion y evaluacién dejard de ser clasificado como tal cuando la
fiabilidad técnica y la viabilidad comercial de la extraccion de un recurso mineral
sean demostrables. Antes de proceder a la reclasificacion, se evaluard el deterioro de
los activos para exploracion y evaluacion, debiéndose reconocer cualquier pérdida
por deterioro de su valor.

Los activos de exploracion y evaluacién de la compaiiia corresponden los desembolsos
incurridos en la exploracion de los derechos mineros del Proyecto Minero “La Plata™,
que se encuentran en etapa de exploracién avanzada; los cuales serdn amortizados una
vez que inicie la explotacion del provecto, cuya fecha estimada es en el afio 2021.
(Véase nota 5).

d. Pasivos financieros

Los pasivos finoncieros son reconocidos imcialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los coslos incurridos directamente atribuibles a la transaccion.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mads los
costos de transaccidn directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por
pagar contabilizados al costo amortizado.

Después del reconocimiento inicial los pasivos financieros, se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
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e. Impuesto a las ganancias.

La provision para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto
vigente para el afio 2018 que es del 25% sobre la utilidad gravable (menos la rebaja
de tres puntos porcentuales para las micro y pequeiias empresas y los exportadores
habituales, véase nota de reformas tributarias), (22% durante el afio 2017) o se
determina en funcién de lo indicado en el Art. 79 del Reglamento a la Ley de
Régimen Tributario Interno, el cual establece que cuando el impuesto a la renta
causado es menor que el anticipo calculado, este ultimo se convierte en pago
definitivo de impuesto a la renta,

f.  Administracién del riesgo financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia
esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar mas o
menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, establecer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y una descripeidn de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

- Riesgos de liquidez. - La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de los actives y pasivos financieros.

- Riesgos de capital. - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

- Riesgos ambientales. - Actualmente la legislacion minera exige la realizacion de
estudios de impacto ambiental para todas las operaciones mineras y actividades de
exploracion minera. Los estudios ambientales deben incluir los efectos sobre la
sociedad, vegetacion, fauna, sitios de interés arqueoldgico, clima, calidad del aire.
ruido, aguas superficiales y subterrdneas y los métodos propuestos para la
recuperacion de los terrenos al término de la operacién minera. Para contrarrestar
los potenciales riesgos ambientales, la Administracion de la compafiia contrata
auditorias ambientales anuales de acuerdo a la normativa vigenie para demostrar
que tiene implementado acciones en sus operaciones mincras que permilen
minimizar los impactos ambientales.
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g. Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacion

i) Nuevas modificaciones que han sido adoptadas en estos estados financieros

Norma Tema Estandares Nuevos o Enmendados Fecha de Vigencia
Instrumentos. Finaneieros: | Revelociones adicionales v cnmiendas por x
HER R Infermuacion n revelur consecuencin resullantes del NITF 9 | do oniern 2018
L:H;duccifrr;;de un modelo de Contabilidad | de enero de 2018
NIIE 9 ::r;slmniu:nms Un dnico modelo de deterioro de valor de
lincion “pérdidas caperadas™ con proyeccidn al futum | de de 018
para los actives financieros a valor razonable e
con cambios en resultados
R Publicacion de la norma “Reconocimiento de
: los ingresos procedentes de los contratos con
WNHEF 15 ﬁ:m";ﬁd‘m"mm los clientes™, esta norma reemplozard o la ¥de e 0%
NIC 11 v I8, SIC31, CNIIF 31, 15y 1%
Instrumentos Financicros: Establecer los principios de reconocimiento
NIC 39 | Reconocimiento y Medicion | 'y valoracion de los instrumenios financieros- | 1 de enero de 2018
{Aplica con NIIF 9) Ampliar 21 uso del valor razonable

ii) Nuevas Normas e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de
aplicacion atin no estd vigente:

Fecha de Vigencia

17, CINIIF 4, SIC 15, 27; y pucde optarse

por una aplicacion temprana, pero, solo si
también se aplica NIIF 15,

Norma Tema Estindares Nuevos o Enmendados (*Aplicacién
Anticipada)
Identificacion de los contratos de
arrendamiento como su tratamiento contable
en los estados financieros de arrendatarios y
MIIF 16 | Arrendamientos arrendadores: esta norma sustituird a ln NIC | | de enero de 2019

La Administracion de la Sociedad estima que la futura adopcion de las NIIF 16, no
tendrdn un impacto significativo en los estados financieros de Compaiiia Minera la Plata

S.A.

NOTA 4 -

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo al 31 de diciembre de 2018 por un valor de
US$(3.873), como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado con
las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

2018 2017

uss USS
Banco Pichincha . 88.223
Inversiones Banco Pichincha - 800

- 89.023




NOTAS5-  ACTIVOS PARA EXPLORACION Y EVALUACION

El movimiento y los saldos de los activos para exploracion y evaluacion, durante los afios
2017 y 2018 se muestran a continuacion:

{+) (+)
sdee racidn Bien/Servicio

Costosdecsploraciln  guouzory  BERBeeSSe  syjpgpyy  BiMISDSRR  5inoos
Proyecto la Plata 858.344 - B58.344 . 858344 (1)
Perforacion 977.654 2.197.E15 1175469 56.494 3.231963 (1)
Costos geologia 173.189 436.334 609.523 115,782 725305 (3)
Ciastos de campo 136440 369.200 505.640 132,870 638510 (4)
Gerencia provectos 189.065 273.708 462.773 147,695 610,468 (5)
Honorarios técnicos 77.621 174.252 251.873 135.687 387.560 (6)
Costlos ambientales 46,734 106.767 153.501 35,800 189,301
Otros 8.708 93,480 102,188 107,740 209.928
Gustos Legales 27.733 7129 98.862 56921 155.783

Total 2495488 3.722.685 6.218.173 TEE.991 7.007.162

(1) Bajo escrituras celebradas el 15 de julio de 2016, Sultana del Céondor SULCOMI cede

)

(3)

el 100% de derechos a Compafiia Minera la Plata, del drea denominada LA FLORIDA
cbdigo 2001.1 conformada por 632 hectireas contiguas ubicadas en la Parroquia de
Palo Quemado, Cantén Sigchos de la Provincia de Cotopaxi y del drea denominada
LOMA DEL TIGRE cédigo 200128 conformada por 1.603 hectareas contiguas
ubicadas en las Parroquias de Palo Quemado, Las Pampas, Alluriqui, de los Cantones
Sigchos y Santo Domingo, de las Provincias de Cotopaxi y Santo Domingo de los
Tséachilas. Actualmente la Agencia de Regulacién y Control Minero (ARCOM) ha
procedido con la inscripeion del Area denominada “LA PLATA" (Conformada por las
dreas antes conocidas como La Florida y Loma del Tigre) dentro del Régimen de
Pequefia Mineria; protocolizado para su validez, en la ciudad de San Pedro de
Riobamba el 25 de septiembre del 2017.

Corresponden costos de perforacion incurridos de acuerdo a contrato de perforacion
celebrado entre COMPANIA MINERA LA PLATA y KLUANE DRILLING
ECUADOR S.A. (empresa de perforacién a diamante) con fecha 1 de agosto de 2016
cuya profundidad méxima de perforacién son 900 metros. Actualmente se continia en
etapa de exploracion y perforacion por lo que el contrato se encuentra vigente.

Los costos de geologia se encuentran conformados por los siguientes rubros:

Saldo a Saldo al
317122018 31/1272017
uss uss
Honorarios gedlogos 508.515 393.332
Mouestra testigos 182.486 181 _RR7
Equipos geologia 34.304 34.304

Total 725.305 609.523




NOTAS5-  ACTIVOS PARA EXPLORACION Y EVALUACION
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(4) Los gastos de campo incluyen desembolsos incurridos en manutencién del personal y
administracion en el drea de exploracion de acuerdo al siguiente detalle:

Saldoal  Saldoal
1272018 31122017
USH Us§

Sueldos y salarios (a) 247461 195.658
Combustibles y movilizacion 186.033 129.082
Materiales de campo 91.919 §8.594
Alimentacion 65.134 53.566
Arriendos 33.355 24.876
Mantenimiento 8.944 8.409
Servicios médicos 5.664 5.455
Total 638.510 505.640

(a) En el mes de agosto de 2018, 14 de los 15 trabajadores de la compaiiia suscribieron
contratos de subrogacion con la compaiiia Toachi EC Exploraciones Mineras S.A.,
mediante el cual se establece la cesion, de los 14 trabajadores que formaban parte

de la némina de Compaiiia Minera [a Plata S.A.

(5) Corresponden principalmente a desembolsos efectuados a la compafiia relacionada,
Minera Cachabi Cia. Lida. (por acciomstas comunes), por concepto de servicios de

gerencia del proyecto. (Véase nota 7)

(6) Incluye principalmente desembolsos efectuados por concepto de honorarios de geologia
del Sr. Bolivar Reza quien actiia como Jefe de operaciones del Proyecto.

NOTAG6-  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUPESTOS CORRIENTES

El saldo de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2018 comprende:

2018
US§S
Activos por impuestos corrientes
IVA - Crédito tributario 52.561
i W rrientes
Retenciones de VA -
Retenciones en fuente 209

2017
USS

Ermmns -

NOTA7-  CUENTAS CON ACCIONISTAS Y COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un detalle de las transacciones realizadas con compafiias relacionadas (por
accionistas y administracién comtn) durante los afios 2018 y 2017:
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2018 2017
Us§ USS

Servicios mineros y generales cancelados a 147.695 273.708

Minera Cachabi Cia. Lida.

Los saldos de cuentas por pagar a las compaiiias v partes relacionadas al 31 de diciembre de
2018 y 2017 comprenden:

2018 2017

Cuentas por pagar Uss USs
Compafiia Relacionada
Minera Cachabi Cia. Lida. (N 25,180 188.412
Accionistas locales
Allen Francis Brown Hidalgo 77 77
Maria Olivia Hidalgo Guiierres 19 19
James William Brown Hidalgo 16 16
Philips Nichols Brown Hidalgo 16 16
Harold Steve Brown Hidalgo 10 10
Susana Avelina Brown Hidalgo 6 6
Total accionistas locales 144 144
scglond fel axtect
Toachi Mining Inc. (2) 6.113.000  5.120.000

Total 6.138.324  5.308.556

(1) Corresponden servicios mincros por concepto de exploracion, scrvicios contables,
facturados por la compaiiia relacionada, Minera Cachabi Cia. Ltda., valores los cuales
serdn liquidados mediante las cancelaciones respectivas durante inicios del penodo
2018.

(2) Corresponden valores recibidos para financiamiento y capital de trabajo de parte de la
compaifiia Toachi Mining Inc. (Accionista e Inversionista), para la exploracion del drea
La Plata, valores que serdn liquidados una vez que inicie la explotacién del Proyecto
(véase nota 9),

El 27 de mayo del 2015 mediante resolucién N° NAC-DGERCGC15-000004535, el
Servicio de Rentas Internas establece los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que
dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
cn un monto acumulado superior a tres millones de dolares deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal
monto es superior a los quince millones de dolares, dichos sujetos pasivos deberdn
presentar adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.
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De acuerdo a los requerimientos tributarios, Compafiia Minera la Plata S.A., estd
obligada a la presentacion del Anexo de precios de transferencia ya que las transacciones
electuadas durante el afio 2018 entre partes relacionadas superaron el importe acumulado.
A la facha de emigzion de los estados finaneieros la administracion junto con sus nsesorcy
legales y tributarios se encuentran analizando las operaciones con partes relacionadas locales
y domiciliadas en el exterior, para la presentacion del Anexo e Informe de Precios de
Transferencia por el periodo fiscal 2018 v, consideran que la aplicacion de la normativa de
precios de transferencia no afectard la base imponible y consecuentemente el impuesto a la
renta causado por la compadia en el afio 2018.

NOTA 8-  CAPITAL SUSCRITO E INCREMENTO DE CAPITAL

Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 24 de mayo de 2017, se
resuelve por unanimidad elevar el capital de la compailia de USS800 a US$859.000,
integramente suscrito v pagado mediante compensacion de créditos, dicho aumento de
capital fue inserito en el Registro Mercantil el 17 de octubre de 2017.

El capital suscrito de la compaiiia al 31 de diciembre de 2018, esti representado por 859.000
acciones ordinarias nominativas de valor nominal de US$ 1,00 cada una.

El detalle de los accionistas de la Compaiia al 31 de diciembre de 2018 es el siguiente:

Nombre \ lidad Nu‘:m.ern de ELElI“' i Capital Part fiin

USS uUss %

Fideicomiso la Plata | Ecuatoriana 515.399 | 515399 60%

Allen Francis Brown Hidalgo Ecuatoriana 183.397 | 183.397 22%
Mariz Olivia Hidalgo Gutiérrez Ecuatoriana 45,098 | 45.098 5%
James William Brown Hidalgo Ecuatoriana 3g.225 | 38.225 4%
Philips Nichols Brown Hidalge — Ecuaoriana 38225 | 38.225 4%
Harold Steve Brown Hidalgo Ecumtoriana 2319 | 23193 %
Susana Avelina Brown Hidalgo  Ecuatoriang 15462 | 15.462 2%
Touachi Mining Inc. Conadiense | | | 0%

Total R549.000 549 000 T4

NOTA 9 - CONTRATOS

Al 31 de diciembre de 2018, se mantiene vigente el siguiente acuerdo:

OPTION AGREEMENT

ACCIONES). -

————

(ACUERDO DE OPCION DE COMPRA DE



NOTA ®-  CONTRATOS

(Continuacion)

Partes que intervienen:

Dadores de la opcidn

® & & & @

Allen Brown Hidalgo

Maria Olivia Hidalgo Gutiérrez
Philips Brown Hidalgo

James Brown Hidalgo

Steve Brown Hidalgo

Susana Brown Hidalgo

Beneficiario de la opcion

Ferrum Americas Mining Inc.

CMLP

Compafiia Minera la Plata

Fecha del acuerdo: 10 de febrero del 2016.

Considerando que:

A.

D,

CMLP se encuentra en proceso de legalizacion de la transferencia de dominio para
convertirse en el tenedor de derechos del proyecto “La Plata” que comprende las dos
concesiones de La Florida y Loma del Tigre;

El mencionado titular de derecho de las concesiones intervino en una carta de
intencion (LOIY con el beneficiario el 13 de octubre del 2015, en la cual el
beneficiario concede la opeion de adquirir el Gnico, exclusivo ¢ inmediato derecho de
adquisicion en etapas, hasta el 75% de la participacion en las concesiones a través de
la adquisicion de hasta el 75% de acciones adquiridas y en circulacion.

CMLP se constituyd bajo las leyes Ecuatorianas en el 2006, no obstante se sujeta a
los propdsitos de este acuerdo y desde el 10 de marzo de 2016 CMLP se convierte en
el titular legal de los derechos de las concesiones.

El Dador de la cpcién es el dueiio del 100% de las acciones pagadas y en circulacion,

Declaraciones v garantias del dador de la opcion:

d)

CMLP estd en exclusiva posesion de las concesiones;

CMLP esti autorizada a poseer v tliene loda la potestad v autoridad sobre las
concesiones y los derechos de propiedad bajo las leyves correspondientes y para [levar
a cabo el acuerdo con las concesiones en acuerdo con los términos de este acuerdo,

El dador de la opcidn es y serd, en el tiempo de la transferencia al beneficiario el
primer interesado v en virtud de sus actividades, “la primera opcién”™ para obtener el
beneficio y ser el duefio del 100% de las particiones.

El capital autorizado de CMLP consiste en 800 participaciones valoradas en US§1
cada una. todas debidamente aulorizadas.



5]

NOTA9-  CONTRATOS

(Continuacitn)

Acuerdos de i0 i ad

a)

Excepto por lo que se contempla en el acuerdo de servicios mineros, ninguna clase
de asunto es asumido por o en beneficio de CMLP son el consentimiento escrito del
beneficiario. Es de entendimiento y mutuo acuerdo de las partes que durante el
periodo de la opcion:

i. CMLP se sujeta a las leyes ecuatorianas

ii. CMLP es el duefio del 100% de la participacion en las concesiones.

iii.Las operaciones del negocio de CMLP deben ser conducidas de una manera
eficiente en el ambito de tributacién

iv. MINECA provee de servicios administrativos y de campo; y

v. El “Operador” tomara todas y cada una de las decisiones concernientes al cuidado
de las operaciones de las concesiones con el anterior objetivo

TRUST (fideicomiso)

a)

El dador de la opeioén y el beneficiario conforman un fideicomiso (trust) conocido
como un “fideicomiso mercantil” que estd sustancialmente definido, sujeto a
negociaciones de buena fe entre las parles y cada consulado canadiense. El
Fideicomiso permanece hasta que la “Primera Opcion” ENTRE EN VIGENCIA,
Para claridad, entre otras cosas:

i. El fideicomiso estard obligado a hacer contribuciones al capital de CMLP usando
los fondos que el beneficiario entregue al fideicomiso en la Fase I, como se
describa a continuacion;

Fase .-

a)

b)

La “Primera Opcion™ ejercida por el beneficiario por el financiamiento durante la
fase I, “pastos y costos de exploracion™ en beneficio de CMLP un monto de

US$4.000.000 (Pagos de la fase I) como sigue:

i. Los anticipos de dinero por el beneficiario previa la constitucion efectiva del
fideicomiso, se pagaran a CMLP contribuciones al capital, de manera que CMLP
pague toda clase de Gastos y costos de exploracion incurridos;

ii. Los anticipos de fondos por el beneficiario después de la constitucion efectiva del
fideicomiso, se pagan por el beneficiario al fideicomiso y el fideicomiso entrega
los fondos a CMLP;

iii. Los mencionados fondos empezardn a desembolsarse en la fecha efectiva (febrero
10 del 2016) y concluirdn al cuarto aniversario de dicha fecha.

En adicion a los fondos de Costos y gastos de exploracion, el beneficiario hara
desembolsos de dinero al dador de la opcidn (en atencion de Allen Brown Hidalgo)
en un monto de US52.000.000 durante el periodo de cuatro afios como sigue:

i. US$75.000 una vez ejecutada la LOIL, el beneficiario pagard en noviembre 6 del
2015 (Fecha inicial de pago)
ii. US$125.000 en o antes de la fecha efectiva.
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NOTA9- CONTRATOS
(Continuacion)

iii. US$200.000 en o antes del primer aniversario de la fecha inicial de pago
iv. US$250.000 en o antes del segundo aniversario de la fecha inicial de pago
v. US$350.000 en o antes del tercer aniversario de la fecha inicial de pago
vi. US$1.000.000 en o antes del cuarto aniversario de la fecha inicial de pago

Si el beneficiario cumple con los pagos detallados en la fase I, deberd expedir un
certificado al fideicomiso, de manera que se ejecutard la “Primera opcion”,
inmediatamente el fideicomiso liberard el 60% de la participacion al beneficiario y el
40% al dador de la opcién en un término de 10 dias comerciales después del
cumplimiento de la fecha de primera opcion para transferir dichos derechos al
beneficiario,

NOTA 10- FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION DE ACCIONES.

El 13 de diciembre del afio 2017, se constituye el Fideicomiso Mercantil de Administracién
de Acciones la Plata 1, por parte de los accionistas de Compaiiia Minera la Plata S.A.,
fideicomiso  administrado por pate de la compafia HEIMDALTRUST
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A. Los principales aspectos que
forman parte del contrato de fideicomiso se detallan a continuacion:

Acciones: Son las acciones nominativas v ordinarias de US$ 1,00 cada una y liberadas en la
Compafiia Minera la Plata S.A., aportadas por los constituyentes, que incluyen los derechos
sobre las cuentas patrimoniales de la compafiia que corresponden a dichas acciones y sus
accionistas,

Constituyentes y Vendedores: Son en conjunto los Sres. Allen Brown, Maria Hidalgo,
Philips Brown, James Brown, Harold Brown, Susana Brown y sus respectivos conyuges.

Beneficiario y Compradora: La compaiiia Toachi Mining Inc.

Fiduciaria: HEIMDALTRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS
S.A

FIRST OPTION. - Consiste en la opcion de compra de 515.399 acciones ordinarias y
nominativas del paquete accionario de la compaiiia (que equivalen al 59,9998% del paquete
accionario), en los términos, fechas y valor constante ¢n ¢l OPTION AGREEMENT.

OPTION AGREEMENT. - Es el contrato suscrito entre los Constituyentes el 10 de febrero
de 2016 y reformado mediante adendum el 25 de abril del 2017, por medio del cual los
vendedores y el comprador asumieron obligaciones y compromisos tendientes a la
adquisicion por parte del comprador de las acciones.

El numeral 5.1., del OPTION AGREEMENT, establece el compromiso de las partes de
instrumentar un fideicomiso mercantil, a fin de viabilizar la adquisicion del paquete
accionario de la compaiiia por parte del Ecuador. Con fecha 31 de julio del 2017 se otorgé
una escritura de aumento de capital de la compaiiia, con lo cual el capital social de la
compafiia actualmente es de US$ 859.000 acciones ordinarias y nominativas de un délar
cada una, respecto de las que se transferird el paquete de 515.399 segin consian en el
OPTION AGREEMENT.
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NOTA 10- FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION DE ACCIONES,
{Continuacién)

Los constituyentes amparados en el articulo 109 de la Ley de Mercado de Valores,
transfieren en este acto al fideicomiso 515.399 acciones. Las partes de mutuo acuerdo
valoran las acciones en US$ 515.399.

Objetivo: El presente fideicomiso tiene por objeto la administracion y tenencia de las
acciones aportadas y transferidas en propiedad por los Constituyentes, a favor del
Fideicomiso.

Una vez que se hubiese recibido una certificaciéon por parte del Comprador en la forma y
condiciones establecidas en la cldusula 5.2, del OPTION AGREEMENT, la cual deberd
indicar que el comprador ha completado los pagos, total o parcialmente indicados en los
literales a) y b) del numeral 5.2. del OPTION AGREEMENT, en los plazos establecidos en
las clausulas 5.2. (a) (iii) y 5.2. (b), la Fiduciaria deberd transferir las acciones a favor del
beneficiario comprador. Lo anterior se entenderd cumplido con el pago del monto total
entregado a la compaiiia para inversion en actividades de exploracién dentro del proyecto
minero “La Plata™, asi como el pago por concepto de adquisicién de las acciones a los
vendedores, de conformidad con lo establecido en el OPTION AGREEMENT. Las partes
declaran que el paquete accionario a ser transferido tiene un precio de US$ 2.000.000, por
tanto en caso de haber pagos parciales, facultan a la Fiduciaria para que realice
transferencias parciales de acciones correspondientes a la proporcion de los pagos
efectuados y probados por ¢l Comprador.

NOTA 11 - LEY DE MINERIA

El 29 de enero del 2009, se expide la ley de Mineria, y con fecha 29 de dicicmbre del 2014
se realiza su modificacion, entre los principales aspectos se menciona:

. 34.- Patente de conservacio concesion.- Hasta, unica y exclusivamente, el mes
de marzo de cada afio, los concesionarios mineros pagarin una patente anual de
conservacion por cada hectdrea minera, la que comprendera el afio calendario en curso a
la fecha del pago y se pagard de acuerdo con la escala indicada en el parrafo siguiente. En
ningiin caso, ni por via administrativa o judicial, se otorgard prorroga para el pago de esta
patente. La patente de conservacion desde el otorgamiento de la concesion hasta el 31 de
diciembre del afio en que venza el periodo de vigencia de exploracion inicial, equivaldri
al 2,5 por ciento de una remuneracion basica unilicada por cada hectdrea minera
concesionada. Esta patente de conservacion se aumentard al 5 por ciento de una
remuneracion basica unificada por cada hectarea minera concesionada para el periodo de
exploraciéon avanzada y el periodo de evaluacién econémica del yacimiento. Durante el
periodo 2017, la compaiiia ha cancelado un valor de US$ 41.905 por concepto de la
patente de conservacion.

Durante la ctapa de¢ explotacion de la concesién minera, ¢l concesionario debera paga
una patente de conservacion equivalente al 10 por ciento de una remuneracion bésica
unificada por cada hectarea minera concesionada. El primer pago del valor de la patente
de conservacion debera efectuarse dentro del término de treinta dias, contados a partir de
la fecha del otorgamiento del titulo minero y correspondera al lapso de tiempo que
transcurra entre la fecha de otorgamiento de la concesion y el 31 de diciembre de dicho
afo.
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NOTA 11- LEY DE MINERIA
(Continuacion)

Se establece una patente anual de conservacion para las actividades simultdneas de
exploracién - explotacion que se realicen bajo el régimen especial de pequefia mineria
equivalente al 2% de la remuneracién mensual unificada, por hectirea minera.

Art. 42 -Informe semestral de produccién.- A partir de la explotacién del yacimiento, los
titulares de las concesiones mineras deberdn presentar al Ministerio Sectorial de manera
semestral con anterioridad al 15 de enero y al 15 de julio de cada afio, informes auditados
respecto de su produccién en el semestre calendario anterior, de acuerdo con las guias
técnicas que prepare la Agencia de Regulacién y Control Minero. Estos informes serdn
suscritos por el concesionario minero o su representante legal y por su asesor técnico.

izaciones de los Ti ineros.-

Art. 67.- Obligaciones [aborales: Las obligaciones de orden laboral contraidas por los
titulares de derechos mineros con sus trabajadores, serdn de su exclusiva responsabilidad y

de ninguna manera se harin extensivas al estado.

* En el caso de los trabajadores vinculados a la actividad minera, éstos recibirin el 3% del
porcentaje de utilidades y el 12% restante serd pagado al Estado y a los Gobiemnos
Autonomos Descentralizados que lo destinardn a proyectos de inversion social y de
desarrollo territorial en las dreas en donde se lleven a cabo actividades mineras. Dichos
proyectos deberdn estar armonizados con el Plan Nacional de Desarrollo.

» Para el caso de los trabajadores de la pequefia mineria serd del 10% del porcentaje de
utilidades y el 5% restante serd pagado al Estado y a los Gobiemos Autdnomos
Descentralizados, que lo destinarin a proyectos de inversion social y de desarrollo
territorial en las dreas en donde se lleven a cabo actividades mineras.

rt. 68.- Sepuridad e higi inera-industrial. - Los titulares de derechos mineros tienen
la vbligacion de preservar la salud mental y fisica y la vida de su personal 1écnico y de
sus trabajadores, aplicando las normas de seguridad e higiene minera-industrial previstas
en las disposiciones legales y reglamentarias pertinentes, dotdndoles de servicios de salud
y atencion permanente, ademads, de condiciones higiénicas y comodas de habitacion en
los campamentos estables de trabajo, segin planos y especificaciones aprobados por la
Agencia de Regulacion y Control Minero v el Ministerio de Trabajo y Empleo. Los
concesionarios mineros estan obligados a tener aprobado y en vigencia un Reglamento
interno de Salud Ocupacional y Seguridad Minera, sujetdndose a las disposiciones al
Reglamento de Seguridad Minera y demds Reglamentos pertinentes que para el efecto
dictaren las instituciones correspondientes.

Art. 73.- Mantenimiento v acceso a registros.- Los titulares de derechos mineros se

encuentran obligados a: a) Mantener registros contables, financieros, técnicos, de empleo,
datos estadisticos de produccion, de avance de trabajo, consumo de materiales, energia,
agua y otros que reflejen adecuadamente el desarrollo de sus operaciones; y, b) Facilitar
el acceso de funcionarios debidamente autorizados por el Ministerio Sectorial y sus
entidades adscritas a los libros vy registros referidos en el literal anterior, a efecto de
evaluar la actividad minera realizada. Una vez que esta informacion sea entregada al
Ministerio Sectorial, tendra el cardcter de piblica en el marco que establece la normativa
vigente.




NOTA 11- LEY DE MINERIA
{(Continuacion)

Art. 75.- Empleo de personal nacional. - Los titulares de derechos mineros estdn
obligados a emplear personal ecuatoriano en una proporcion ne menor del 80% para el
desarrollo de sus operaciones mineras. En el porcentaje restante se preferird al personal
técnico especializado ecuatoriano, de no existir se contratard personal extranjero, el cual
deberd cumplir con la legislacidn ecuatoriana vigenie,

De la Preservacion del medio Ambiente:

Art, 78.- Los titulares de derechos mineros, previamente a la iniciacion de las actividades,
deberan elaborar y presentar estudios o documentos ambientales, para prevenir, mitigar,
controlar y reparar los impactos ambientales y sociales derivados de sus actividades;
estudios o documentos que deberdn ser aprobados por la Autoridad Ambiental
competente, con el otorgamiento de la respectiva Licencia Ambiental.

El Reglamento Ambiental para Actividades Mineras, que dictara el ministerio del ramo,
establecera los requisitos y procedimientos para la aplicacion de este articulo.

Los titulares de derechos mineros estan obligados a presentar, al afio de haberse emitido
la Licencia Ambiental, una auditoria ambiental de cumplimiento que permita a la entidad
de control monitorear, vigilar y verificar el cumplimiento de los planes de manejo
ambiental vy normativa ambiental aplicable. Posterior a esto, las Auditorias Ambientales
de cumplimiento seran presentadas cada dos afios, sin perjuicio de ello, las garantias
ambientales deberan mantenerse vigentes cada afio.

Att, 92.- Regalias a la Actividad Minera. - El Estado, en cuanto propictario de los
recursos naturales no renovables, tendra derecho a recibir el pago de una regalia de parte
de los concesionarios mineros que realizan labores de explotacion, en consideracion a lo
dispuesto en este Capitulo.

Las regalias pagadas por los concesionarios se establecerdan con base a un porcentaje
sobre la venta del mineral principal y de los minerales secundarios y serin pagadas
semestralmente en los meses de marzo y septiembre de cada afio. Los montos por
concepto de regalias deberan estar debidamente reflejados en los informes semestrales de
produccion y en las declaraciones presentadas al Servicio de Rentas Internas.

Art, 93.- Regalias a la explotacion de minerales. - Los beneficios econdmicos para el
Estado estaran sujetos a lo establecido en el articulo 408 de la Constitucion de la
Republica; es decir, que el Estado participard en los beneficios del aprovechamiento de
esL0s recursos en un monto no menor a los del concesionario que los explota. Para esle
efecto el concesionario minero deberd pagar una regalia equivalente a un porcentaje sobre
la venta del mineral principal y los minerales secundarios, no menor al 5% sobre las
ventas y, para el caso del oro, cobre y plata, no mayor al 8%, adicional al pago
correspondiente del impuesto a la renta; del porcentaje de utilidades atribuidas al Estado
conforme esta ley; del impuesto sobre los ingresos extraordinarios; y, del impuesto al
valor agregado determinado en la normativa tributaria vigente. La evasion del pago de
regalias, sera causal de caducidad, sin perjuicio de los efectos civiles vy penales a que
diere lugar,
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NOTA 11 - LEY DE MINERIA
(Continuacion)

Los titulares de derechos mineros de pequefia mineria pagaran por concepto de regalias, €l
3% de las ventas del mineral principal ¥ los minerales secundarios, tomande como
referencia los estdndares del mercado intemacional.

El 16 de julio del 2013 se expide la Ley Organica Reformatoria a la Lev de Mineria entre los
principales aspectos se menciona:

Mediana Mineria: Se considera mediana mineria aquella que, en razon del tamaifio de los
yacimientos dependiendo del tipo de sustancias minerales metdlicas y no metdlicas, se ha
llegado a cuantificar reservas que permitan efectuar la explotacion de las mismas por
sobre el volumen de procesamiento establecido para el régimen especial de pequefia
mineria y hasta el volumen establecido en los articulos siguientes. Podrdn optar por la
modalidad de mediana mineria, quienes, habiendo iniciado sus operaciones bajo el
régimen de pequefia mineria, ¢n la evolucién de sus labores simultdneas de exploracion v
explotacion hubieren llegado a la cuantificacion de recursos y reservas mineras que
permitan el incremento de la produccion.

El pago de la patente anual de conservacidn para la modalidad de mediana mineria, se
efectuard con sujecién a lo establecido en el articulo 34 de la presente Ley,
exceptuindose su inciso final, aplicable al régimen especial de pequefia mineria.

Participacion estatal. - El concesionario minero en la modalidad de mediana mineria
deberd papar una regalia equivalente a un porcentaje del cuatro (4) por ciento sobre la
venta del mineral principal v de los minerales secundarios, adicional al pago
correspondiente al impuesto a la renta e impuesto al valor agregado.

En el caso de los trabajadores vinculados a la actividad minera, éstos recibirdn el 5% del
porcentaje de utilidades y el 10% restante serd pagado al Estado, que lo destinard, tinica y
exclusivamente, a proyectos de desarrollo local.

Los volimenes de produccion en la modalidad de mediana mineria, estardn sujetos a los
siguientes rangos: a) Para minerales metalicos: De 301 hasta 1000 toneladas por dia en
mineria subterranea; de 1001 hasta 2000 toneladas por dia en mineria a cielo abierto; v,
desde 1501 hasta 3000 metros cubicos por dia en mineria aluvial; b) Para minerales no
metdlicos: Desde 1001 hasta 3000 toneladas por dia; y, ¢) Para materiales de
construccion: Desde 801 hasta 2000 metros chbicos para mineria en terrazas aluviales; y,
desde 501 hasta 1000 toneladas métricas en mineria a cielo abierto en roca dura (cantera).

Mineria en gran escala. - Se considera mineria a gran escala aquella que supere los
volumenes maximos establecidos para la modalidad de mediana mineria.

Pequefia Minerfa. - Se considera pequefia minerfa aquella que, en razon de las
caracteristicas y condiciones geoldgico mineras de los vacimientos de substancias
minerales metilicas, no metdlicas y materiales de construccion, asi como de sus
pardmetros técnicos y econdmicos, se hace viable su explotacion racional en forma
directa, sin perjuicio de que le precedan labores de exploracion, o de que se realicen
simultaneamente las labores de exploracion v explotacion,
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(Continuacidn)

La capacidad de produccion de la Pequenia Mineria debe estar dentro de los siguientes
rangos:

Para minerales metélicos: hasta 300 toneladas por dia en mineria subterrdnea; hasta 1000
toneladas por dia en mineria a cielo abierto; y, hasta 1500 metros ctibicos por dia en
mineria aluvial; b) Para minerales no metalicos: hasta 1000 toneladas por dia; y, ¢) Para
materiales de construccion: hasta 800 metros cibicos para mineria en lerrazas aluviales;
¥y, 300 toneladas métricas por dia en mineria a cielo abierto en roca dura (cantera). Dentro
de este régimen, en cada drea minera podra realizarse una o mds operaciones mineras, por
parte de su titular o de sus operadores legalmente facultados para asi hacerlo, en tanto las
caracteristicas o condiciones técnicas de explotacion de los yacimientos asi lo justifiquen.

Registro. - Para acceder a los derechos y beneficios a los titulares de derechos mineros, estos
deben registrar su condicion de pequefios mineros, ante la autoridad administrativa minera
del Ministerio Sectorial.

NOTA 12- REFORMAS TRIBUTARIAS

1) La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a. El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer ejercicio econdmico en que se produzean y siempre que se
hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mas dentro del respectivo
gjercicio.

b. El 150% adicional de las remuneraciones y benelicios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados 0 a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos. En
el mes de septiembre del 2012 se emite la Ley Orgéanica de Discapacidades, y con
respecto a este beneficio establece que se mantiene siempre y cuando este personal
discapacitado no haya sido contratade para cumplir con la exigencia del personal
minimo con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.

2) El 29 de diciembre del 2017 se publicé Ley de Reactivacion Econémica y se aplica a
partir del 1 de enero del 2018, entre sus principales aspectos se menciona:

* Las nuevas microempresas que inicien su actividad econémica a partir de la vigencia
de la Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacidn de la Gestion Financiera, gozaran de la exoneracion
del impuesto a la renta durante tres (3) afios contados a partir del primer ejercicio
fiscal en el que se peneren ingresos operacionales, siempre que generen empleo
netos e incorperen valor agregado nacional en sus procesos productivos, de
conformidad con lo limites y condiciones que para el efecto establezca el reglamento
a esta ley.
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3)

(Continuacién)

e Son Deducibles para efectos de impuesto a la renta los pagos efectuados per
concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronal conforme a lo dispuesto en
el Codigo del Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
fiscales anteriores", sin perjuicio de la obligacion del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacion de pago de la Bonificacion
por desahucio y de jubilacién patronal.".

* Las sociedades, las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y las
personas naturales obligadas a llevar contabilidad no consideraran en el céleulo del
anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, la
decimotercera y decimocuarta remuneracion, asi como los aportes patronales al
seguro social obligatorio.

e Elincremento de tres puntos porcentuales de 22 a 25% en ¢l Impuesto a la Renta.

e Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas n exporiadoras
habituales. - Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequefas
empresas, asi como aguellas que tengan condicion de exportadores habituales,
tendrdn una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremenie el empleo. El
procedimiento para la aplicacion de este beneficio serd establecido por el Comité
de Politica Tributaria."

El 20 de diciembre de 2018 se expide el Reglamento para la Aplicacion de la Ley
Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal con el cual se sustituye el Art 79 del
Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno por el siguiente: Art. 79 Solicitud
de devolucion de pago en exceso o reclamo por pago indebido.- Para el caso de los
contribuyentes definidos en los literales a) o b) del articulo 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, si no existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto causado
en el ejercicio comiente fuere inferior al anticipo pagado mas las retenciones, <l
contribuyente tendrd derccho a presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud
de devolucion de pago en exceso, o a utilizar dicho monto directamente como crédito
tributario sin intereses para el pago del impuesto a la renta que cause en los ejercicios
impositivos posteriores y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la
declaracion.

NOTA 13- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaidiia, ni la informacién presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido aprobados
por la Gerencia de la compaiiia el 6 de abril del 2019 y serdn presentados a los accionistas
para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la compaiiia los estados financieros seran
aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.



