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A los Acclonistas y Directoras:
Atlas Maly S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estades financieros adjuntos de Atlas Moly S.A., que comprenden &l astado de
situacion financlera al 31 de diciembre de 2012 y los correspondientes astado de resultados intagrales,
&l estado de cambios en el patrimonio de los accionistas v el estado de flujos de efectivo del ano que
tlermino en esa fecha; asi como el resumen de las politicas de contabilidad Sigl‘l{_“f:ﬁ!l'-?aﬁ ¥ las notas
axplicalivas a los estados linancieros,

Responsabilidad de la administraclon de la Compaiia por los estados financieros

La administracion de la Compafia es responsable por la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros de acuerdo con las Nermas Internacionales de Informacion Financiera "NIIFs”
Esta responsabilidad incluye: disenar, implamentar y mantener el control interno relevante para o
preparacion y prasantacion razonable de los estados financieros de forma que estén libras da erroras
Importantes, ofginados por fraude o error; |8 seleccion y aplicacion de politicas de contabilidad
apropladas; ¥ la alaboracion de estimados de contabilidad que sean razonablas con las circunstancias,

Responsabilidad del auditor

Muestra responsabilidad es [ de expresar una apinion sobre (08 estadas linancieros adjuntos basados
an nuestra auditoria, Hemos realizado nuastra auditoria de acuerda oon 1as Normas Intérnacionales
de Auditoria; las cuales requleren que cumplamos con los requarimientos dlicos y plansamaos v
efectuamos una auditoria para obtenar certeza razonable de sl los estados financiaros estan libres de
erroras imporantes.

Una auditoria implica la aplicacion de procedimientos para oblener evidencia de auditoria sobre los
stldos y revelaciones presentados on los estados financieres, Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, ncluye la evaluacion de las rigsgos de offores imporantes en los
gstados financieros, originados por fraude o error. Al efecluar esta evaluacion del riesgo, ol auditor
considera los controles Internos relevanies de la Compania para |8 preparagion ¥ présantacion
razonable de los estados financieros de la Compaiiia, con el proposito de disefar los procedimisntas
de auditoria apropiados en las circunstancias, mas no con el proposito de expresar una opinion sobre
la efectividad del contral interno de la Compadnfa, Una auditoria también incluye la evaluacion de si los
principios de contabilidad utiizados son apropiados y si los estimados contables hechos por la
administracion de la Compania son razonables, asi como una evaluacion de la prasentacion general
diz los estados linancieros,

Considaramos gue la evidencia de auditoria que hemos oblenido es suliciente y apropiada para
pravear una base para nuestra opinion de auditoria,
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Bases para calificar la Qpinidn

Tal como se explica mas ampliamanta en la nota 11 a los estados financieros, los accionistas de la
Compania han entregado en calidad de préstamo al 31 de diciembre de 2012 USS 6,241.401, Dichos
valores no devengan Intereses y no tienen plazos definidos de pago, sin embargo no se estiman
liguidarse an el corto plazo, En medida de las necesidades de mantener un nivel de pattimonio qua
cumpla con las disposiciones societarias vigentes, de ser necesario, dichos préstamos podran ser
aportados comao cantribuciones da los acelonistas.

Las Normas Internacionales de Contabilidad, consideran a los préstamos como pasivos financieros,
los que an su madiclon posterior deben ser remedidos al costo amortizado utilizands el método del
interas efectivo. Dichos préstamos no han sido remedidos v no canocemos el efecto de dicha
remadicion en los estados financieros,

Opiman

En nuesira opinion, exceplo por los &lecios de aquellos ajustes. de haberse requerido alguno, que
pudieran habarse daterminado que son necesarios, por los efectos dal asunto mencionada en el parrafo
anterior, los estados financieros antes referidos presentan razonablemente en fodos los aspecios
importantes, la posicion financiera de Atlas Moly 5.A.. al 31 da diciembre da 2012, y los resullados de
sUs operaciones y sus flujos de efective para al afo terminado en esa lecha, de acuerdo con las
Normas Inlernacionales de Informacion Financiera "NIIFs"

Enfasis on un asunto

Los estados financiercs del ano que terming ol 31 de diciernbre del 2011 fueron auditados por offa firma
de contadores publicos y con lecha 6 de septiembre de 2012, emitieron Una opinién con salvedad,

Quita, marzo 29 dal 2013
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ATLAS MOLLY 5.4,
Estada de Situacion Financlera

Al 31 do diciombre de 2012, con eifraa comparativas dal afo 2011
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ATLAS MOLLY 8.A,
Ertado do Rezultados Intogralos
Por al perlodo tarminade o 31 de diciembre do 2012, con ¢lfras comparativas del afo 2011
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ATLAS MOLLY S.A,

Estado de Flujos de Efectivo

Per ol parlodo torminado ol 31 dé diclombre de 2012, con cifras comparativas del ane 2011

|Exprenara on Dalares te los Estados Unidon do Amdrica)

Flujos de ofective de las actividados de oparacion:
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Flujes de efoctivo de las actividades de linanclamienio;
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ATLAE MOLLY B.A,
Estado de Flujos de Efective, cantinug

Por ol periodo terminada ol 31 do diciembre de 2012, con cifras comparalivas del aio 2011

(Exprosado an Dolares do loa Estados Unidos de Amériea)
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ATLAS MOLY 5. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

ATLAS MOLY S A, "La Compafia’, fue constituida en Je ciudad de Quito, Ecuador mediante escritura
piblica del 20 de enero del 2006 & Inscrita en al Ragistro Mercantil el 20 de febrera del 2006, La compania
eg subsidiaria directa de Atlas Moly Investmant Corp., una entidad privada localizada en Ontario, Canndd, El
objeto social de la Compafia constituye pringlpalments ol sjercicio de la actividad minera an todas sus fases,
incluyende la prospeccion, exploracién, explotacidén, procesamiento, fundician, refinacion, distribucion,
comaercializacion, transporte a través do terceras,

En los anos 2006 y 2007, la Compania adguirlo, a través de un contrato de cesion y transferencia de
derechos mineros. la concesion del Area denominada "Tres Chorreras®, la cual estd formada por 49
hectareas y se encusnira ubicada an el canmdn Pueara de la provincia del Azuay. La concesidn fue otorgada
por la Asectacion de Mineros Auténamos “La Cherrera” que a su vez (ue otorgada por la Direccion Regicnal
de Minara de la provincla del Azuay.

Al clerre del 2012 y 2011, la Compania s¢ encontraba én estado presoperativo y ha linanciade sus
operacionos a frovés do los recursos transfaridos por sus partes relacionadas en calidad de provision de
fondos. Por lo cual, todos los gastos v costos incurrides por la Compania en dicha fase han sldo activados
de asuerda o la politica datinida por 18 Adminiglracion de la Compania an base a la adopclén por primera vez
da las NIF, asl como disposiclonas  tributarias vigentea en el Ecuador y & las practicas de contabilidac
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Companias de la Republica del Ecuador, La
recuperaciin de dichos costos y gastos dependara basicamants de los recursos financieros adicionales que
la Compania obtenga para complatar el programa de nversion y etapa de sxplaracion principalments an In
concesidn del drea "Tros Chorreras’ y da enconirar reservas mingras economicaments éxplotables gue |
parmitan llevar a cabo sus actividades productivas y gonerar 0% ingresoes npcesarios para absorber log
costos v gastos diferidos. A la fecha de este informe los estudios técnicos realizados por la Compania han
permilide establecer que ¢ Proyecto ‘Tres Chorreras’ cuenta con "Recursos” gque parmiten pronosticar la
posible exislencia de reservas econdmicamante explotables de oro y moly.

Como parle de una reforma profunda al sector minaro, que Inlcid an 2008 a través de In emision del
Mandato Constitucional No 6, durante & ario 2009 se realizo la promulgacion de la nueva Ley de Mineria
(RO-5 517 29-1-2008) y do su Reglamento de aplicacion (RO-567, 168-XI-2008), las cualas incorpararon
importantes modiicaciones an ralacion con la legislacién anterior, fales coma! Incremaentos an ol casta de
las patentes minaras (ver parralo siguiente), &l establecimianta de tasas de regalias pagaderas 6l Gobisrno
por la produccidn de minerales (5% de las venlas menos cierlos gastos incurridos en al proceso da
rafinacion y transporte, aplicable a los casos donde el contrato suscrito carresponda a explotacion minéta) y
af la paricipacion de utilidades que se aplicard en el 3% para trabajadores y ol 12% restante sera pagado
ol Estade, Adiclonalmente, se esiablecié gue los conceslonarios mineros, previo el inicio de la fase de
axplotacion, deberdn suscribir con @l Estado i) un Contrato de explotacion minera (concede tados loa
derechos de explotacidn y comerclalizacion sobre los mineralas) o i) un Contrato do prestacion servicios
(establece al reambolso de las inversionas realizadas v sl pago ung tarfa por servicios de explotacion),
segun acuerda da las partes,



ATLAS MOLY 5. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
(Expresade en délares estadounidenses)

Patentas -

De acuerdo con las regulaciones vigentes, las concesionas son olofgadas medianta un tiulo que permite
renlizar tareas de exploracion y éxplotacion minara por un parlodo renovable da hasta veinticinco anos. Estas
concasionas astan sujetas al pago anual por adelantado da derechos de palenta an un valor equivalente a; i)
2.5% de una remuneracion basica unificada durants la etapa de exploracién inicial, ) 5% de unn
remunaracion basica unificada durante la etapa de exploracion avanzada y evaluacion econamica y, iil) 10%
do Una remuneracion basica unilicada en |a etapa de explotacian.

Recuperacién de gastos de exploracion y evaluacion e inversidn en activos fijos -

Al 31 de diciembre dal 2012 v 2011 la Compania habla diferido parte de los gastos incurridos en la
exploracion y evaluaclén de conceslones mineras, Al 31 de dicienbre del 2012 eslos gastos alcanzan un
total de US$6.460.002 (2011: US56.449.058) v desembolsos en gastes de exploracién y evaluacién de
concesiones mineras por USE 19.416.35 (2011; US$226.832). El recupero de dichos gastos diferidos o
inversiones en terrenos depende de que la Companla ablenga loa recuraos financieros necesarios pari
completar las fases de exploracidn avanzada, construcelen de la mina & Inicle la etapa de explot@cion y
genere ingresos suficientes que le permitan absorber la amortizacion de los reforidos costos activados,

Aprabacidn de estados financieros -

Los estados financleros al 31 de diciembre del 2012 han sido emitidos can la autorizacion de lecha 29 de
marzo dal 2013 del Representante legal de la Compania y posteriormenle saran puestos a consideracion
da la Junta General de Acclonistas para su aprabacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principalas politicas contables adepladas en la preparacion de estos
estados financiercs, Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disenadas en funcién a las NIIF
vigentes al 31 de diclambra de 2012 y aplicadas de manara uniforme a todos 108 anos que se presantan en
estoe estados financioros,

2.1 Bases de preparacldn de estados financioros
{h do imien

Los estados financleros han sido preparados de acuardo con las Normas Internacionales de Infermacian
Financiera (NIIFs) conforme a o requerido por la Suparintendencia de Companias del Ecuadar.

Los eslades financieros se han preparade bajo @l critorio de coslo histérico. La preparacion da los
salados financieroa conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ajerza su juicio en ol procese de aplicacion de las politicas contables de la Compania,

En la Mata 3 se revelan las dreéas gue implican un mayor grado de juicio o complajidad o lag dreas donde
los supuesios v estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados flinancieros. Debido a
I subjetividad inherente en este proceso contable, los resullados reales pueden diferir de los montos
eslimados por la Administracion,



ATLAS MOLY 8. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
(Expresado en dolares estadounidanses)

(i) Nuevas normas coptables

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, mejoras o
interpretaciones a las normas existents que entran en vigencia a partir del 1 de enero del 2013 y las
cuales son:

Mimero de  Nembre de la Norma Facha do
Norma Contable aplicacion Comentarlo
NIIF 8 Instrumantos financieros, 2015 Sustituye la NIC 39,
clasificacién y madicion
NIIF 10 Estados financieros 2013 Reemplaza a la NIC 27 y
Consolidados olimina 8IC 12 que astan

ralacionadas con los astados
financiaros consolididos.

MIF 11 Acusrdos conjuntos 2013 Elimina la NIC 31 y la S1C 13
Participacionas &n nagocios
conjuntos.

MIIFE 12 Infarmacién a Revelar 2013 Nuava norma complementaria

sobre Parlicipacion@s en para revelaciones en los

Otras Entidades astados financieros de las
participacionss on otras
socledadas.

MIF 13 Medicidn dal valor 2013 Mueva norma, parmita la

razonahle aplicacion anticipada (2012} y

define, establece e marqgo de
refarancia y las revelaciones
cuando sea nocasario
contabilizar a valar razonable.

MNIC 28 Invarsiones an Asaciadas 2013 Se madifica por la emisian de
las MIFs 11 v 12,

MIC 19 Benoficlos a empleados 2013 Maodifica al tratamienta y
revalacian de los activos
relacionados con los planes de
pansionas.

MNIC 12 Impuastos 2012 Madifica y aclara la
confabilizacién dal impuesta
difarido en las propiedades da
inyarsion.



ATLAS MOLY S. A,

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
(Expresado en délares estadounidensas)

La Compania no considera necesario aplicar con anticipacion las normas antes mencionadas y estima
que la adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones emilidas, no lienen un impacto en los
gstados linancleros en el ano de su aplicaclén inicial,

2.2 Transaccionos en monada extranjera
a)  Moeneda funclonal y monada de presentacion

las partidas en los estados financieros da |a Compania se expresan en la moneda del ambienta
aconémico primario donda opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
@xpresan en dolares esladounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion
de la Compania. A menos que se indiguo o contrario, las cilras incluidas en los estados
financieros adjuntos estan expresadas an dolares estadounidenses,

b)  Transacciones y saldos

Las transacciones &n moneda extranjera, principaiments deudas con proveedores del exteror, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fachas de las
fransacciones, Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resultén del pago de tales
ransacciones, se reconocen en el estado de resultadas, excepto cuando son diferides en ol
patrimonio en transacciones que callfican como cobaerturas dé flujos de efectivo.

2.3 Efectivo y equlvalentes de efective

Incluye el electivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, olras inversiones con vanéimientos
originales de tras meses o menos y sobregiros bancarios,

2.4 Activos y pasivos financioros
2.4.1. Clasilicacién

La Compafia clasifica sus actives financieros en las sigulentes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas’, 'préstamos y cuentas por cobrar”, "actives manienidos
hasta su vencimiento’ y "actives financieros disponiblas para la venta®. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes calegorias: "pasivos financieros a valor razonable & raves de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para @l cual se adquiriaran
los mctivos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y
pasivos financieros a la fecha da su reconocimiento inicial.

Al 31 de diclembre dal 2012 y 2011 la Compania solo mantuvo activos financieros én |a calegoria de
‘cuentas por cobrar y otras cuenlas per cobrar” y “sctivos mantenidos hasta su vencimiento” De igual
forma, la Compafia solo marntuve pasivos linancieros en la categoria de "otres pasivos financleros” cuyas
caractaristicas se explican seguidamenta:

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar: representados en ol estade de situacion financiara por
las cuentas por cobrar a companias relacionadas y otras cuentas por cobrar, Son activos financieros no
derlvados que dan dereche a pagos files o determinables y que no colizan en un mercado activo, Se
incluyan en el activa corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 mesas cortados desde la fecha
dol astado de siluacién financiera,
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Activos mantenidos hasta su vencimienta: representados en el estado de situacion financiera por las
invarsiones mantenidas hasta su vencimiento y son activos financieros no derivados con pagos lijos o
delerminables y vencimiento fijo, que la Administracion tiene la intencion positiva y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Se incluyen on @l activo corriente, excepto por los de venclmianto mayor
@ 12 meses cortados desde fa fecha dol estade de situacian financiera, Al 31 de diciembra del 2012 y
2011, la Compafia Unicamente mantiene una invarsion que consiste en tdos polizas de acumulacion a
favor dol Ministerio dal Ambients (MAE), cuyo vencimionto 6% ol 19 de diciembte de 2013,

Otros pasivos financleros: représentados an &l estado de situacidn financiora por cuentas por pagar
{proveadores locales v del exterior, Impuestos por pagar, obligaciones relacionadas con &l parsonal,
antidades relacionadas y ofras cuentas por pagar), Sa ingluyan on el pasivo carriente, excepto por los de
vancimisnta mayor a 12 meses contados a partir dé Ia fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2. Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimianto -

Atlas Mely 5. A. reconoce un aclivo o pasivo financiero en el estado de situacian financiera a la
fecha de la negoclacién e cuando sa compromete a comprar o vender ol activa o pagar ol
pasivo,

Medicidn inicial -

Los actives y pasivos financieros son madidos inlclalmente a su valor razonable mas cualquisr
costo alribuible a la transaceién, que de ser significative, es reconocido como parte del activo o
pasivo; slempra gue el aclive o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pardidas y éste es significativo. Con pesterioridad al reconocimiento inicial
la Compaiiia valotiza los mismos como se describe a continuaclén:

Medicion posterior -

a) Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento Inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de Interés afectivo. En especliico, Atlas Moly S A.. presenta las
siguientes cuenlas dentro de esta categaria:

(il  Qtras cugntas por cobrar; Representadas principalmente por anticipos antregados a
empleados, proveedores y avances varios que se liquidan en el corto plazo, Se registran
al valor del desembolse realizado, que es squivalente a su costo amortizado, pues se
liquidan en un plazo de hasta 80 dias.

b) Activos mantenidos hasta su vencimiento: posterior a su reconacimiento Inicial se miden
al costo amortizado que as equivalenta a su costo amortizada aplicando el método de Intords
elactivo, Los Ingresos por intersses do inversiones mantenidas a su vencimiento se
reconocen en el estado de resultados en el rubro ‘Ingreseas por intereses” cuando se ha
establecido al daracho de la Campania a percibirlos.

c] Otros pasivos financieros: Postorior o su reconocimianta Iniclal se midan &l coslo
amortizado aplicando ol método de interés efective, En espacifico, Atlas Maly 8. A., presanta
las siguientes cuentas dontro de esla categoria:



ATLAS MOLY S. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

(i) Guentas por pagar a companias relacionadas: Son obligaciones de pago por fondos
recibidos de sus accionistas para fondeo de sus operaciones administrativas v de
dasairolle en 8l cufso normal de su fage precparaliva. Si 4@ esperan pagar en un ano o
menos se clasifican coma pEBM’JE corfientes, de lo conirarfno se praﬂantan coOma pEBiW}B
o corflentes. SG feconocen a su valar nominal, no han sido madidas al coslo
amortizade,

(i)  Provaedores v olras cuentas por pagar: Son obligaclones dae pago por bienes o sarvicios
adgulridos de proveedores locales o dal axtenor, impuestos por pagar y cuentas por

pagar a empleados an el curso normal da los nagoclos. 51 se esperan pagar en un afio o
menas sa clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se prasentan como pasivos
no corflentes, So raconocen a su valor neminal gue es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en 80 dias,

2.4.3 Detarioro de activos financieros

Atlas Moly 5. A., evalia anualmenia el establecar una provisién para pérdidas por deterioro de
sus cuentas por cobrar cuando exista evidencia objetiva de que la Companin no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo ton los términos originales de las
cuentas a cobrar, La existencia de dificultades financieras significativas por parle dal deudor, 1a
probabilidad de que ol deudor entre an quiebra o reerganizacion inanciera y la falta o mora an los
pagos se consideran indicadores de que la cuenta o cobrar se ha dateriorada.

2.4.4 Baja de activos y pasives financieros

Un active financiero se slimina cuanda axpiran los darachos a recibir los fiujos de efective  dal
activo o si la Comparniia transflere al active a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activa, Ln pasivo es aliminade cuande las obligacianes de la Companla
especificadas en ol contrato se han liguidade,

2.5 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
inventarios se determina usando al método de promadio pondarade, El valor nato realizable os ol pracio
de venta astimado on el curso normal deo los nogocios, moenos los gastos de comercializacian y
distribucian,

2.6 Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo hislorico, menos depreciaciones acurnuladas y
pardidas por deterioro, en casa do producirss. El costo incluye los desembolsos direclamenta alribuibles
a la adquisicion o construccldn del acliva. Los desamboleos posteriores a la compra o adquisicidn sdlo
son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asoclados a la inversien fluyan
hacia la Compania y loa costos puaden ser medides razonablamente. Los otros desembaolsos postariores
corraspondan a reparaciones o mantenimients y son ragisirados on resullados cuande son incurridos.
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La depraciacién de las Propladades y aquipos, es ealculada linealmente basada en la vida dtil estimada
de los bienes de Ias Propledades y equipos, o de componentes significativos Identificables que posean
vidas utlles diferenciadas, Las estimacionas de vidas Utiles de los activos son revisadas, v ajustadas si os
necesario, a cada fecha de cierre da los estados financiaros,

La depreciacion de los aclivos $6 registra con cargo a las operaciones del ano a exploracion y evaluacion
0 al gasta del pagrieda, segun corrasponda.

Las vidas (tiles estimadas de las Propledades y equipos son las sigulentes:

Vida Util Método de dapreclacion
Edificios & instalaciones 5-50 anos Linaa recta
Maquinaria y equipo 3-20 ancs Linea recta
Vahiculos 5-10 anos Linea racta
Muatiles y enseras 4-10 anos Linga rocta
Equipes de compltagion 2- 4 anos Linea roctn

Las pérdidas y ganancias por la venla de las Propiedades y equipos, se caleulan comparando los
ingresos obtanides, con el valor en libros v se Incluyen en el estado de resultados Integrales,

Cuanda el valor en libros de las propiedades v equipo, excede a su monto recuperable, aste os reducido
inmadiatamonte hasta su valor recuperable,

Los intereses v offos coslos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccidn de activos calificablas. Un aclive calilicable es aquél que requiere de un Liempo
pralongado para que esté listo para su uso, periodo gue la Administracidn ha definido como mayer a un
ano.

2.7. Concesiones mineras

Los desembolsos significativos relacionades con la adquisicion de derechos sobro concesionas minaras
s capitalizan, Si no se descubre un cuerpo de mineral explotable, los costos incurridos se debitan a los
rosultacdos corrientes del periodo en ol que se determina que os derechos no lienen valor economico
fulurg, Las concesiones mineras én las cuales se ha descubierto euerpos de mineral axplotables se
amartizan a partic da |la fase do produccion sabfe la base del método de unidades producidas. En caso
gue la Compania abandone concesiones, los coslos asociados se castigan con cargo al estado de
rasultados,

Las concesionas minéras sé presentan en &l rubro "Exploracion y avaluacian en @l estado de siluacion
financiera.

2.8, Activos de exploracion y evaluacion

Los activos para exploracién v avaluacion tanto en su medicidn inicial, asi como postarior s moadirdn por
su costo y se dasificaran en;

a) Activos para exploracion y evaluacién intangibles, y
b) Activos para exploracion y evaluacian tangibles.
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Los activos por exploracién v evaluacidn tanglblas se reconocardn aplicande los mismas procedimiantos
ostablecidos en la politica de Propiedades y Equipos de la compania; en madida que sé consuman astos
activos tangibles pasaran a formar parta de los activas por explaracién y evaluacidn imangibles,

Los aotivos dé exploracion y evaluacién son cergados a gastos sagln se inouffen considerando el grade
an @l qué ns desembolsoes puedan estar asociados con el descubrimiente de recursos minerales
especificos. Cuando se determina que una propiedad minera puede ser econdmicamente viable: es decir,
cuando se determina la existencia de reservas probadas y probables, los costos incurridos para
desarrollar dicha propiedad, incluyendo los costos adicionales para delinear o cuerpa del mineral v
remover las mpurezas quae conlieng, son capitalizados.

Los desembolsos qua no calfiguen con al erilerio de ser incurridos  para desarrollar dicha propledad,
incluyendo los costos adicionales, para delinesr el cuefpo del mineral y remover las impurezas gue
cantiene, son registrados en el gasto del perlodo.

Los desombolsos rolacionados con el desarrolio de los recursos minerales no se reconoceran comao
activos para exploracion y evaluacion,

La Compania no aplicara esta Palitica a los desembalsos en que haya incurrida:

a) antes de la exploracidn y evaluacion de los recursos minerales, tales como desembolsos
incurridos antes de aobtener el derecho lagal de explorar un area detarminada;

b) después de que sean demostrables la factibilidad tdenlca y la viabllidad comercial de la
extraceion e un recurso minaral,

2.9 Estimaciones de recursos y reservas minerales

Las resarvas minerales constituyan un estimado de |a cantidad de mineral que se puede exiraer, legal y
economicamenta, de las concesiones mineras de la Compania. La Compania realiza estimaciones de sus
recursos v roservas minerales, sobre la base de la informacién que persongs debidamante capacitadas
recopilan on relacion con datos geogrificos sobre el tamano, la profundidad y la forma dal yacimiento
mineral, y exige crilerios geslogicas complejos para interpretar los datos. La estimacion de las reservas
racuperables se basa en factores como estimaciones de tipos de cambio de divisas, precios de
minerales, requéarimientos futuras de capital y costos de produccion, asi como Supuestas geologicos y
julcios para estimar el tamane v la calidad del yasimiento mineral.

Los camblos en las estimaciones de los recursos o |as reservas puaden alectar el valor en libras de los
inmuebles, magquinaria y equipo, provision para clerra de mina y cargos por depraciacion y amortizacidn,

2.10 Daterloro de actlivos no financleros {activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacién se somaten a pruebas de deteroro cuando se producen eventas o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libroa. Las pérdidas por datefioro
carraspanden al mopto an el gue ol valor en libros del active excede a su valor recuperable.  El valor
recuperable de los activos correspande al mayor entra el monto neto que se obtendrd de su vanta o su
valor an uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
paguenos en los que genaren flujos de efectivo identificables (unidadas generadoras de elective), Los
saldos en llbros da activos no financleros se revisan a cada fecha de clerre de los estados financieros
para verificar posiblas raversiones del detarioro,
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En el caso que al monto del valor llbros del actlvo exceda a su monto recuperabla, la Compania ragisira
una pérdida por deteriore an los resultados del sjercicio.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, no se han reconogido pérdidas por deterioro de aclivos no
financieros, dobido a que las operacionas de la campania aun no han iniciade v no hay indicios da
dalerioro, excepta por la pérdida fisica de ciarlos activos de propiedades y equipos gue se& mantenian an
al campamanto, lubge do una invasion al campamento donde se desarrollan las actividades de |a
Compafia perpetrada por leroeros, (Véase nola 14)

2,11 Provislones

2114

2.11.2

Generales

Atlas Maoly 5. A, evalua anualmente el establecer una provisién para pérdidas por deterioro de
sUs cuanlas por cobrar cuande exisla evidencia objetiva de que la Compafia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerde con los términos originales de las
cuentas a cobrar, La existencia de dilicultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre an quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los
pagos se conalderan indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado,

Se reconoce una provision solo cuandeo la Companla tiene alguna abligacion presente (legal o
implicita) comeo consecuencia de un hecho pasado, es probable que se requérira para su
liquidacion un flujo de salida de recursos y puede hacerse una astimacién confiable del monto de
la obligacidn, Las provisiones &a revisan periodicamante y se ajuatan para reflejar la mejor
gelimacitn que se lenga a la fecha de estado de situacian financiera. El gasta relacionado con
una provisian se muesira an el estado de resultados.

Cuando son significativas, las provisiones son descontadas a su valor prasente usando una lasa
que refleje los riesges especificos relacionades con el pasive, Cuando se efectua el descuento, el
aumento en a provision por el paso del tiempo es reconocido camo un costa financiero.

Remadiaciones Medio Ambientales

La Compafila registrara el valor presente de los costos estimados de |as obligaciones legales v
posibles obligaciones necesarias para restaurar los lugares do operacion en al periodo en que se
incurra en la obligacién, La naturaleza do estas aclividades de restauracidn incluye ol
desmantelamiento y la sliminacidn de las estructuras, |a rehabilitacion de las minas y las represas
de rolaves, ol desmantelamlento de las instalaciones de axplotacion, @l ciarre de las Instalaciones
y sitios de desechos, y la restauracidn, recuperacién y revegetacion de las zonas afectadas.

La abligacion generalmenta, surge cuando el actlvo esta Instalado. al suelo o al medio ambiante
ge alteran an al lugar de produccidon, Cuando la responsabllidad es iniclalmente reconocida, el
valor presante del costo estimado es capitalizado incrementande el importe an libros de los
activos relaclonados con la mineria en la madida en quée se hayan incurride antes da la
produccion de minerales relacionados. Con el liempo, el pasivo descontado ase Incrementa por al
cambio en el valor actual, basado en las tasas de dascuento gue reflejen las evaluaciones
actuales del mercadeo y los rieagos especificos de la responsabilidad.
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La roversian parladica dael descusnto se reconocerd en el astado de resultados como un coslo
financiero. Perturbaciones adicionales o cambios en los costos de rehabilitacion serdn
reconocidos coma adicionas o cargos a los activos correspondientes y rehabilitacion del pasive
cuande se produzean.

Para los sitios cerrados, los cambios en loa costos estimados sa reconocerdn inmedialamenta en
el astado de rasuliados.

2.12 Provisian por Contingencias

Par su naturaleza, las contingencias sélo se resalverdn cuando uno o Mas aventos futuros ocurran o no.
La determinacion de las contingencias involucra Inherentemente el ejercicio del julcio v al cdleula de
estimados de los resultadas de eventos futuros,

Los pasivos contingentes son registrados en los estados linancieros separados cuando se considera que
es probable gue sa confirmen en el tiempo y puedan ser razonablemente cuantificados; en caszo
contrario, sdlo se revelan an notas a log estados financleros.

Los activos contingentas no =a registran an los estados finangiercs, pero se ravelan en notas cuandoa su
griado doe contingencin as probable,

2.13 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuasto a la renta dal ana comprende el impuesia a la ranta carfienta y el ditarido.

El impueslo se reconoce en ol estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocan directamente en el patrimenio. En este caso al impuesic también se reconoce an oiros
raaultados Integralas o directamente en el patrimonio.

Impuesta a la renta corriente

El cargo por impueslo a la renta corriente se calcula mediante la 1asa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y sa carga a las resultados del ano en que se davenga con base en el impussio por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de Impuasto dal 23% (2011! 24%) de las utilidades
gravables, la cual se raduce al 13% (2011 14%) sl las utilidades son reinvertidas por el contribuyenta,
Las Companias deberdn destinar el valor de la rainversion exclusivamenta a ia adquisicion de maquinaria
nuava o equipo nueva, que se relacionan dirsctaments con su nctividad economica; asl como para la
adguisicion de bienes relacionados con investigacidn y lecnologia que lengan coma fin mejorar la
productividad, generar diversilicacion productiva y empleo.

A partir del ejercicio fiscal 2010 antrd en vigor 1a norma que exige el page de un "anticipo minimo de
impuesto & |a renta’, cuye valor es calculado en funcién de las cifras reportadas al aflo anterior sobre el
0.2% del patrimonia, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% da los ingresos gravables y 0.4% do
las activas,

La referida nerma establecid que en caso de gue el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este dlitimo se convertird an impuesto & la ranta definitivo, 8 menos que al
contribuyente sclicite al Serviclo de Rentas Internas su davolucidn, lo cual podria ser aplicable, de
peuerdo gan la narma quo rige la devolugion de aste anticipo,
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Ademas, es importante sefalar que de acuerdo con el Cddigo Orgénico de la Produccian, Comerclo o
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2011 con ol 24%
hasta llagar al 22% an el 2013,

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de aclives y pasivoa y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieres. El impuesio a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn
aplicablas cuanda ol impuesta a la renta diferido active se reallce o el impuesto a la renta pasivo se
pague,

Los impuesies a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la madida que sea probable que se
produzean boneficios tributarios futuros contra los que s puedan usar las diterencias temporalas.

lL.os saldos de impuestes a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
lagal exigible a compensar impuastos aclivos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta dileridos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad  tributaria,

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas
tributarias son reconocidos Unicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran
en al tiempo.

A la fecha de clerre de los estados financieros la compania continua en estado pre operativa y los afectos
de las diferencias entre la base contable y fributaria producto de la aplicacion da las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF, na han generado partidas temporales impositivas,

Dehido a que la Compania no tiena la certeza de cuAndo podra generar resultados positivos que le
permitan operar con rentabilidad y generar utilidades, tampoco reconoca un aclive por impuesto diferido
por las pérdidas fiscales generadas en anos anteriores, compensables en el futuro

2.14 Baneficios a los empleados

Boneficios de corto plazo: Se registran en al rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corrasponden principalmants a:

a) Vacaclones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
davengada,

b) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acusardo a la legislacion
vigente an el Ecuador.

Beneficios de largo plazo = Provisiones para jubilacion patronal y desahucio: El Codigo de Trabajo
de la Republica del Ecuador, establace la obligacién por parte de los empleadores de conceder jubllacion
patronal & todos aguellos empleados que hayan cumplide un minimo de 25 afos de servicio en una
misma compania, Ademas dicho Cédigo establece que cuando la ralacion laboral termine por desahucio,
ol emploador deberd pagar una indemnizaclén calculada en base al ndmero de anos de servicio.
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La Compania establece reservas para astos beneficios vn basa a estudios aotbarales afeciuados por
una empresa especializada, cuya provision es contabilizada en los resullados dael afo v o8 pagos son
deducidos de la provision,

Las suposicionas para determinar el estudio actuarial Incluyen detarminaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, anos de servicio, incremanto en el
monto minimo de las panaionas jubilaras, entro otros. Debide al large plazo que caracteriza a la reserva
para obligaciones por benaficios de retire, la estimacion esld sujela a variaciones que podrian sor
impartantas, El afecto, positive o nagativo sobra las reservas dervadas por cambios en las astimacionas,
g0 registra directamente an resultados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financleros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuastos que alectan los montos incluidos en estos estados financleros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos ulilizados por la Comparnia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la indusitia e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
ambargo, loa resullados hnales padrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaclones y politicas contables significativas son definidas coma aguellas que son impartantos
para riflajar correctaments la situacién financiera y los resultados de la Compania y/o las que reguieran
un alte grado de juicio por parte de la administracion,

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operacionas, Atlas Maly S.A, siguiendo Ia directriz del manejo de los riesgos del
negocio de sus accionistas considerando qua existen a una variadad de riesgos financieros:

Rigsgos financieros (que comprande a los rlesgos da cambilo, de tasa de inlarés v precio), resgo de
cridite y rinsgo de liquidez, El programa general de administracién de resgos de la Companla se
cancentra principalmenté an lo impredecible de los mercados financleros y trata de minimizar potenciales
afectos advarsos an ol desempano financiere da la Compania,

La adminisiracidn de rlesgos se efectia a través de la Gerencin Goneral que sigue las politicas
aprobadas por el Directoria.

4.1 Factores de riesgo financiero

El riesgo de mercado es el rlesgo de que el valor razonable o los flujps fulures de efective de un
Instrumento financiero fluctden debide a los cambios en los precios de mercado, Los precios de marcado
Involucran tres tipos de riesgo: el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasa de interés y el riesgo de
precio.

Los instrumentes financieros afectados por el riesgo de mercado Incluyen los depdsitos bancarios v
deposilos a plazos.

Log analials de sensibilidad Incluidos an las siguientas seccionas so relacionan con la situacion financiera
al 31 de diciembra de 2012 y de 2011.
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Estos andlisis de sensibilidad se prepararon sobre la suposicion de que el monto el coeliciente de las
tasas de interés fijus y la proporcion de Instrumentos financleros en moneda extranjera, son todos
constantes al 31 de diciembre de 2012 y de 2011,

a1) Riesgo de camblo: Dabldo a que la Compania no registra operaciones significativas pactadas an
monedas distintas a su moneda no esld expuesta al riesgo de que el tipo de cambio del délar
estadounidense respecto de las monedas an que pacta sus fransacciones fluctGe significativamente
de manera adversa. En al caso de transacciones en moneda extranjera, la Gerencin asume el rlesgo
de cambio con el preducto de sus operaciones por lo que no realiza operaciones de cobertura con
insfrumantos financieros derivados para cubrir su rlesgo de cambio.

La Gerencia estima, sobre la base de informacién macroecondmica de mercado, que ne s
produciran vanaciones significativas en la cotizacion del ddlar que Impacte desfavorablemente y de
manara impertante a los rasultados de la Compania,

b} Riesgo de tasa de interés: Debido a que la Comparia no registia pasivos signilicativos que
generen intereses no esta expuesia al riesqo de 1asa do interés sobre sus flujos de efective nl sobre
ol valor razonablae de su deuda. Los instrumantos financieras que generan interases correspondan a
los depositos en Instituciones financleras. El objetivo de la Gerencia es tratar de mantener constante
el valor de ostos excedontes hasta el momento an que sean requeridos. En aste sentido la politica
de la Compania es mantenar la mayor parte de sus excedentes de efectivo en depdsitos a plazo que
devengan tazas da intarés fijas.

&) Riesgo de precio; la Companla estd expuasta al rlesgo de lluciuacionas an los precios de sus
transacciones comarciales reallzadas con proveedores del exterior. La Garencia negocia precios y
formas de pagoe con sus proveedores del exterlor y estdn enmarcados con |imites establecidos par [a
Gerancia,

4.2 Factores de rlesgo de erédite

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectiva, instrumentos financleros y depésitos an
bancos @ Instituciones financieras. Respecto de bancos e institluciones financieras, solo se acepta a
institucionos cuyas calificacionas da riesgo independientes determinen niveles de solvencia que
paranticen astabilidad, dindmica y respalde a Ias inversionas de la compafia,

4.3 Factores de rieago de liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus accionistas y companias
relacionadas. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce mases.

La Compania histéricamente no ha tenide excedente de efective, y el flujo existente la ha administrado
como capital dae trabajo que le ha utilizade para pago de doudas de provesdores locales y del exterior,
Incluyendo comparilas relacionadas.

El euadro @ continuacién analiza los pasivos financlaros no derlvados de la compania remanantes a la
lecha del estado de situacion financlera hasta la fecha de su vencimiento, Les monios revelados en al
cuadro son los flujoa de efectivo no descontados,
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Manas de | Entre 1y 2 Entrz 2y &
Al 31 de diclembre de 2012 afio (1} aips (1) anos (1)
Provaedoros ¥ olrfe CuBntas por pagar 42 558 : *
Cuanias por pagar a companias relacionadas - - 6,241,401
Al 31 do diciembre da 2011
Proweedoros y otras cusntas por pagar 60,302
Cuaning por pagar a companias relncionadas - E 8,203,804

Los objelives de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la eapacidad de la misma de
conlinuar came emprasa an marcha con ol proposito de generar relomos a sus accionistas, beneficios a
alros grupos de interés v mantaner una eslruciura de capital dptima para reducir el coslo del capital,

Consistente con la Industria, la Compafla monitorea su capltal sobre la bagse del ratic de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo al capital de trabajo neto sobre los ingresos de la
Companla. El capltal de trabajo se entiende coma la diferencla entra los activos corrlentss (cuentas por
cobrar B companias relaclonadas e inventarioa) y los pasivos & corto plazo (Proveedores y ofras cuentas
por pagar y Cuantas por pagar a companias ralacionadas)

Atlas Moly 5, A, por politica de sus agcionistas en el caso que se necesitara londos para la opaeradion
una de sus filiales, sus accionistas, serian quienes presten los menclonados fondos.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 fueron los sigulentes:

et a211
Proveodates ¥ olms cuanitas por pagar 42 558 60,302
Cugnlas por pagar a sompaniag relaeisnadas 5,241 401 8,203 004
Menos: Efectho y equialentes do aleclive (437) (441, 350)
Douda nola 8,283.622 8,219.816
Talal Palimaniao 200,100 (1,670,01E)
Caphal total 6,483 622 6,549 800
Ratio de apalancamiento 97% 125%

4,4 Factores de riesgo de cardcter goenaral

La Compania opoara @n la industria minera, gua por su propla naturaleza, estd menos expuesta que otraa
actividades de los efectos negativos de los cambios en las condicionas econdmicas, Sin embarge, lng
entidades relacionadas que ayudan a apalancar la Compafnia en el Ecuador operan en palses que son
mas vulnerables a los efectos de la crisis mundial.
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En consecusncia, & la Uz de los aspectos anteriores, la continuacion de la crisis economica, las
siluaciones locales de la incertidumbre geopolitica o eventos ambientales podrian tenér un efecto sobre
la avolucidn de la Compania.

INSTRUMENTOS FINANGCIERGS
Catagorias de instrumentos financlaros

A continuacién se presantan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio;

Ab Mt dismilio i 20 2 AL i dic|smbre de 201
Liaoinnla Heguiianis Girianta Mg Caronis

Activos financieron medidos al coste

Eletlivi y eaiiivlenlen de ofictivo A7 44,380
Agtivns linancian s ; AT R ] ua5
Qi el o e ool LEGT S40E -
LG8E A7 281 B ¥ 144
Tatal actives financiores 2.034 ﬂi:h 48,968 ui:u
Pioyaisdi s v GURR EUbilag poi [iaghn 42 550 . ARane .
Cusnins por pagar a compaiias relac o nadas i T4 1401 i S0 Al
Tatal pasivds Nianoiaras 42,668 0. 241401 A0, 302 8,203,904

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor an libros da cuantas por cobrar a companias relacionadas, olras cuentas por cobrar, provasdoras y
olras cuentas por pagar, cuentas por pagar a compafias relacionadas, Inversiones mantenidas hasta su
vancimients, efactivo v aquivalants da efectivo correaponder] o se aproximan al valor razonable.

e | !

]

=

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compasicion:
Saldo al 31 de Diciembre
2012 2011
Efaclive an caja 457 487
Bancos y Cooparativas (2a) 43,933
437 44,390
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7. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Compaosizian:

Mo depreciables
Tarranos

Depreciables
Muehlas v Ensares
Equipos De Oficina
Equipos De Computacion
Equipn Comunicacion
Campamento E Instalaciones
Equipos De Campo
Equipos Da Gaologia

Duprociacion acumulada
Total propiedades y equipos depreciable, noto
dopreciabla, neto de depreciacion acumulada

Menoa Provislon para deterioro

Tolal propledades vy equipos deproaclabla, neto
de depraciacion acumulada y deterloro

8. ACTIVOS DE EXPLORACION DE RECURSOS

Composicion:

2012 2011
40,000 40,000
29,470 29,470

3,726 3,726
35,382 35,382
3,452 3,457
115,756 115,756
42,690 42,690
36,822 36,822
267,298 267,208

(238,654) (226,679)
68,644 81,618
(23,151) .
45,453 81.619

Saldo al 31 do ﬂlplnmhm

2011

8,395 898
44 666
100

a,108

100

100

100

2012
Intangibles- Costos de Inversion:
Trea Chorreras 8415337
Sahuarpirca A4 Bt
Marihuing 100
Taday :
Dabales
Ledabas
Filzhum .
&,460,002

6,440,058
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Saldo al a1 c!v_DInlurnhﬂ

2013 2011
Movimiento:
Saldao al inicio del perindo 6.445,050 4.4921.439
Inversionas del pariodo 19,440 127819
Castigos (8,45} .
Saldao al final del pariodo 6,460,002 440,080

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Camposigion:
Saido al 31 de Diclembra
2012 ' 2011
Cusntas Por Pagar Proweedorss Localos 42,5658 60,302
42 55808 603,302

JUBILACION PATRONAL ¥ BONIFICACION POR DESAHUCIO

El movimento de las provisionas para jubilacion patronal v bonificacion por desahucio en los anos
terminados al 31 de diciembra dal 2012 y 2011 e como algua:
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Provision
Bonificacion
Jubilacion por
patranal desahucio Total
Salda al 31 de diciambrae del 2010 587 Ga0 1,287
Costa laboral por sendcios actuales 258 406 04
Costo financiera 42 48 80
Pardida (ganancia) actuarial reconocida en ol OBD (442} (1,054) (1,450)
Salda al 31 da diciembra del 2011 485 a0 5R5
Conta laboral por senclos acluales 221 39 260
Costo financlero BE 5 4()
Perdida (ganancia) actuarial reconocida en el OBD 493 B7 560
Saldo al 31 de diciembre del 2012 1,244 201 1,445

El saldo de la reserva para jubllacion patronal constituye a obligacion que tiene la Compania de raconocer
uni pansion a tedos aquellos empleados gue cumplieren 26 anos de sarvicio para una misma (natitucion

da conformidad con lo establacide en el Cadige de Trabajo,

La Compania acumula estos beneflclos en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios
consultores. Segun se indica an los estudios actuariales, ¢l mitodo actuarial ulilizado es el de "costeo de
crédito unitario proyectade” v las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demas

pardmatros astablecidos on el Codiga de Trabajo.

De acuardo a los estudios actuariales contratados por la Compania, los que cubren a todos los empleados,
ol valor prasente de la reserva matematica aciuarial de la jubllacién patronal al 31 de diclembra del 2012 y

2011 @8 eomo sigus:
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2012 2011

Valor presente de |a reserva matematica
actuarial:

Trabajadores actives con derecho
adquirido de jJubllacién vtallcla (con
25 anos o mas de sendcio) .
Trabajadoros activos entre 10 v 25
anos de sendcio -
Trabajadores activos con menos de
10 anos de samdclo 1,244 4495

1,244 485

Los principales supuestos utlizades en la determinacion de la obligacion provisiones para jubilacion
patranal y bonificacién por desahuclo de 1a Compania son log siguientes:

2012 2011
Tasa da Incramaento salarial 3% 3%
Tasa da Incramenta da pansionas 2.5% 2,5%
Tasa da déscuanio 7% 7%

Los cambios en las tasas antes indicadas puedan tener un efecto importante en los mMontos reporfados,

La Compania controla este riesgo actualizando la valuacion actuarial cada ano, por consiguienta, las
varlaciones entra las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios efactivamente ocurridos se
ajustan en base anual,

PRESTAMOS A ACCIONISTAS y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los anos 2012 y 2011 con
los acsionistas de la Compania y partes ralaclonadas,

Los saldos por pagar @ accionistas no devengan intereses y no tenen plazos definidos de pago, sin
ambarge no se @stiman liquidarse en el corte plaze. En medida de las necesidades do mantanar un nival
de pattimonio que cumpla con las disposiciones socielarias vigentes, de ser necesario, dichos
préstamos podran ser aportados como contribuciones de los acclonistas. Un detalle @8 como sigue:
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31 de diclembre
Socledad Relaclon Transaccion 2012 2011

Cuenlas por pagat a uomganlaa ru_laclu:vnadas

Allis Mingrals Ing Ralaclonada  Financlamlento 4,887,438 6,993,440
Allas Moy Investments Corp Relacionada  Financiamiento 1,353,963 1,210 463
6,241,401 B.203,904

Durante los anos 2012 y 2011, la Administracion de la Compania y el personal clave no recibid
arnolumanta alquno por las gestiones relacionadas con la Comparnia.

PATRIMONIO
Capital Social

Las acciones comunes se clasifican en el patrimomio. Tiene un capital autorizade USS 1,800, El capital
suscrito y pagado al 31 de diciembre del 2012 y 2011 comprende BOO acclones ordinarias da valor nominal
de USS1 cada una.

Resarva Lagal

De acuerda con la lagislacién vigenle, la Campaiia daba apropiar por lo menos el 10% de la utilidad netg
dal afna a una resarva legal hasta que al galdo de dicha reserva alcance el 50% dal eapital susarito, La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puade ser capitalizada o utilizada
para absorhoer pérdidas,

Resultados acumulados

Los resultados {ulllidades o pérdidas) de cada ejerciclo son incluldos en este rubro, manteniando
ragistros que permiten identlificar su ajercicio da origen. Con la aprabacidn de la Junta General de
Agcionistas v cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utlidades son distribuidas o
destinadas a rasorvas, mientras que [as pérdidas se mantisnan en Resultados acumulados o ze
compansan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre
disposicidn da les acclonistas,
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Resultados acumulados de aplicacidn Inicial de NIF

De acuerde a lo establecide por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera vez de las NIIF,
se ragistran en el Palrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopeion por primara vez de las NIIF, separada del reslo de los resultades acumulados y su saldo
acreador no podra sar distribuldo entre los accionistas o soclos, no serd ulilizado en aumentar su capital,
an virtud de que no corresponde a resultados oparacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser
utilizade en enjugar pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio scondmica eoncluido, si las hubiera o
devualto, on caso de liquidacion de la Compania a sus accionistas,

Durante @l 2012, se [dentificaron ciertos desembolsos que na cumplen ¢on @l eriterio de reconocimiento
de la NIIF 6 para registrar los desembolsos ralacionados con los activos de axploracidn y evaluacion de
recursos minerales, por lo anterior 8@ registro con cargo a la cuenta de Adopeion por primera vez de
NIIF's un valor de US§. 1.182.643. Dichos valores surgieron producto de un andlisis posterior
idantificando desembolsos que no se relacionan que no califiquen con el criterio de ser incurridos para
desarrollar dicha propiedad, incluyando los costos adiclonales para delinear el cuerpo del mineral y
ramover las impurezas que contiane, Una conformacion de dichos valores se conforman como sigue:

uss

Impuesto al Valor Agregado- IVA como Credito Tributario 365,046 1)

Gastos Administrativos 827,497 '(2)
1,192,643

1) Corresponde al Impuesto al Valor Agregado- IVA, reconocido come Cradite Tributario pagado en
los desembolsos incurridos en la operacion de la actividad de la Compafiia, debido a que no
existe la certeza de que dicho Impuesto pagado podra ser compensado o recuperado an el corto
plazo, no cumple con el criterlo de reconocimiento de activos, tal como se lo establace en ol
marco conceptual de las Normas Internacionales de Informacion Financiera = NIIF's,

2) Corresponde a |os desambolses incurridos por costos y gastos administrativos que no tiena
talacion directa con @l criterlo de reconocimiente de activos que Se establece an la Norma
Internacional de Informacién Financiera = NIIF 6 Exploracion v Evaluacién de Recursos
Naturales,
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GASTOS ADMINISTRATIVOS

Composicién:

Sueldos, Salarios y Demas Remunaraciones
Apornias i i Saguridad Social

Benelicios Boclales @ Indem nizaciones

Gasto Planes de Banaficios a Emploados
Fonaratios, Comislones y Dintas n Personas Naturales
Remuneracionas a Otros Trabajadores Auldnomos
Mantenimainta y Roparaciones

Arrandamiento Operativo

Tranapony

Gasto de Gastidn (agasajos a nccionistas, rabajadores
Gastos de Viaje

Agua, Energia, Luz, y Telecomunicaiconos
Impuestos, Contribuciones y Oros

Suminisiros, Materisles y Otros

Sorvcios Legales

Oiroe Qaslos

Propiodad Pianta y Equipo

Propledad, Planta ¥ Equipo

Owes Activos

Inareaes y Multas

Otros Gasloa Financiaros

Oros

CONTRATOS Y CONTINGENCIAS
14.1 Contratos

Salde al 31 do Diclombre

2012 2011
31.108 3440
3.855 834
3984 828
2642 5990
41,478 41 202
1.030 750
BG2 a6
16.515 5,700
2,408 3175
2, 1,132
4118 ERETH
3.585 3,587
76227 8,202
1,381 1.765
3580 2804
172 8.366
12,874 .
231851
7.564 .

- 187
107 -
B.496 18,709
235 Q87 114004

Compromisos por arrendamientos operativos — Compania como arrendataria

La Compania ha suscrito contralos de arrendamiento de (res oficinas y una bodega. Estos contratos
tisnen una vida madia de dos afes (2013: 2 anoes) con condicionas de renovacion, a eleccion dal
arrendatario, de los pagos de arrendamiento sobro la base de los precios de mercado eén él momanto de
la renovacién, No hay restricciones al arrendatario cuando se suscriban estos contratos de
arfandamiento. Los pagos fuluros minimos del arrandamiento bajo arrendamientos operalivos no

cancelables al 31 de diclembre son USS 16.516 al 2012 (USS 16.940 al 2011),
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— e

Compromiso por constitucién de servidumbre de ocupacién y transito - Compafia como usuaria

Con fecha 6 de enaro de 2008, se suscribe el acuerdo de constitucion de servidumbre de ocupacién y
Irinsito en el terrano de propledad del Sr, Cayo Francisco Reyes Cordova, denominado "Tres chorraras’
relacionado con la Concesion Minara del mismo nombre, de quien es titular Atlas Moly 5.A., facultando a
la misma a ocupar su predio en toda la extension requerida para las instalaciones, construcciones y
desarrolio de las actividades mineras que eventualimente Atlas Mely S.A. requiera en el futuro. El plazo
de la duracion de estas servidumbres serd el mismo de la concesién minera, el cual 88 renovara el
momento que la concesion sea renovada, El valor por el uso de dichas servidumbres de ocupacién y
transito fue convenide por las partes en un pago mensual de US$ 2.000 por el primer ano, par los
siguientes anos se ird estableciendo por mutuo acuerdo. De suspenderse el uso o aprovechamiento de
las servidumbres constituidas se suspenderd también dicho pago mensual, mientras dure |a suspension.
Con fecha 19 de marzo de 2010 se suscribié un convenio de pago con el que se fija para el ano 2010, un
valor mansual de USS 1.500 mas (VA y para el ano 2011 USS 2,000 mensuales mas IVA.

Producto de los hechos relacienados con la invasion de los predios denominados “Tres Chorreras”, los
pagos relaclonados con las servidumbres de ocupacion y transito, han sido suspendidos haclendo uso de
los acuerdos contractuales que facultan la suspension del uso o aprovechamiento,

14,2 Contingencias

A la fecha de la amision de estos estados financieros |la Compafila mantiene pendiente de
resolucian los sigulentes asuntos:

Litigios Pendientes
Planteados por Atlas Moly . A..

~  En la vin penal presentd una denuncia por la sustraceion del material aurifero que existe on el drea
minara Tres Chorreras, por lo cual se inicié en la Fiscalla del canton Sta, lsabel, provincia del Azuay,
la Instruccion Fiscal No, 31-2012.

- Sa han impulsado los procesos penales Iniciados en el ano 2011 ante el Fiscal de lo Panal del
Cantdn Santa |sabal por la invasion al drea minera Tres Chorreras ccurrida el 20 de Maye de 2011 y
por la sustraccidn de bienes de la Compania que se encontraban &n el campamento de la relerida
drea minera en al cantén Pucard, provincia del Azuay; estos pracesos se encuentran en la fase de
instruccion; ademas so presentd acusacion particular ante el Juez Décimo Tercero del Azuay por
esatos motivos y Fiscalla continta Investigando y vinculando a mas personas al proceso.

Se mantiene la demanda en la Segunda Sala del Tribunal Distrital No, 1 de lo Contencioso
Administrativo presentada en el Afio 2009 contra el Ministerio dé Recursos Naturales no Renovables,
con la cual se impugna la Resolucion de archive del tramite de concesion minera del drea
NARIHUINA 1, dictada por la Directora Regional de Minerla del Azuay en aplicacion del Art. & del
Mandato Constituyente No. 6, publicado en el Reg. Oficial No. 321, de fecha 22 de abril de 2008,
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Planteados conlra Atlas Maly S, A.:

Durante 8l 2012, medianta auto de fecha 17 de Enero de 2012, Ia Jueza Dacimo Tercero de lo Civil
de Santa Isabel, provincia del Azuay archivé la Causa No. 1087-2011, demandada por la Sociedad
Los Tigres pratendiends pagos que ya realizé la Comparia por la venta de los derechos en la
concesién minera Tres Chorraras, se encuentra firme y cancelada la inscripeion de la demanda en la
Agencia de Regulacion y Contral Minero con fecha 06 de Febrero de 2012, el archivo estd firme y no
existen obligaciones contingentes contra Atlas Moly.

-~ Mediante auto resolutorio de fecha 0B de Febrero de 2012 al Jusz Cuarto de lo Civil de Cuenca
archivé la Causa No. 537-2011, iniciado por la demanda planteada por la Sociedad Los Chorrones
pretendiando pagos que ya realizé la Compania por la venia de los derechos en la concesion minera
Tres Chorraras. El archivo estd firme y no existen obligaciones contingentes cantra Atlas Moly.

- Dae acuerdo con las ordenanzas municipales, la Compafia estaria obligada a realizar el pago del
impuesto dael 1.5 x 1000 sobre al tolal de activos, Se éstima que este valor podria oscilar entre los
US$40.000 y USS55.000; sin embargo, esto ain no se ha definido el pago ya que nuestras
aclividades han estado suspendidas desde el ano 2008, asi también posteriormente nuestra
concesian lue invadida desde mayo de 2011, E| Municipio de Pucard envid una notificacion al
respaecta con fecha 15 de agosto de 2012, a la cual la Compania ha respondido exponienda los
mencionados aventos, Aun s@ encuentra pendianta |a respuesta por parte de la Municipalidad con su
estimado del valor a pagar,

Los estados financleros incluyen una provision por este concepto de USS 66.963, sin embargo el
monto final de dicha consistencia aun no ha sido estimado.

la I

Mediante resoluciones recibidas en septiembre, octubre y diciembre 2012 la Coordinadora Juridica
del Ministerio de Recursos Naturales No Renovables conlirmd los aclos administrativos medianta los
cuales la Direccion Regional de Mineria del Azuay archivo los tramites pendientes solicitados por
Allas Moly S. A, para |a obtencidn de varias concesiones mineras y declard la caducldad de las
cancesiones mineras de aquellas Areas otorgadas a favor de la Compania paro que no tenian
presentado aun 8l Estudio de Impacto Ambiental. Este acto administrativo estuvo basado en el
Mandato Constituyente No. 6, publicado en el Rag. Oficial No, 321, de fecha 22 de abril de 2008,
Deblendo aclarar que la Compadia no ha antablado ninguna demanda an [a via judicial contra ol
Estade por estos actos administrativos y por el transcurso del iempo ya no hay esta posibilidad.

En la via administrativa, para la defensa de sus derechos mineros, Allas Maoly 5. A., planted las
acclones de: Amparo Administrativo y Denuncias por la invasion y la explotacian minera ilegal
ocurridas a partir del 20 de Mayo de 2011 en la concesion minera TRES CHORRERAS, estos
procesos se encuentran pendientes de resolver en la Agencia de Regulacién y Control Minero y
Ministerio del Ambiente.

Como resultado de varias gestiones realizadas con las autoridades gubernamentales, el 14 de marzo
de 2013 se efectud ol desalojo de los invasores de la concesion minera TRES CHORRERAS, EI
desalejo fue raalizado a través de un operative conjunto de las Fuerzas Armadas y Pollcia Macional,
coordinado por la Agencia de Regulacidon y Control Minero y el Vice-Ministerio de Minas. Al momento
la concesién se encuentra nuevamente en manos de Atlas Moly S A
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18.

ATLAS MOLY §. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
(Expresado en dolares estadounidenses) —

EVENTOS POSTERIORES

Entre al 31 de diciembre del 2012 y la fecha de amision de estos estados linancieros (29 de marzo del 2013)
no se produjeron eventos que, an opinidn de la Administracion de la Compania, pudieran tener un efaclo

significativo sobre loa estados financiaros o que ragquieran revelacian.



