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INFORME DE LOS AUDﬁ'ORES INDEPENDIENTES

~ Ala Junta de Directores y Accionistas de
ATLAS MOLY S. A::

1.” Hemos auditado el balance general adjunto de ATLAS MOLY S. A. (una compaiiia en
etapa preoperacional) al 31 de diciembre del 2008, y el correspondiente estado de
evolucion del patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el ano terminado en
esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos
estados financieros, basados en nuestra auditoria.  Los estados financieros de
ATLAS MOLY S. A. al 31 de diciembre del 2007 fueron auditados por otros auditores
cuyo informe de fecha 10 de marzo del 2008 contiene una opinién sin salvedades sobre
dichos estados financieros. El referido informe de los otros auditores también contiene
tres parrafos explicativos que indican: i) la Compafia se encuentra en la etapa de
exploracién en su concesién minera en el area denominada Tres Chorreras; i) ha
efectuado desembolsos significativos por concepto de inversiones que han sido activados;
y, iii) las Normas Internacionales de Informacion Financiera son de obligada aplicacion a
partir del 1 de enero del 2009 para las entidades sujetas al control y v19|lancua de la
SupermtendenCIa de la Compaiiias.

2. Excepto por lo indicado en el parrafo 3, efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en la Republica de! Ecuador. Estas normas
requieren que planifiquemos y efectuemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Una auditoria incluye
también la evaluacion de los principios de contabilidad utifizados y de las estimaciones
importantes hechas por la administracion, asi como una evaluacion de la presentacion de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una
base razonable para expresar una opinion. :

3. Debido a que nuestra fecha de contratacién como auditores externos fue posterior al
cierre de los estados financieros, no estuvimos presentes en la toma fisica de los trabajos
realizados en la concesion minera del area “Tres Chorreras”, de los materiales y la
propiedad, mobiliario y equipos al cierre del periodo. Debido a que no pudimos aplicar
otros procedimientos de auditoria, no pudimos determinar el efecto que estos asuntos
podrian tener en los estados financieros adjuntos.

4. Al 31 de diciembre del 2008, la Compania mantiene registrado equipos especializados
adquiridos a través del contrato de concesion minera. Debido a que la actividad de la
Compaiija se encuentra en “stand by” por la emisién del Mandato Minero No. 6 y la nueva
Ley de Mineria por parte del Gobierno Nacional, el funcionamiento de estos equipos a la
fecha de este informe es incierto. Es nuestra opinién, que las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad requieren que se establezca una metodologia apropiada a fin de determinar
una provision adecuada por el posible deterioro del valor de dichos equipos.

(Contintia)
A member of URHY, an
international association of
independent accounting and
consulting firms 3



Y df

dit & Advi

SC-RNAH No. 64
ito, 19 de febrero dél 2010

5. . En nuestra opinién, excepto por los efectos sobre los estados financieros de tales ajustes,

si hubiese alguno, que podrian haberse considerado necesarios, si hubiésemos
completado nuestros procedimientos del asunto indicado en el parrafo 3, y excepto por los
efectos sobre los estados financieros del asunto indicado en el parrafo 4, los estados
financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de ATLAS MOLY S. A. al 31 de diciembre
del 2008, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Como se explica mas ampliamente en la nota 1 a los estados financieros, la Compaiiia
durante el ano 2008 ha financiado sus operaciones a través de los recursos econémicos
obtenidos por sus compafiias relacionadas y aln se encuentra en etapa preoperacional,
debido a lo cual ha diferido todos los gastos y costos incurridos hasta el 31 de diciembre
del 2008. La recuperacion de dichos costos y gastos dependera basicamente de los
recursos financieros adicionales que la Compania obtenga para completar el programa de
inversion y etapa de exploracién principalmente en la concesién del area “Tres Chorreras”
'y de encontrar reservas mineras econdmicamente explotables que le permitan llevar a
cabo sus actividades productivas y generar los ingresos necesarios para absorber los
costos y gastos diferidos. A la fecha de este informe los estudios técnicos realizados por
la Compaiia han permitido establecer que el Proyecto “Tres Chorreras™ cuente con

" "Recursos” viables que permitan pronosticar el establecimiento’ de reservas mineras

econdmicamente explotables. Los efectos de esta situacion en la posicion financiera de
la Compafiia no es posible determinar. Los estados financieros deben ser leidos
considerando las circunstancias aqui descritas.

La Compafiia forma parte de un grupo de companias relacionadas y como se indica en la
nota 3 a los estados financieros, tiene importantes transacciones y relaciones con
miembros de dicho Grupo.

Como se explica en la nota 1 a los estados financieros, el financiamiento del Proyecto
“Tres Chorreras” en. el afio 2009 se vio afectado de manera importante debido a la
incertidumbre por la expedicién del Mandato Minero y la crisis econémica mundial, lo cual
obligd a que Atlas Minerals Inc. proceda al inicio de la venta de su participacién accionaria
~en la compania Atlas Moly Investment Corp. BVI en octubre dei 2009. A la fecha de
emision de este informe, la Compafiia se encuentra obteniendo los permisos necesarios
de acuerdo a lo exigido por la nueva Ley de Mineria para reactivar sus operaciones en el

Proyecto.
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ATLAS

. MOLY ATLAS MOLY S. A.
(Una compaiiia en etapa preoperacional y
subsidiaria de Atlas Moly Investment Corp. BVi)
(Quito — Ecuador)

Balance General
31 de diciembre del 2008 con cifras comparativas del 2007
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)
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Y M ui Manzano
Gerente General Contadora General

Las notas explicativas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.

NOTAS
008 2007
Activos

Activos corrientes: ;
Efectivo en caja y bancos 4 US$ 2,400 62,043
Cuentas por cobrar , 5 386,094 231,679
Total activos corrientes 388,494 293,722
Activos no corrientes:
Propiedad, mobiliario y equipos, neto de depreciacion

acumulada de US$ 35,314 en el 2008 y de US$ 4,546

en el 2007 6 275,938 181,641
Cargos diferidos 7 7,087,124 5,301,967
Inversion a largo plazo 8 14,500 14,500
Otros activos — depdsitos en garantia 2,502 -
Total activos uss 7,768,558 5,791,830

Pasivos y Patrimonio del Accionista

Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar 9 US$ 119,835 219,702
Pasivos acumulados 2,337 1,319
Total pasivos corrientes 122,172 221,021
Pasivos no corrientes:
Cuentas por pagar a largo plazo — provision de fondos 3 7,645,586 5,570,009
Total pasivos 7,767,758 5,791.030
Patrimonio de los accionistas:
Capital social 10 800 800
Total patrimonio de los accionistas 800 800
Compromiso 13
Total pasivos y patrimonio de los accionistas US$ 1,768,558 5.791




ATLAS

Z.  MOLY ATLAS MOLY S. A.
(Una compaiiia en etapa preoperacional y
subsidiaria de Atlas Moly Investment Corp. BVI)

Estado de Evolucién del Patrimonio de los Accionistas
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2008 con cifras comparativas del 2007
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Aporte de los accionistas para constitucién
de la Compafia y saldo del capital
social al 31 de diciembre del 2008 vy
2007 (véase nota 10). Us$

B

<« A %
ie Smith-4. Magui Manzano
Gerente General Contadora General

Las notas explicativas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.




AILAS - ATLAS MOLY S. A.
. MOLY (Una compaiiia en etapa preoperacional y
subsidiaria de Atlas Moly Investment Corp. BVI)

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2008 con cifras comparativas del 2007
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

2008 2007
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Cambios netos en activos y pasivos:
Aumento de cuentas por cobrar uss$ (154,415) (156,244)
Aumento de otros activos - depdsitos en garantia (2,502) -
Aumento de depdsitos a largo plazo ~ (14,500)
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar (99,867) 83,078
Aumento pasivos acumulados 1,018 27,029
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion. (255,766) (60.637)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion de propiedad, mobiliario y equipos (125,065) (141,822)
Adiciones a inversiones — proyecto minero (1.754,389) (1.357,096)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (1.879.454) (1.498,918)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Provision de fondos 2,075,577 1,611,587
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 2,075,577 1.611,587
(Disminucion) aumento neto del efectivo durante el periodo (59,643) 52,032
Efectivo al inicio del periodo 62,043 10,011
Efectivo al final del periodo US$ 2,400 62,043

"\

C Pt dfiicrpuc
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Gerente General Contadora General

Las notas explicativas 1a 14 son parte integrante de los estados financieros.
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MOLY ATLAS MOLY S. A.
(Una compaifiia en etapa preoperacional y
subsidiaria de Atlas Moly Investment Corp. BVI)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2008 con cifras comparativas del 2007
(Expresada en délares de los Estados Unidos de América, excepto por la
informacién sobre porcentajes, plazos, tasas de interés,
cantidad de acciones y valores por accion)

Descripcion del Neqocio y Entorno Econémico

ATLAS MOLY S. A. “La Compaiiia” fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador
mediante escritura publica del 20 de enero del 2006 e inscrita en el Registro Mercantil
el 20 de febrero del 2006 y forma parte del Grupo de empresas que mantiene la
compafia canadiense Atlas Minerals Inc., la cual se dedica a la inversiéon minera. La
Compaiiia es subsidiaria de Atlas Moly Investment Corp. BVI, la cual posee el 99% del
capital social. El objeto social de la Compainiia constituye principaimente el ejercicio de
la actividad minera en todas sus fases, incluyendo la prospeccién, exploracion,
explotacion, procesamiento, fundicién, refinacién, distribucion, comercializacion,
transporte a través de terceros. En adicion, podra dedicarse a la prestacion de todo
tipo de servicios de asesoria y asistencia técnica en las areas minera, medio
ambiental, de remediacion e hidrocarburifera.

Tal como se indica mas ampliamente en la nota 13, la Compairiia en los afios 2006 y
2007 adquiri6 a través de un contrato de cesion y transferencia de derechos mineros la
concesion del area denominada “Tres Chorreras”, la cual estd formada por 49
hectareas y se encuentra ubicada en el canton Pucara de la provincia del Azuay. La
concesion fue otorgada por la Asociacién de Mineros Auténomos “La Chorrera” que a
su vez fue otorgada por la Direccion Regional de Mineria de la provincia del Azuay.

Las politicas del sector minero son formuladas por el Presidente de la Republica del
Ecuador, a través del Ministerio de Recursos Naturales No Renovables y la
Subsecretaria de Minas.

Las operaciones de la Compainia hasta abril del afio 2008 se concentraron en la
exploracion del area denominada “Tres Chorreras” y cumpliendo con las disposiciones
de la Ley de Mineria que estuvo vigente a esa fecha.

Mediante Mandato Constituyente No. 6 “Mandato Minero” del 18 de abril del 2008 se
eliminaron muchas de las concesiones mineras en proceso de solicitud y otras
otorgadas a las comparias que se hallen en fase de exploracion; sin embargo, con el
propdsito de regularizar las actividades mineras del pais en funcion de un nuevo marco
juridico se publicé con fecha 20 de enero del 2009 Ia nueva “Ley de Mineria” y cuyo
Reglamento de Aplicacién fue emitido el 15 de noviembre del 2009. A la fecha de este
informe, la Compafiia se encuentra obteniendo los permisos de regularizacién de sus
actividades en el pais basados en la nueva Ley y sus Reglamentos. Adicionalmente,
se encuentra en discusidbn la “Ley Organica de Recursos Hidricos, Uso y
Aprovechamiento del Agua”, cuyo ambito de aplicacién es regular el uso de dicho
recurso hatural.

Debido a la incertidumbre por la expedicion del Mandato Minero y la crisis econdmica
mundial, el financiamiento del Proyecto “Tres Chorreras” en el afio 2009 se vio
afectado de manera importante, lo cual obligé a que Atlas Minerals Inc. proceda al
inicio de la venta de su participacién accionaria en Atlas Moly Investment Corp. BVI en
octubre del 2009.
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ATLAS MOLY S. A.
(Una compania en etapa preoperacional y
subsidiaria de Atlas Moly Investment Corp. BVI)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2008 con cifras comparativas del 2007
(Expresada en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la
informacién sobre porcentajes, plazos, tasas de interés,
cantidad de acciones y valores por accion)

La Compaija durante el afio 2008 ha continuado en etapa preoperacional (en
actividades técnicas no del campo) y ha financiado sus operaciones a través de los
recursos transferidos por sus partes relacionadas en calidad de provisién de fondos.
Por lo cual, todos los gastos y costos incurridos por la Compafia en dicha fase han
sido activados de acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes en el Ecuador y a las
practicas de contabilidad establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compahias de la Republica del Ecuador. La recuperacion de dichos costos y gastos
dependera basicamente de los recursos financieros adicionales que la Compaifia
obtenga para completar el programa de inversion y etapa de exploracién
principalmente en la concesion del area “Tres Chorreras” y de’ encontrar reservas
mineras econdémicamente explotables que le permitan llevar a cabo sus actividades

~productivas y generar los ingresos necesarios para absorber los costos y gastos

diferidos. A la fecha de este informe los estudios técnicos realizados por la Compania
han permitido determinar que el Proyecto “Tres Chorreras” cuente con “Recursos” que
permiten pronosticar la posible existencia de reservas econémicamente explotables de
oro, molybdeno, plata y cobre.

La economia ecuatoriana producto de la crisis econ6mica global continda
evidenciando preocupantes sintomas recesivos que el Gobierno Nacional debera
afrontar durante el primer semestre del afo 2010 como es: la falta de liquidez,
restricciones de las lineas de créditos internacionales y locales, el desempleo, el déficit

fiscal y la baja en los niveles de consumo. En la actualidad las autoridades

econdmicas estan disefando diferentes alternativas para hacer frente a los asuntos
indicados; sin embargo, la falta de voluntad politica de los UGltimos afios para efectuar
las reformas estructurales que el Ecuador necesita, la dependencia en el petrolec para
financiar el Presupuesto General del Estado y la falta de un coherente ordenamiento
econdmico y monetario, impiden el desarrollo econdémico del pais.

A la fecha de emision de los estados financieros, no es posible determinar la evolucién
futura de las situaciones antes comentadas y su impacto en la economia nacional v,
por lo tanto, su incidencia sobre la posicién financiera y de rentabilidad de la
Companiia. Sin embargo, en el 2010 el sector minero evidencia sintomas de confianza
y reactivacién econdmica con la expedicidon del nuevo marco juridico. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de los asuntos antes mencionados.

Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad

a) Base de Presentacion - ‘ .

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de- América
(US$) que es la moneda funcional de la Compania y de curso legal del Ecuador, y
estédn preparados en base a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las
cuales han sido emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y
autorizadas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador. Para aquellas
situaciones que no estan consideradas en las NEC se recomienda que las NIF
proveeran los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad generalmente
aceptados en la Republica del Ecuador.
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ATLAS MOLY S. A.
(Una compaiiia en etapa preoperacional y
subsidiaria de Atlas Moly Investment Corp. BVI)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2008 con cifras comparativas del 2007
(Expresada en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la
informacion sobre porcentajes, plazos, tasas de interés,
‘cantidad de acciones y valores por accién)

La Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador en congruencia con
la tendencia mundial y mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 31 de diciembre
del 2008, establecidé un cronograma de implementacién de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) para las entidades sujetas a su control y vigilancia, y
determiné que las compafiias que poseen activos totales iguales o superiores a
US$ 4 millones al 31 de diciembre del 2007, tienen la obligatoriedad de adoptar a partir
del 1 de enero del 2011 las NIIF para la preparacién de sus estados financieros. La
Compania se acogera a esta disposicion legal.

b) Flujos de Efectivo -
La Compafia para propodsitos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha
definido como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

c) Cuentas por Cobrar -
Las cuentas por cobrar han sido valuadas a su valor nominal y no superan su importe
recuperable.

d) Propiedad, Mobiliario y Equipos -
La propiedad, mobiliario y equipos se presenta neto de la depreciacién acumulada y
esta contabilizada al costo de adquisicion.

El cargo por la depreciacion de la propiedad, mobiliario y equipos se registra con
cargo a los cargos diferidos y es calculado mediante el método de linea recta,
utilizando las siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor
de los activos en funcién de la vida Gtil estimada:

Entre
Muebles y enseres . 10% y 20%
Equipos de campo : 20% y 22%
Equipos de computacién 33% y 60% -
Equipos de oficina 10% y 11%
Equipos de comunicacién 20%. v 29%

e) Cargos Diferidos -

Corresponden a todos aquellos gastos relacionados con la adquisicion de derechos
mineros y estudios para la exploracion, principalmente en su concesion minera del
area “Tres Chorreras” y estan registrados al costo.

Al 31 de diciembre del 2008, la Compafiia atn se encuentra en etapa preoperacional,
debido a que no se han concluido los analisis para la determinacién de las reservas
mineras, por lo que no se ha considerado necesario amortizar los cargos diferidos.

La Compafifa adoptd la politica contable de capitalizar los gastos administrativos
dentro de los cargos diferidos de acuerdo a lo permitido por la Norma Internacional de
Informacién Financiera No. 6 — Exploracién y Evaluacién de Recursos Naturales.



ATLAS MOLY S. A.
(Una compania en etapa preoperacional y
subsidiaria de Atlas Moly Investment Corp. BV))

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2008 con cifras comparativas del 2007
(Expresada en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por la
informacion sobre porcentajes, plazos, tasas de interés,
cantidad de acciones y valores por accion)

f) Cuentas por Pagar -

Se encuentran registradas al costo y no superan la estimacion confiable del monto de la
obligacién. .
g) Cuentas por Pagar a Largo Plazo — Provision de Fondos —

Representan los desembolsos efectuados por sus compafias relacionadas - para el
financiamiento de sus operaciones y estan registrados por un monto igual a los montos
recibidos y al valor de las acciones entregadas.

h) Reserva para Jubilacién Patronal e Indemnizacién -

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador, establece el derecho de conceder
jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de
entre 20 y 25 ahos en una misma institucién. En adicién, el Cadigo del Trabajo establece la
obligacién que tienen los empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su
ultimo sueldo muitiplicado por los afios de servicio, cuando la relacion laboral termine por
desahucio.

La Compafia no ha considerado necesario efectuar una reserva por estos conceptos
puesto que estima que el gasto y el pasivo requeridos no serian significativos.

i) Estimaciones y supuestos -

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y
supuestos contables inherentes a la actividad econémica de la entidad que inciden
sobre la presentacion de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos
durante el periodo correspondiéente, asi como las revelaciones sobre activos y pasivos
contingentes -a la fecha de los ‘estados financieros.. Las estimaciones y supuestos
utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracién de los -
hechos actuales; sin embargo, los resultados finales podrian variar en relacion con los

- estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos y transacciones con partes relacionadas por
los afios terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2007: :

2008 2007
Balance general:
Pasivos:
Cuentas por pagar — provision de fondos ‘ :
. - Atlas Moly Investment Corp BVI us$ 652,146 568,019
- Atlas Minerals Inc. 6.993.440 5,001,990
Total US$ 7,645,586 5,570,009
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ATLAS MOLY S. A,
(Una compania en etapa preoperacional y
subsidiaria de Atlas Moly Investment Corp. BVY)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2008 con cifras comparativas del 2007
(Expresada en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la
informacion sobre porcentajes, plazos, tasas de interés,
cantidad de acciones y valores por accion)

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, las cuentas por pagar — provisién de fondos se
originan por el financiamiento otorgado por el grupo de compafias que mantiene la
entidad canadiense Atlas Minerals Inc., principalmente para la adquisicion de los
derechos mineros en el &area denominada “Tres Chorreras” y los trabajos de

- exploracion.

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, las cuentas por pagar a largo plazo ~ provisién de
fondos no devengan intereses, las cuales seran canceladas a través de un
cronograma de pagos establecido entre las partes una vez que el Proyecto se
encuentre en-etapa operacional y obtenga los ingresos necesarios para el efecto.

Efectivo en Caja y Bancos

Un detalle del efectivo en caja y bangos al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como
sigue:

2008 2007

Efectivoen caja , uss 213 3,139
Depositos en cuentas corrientes: A

Bancos nacionales 2,187 58,904

Total US$ = 2400 - 62,043

Cuentas por Cobrar

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es el
siguiente: .

2008 © 2007
Anticipos a proveedores Uss$ 22,114 56,137
Crédito tributario por IVA 339,963 165,107
Retenciones en la fuente del IVA : 4,432 -
Retenciones en 1a fuente del
impuesto a la renta 3,419 -
Empleados , 466 5,909
Ofras _ 15,700 4526
Total : US$ 386,094 231,679

El saldo de la cuenta por cobrar — Impuesto al Valor Agregado — IVA constituye los
valores pagados por la Compafiia en la adquisicion de bienes y servicios. De acuerdo
a las disposiciones tributarias vigentes, el Impuesto al Valor Agregado podra ser
compensado una vez que la Compafia genere ingresos operacionales.
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Propiedad, Mobiliario y Equipos

Un resumen y movimiento de la propiedad, mobiliario y equipos por los afios terminados el 31 de diciembre del-2008 y 2007 es como sigue:

Saldos al Saldos al Saldos al
31-dic-06 Adiciones  Transferencias  31-dic-07 Adiciones 31-dic-08

No depreciable:

Terrenos Us$ 39,000 - (8,000) 31,000 9,000 40,000
Campamentos e instalaciones - 44,279 - 44,279 2,570 46,849
Construcciones en curso - - - - 68,907 68,907
39,000 44,279 (8,000) 75,279 80,477 155,756

Depreciable: '
Muebles y enseres - 31,567 - 31,567 789 32,356
Equipos de campo 1197 7,211 - 7,330 35,360 42,690
Equipos de geologia - 36,822 - 36,822 - 36,822
Equipos de computacion 449 29,739 - 30,188 5,734 35,922
Equipos de oficina - ) 2,994 - 2,994 1,392 4,386
Equipos de comunicacion 250 1,757 - 2,007 1,313 3,320
818 110,090 - 110,908 44,588 155,496
39,818 154,369 (8,000) 186,187 125,065 - 311,252
Menos depreciacién acumulada - . 4,546) - (4,546) (30,768) = (35,314)
Total Uss 39,818 149,823 (8,000) 181,641 94,297 275,938

La depreciacién de la propiedad, mobiliario y equipos fue de US$ 30,768 en el 2008 y US$ 4,546 en el 2009 y es registrada con cargo a
los cargos diferidos, debido a que la Compafiia se encuentra en etapa preoperacional (véase nota 2 — e) '
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Cargos Diferidos"

Un resumen y movimiento de los cargos diferidos por los afos terminados el 31 de
diciembre del 2008 y 2007 es el siguiente:

Saldos al o Saldos al Saldos al
31-dic-06  Adiciones  31-dic-07 ~ Adiciones 31-dic-08

Tres Chorreras  US§ 3,702,264 ~ 1,250,732 4,952,996 1,771,995 6,724,991

Narihuifa 118,387 22,021 140,408 - 140,408
Dabales 53,816 6,848 60,664 (1,810) 58,854
Sahuarpirca ‘ 8,917 34,549 43,466 1,099 44,565
Otras menores 161,487 42,946 104,433 13,873 _ 118,306
Total US$ 3944871 1,357,096 5301967 1,785,157 7,087,124

Un detalle de los rubros que componen los cargos diferidos al 31 de diciembre del
2008 y 2007 es como sigue:

2008 2007

Concesion de derechos mineros Uus$ 3,720,150 3,732,014

- Operaciones de campo - - 1,194,894 551,370
Geologia . - 901,020 182,350
Gastos administrativos 733,979 416,812

. Ambientales, de salud y seguridad - 282,415 246,380
Logistica 185,294 124,226
Relaciones comunitarias . 69,372 48,814
Total : . US$ 7,087,124 - 5,301.966

inversién a Largo Plazo

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, representa una poliza de acumulacién con
vencimiento en febrero del 2009 y devenga una tasa de interés anual del 6.50%. Esta
péliza se encuentra pignorada a favor del Banco de la Produccion S. A. (emisor) que a
su vez por cuenta de la Compania emitié una garantia incondicional, irrevocable y de
cobro inmediato a favor del Ministerio de Minas y Petroleos del Ecuador (Ministerio de
Recursos Naturales No Renovables en el 2009) por US$ 12,200, con el proposito de
asegurarse el cumplimiento de las actividades previstas en los planes de manejo
ambiental del Area “Tres Chorreras”. Esta garantia debera mantenerse hasta el cierre
de operaciones del area y por un afio posterior a la finalizacion del periodo de vigencia
de la concesion. Esta garantia debera corresponder al monto total del presupuesto
ambiental aprobado por el Ministerio del Ambiente.

La Compafiia considera que ha cumplide con todas sus obligaciones mineras y

ambientales previstas en la legislacién vigente y considera que al 31 de diciembre del
2008 y 2007 no se requiere una provision para actividades de remediacion minera.
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. A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, dicha péiiia ha sido
- renovada hasta julio del 2010 por US$ 15,821 a una tasa de interés anual def 6%. Los

intereses respectivos seran reconocidos en el 2010, debido a que no son significativos.
\

Cuentas por Pagar

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de d'iciembré del 2008 y 2007 es el
siguiente: ‘

. 2008 _ 2007

Proveedores Us$ 86,022 107,360
Retenciones de impuestos por pagar 14,598 33,897
Sociedades mineras . 10,000 62,989
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social ) - 2,797 659
Empleados . 4,685 3,334
Otras ; 1,733 11,463
Total | ‘ US$ 119,835 219,702

Patrimonio de los Accionistas

Capital Social .

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el capital social de la Compafiia esta constituido
por 800 acciones ordinarias, pagadas y en circulaciéon con un valor nominal de US$ 1
cada una, respectivamente, ' o

Impuesto a la Re‘nta y Participacion Trabajadores
Tasa de Impuesto

La provision para impuesto a la -renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devvenga.

Las dispasiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a
la renta sera del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son
reinvertidas “capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afo
siguiente). ~

Debido a que la Compaiia se mantiene en etapa preoperacional, no presenta
resultados en sus estados financiercs, por 1o gue no se genera impuesto a la renta.

A la fecha de este informe las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la
Compafiia por los aflos 2006 al 2008 estan abiertas a revision por parte de las
autoridades tributarias.
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Precios de Transferencia

12.

El Servicio de Rentas Internas mediante Resolucion No. NACDGER 2008-0464
publicado en el Registro Oficinal No. 324 del 25 de abril del 2008 normd el contenido
del anexo al informe de precios de transferencia estableciendo principalmente lo
S|gu1ente

- Los contribuyentes de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas del exterior dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a US$ 1,000,000 deben presentar al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Precios de Transferencia y aquelios que superen los US$
5,000,000 deben presentar ademas del Anexo, el Estudio de Precios de
Transferencia.

- El Anexo e Informe de Precios de Transferencia de ejercicios fiscales anteriores al
afio 2007 que se presentan a partir de la vigencia de esta dlSpOSICIOﬂ deben
presentarse segun lo establecido en dicha Resolucion.

Debido’ a que las operaciones con partes relacionadas del exterior que mantiene la
Compania provienen de valores recibidos en calidad de provision de fondos, que no
devengan intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento, la Compafia ha
cumplido con la presentacion informativa de las operaciones mantenidas con sus
partes relacionadas a la respectiva autoridad fiscal.

Participacion Trabajadores en las Utilidades

La Compaiiia, debido a que en los afios terminados el 31 de diciembre del 2008 y

2007 se encuentra en etapa preoperacional y no ha generado resultados, no calculd el

15% de participacion de los empleados en las utilidades.

Reglamentacion Ambiental

Las actividades de la Compafia estan sujetas a las disposiciones de la Constitucion
Politica de la Republica, la cual dispone que el Estado protegera el derecho de la
poblacién a vivir en un medio ambiente sano y ecoldgicamente equilibrado, que
garantice un desarrollo sustentable; y declara de interés publico la prevencion de la

_contaminacion ambiental, la recuperacion de los espacios naturales degradados, el

manejo sustentable de los recursos naturales y los requisitos que para estos fines
deberan cumplir las actividades puablicas y privadas; en base a todo esto la Ley de
Gestion Ambiental dispone que le corresponde al Ministerio del Ambiente definir
sistemas de control y seguimiento sobre el régimen de licencias de actividades
potencialmente contaminantes; concordantemente, el literal b) del Sistema Unico de
Manejo Ambiental, contenido en el Libro VI del Texto Unificado de Legislacion
Secundaria del Ministerio del Ambiente, publicado en el Registro Oficial, Edicién
Especial No. 2 de 31 de marzo del 2003, faculta a la autoridad ambiental el control
ambiental de los proyectos a los que se ha otorgado licencia ambiental, que implica la
fiscalizacidn cor.currente, supervision y el control del cumplimiento del plan de manejo
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ambiental de toda actividad o proyecto propuesto durante su implementacion y
ejecuciodn, incluyendo los compromisos establecidos en la licencia ambiental. Atlas
Moly S. A. cumpliendo con estas disposiciones Iegales en el afo 2008 y 2007 obtuvo
la licencia ambiental.

Compromiso

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, la Compafiia presenta el siguiente compromiso:

Contrato de Cesion y Transferencia de Derechos Mineros de la Concesion “Tres
Chorreras”

Mediante escritura publica del 6 de septiembre del 2006 y aclaratoria del 18 de
diciembre del 2007, se celebro el Contrato de Cesién y Transferencia de Derechos
Mineros de la Concesion “Tres Chorreras” entre la Asociacién de Mineros Auténomos
“La Chorrera” y la Compariia. La Direccién Regional de Mineria de la provincia del
Azuay, con fecha 18 de octubre del 2002 sustituyd a favor de dicha Asociacion el
Titulo de Concesién Minera del Area “Tres Chorreras” (codigo 2202.1). La concesion
minera esta formada por 49 hectareas y se encuentra ubicada en la parroquia Pucara,
cabecera cantonal, perteneciente al cantén Pucara de la provincia del Azuay.

A la fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos, la Compafiia ha cancelado
todas las obligaciones contraidas por la Concesién de los Derechos Mineros en el
Area “Tres Chorreras”, con las sociedades y socios que conforman la Asociacion de
Mineros Auténomos “La Chorrera”.

Eventos Subsecuentes

Excepto por lo indicado en la nota 1, entre el 31 de diciembre del 2008 y hasta la fecha
de emisién de este informe (19 de febrero def 2010) no se produjeron eventos, que en
opinidn de la Administracion de la Compafia pudieran tener un efecto S|gmfcat|vo
sobre los estados financieros que se adjuntan.

, - "Magui Mdnzand
Gerente General Contadora General
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