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Auditor Externo independiente

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Alos accionistas de
Atlas Moly S.A.

Guayaquil, 23 de noviembre del 2018

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Atlas Moly S.A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de resultados integrales, de
evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administraciéon de la Compaiiia por los estados financieros

2, La Administraciéon de Atlas Moly S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF), y del control
interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicaciéon de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Compaiia, relevantes para la preparaciéon y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el prop6sito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opiniéon de auditoria.
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Atlas Moly S.A.
Guayaquil, 23 de noviembre del 2018

Al 31 de diciembre del 2015, 1a compaifiia relacionada Atlas Moly Investement Corp., ha entregado en
calidad de prestamos la cantidad de USD6.579.171 (aho 2014 USD6.579.171). Dichos valores no devengan
intereses por pagar y no tienen plazo de pagos definidos, sin embargo la administraciéon no estima que se
liquiden a corto plazo, se estima que se liquiden en medida que la compaiiia empiece su etapa de
explotacion.

Al 31 de diciembre del 2013, la compania Atlas Moly S.A. no realizo la contratacion de servicios actuariales
por lo que la compania esta subvaluando el rubro de los gastos y el rubro de Beneficios a empleados a
plazo.

Al 31 de diciembre del 2015, la compafiia reporta pérdidas acumuladas por USD2.202.127, incumpliendo
con el articulo No. 361 numeral 6, por pérdidas de 50% o més del capital social o, cuando se trate de
compaifiias an6nimas por perdidas del total de las reservas. Ademas incumple con lo determinado en la
Norma Internacional de Auditoria No. 570 (Revisada) Empresa en Funcionamiento, que en el Apartado
No. 3, indica que la posicion patrimonial neta negativa es una condicién que puede generar dudas
significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como empresa en funcionamiento.

Opinién Calificada

En nuestra opinidn, excepto por los efectos y la significatividad de la cuestion descrita en el parrafo 4 al 6
sobre una opinioén calificada de nuestro informe, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Atlas Moly S.A. al 31 de diciembre del 2015, y el
desempeno de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de Atlas Moly S.A., como agente de
retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2015, se emite por separado
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Asuntos que requieren énfasis
Sin calificar nuestra opinién, informamos lo siguiente:
i La compaiifa Atlas Moly S.A. Durante el periodo 2015, se mantuvo como una compaiifa inactiva, por

lo que los saldos del periodo 2015 y 2014 respectivamente no presenta un cambio significativo,
manteniendo su fase de exploracién durante dicho periodo.

Er Juanazo Garcia
SC-
-7

383
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ATLAS MOLY S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

2
(=}
=4
I

Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo 5
Cuentas por cobrar comerciales
Anticiposa provedores
Otras cuentas por cobrar 6
Im puestos por recuperar 7

Total activos corrientes
Activos no corrientes

Activos Fijos 8
Cargos Diferidos 9

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ao I

20145 2014
410 752
22.460 -
59.655 -
98.292 47.318
63.576 10.850
244.393 58.920
69.072 40.000
6.588.448 6.588.448
6.657.520 6.628.448
6.901.913 6.687.368

:&'__%“'j Didaos .

Leslie Allan Smith
Representante Legal
Subrogante
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ATLAS MOLY S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a proveedores
Pasivos acumulados
Im puestos por pagar
Otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar accionistas a largo plazo
Jubilacion Patronal y Desahucio
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio
Capital social
Reserva legal y otras
Resultados acumulados
Utilidad del Ejercicio
Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

10

11

12

2015 2014
136.280 555
3.-435 22
17.603
259.505 66.528
416.823 67.105
6.579.171 6.579.171
1.243 1.243
6.580.414 6.580.414
6.997.237 6.647.519
800 800
2.106.003 2.106.003
(2.066.954) (2.064.116)
(135.173) (2.838)
95.324 39.849
6.901.913 6.687.368

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Leslie Allan Smith

Representante Legal
Subrogante
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ATLAS MOLY S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 201573 2014

Ingresos 357.730 -
Costo de venta (443.418) -

Utilidad bruta en venta (85.688) -
Gastos de ventas (4.255) -
Gastos de administracion 13 (45.004) (2.834)
Gastos financieros 13 (226) (4)

Resultado antes del impuesto a la renta (135.173) (2.838)
Impuesto a la renta - -

Utilidad (pérdida) neta y resultado integral del afio (135.173) (2.838)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

A I Rel Bl

Leslie Allan Smith Ruth Aldas
Representante Legal Contadora General
Subrogante
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ATLAS MOLY S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Saldos al 31 de diciembre del 2013

Resultado integral del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2014
Resultado integral del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2015
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Capital  Contribucion Resultados
social de accionistas acumulados Total
800 2.106.003 (2.064.116) 42.687
(2.838) (2.838)
800  2.106.003 (2.066.954) 39.849
(135.173) (135.173)
800 2.106.003 -2,202.127 -95.324

/] —— )

Leslie Allan Smith
Representante Legal
Subrogante

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ATLAS MOLY S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:

Resultado antes delimpuesto a la renta

Miés cargos (menos)crédito a resultados que no
representan movimiento de efectivo:
Depreciacion

Cuentas porcobrarcomerciales

Otras cuentas porcobrar

Impuestos porrecuperar

Cuentas porpagarproveedores

Impuestos porpagar

Cuentas porpagarEmpleados

Otras cuentas porpagar

Efectivo neto provisto porlas actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de Activos Fijos

Adiciones porexploracion de recursos minerales

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamnto:

Prestamos de Accionistas
Efectivo neto provisto porlas actividades de financiamiento
Aumento de efectivo yequivalentes de efectivo

Efectivo yequivalentes de efectivo alinicio delafio
Efectivo yequivalentes de efectivo alfinaldelafio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Leslie Allan Smith
Representante Legal
Subrogante
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2015
(134.173) (2.838)
928 2.546
(133.245) 292)
(22.460)
(110.629)
(63.395)
78.844 600
17.603
3.435
259.505 -
29.658 308
(30.000) -
(30.000) -
(342) 308
752 444
410 752
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ATLAS MOLY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Atlas Moly S.A., fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador mediante escritura ptblica del 20 de
enero del 20006 e inscrita en el Registro Mercantil el 20 de febrero del 2006, La compaiiia hasta el afio
2013 era una subsidiaria directa de Atlas Moly Investment Corp. Una entidad de capital privado localizada
en Ontario — Canada. Durante el 2013 la compaiiia fue adquirida por la Compania Excelmoro S.A.,
Compania Ecuatoriana de capital privado. El objeto social de la compaiia constituye principalmente el
gjercicio de la actividad minera en todas sus fases, incluyendo la prospeccion, exploracion, procesamiento,
fundicion, refinacion, distribucién, comercializacion, transporte a través de terceros.

En los afios 2006 y 2007, la compania adquirio, a través de un contrato de cesién y transferencia de
derechos mineros, la concesién del area denominada “Tres Chorreras”, la cual esta formada por 49
hectareas y se encuentra ubicada en el canton Pucara de la provincia de Azuay. La concesion fue otorgada
por la Asociacion de Mineros Auténomos “La Chorrera” que a su vez fue otorgada por la Direccion
Regional de Mineria de la provincia de Azuay.

Al 31 de diciembre del 2015, la compania, se encontraba en estado pre-operativo, y ha financiado sus
operaciones a través de los recursos por sus partes relacionadas en calidad de provision de fondos. Por lo
cual todos los costos y gastos incurridos por la compaiiia en dicha fase han sido activados de acuerdo a la
politica definida por la Administracion de la compafiia en base a la adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, asi como disposiciones tributarias vigentes en
el Ecuador y a la prictica contable establecida o permitidas por las Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros de la Reptblica del Ecuador. La recuperacion de dichos costos y gastos dependera
basicamente de los recursos financieros adicionales que la compafiia obtenga para completar el programa
de inversion y etapa de Exploracion principalmente en la concesion del drea de “Tres Chorreras” y de
encontrar reservas mineras econémicamente explotables que le permitan llevar a cabo sus actividades
productivas y generar los ingresos necesarios para absorber los costos y gastos diferidos. A la fecha de
emision de este informe los estudios técnicos realizados por la compania, han permitido establecer que el
proyecto “Tres Chorreras” cuente con “recursos” que permiten pronosticar la posible existencia de reservas
econdémicamente explotables de Oro.

Como parte de una reforma profunda al sector minero, que inicio en el afio 2008, a través de la emision
del Mandato Constitucional No. 6 durante el afio 2009 se realiz6 la promulgacion de la nueva Ley de
Mineria (RO-Suplementario 517 del 29-1-2009) y de su Reglamento de aplicacién (RO-Suplementario 67
del 16-X1-2009), las cuales incorporaron importantes modificaciones en relacion con la legislacién
anterior tales como: Incrementos en el costo de las patentes, el establecimiento de las tasas de regalias
pagaderas al Gobierno por la produccién de minerales(5% de las ventas menos ciertos gastos del proceso
incurridos en el proceso de refinacion y transporte, aplicable a los casos donde el contrato suscrito
corresponda a explotaciéon minera, y en la participacion de utilidades se aplicara 3% para Trabajadores y el
12% restante serd pagado al Estado. Adicionalmente se estableci6 que los concesionarios mineros. Previa
al inicio de la fase de Explotacion, deberan suscribir con el Estado i) Un contrato de Explotacion Minera
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ATLAS MOLY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(concede todos los derechos de explotaciéon y comercializacion sobre los minerales) o ii) Un contrato de
prestacion de servicios (establece el reembolso de las inversiones realizadas y el pago de una tarifa por
servicios de Explotacion), Segiin acuerdo de la las partes.

Patentes

De acuerdo con las regulaciones vigentes, las concesiones son otorgadas mediante un titulo que permite
realizar de exploracion y explotaciéon minera por un periodo renovable de hasta 25 afios. Estas concesiones
estan sujetas al pago anual por adelantado de derechos de patentes en valor equivalente a: i) 2.5% de la
remuneracion basica unificada durante la etapa de exploracion Inicial. ii) 5% de una remuneracion basica
unificada durante la etapa de exploraciéon avanzada y evaluacién econémica y, iii) 10% de la remuneracion
béasica unificada en etapa de explotacion.

Recuperaciéon de Gastos de Exploracion y evaluacion e inversiéon en Activos Fijos.

Al 31 de diciembre del 2015, 1a compaiiia ha diferidos parte de los gastos incurridos en la exploracién y
evaluacion de concesiones mineras. Al 31 de diciembre del 2015 estos gastos alcanzan un total
USD6.588.449 (ano 2013 USD6.588.449). La recuperacién de dichos gastos diferidos e inversiones en
Activos Fijos, depende de que la compaiiia obtenga los recursos financieros necesarios para completar las
fases de exploracion avanzada, construccion de la mina e inicie la etapa de explotacion y genere suficientes
ingresos que le permitan absorber la amortizacion de los referidos Costos Amortizados.

Aprobacion de los estados financieros
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la

autorizacién de fecha 22 de noviembre del 2018 de la Gerente General de la Compaiiia y posteriormente
seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disenadas y aplicadas de manera uniforme a todos los ahos que se
presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Atlas Moly S.A. se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las

referidas normas internacionales, aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
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ATLAS MOLY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

de la Compania. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria para
Norma Titulo ejercicios iniciados a partirde:

NIF 11 Enmienda reelativa a la adquisicién de una participacién en una operacién conjunta
! v quisicl unap pact 4 p o 1de enero del2016

"Acuerdos Conjuntos"

NIC 16 y38 Enmle-ndaiq’a estas Normas relacionadas conlos metodos de depreciaciény lde enero del2016
amortizacién.

NIC 16 y41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las planta (activo biologico)
portadoras de frutos ysuinclusién como parte delrubro de "Propiedad, Planta y Ide enero del2016
Equipo

NIF 10 y NIC 28 Enmiendas relacionadas con la venta o la aportacién de bienes entre un inversory

K X . 1de enero del2016
suasociada o negocio conjunto.
NIC 27 Enmienda que trata de la inclusién delmetodo de Valor P atrimonial P roporcional

1d del2016
(VP P),para la valoracién de Inversiones. e enero del20

NIF 9 Publicacién de la Norma "Instrumentos Financieros" version completa lde enero del2018

Publicacién de la Norma "Cuentas de diferimientos de actividades reguladas"
1de enero del2016

NIF 4

Publicacién de la Norma "Reconocimiento de los Ingresos procedentes de los
. " lde enero del2017

NIF 15 contratos conlos clientes",esta norma reemplazara a la NIC 11 y NIC 18

NIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacion de activos 1de julio del2016
Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de la

NIF 7 prestacién de servicios vlas revelaciones requeridas para los estados financieros lde julio de12016
Mejoras que clarifican elmodo de determinar la tasa de descuento para las

NIC 19 obligaciones post-empleo 1de julio de12016
Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacion revelada en elreporte

NIC 34 interino ylas referencias incluidas en elmismo. 1de julio del2016

La Compaiiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y de las nuevas normas e
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial.
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ATLAS MOLY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiia. A menos que
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares
estadounidenses.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depositos a la vista en bancos.

2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1. Clasificacion:

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través
de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del proposito para el
cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la

clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafia mantuvo activos financieros en la categoria de “cuentas
por cobrar”. De igual forma, la Compania solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“activos mantenidos hasta su vencimiento” y “prestamos con instituciones financieras” cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por
cobrar a companias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion
financiera.
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ATLAS MOLY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.4.2.

Activos mantenidos hasta su vencimiento: representados en el estado de situaci6on
financiera por las inversiones mantenidas hasta su vencimiento y son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracién tiene la
intencion positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Se incluyen en el activo
corriente excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacién financiera.

Prestamos con instituciones financieras: representados en el estado de situacion financiera
por las Obligaciones Financieras a Corto y Largo Plazo. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compaiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situaciéon financiera a la fecha
de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza
los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior

a) Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Al 31 de diciembre del 2015, corresponden
transacciones mantenidas por distintas circunstancias. Estas cuentas se registran a su valor
nominal, el cual no difiere significativamente de su costo amortizado.
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b) Prestamos con instituciones financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Obligaciones Financieras por Pagar: Son obligaciones de pago por préstamos obtenidos para la
construccion de los bienes inmuebles de su propiedad.

2.4.3. Deterioro de Activos Financieros:

La Compaifiia evalia anualmente el establecer una provision para perdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar cuando exista la evidencia objetiva de que la compaiiia, no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. La existencia
de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la
cuenta por cobrar se ha deteriorado.

2.5 Propiedades y Equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la compania, y los costos pueden ser medidos razonablemente. Otros Desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento de activos y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacién de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida 1til estimada de
los bienes de las propiedades y equipos o de componentes significativos identificables que posean vidas
atiles diferenciadas.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo a exploracion y evaluacion o
gasto del periodo, segiin corresponda.

Las vidas ttiles estimadas de las propiedades y equipos son las siguientes:

Vida Util
Edificio e instalaciones 5-50 anos
Maquinaria y equipos 3-20 afios
Vehiculos 5-10 afios
Muebles y enseres 4-10 afios
Equipos de Computaciéon 3-4 afos
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2.6 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos. La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este tltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante los afios 2015 la Compaiiia registr6 como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al
anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

2.7 Concesiones Mineras

Los desembolsos significativos relacionados con la adquisiciéon de derechos sobre concesiones mineras se
capitalizan. Si no se descubre un cuerpo mineral explotable, los costos incurridos se debitan a los
resultados corrientes del periodo en el que se determina que los derechos no tienen valor econémico
futuro. Las concesiones mineras en las cuales se ha descubierto cuerpos de mineral explotable se
amortizan a partir de la fecha de produccién sobre la base del método de unidades producidas. En caso
que la compafiia abandone concesiones, los costos asociados se castigan con cargo al estado de Resultados.
2.8 Activos de exploracion y evaluacion

Los activos para la exploracion y evaluacién tanto en su medicién inicial, asi como posterior se mediran
por su costo y se clasificaran en:

a) Activos para la exploracion y evaluacion de intangibles, y
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b) Activos para la exploracion y evaluacion de tangibles.

Los activos por exploracién y evaluacion de tangibles se reconoceran aplicando los mismos
procedimientos establecidos en la politica de Propiedades y Equipos de las compania; en medida que se
consuman estos activos tangibles pasaran a formar parte de los activos por exploracién y evaluacion de
intangibles.

Los activos de exploracion y evaluacion son cargados a gastos segiin se incurren considerando el grado en
el que los desembolsos puedan estar asociados con el descubrimiento de recursos minerales especificos.
Cuando se determina que una propiedad minera puede ser econ6micamente viable; es decir, cuando se
determina la existencia de reservas probadas y probables, los costos incurridos para desarrollar dicha
propiedad, incluyendo los costos adicionales para delinear el cuerpo del mineral y remover las impurezas
que contiene, son capitalizados.

Los desembolsos que no califiquen con el criterio de ser incurridos para desarrollar dicha propiedad,
incluyendo los costos adicionales para delinear el cuerpo del mineral y remover las impurezas que
contiene, son registrados en el gasto del periodo.

Los desembolsos relacionados con el desarrollo de los recursos minerales no se reconoceran como activos
para la exploraci6én y evaluacion.

La compafiia no aplicara esta politica a los desembolsos en que haya incurrido:

a) Antes de la exploracion y evaluacién de los recursos minerales, tales como desembolsos incurridos
antes de obtener el derecho legal de explorar un area determinada.

b) Después de que sean demostrables la factibilidad técnica y la viabilidad comercial de la extraccion
de un recurso natural.

2.9 Estimaciones de recursos y reservas minerales

Las Reservas Minerales constituyen un estimado de la cantidad de mineral que se puede extraer, legal y
econdmicamente de las concesiones mineras de la compaiiia. La compaiia realiza estimaciones de sus
recursos y reservas minerales, sobre la base de la informacion que las personas debidamente capacitadas
recopilan en base mantiene empleados bajo relacion de dependencia; por lo que, de acuerdo al criterio de
sus asesores legales, ha constituido pasivos y/o provisiones por beneficios a empleados de corto y largo
plazo.

2.10 Deterioros de activos no financieros (activos fijos)
Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o

circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
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recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
de uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles méas pequefios en
los que generen flujos de efectivos identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En caso de que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la compaiiia registra
una perdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2015, no se han reconocido perdidas por deterioro de activos no financieros, debido
a que las operaciones de la compaifiia ain no han iniciado y no hay indicios de deterioro.

2.11 Provisiones
2.11.1 Generales

La Compaiiia realiza anualmente el analisis para establecer una provisiéon para perdidas por deterioro de
sus cuentas por cobrar cuando exista evidencia objetiva de que la compaiiia no sera capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

Se reconoce una provision solo cuando la compania tiene alguna obligacion presente (legal o implicita)
como consecuencia de un hecho pasado, es probable que se requerira para su liquidaciéon un flujo de salida
de recursos y puede hacerse una estimacion confiable del monto de la obligacién. Las provisiones se
revisan periddicamente y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a la fecha del estado de
situacion financiera. El gasto relacionado con una provision se muestra en el estado de resultados.

Cuando son significativas, las provisiones son descontadas a su valor presente usando una tasa que refleje
los riesgos especificos relacionados con el pasivo. Cuando se efectiia el descuento, el aumento en la
provision por el paso del tiempo es reconocido como un costo financiero.

2.11.2 Remediaciones medio ambientales

La compaiiia registrara el valor presente de los costos estimados de las obligaciones legales y posibles
obligaciones necesarias para restaurar los lugares de operacion en el periodo en que se incurra en la
obligacion. La naturaleza de estas actividades de restauracién incluye el desmantelamiento y la
eliminacién de estructuras, la rehabilitaciéon de las minas y las represas de relaves, el desmantelamiento de
las instalaciones de explotacion el cierre de las instalaciones y sitios de desechos y la restauracion,
recuperacion y revegetaciéon de las zonas afectadas.
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La obligacion generalmente, surge cuando el activo est4 instalado en el suelo o el medio ambiente se altera
en el lugar de producciéon. Cuando la responsabilidad es inicialmente reconocida, el valor presente del
costo estimado es capitalizado incrementando el importe en libros de los activos relacionados con la
mineria en la medida que se hayan incurrido antes de la produccién de minerales relacionados. Con el
tiempo, el pasivo descontado incrementa por el cambio en el valor actual, basado en las tasas de descuento
que reflejen las evaluaciones actuales de mercado y los riesgos especificos de la responsabilidad.

La reversion periddica del descuento se reconoceri en el estado de resultados como un costo financiero.
Perturbaciones adicionales o cambios en los costos de rehabilitacion seran reconocidos como adiciones o
cargos a los activos correspondientes y rehabilitaciéon del pasivo cuando se ocasionen.

Para los lugares cerrados, los cambios en los costos estimados se reconoceran inmediatamente en el estado
de resultados.

2.12 Provision por Contingencias

Por su naturaleza, las contingencias solo se resolveran cuando uno o mas eventos futuros ocurran o no. La
determinacion de las contingencias involucra inherentemente el ejercicio del juicio y el calculo de
estimados de los resultados de eventos futuros.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros separados cuando se considera que es
probable que se confirmen en el tiempo y puedan ser razonablemente cuantificados; en caso contrario,
solo se revelan en notas a los estados financieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, sin embargo se revelan en notas
cuando su grado de contingencia es probable.

2.13 Beneficios a empleados

La Compaiiia mantiene empleados bajo relacion de dependencia; por lo que, de acuerdo al criterio de sus
asesores legales, ha constituido pasivos y/o provisiones por beneficios a empleados de corto y largo plazo.

Beneficios de corto plazo.- Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera
los detallados de la manera que sigue:

a) Vacaciones.- Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

b) Décimo tercer y décimo cuarto sueldo.- Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.
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Beneficios de largo plazo — Provisiones para jubilacion patronal y desahucio.- El c6digo de
trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder
jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25 afios de servicio en
una misma compaifiia. Ademés dicho codigo establece que cuando la relacién laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacién calculada en base al niimero de afios de servicio.
La compaiia establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales efectuados por
empresas especializadas, cuya provision es contabilizada en los resultados del afo y los pagos son
deducidos de la provision.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva
para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion esta sujeta a variaciones que podrian ser
importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones se
registran directamente en resultados.

2.14 Reservas

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Facultativa

Esta reserva fue apropiada de las utilidades de afios anteriores y es de libre disponibilidad, previo disposicién
de la Junta General de Accionistas de la Compaiiia.

2.15 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden principalmente por la venta de alimentos de consumo. Se reconocen en el periodo
contable en el que se prestan.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia

histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones, la compafiia siguiendo la directriz del manejo de los riesgos del
negocio de sus accionistas considerandos que existen variedad de riesgos financieros.

4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

a) Riesgo de mercado:

b) Riesgo de crédito:

¢)  Riesgo deliquidez:

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el prop6sito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital. En la
medida que empiece a generar los flujos por la maduracién de sus operaciones se espera que esta
dependencia de capital de terceros disminuya.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2015 2014
Bancos Locales (1) 410 752
410 752

(1) Corresponden a valores en cuentas corrientes de Banco de la Produccién y Cooperativa Jardin Azuayo.
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6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2015 2014
Cuenta por Cobrar Anticipos a Terceros 97 97
Cuentas por Cobrar Produbanco (1) 47.221 47.221
Cuenta por Cobrar Pacheco y relacionados 50.974 -
98.292 47.318

(1) La cuenta por cobrar Produbanco corresponde a pélizas de acumulacion que tuvieron su vencimiento
19 de diciembre del 2013 y hasta la fecha de corte de no fueron renovadas por lo que no generaban
intereses

7. IMPUESTOS POR RECUPERAR

2015 2014
Corriente
Im puestos Anticipados 180 180
Credito Tributario IVA 63.395 10.669
63.575 10.850
8. ACTIVOS F1JOS
2015 2014
Terrenos 40.000 40.000
Activos depreciables 297.298 267.298
(-) Depreciaciéon acumulada (268.226) (267.298)
69.072 v 40.000
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CARGOS DIFERIDOS
2015 2014

Mina Tres Chorreras (1) 6.543.783 6.543.783
Sahuarpirca 44.565 44.565
Narihuina 100 100

6.588.448 6.588.448
(1) La mina Tres Chorreras que se encuentra en proceso de exploracién, se
detalla de la manera que sigue:
Operaciones del cam po 1.583.770 1.583.770
Ambiental, salud y seguridad 138.573 138.573
Geologia 898.546 898.546
Relaciones comunitarias 74.651 74.651
Logistica 212.738 212.738
Gastos administrativ os 3.088 3.088
Concesién derechos mineros 3.632.417 3.632.417

6.543.783 6.543.783
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2015 2014
Otras cuentas por pagar (1) 66.528 66.528

66.528 66.528

(1) Corresponde a montos provisionados por pagos de patentes de afios anteriores

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2015 y 2014 con
compaiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las

compaifiias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compania:
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Pasivo
Cuentasy documentos por pagar -relacionadas
Atlas Moly Investment Corp

CAPITAL SOCIAL

201

6.579.171

201

6.579

171

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 comprende 800

acciones ordinarias de valor nominal US$1,00 cada una.

GASTOS

Sueldos, Salariosy Dem as Remuneraciones

Aportes a la Seguridad Social (incluido F. Reserva)
Beneficios Sociales e Indemnizaciones

Honorarios, Comisionesy Dietas a Personas Naturales
Remuneraciones a Otros Trabajadores Auténom os
Transporte

Gastos de Viaje

Agua, Energiay Telecomunicaciones

Notarios y Registradores de la propiedad o Mercantil
Im puestos Contribucionesy Otros

Sum inistros Materialesy Otros

Otros Gastos

Propiedad Planta y Equipo

Com isiones

Interesesy Multas

201

13
17

-

.072

702
939

.000
.201

864

.460

77

.468
267

434
361
928
225
232

201

45

.230
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CONTINGENCIAS

Ala fecha de la emision de los estados financieros la compafiia mantiene pendiente de resolucién los
siguientes asuntos:

1. Litigios pendientes al 31 de diciembre del 2015.

Planteados por Atlas Moly S.A.

Durante el ejercicio econémico 2015 la compaiiia Atlas Moly S.A. no ha iniciado acciones
judiciales con mi patrocinio.

En la via penal entre los meses de julio y diciembre del 2015, se dictaron por parte de la Juez
de lo Penal de Santa Isabel autos de suspension condicional a favor de ciertos procesados que
no han tenido antecedentes penales y que reconocieron haber participado como autores de los
delitos, en los siguientes procesos penales instaurados por Atlas Moly S.A., entre los afios 2011
al 2013 por la invasion al 4rea minera Tres Chorreras de propiedad de Atlas Moly S.A., y por la
sustraccion del material aurifero existente en Tres Chorreras:

No. 01613-2011-1088 en el que se encuentran procesados los ciudadanos: Berrezueta Reyes
Elias Jaime, Naspud Lituma José Antonio, Urena Bermeo Vitman Hermenegildo, Redrovan
Carlos Cornelio, Berrezueta Chavez Manuel Urbano, Pesantes Suarez Zoila Dolores, Barreto
José Gerardo.

No. 01613-2012-0612 el Juicio Penal instaurado por Atlas Moly S.A. por sustraccion de
material aurifero del area minera Tres Chorreras, concluyo en enero del 2015 sin
consecuencias para Atlas Moly S.A.

No conozco de la existencia de otra demanda entablada por Alas Moly S.A., en la via judicial

en este periodo.

Planteados contra Atlas Moly S.A.

En el Periodo que corresponde al afio 2015, no se ha conocido de demandas y juicios que se
hayan planteado contra Atlas Moly S.A. Segtin la respuesta a la carta de confirmacion a
abogados recibida el 15 de septiembre del 2015, emitida por la Dra. Catalina Vintimilla Crespo,
Matricula No. 1406 C.A.A.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros (22/11/2018), no
produjeron eventos que, en opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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