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(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA1 - OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afo 1.982; y esta dedicada
a la Fabricacién, comercializacién, exportacion e importacion de todo tipo de articulos
de cuero.

NOTA?2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estin de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), las cuales requieren que la Gerencia efectde ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos para determinar la valuaciéon de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requiere
presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaiiia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en ddlares estadounidenses.

La Compania prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el
International Accountig Standars Board ("IASB").

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

b. Efectivo y equivalente de efectivo
La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en

bancos, los depositos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses 0 menos.



NOTA?2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

C.

(Continuacién)
Cuentas por cobrar Comerciales

La politica contable de la Compafiia es reconocer las cuentas por cobrar comerciales a
su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo.

Se constituye una provision por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no podra cobrar todos los montos
adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que
la presencia de dificultades financieras del deudor y el incumplimiento o demora en el
pago (cuentas vencidas por mds de ciento ochenta dias) son indicadores de que la
cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de la provision es el valor en libros
del activo. La provision es deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es
reconocida en el estado de resultados integral en el rubro Gastos de venta. Cuando el
activo se torna incobrable, se da de baja contra la cuenta de deterioro de activos
financieros. Los recuperos posteriores de los montos previamente castigados son
acreditados a Gastos de venta en el estado de resultados integral.

Inventarios

Los inventarios, se presentan al costo de adquisicion o al valor neto realizable, el
menor. El costo es determinado mediante el método promedio ponderado. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso ordinario de las
operaciones, menos los gastos variables de venta que sean aplicables.

Activo Fijo

Las partidas de propiedades y equipos se encuentran valoradas al costo, neto de
depreciacién acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor, a
excepcion de terrenos que es llevado al costo atribuido. Las propiedades y equipos
se deprecian desde el momento en que los bienes estin condiciones de uso,
distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida util
estimada. (Véase Nota 10).

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisiciéon o
construcciéon del inmovilizado material, como también los intereses por
financiamiento directa o indirectamente relacionados con ciertos activos
calificados. Los desembolsos beneficios econdémicos futuros asociados a la
inversion vayan a fluir a la compafifa y los costos pueden ser medidos
razonablemente.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada
ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

f.  Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo, la Compafiia evalia los valores en libros de sus activos
tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compaiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente
de distribucién, los activos comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mdas pequefio de
unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta
y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes
de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor
temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han
ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor
en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automéaticamente en resultados,
salvo si el activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el
reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.

g. Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion.
Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia
entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de
duracion del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo™.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros
utilizado en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado
consolidado de resultados integrales en la cuenta “Costos financieros”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en actividades de inversion de activos calificables se registran en el
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(Continuacién)

estado de situacion financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda
hasta el momento en que el activo calificable se encuentre disponible para su uso.

Novapiel Cia. Ltda., clasifica sus pasivos financieros dependiendo del propdsito
para el cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

o Préstamos que devengan intereses.
. Otros pasivos financieros.
. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacién financiera como pasivos
corrientes a menos que Novapiel Cia. Ltda., tenga el derecho incondicional de
diferir el pago de la obligacién por al menos doce meses después de la fecha de
cierre de los estados financieros.

Otros pasivos financieros

Esta categoria comprende principalmente la emisién de obligaciones financieras.
Se clasifican en el estado de situacién financiera como pasivos corrientes a menos
que Novapiel Cia. Ltda., tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por al menos doce meses después de la fecha de cierre de los estados
financieros.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores. Se presentan en el activo corriente con
excepcion de aquellos con vencimiento superior a doce meses desde la fecha de
cierre de los estados financieros, los cuales son presentados en el activo no
corriente.

h. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcidn, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en
el patrimonio, en otros resultados integral o provienen de una combinacion de
negocios.

La provisién para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto
vigente para el ano 2015 que es del 22%) sobre la utilidad gravable.
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1. Ingresos ordinarios

Los ingresos por ventas se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
cobrada o a cobrar y representan los importes a cobrar en la contraprestacion por los
bienes y servicios prestados, menos descuentos y cualquier impuesto relacionado
con las ventas.

Las ventas se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los riesgos,
esto sucede cuando han sido entregados los productos al comprador; en el caso de
las exportaciones entregados los productos en las Agencias de Carga o cuando
resulte probable la entrega del producto.

J-  Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal) es determinado utilizando
el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo. La totalidad de las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen en el estado de resultados integral. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios
ya han sido otorgados.

k. Participacion a trabajadores
De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compaiiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la
provision para este pago con cargo a los resultados del ejercicio.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre, comprenden:

2015 2014
US$ US$

Cajas
Caja chica 1.991 2.684
Banco 9.738 79.078

Total 11.729 81.762




NOTA 4- DEUDORES COMERCIALES

Los saldos de anticipo a proveedores al 31 de diciembre, comprenden:

2015 2014
US$ US$
Corriente 14913 10.314
Vencido de:
0 - 30 dias 2.583 21.602
Total cartera 17.496 31.916

NOTA 5- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de impuestos anticipados e impuestos por pagar al 31 de diciembre,
comprenden:

2015 2014
US$ US$
Activos por impuesto corrientes
Crédito tributario Renta 15.577 15.743
Crédito tributario IVA 3.365 13.744
Impuesto salida de divisas - -
18.942 29.487
Impuesto por pasivos corrientes
Impuesto al valor agregado IVA 9.500 15.153
Retenciones en fuente 610 1.380
Retenciones en fuente IVA 491 1.144

10.601 17.677




NOTA6 - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre, comprenden:

2015 2014
US$ US$
Inventario de materia prima 54.281 57.145
Inventario de productos en proceso 964 7.247
Inventario de productos terminados 265.829 271.388

(-) Provisién de inventarios - -

321.074 335.780

NOTA7- ACTIVO FIJO

A continuacion se presenta el saldo al 31 de diciembre de propiedades y equipos durante
los afos 2015 y 2014:

Saldo al 31 de Saldo al 31 de
diciembre del diciembre del Vida util

2015 2014 afos
Terrenos (1) 26.923 26.923
Magquinaria 99.196 99.196
Muebles y enseres 6.287 6.287 10
Equipo de computo 7.560 7.560 33
Equipo de oficina 13.699 13.699 10
Sistema de contabilidad 5.240 3.851 10
158.905 157.516
Depreciacién acumulada (68.789) (56.064)
90.116 101.452

(1) Al 31 de diciembre del 2015, el terreno de la compafiia se encuentra garantizado
con una hipoteca abierta (véase nota 8)



NOTA 8- OBLIGACIONES BANCARIAS

Obligaciones bancarias a largo plazo al 31 de diciembre del 2014, representan el saldo
pendiente de las obligaciones con las siguientes entidades:

Tasa Porcién Porcién
Anual Corriente  Largo plazo Total
% US$ US$ US$
PRODUBANCO
Crédito pagadero en dividendos mensuales con vencimiento
final en junio del 2017. (1) 11,83% 5.566 3.030 8.596
CORPORACION FINANCIERA NACIONAL
Crédito pagadero en dividendos mensuales con vencimiento
final en febrero del 2017. (2) 10,34% 56.615 63.538 120.153
62.181 66.568 128.749
(1) Crédito garantizado sobre firmas.
(2) Créditos garantizados con hipoteca abierta sobre el inmueble de la compaiifa.
NOTAO9 - PROVEEDORES
Los saldos de proveedores al 31 de diciembre, comprenden:
2015 2014
US$ US$
Regarsa Cia. Ltda. 5.208 6.624
Ital Macc (proveedor cueros) 8.620 21.764
Salguero Rivero Luis (proveedor suelas) 3.149 3.089
Otros menores 26.155 9.381
43.132 40.858
Exterior 27.961 54.902
71.093 95.760
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NOTA 10- CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS - SOCIOS

El siguiente es un resumen de transacciones realizadas con compaiiias relacionadas al
31 de diciembre:

2015 2014
Irmgart De Libreros (1) 9.930 17.728
Alvaro Libreros 46.273 -
Total 56.203 17.728

(1) Corresponde a dos préstamos entregados con tasas del 14,69% y 14,70%, con
vencimiento final en agosto y mayo 2016 respectivamente.

NOTA 11-  OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS SOCIALES

El siguiente es el movimiento de otras provisiones efectuadas por la compafiia durante el
afno 2015:

Saldo al 1° de Saldo al 31 de
enero del Pagosy/o diciembre del
2015 Incremento  Utilizaciones 2015
Corrientes
Beneficios Sociales (1) 22.353 153.669 (152.013) 24.009
Deterioro de cuentas por cobrar 564 - (564) -
Reserva Jubilacién Patronal 85.951 - (61.538) 24.413
Reserva por desahucio 441 - (441) -

(1) Incluye fondo de reserva, décimo tercero, décimo cuarto sueldo, participacion de
los trabajadores en las utilidades, y Aportes IESS.

NOTA 12- RESERVA JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacién por parte de
los empleados a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios de
trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segun se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo”
o método de crédito unitario proyectado y las provisiones del plan consideran la
remuneracion del empleado y demas parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo, las
tasas utilizadas para el estudio actuarial al 31 de diciembre del 2015 consideradas por el
estudio son:
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NOTA 12- RESERVA JUBILACION PATRONAL

(Continuacién)
31 de diciembre del
Fecha de valoracion 2015
Tasa de descuento 6,54%
Tasa de rendimiento de activos N/A
Tasa de incremento salarial 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50%

NOTA 13- CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compaiia al 31 de diciembre del 2014, estd representado por
27.500 participaciones ordinarias nominativas de valor nominal de US$ 1,00 cada una.

La utilidad por participacién es calculada dividiendo el resultado integral del ejercicio de
la compaiiia sobre el nimero de participaciones ordinarias.

NOTA 14 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigor la compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la
utilidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del
capital suscrito. Esta reserva puede ser utilizada para incrementar el capital o para absorber
pérdidas.

NOTA 15- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

Mediante resoluciéon No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 28 de octubre del 2011, se
expide el Reglamento del destino que se darad a los saldos de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones, Reserva por Valuacién o Superdvit por Revaluacién
de Inversiones, Resultados Acumulados provenientes de la Adopcién por Primera vez
de las Normas Internacionales de Informacion Financieros “NIIF” y la Norma
Internacional Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para Pymes),
Superdvit por Valuacion, Utilidades de Compaiias Holding y Controladoras; y
Designacion e Informe de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o Superavit por Revaluacién
de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicién de aplicacién de
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NOTA 15- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

(Continuacién)

las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” y la Norma Internacional
de Informaciéon Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados,
subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o
Superavit por Revaluacion de Inversiones; saldos que sélo podran ser capitalizados en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del tdltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacién de la compaiiia.

NOTA16- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores e impuesto a la renta por el afio del 2015:

Impuesto a la

Renta
(Pérdida) del Ejercicio (106.886)
Mais — Gastos considerados no deducibles 805
Base para impuesto a la renta “-(-1-(3_6-.-(;;;1-;
ImpuestoalaRenta22%
Anticipo calculado- Impuesto a la Renta 2015 :::EZ?;

NOTA 17 - INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordinarias netos al 31 de diciembre por linea de negocio se
detallan a continuacién:

2015 2014
US$ US$
Ventas almacenes 641.467 873.755
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NOTA 18 - COSTO DE VENTAS

Los costos de ventas netos al 31 de diciembre por linea de negocio se detallan a
continuacion:

2015 2014

US$ US$

Calzado de Mujer 365.688 407.939
Calzado de Hombre 6.259 11.364
Carteras 16.810 23.808
Cinturones 941 4.080
Otros 1.543 1.315
391.240 448.505

NOTA 19- REFORMAS TRIBUTARIAS

En Diciembre de 2015 se reforma el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno, entre sus principales reformas tenemos el establecimiento del Limite de
deducibilidad de gastos con partes relacionadas en el 2016, se establece que no se
aplicard el limite de deducibilidad en el caso de gastos incurridos por concepto de
servicios técnicos, administrativos, consultoria, regalias y similares cuando
correspondan a transacciones entre partes relacionadas locales que estén sujetas a la
misma tarifa de impuesto a la renta. Establece ademdas que, en caso de reinversion de
utilidades no se considerard la reduccion prevista como un cambio en la tarifa.

NOTA 20- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compafifa, ni la informacién presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiia en marzo 7 del 2016 y serdn presentados a los
Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados
financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.



