NOVAPIEL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AT 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA1 - OPERACIONES

La compania fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio 1.982; y esta dedicada
a la Fabricacion, comercializacidon, exportacion e impottaciéon de todo tipo de articulos
de cuero.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compatfiia estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), las cuales requieren que la Gerencia efectiie ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requiere
presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compailia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dolares estadounidenses.

La Compaiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el
International Accountig Standars Board ("TASB").

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
fransacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones vy los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos v gastos
establecidos en el marco conceptual de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

b. Efectivo y equivalente de efectivo
La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en

bancos. los depositos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses 0 menos.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

C.

(Continuacion)
Cuentas por cobrar Comerciales

La politica contable de la Compafiia es reconocer las cuentas por cobrar comerciales a
su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el metodo de
interes efectivo.

Se constituye una provision por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no podra cobrar todos los montos
adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que
la presencia de dificultades financieras del deudor y el incumplimiento o demora en el
pago (cuentas vencidas por mas de ciento ochenta dias) son indicadores de que la
cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de la provision es el valor en libros
del activo. La provision es deducida del valor en libros y el monto de la perdida es
reconocida en el estado de resultados integral en el rubro Gastos de venta. Cuando el
activo se torna incobrable, se da de baja contra la cuenta de deterioro de activos
financieros. Los recuperos posteriores de los montos previamente castigados son
acreditados a Gastos de venta en el estado de resultados integral.

Inventarios

Los inventarios, se presentan al costo de adquisicion o al valor neto realizable, el
menor. El costo es determinado mediante el método promedio ponderado. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso ordinario de las
operaciones, menos los gastos variables de venta que sean aplicables.

Inmovilizado material

Novapiel Cia. Ltda.. optd por la medicion del Terreno a su valor razonable y
utilizar este valor razonable como el costo atribuido a la fecha de transicion. El
valor razonable del Terreno medido mediante revaluo de acuerdo a PCGA
anteriores, permitido por la Superintendencia de Compafiias para uso del valor
razonable, para el resto de maquinaria, equipos y muebles, la Compafiia ha
considerado el costo bajo PCGA anteriores, y se revisaron y determinaron nuevas
vidas utiles remanentes y se asignaron valores residuales.

Activos intangibles

Los activos intangibles con vida util finita se amortiza, mientras que un activo
intangible con una vida util indefinida no se amortiza y la Compatiia comprueba si
este fipo de activos con vida util indefinida ha experimentado una perdida por
deterioro del valor comparando su importe recuperable con su importe en libros (a)
anualmente, v (b) en cualquier momento en el que exista un indicio de que el activo
puede haber deteriorado su valor (Véase Nota 8)
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Lavida titil de un activo intangible que no esta siendo amortizado se revisa cada
periodo para determinar si existen hechos vy circunstancias que permitan seguir
manteniendo una wvida 0til indefinida para ese activo. Si no existen esas
circunstancias. el cambio en la vida Gtil de indefinida a finita se contabilizard como
un cambio en una estimacion contable. de acuerdo con la Seccién 10.

Los activos intangibles con wvida util finita son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada v cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida 0til
estimada. La wvida util estimada, valor residual v método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobte una base prospectiva.

Deterioro del valorde los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo. la Compafiia evalia los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Ental caso. se calcula el importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de
haberalguna). Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo
individual. la Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo ala que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable v
consistente de distribucion. los activos comunes son también asignados a las
unidades generadoras de efectivo individuales. o distribuidasal grupo mas pequefio
de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucion razonable v consistente.

Los activos intangibles con una vida Otil indefinida o todavia no disponibles para su
uso deben ser sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o con mayor
frecuencia si existe cualquier indicacion de que podria haberse deteriorado su valor.

Elimporte recuperable es el mavor entre el valor razonable menos el costo de venta
v el valor en uso. Al estimar el valor en uso. los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando unatasa de descuento antes
de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor
temporal del dinero v los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han
ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida. el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal maneraque el valor en libros incrementado no excede el valor
en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo (o unidad generadorade efectivo) en afios anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.
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salvo si el activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el
reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.

h. Pasivosfinancieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion.
Tras su reconocimiento inicial. se valorizan a su “costo amortizado™. La diferencia
entre el valor neto recibido v el valor a pagar es reconocida durante el periodo de
duracion del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo™.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros
utilizado en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado
consolidado de resultados integrales en la cuenta “Costos financieros™.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos v obligaciones
utilizadas en actividades de inversion de activos calificables se registran en el
estado de situacion financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda
hasta el momento en que el activo calificable se encuentre disponible para su uso.

Novapiel Cia. Ltda., clasifica sus pasivos financieros dependiendo del propésito
para el cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

. Préstamos que devengan intereses.
C Otros pasivos financieros.
. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacion financiera como pasivos
corrientes a menos que Novapiel Cia. Ltda.. tenga el derecho incondicional de
diferir el pago de la obligacién por al menos doce meses después de la fecha de
cierre de los estados financieros.

Otros pasivos financieros

Esta categoria comprende principalmente la emision de obligaciones financieras.
Se clasifican en el estado de situacion financiera como pasivos corrientes a menos
que Novapiel Cia. Ltda.. tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por al menos doce meses después de la fecha de cierre de los estados
financieros.
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Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores. Se presentan en el activo corriente con
excepcion de aquellos con vencimiento superior a doce meses desde la fecha de
cierre de los estados financieros, los cuales son presentados en el activo no
corriente.

1.  Impuestoa las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corrientey al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcion, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en
el patrimonio. en otros resultados integral o provienen de una combinacion de
negocios.

La provision para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto
vigente para el afio 2013 que es del 22% (23% para ¢l afio 2012) sobre la utilidad
gravable (Véase Notas 18).

j.  Ingresos ordinarios

Los ingresos por ventas se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
cobradao a cobrar y representan los importes a cobrar en la contraprestacion por los
bienes v servicios prestados, menos descuentos v cualquier impuesto relacionado
con las ventas.

Las ventas se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los riesgos,
esto sucede cuando han sido entregados los productos al comprador; en el caso de
las exportaciones entregados los productos en las Agencias de Carga o cuando
resulte probable la entrega del producto.

k. Beneficiosa empleados

Beneficios definidos: Jubilacidén patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado utilizando
el Método de la Unidad de Crédito Provectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo. La totalidad de las ganancias v pérdidas
actuariales se reconocen en el estado de resultados integral. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios
va han sido otorgados. (Véase nota 12 y 13)
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. Participacion a trabajadores
De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compafiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectua la
provisidn para este pago con cargo a los resultados del ejercicio.
NOTA3 - EFECTIVO YEQUIVALENTES DEEFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre, comprenden:

2013 2012
US$
Cajas
Caja chica 4.411 2.120
Banco 30.704 19.196
Total 35.115 21.316

NOTA 4- DEUDORES COMERCIATES

Los saldos de anticipo a proveedores al 31 de diciembre, comprenden:

2013 2012
uss Uuss
Corriente 21.372 29.652
Vencido de:
0 - 30 dias 8.774 21.268

Total cartera 30.146 50.920



NOTASS- ACTIVOS Y PASIVOS PORIMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de impuestos anticipados e impuestos por pagar al 31 de diciembre,
comprenden:

2013 2012
Uuss uss

Activos porimpuesto corrientes
Crédito tributario Renta 10.961 10.368
Crédito tributarioIVA 8.728 14.329
Impuesto salida de divisas 804 239
20.493 24.936

Impuesto porpasivos corrientes
Impuesto al valor agregado IVA 15.377 17.246
Retenciones en fuente 893 3.674
Retenciones en fuente IVA 527 4.817
16.797 25.736

NOTA®G - INVENTARIOS

Losinventariosal 31 de diciembredel 2013y 2012, comprenden:

2013 2012
UsS USS
Inventario de materia prima 51.186 79.931
Inventario de productos en proceso 1.506 6.207
Inventario de productos terminados 276.830 275.758
(-) Provision de inventarios (14.516) (14.516)

NOTA 7 - INMOVILIZADO MATERIAL

A continuacion se presentael movimiento de las propiedades v equipos durante los afios
2012 v 2013:
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NOTA 7 - INMOVILIZADO MATERIAL

(Continuacion)
Saldo al 31 Saldo al 31
de de Vida
diciembre  diciembre atil
del 2012 el 2013 afios
Terrenos (1) 26.923 26.923
Instalaciones - - 10
Mlaquinaria 95.703 06.002
Nebles v enseres 5.064 6.287 10
Equipo de computo 6.372 6.740 33
Equipo de oficina 13.699 13,690 10
Hormas - - 10
Trogqueles - - 10
Sistema de 3.700 3.700
contabilidad 10

Depreciacion
acumuiada (29.246) (491200

(1) Al31 de diciembre del 2012, el terreno de la compaiiia se encuentra garantizado
con una hipoteca abierta (véase nota 9)

NOTA S - ACTIVOS INTANGIBLES

Nuevas Saldoe al 31 de Nuevas Salde al 31 de
Saldo al 1l de concesiones Finalizacion diciembre del conseciones diciembre del
enero del 2012 2012 2012 2012 2013 2013
USS USS USS USS USS USS
Concesiones locales

arrendados (1) 30.846 42,141 (14.650) 38.337 71.683 130.020

(1) Comprenden los desembolsos efectuados por la concesion y adecuacion de las
tiendas propias de acuerdo en un periodo que va de acuerdo con los plazos
establecidos en los contratos, tiempo en el cual, se estima su recuperacion.



NOTA 9- OBLIGACIONES BANCARIAS

O

Obligaciones bancarias a largo plazo al 31 de diciembre del 2013, representan el saldo

pendiente de las obligaciones con las siguientes entidades:

Porcion
Corriente Total
Uss Uss
BANCO PICHINCHA
Crédito pagadero en dividendos mensuales con vencimiento
finalen enerodel 2014.(1) 9.872 16.294
BANCO DEL PACIFICO
Crédito pagadero en dividendos mensuales con vencimiento
final en septiembre del 2014 (2) 13.266 13.266
CORPORACION FINANCIERA NACIONAL
Crédito pagadero en dividendos mensuales con vencimiento
final en diciembre del 2018.(3) 18.000 74.769
PRODUBANCO
Crédito pagadero en dividendos mensuales con vencimiento
final en junio del2017. (2) 4.445 18.012
45582 122341
(1) Créditos garantizados con hipoteca sobre el local del Bosque a nombre de Irmgart.
(2) Crédito garantizado sobre firmas.
(3) Creditos garantizados con hipoteca abierta sobre el inmueble de la compafiia. (Vease nota

7)



NOTA 10 - PROVEEDORES

Los saldos de proveedores al 31 de diciembre, comprenden:

2013 2012

Uss Uss

Teneria Neogranadina 37.756 32369
Regarsa Cia. Ltda. 4564 13.120
Ital Macc 6.386 4.757
Jenny del Rocio Maldonado Marcillo - 4.062
Panamericana del Ecuador S A - 3.058
Diego Ramiro Stacey - 2414
Fanny Melania Patifio Jaramillo - 2.007
Nelly Alexandra Llumiquinga - 1.867
Editores Nacionales Sociedad Andnima - 1.243
William Bolivar Arias - 1.464
Texlafayette S.A - 1.365
Luis Alberto Salguero - 1.032
Otros menores 13264 6.273

81.870 85.07

Exterior 24912 7428
106.882 1024599

NOTA 11 - CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS — SOCIOS

El siguiente es un resumen de transacciones realizadas con compafiias relacionadas al
31 de diciembre:

Irmgart De Libreros (1) 10.514 13.053

(1) Corresponde a préstamos entregados sobre los cuales no se ha definido plazos de
pago e intereses.
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NOTA 12- OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS SOCIALES

Elsiguiente es el movimiento de otras provisiones efectuadas por la compafiia durante el
afio 2012:

Saldo al 1°de Saldo al 31 de
enero del Pagosv./ o diciembre del
2013 Incremento  Utilizaciones 2013

Corrientes
Beneficios Sociales (1) 30.069 112.609 (128.838) 13.840
Deterioro de cuentas por cobrar 701 - - 701
Provision de inventatios VINR (14.516) - - (14.516)
Reserva Jubilacion Patronal 86322 - (6.020) 90.302
Reserva por desahucio 11.563 1.924 - 13487
107.885 1924 (6.020) 107.885

(1) Incluye fondo de reserva, décimo tercero, décimo cuarto sueldo, participacion de
los trabajadores en las utilidades, y Aportes IESS.

NOTA 13- RESERVA JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigenciarequierenel pago de beneficios de jubilacion por parte de
losempleados aaquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios de
trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segun se indicaen el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo”™
o método de crédito unitario proyectado y las provisiones del plan consideran la
remuneracion del empleado v demas pardmetros establecidos en el Cadigo de Trabajo, la
tasa conmutaciénactuarialdel afio 2013, fue del 4% anual de acuerdo al estudio actuarial
contratado por la compaiiia, lo que cubre a todos los empleados el valor presente de la
reservamatematica actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2012 es como
sigue:

2013 2012
Valor presente de la reserva actuarial:
Trabajadores activos entre 10 v 20 afios de servicio §2.246 89.095
Total provisidnsegin compaiflia deacuerdoa
requerimientos tributarios 82.246 89.095
Trabajadores menos de 10 afios de servicio 8.056 7.227

Total provision segun calculo actuarial 90.302 096.322



NOTA 14 - BENEFICOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provision por Desahucio contemplada en la legislacion laboral que establece que la
compafiia debera bonificar al trabajador en un 25% de la ultima remuneracion mensual,
por cada afio de trabajo, en caso de terminacion de la relacion laboral por desahucio. La
provision para esta contingencia es constituidacon cargo a los resultados del ejercicio, en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segun se indicaen el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo”
v las bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, mvalidez v cesantia, sonde
experiencia de la poblacidn asalariada del pais. corregida a la realidad de NOVAPIEL
CIA. LTDA.. con su propia estadistica.

NOTA 15 - CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compafiia al 31 de diciembre del 2013, estd representado por
27.500 participaciones ordinarias nominativas de valor nominal de US$ 1.00 cada una.

La utilidad por participacion es calculada dividiendo el resultado integral del ejercicio de
la compafiia sobre el nimero de participaciones ordinarias.

NOTA 16 - RESERVALEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigor la compaiiia debe apropiarpor lo menosel 5% de la
utilidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del
capital suscrito. Estareserva puede ser utilizada para incrementar el capital o para absorber
pérdidas.

NOTA17- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCIONPORPRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Mediante resolucion No. SC.GICI.CPAIFRS.11.03 del 28 de octubre del 2011, se
expide el Reglamento del destino que se dara a los saldos de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones, Reserva por Valuacién o Superavit por Revaluacion
de Inversiones, Resultados Acumulados provenientes de la Adopcion por Primera vez
de las Normas Internacionales de Informacion Financieros “NIIF” y la Norma
Internacional Financiera para Pequeflas y Medianas Entidades (NIIF para Pymes),
Superdavit por Valuacion, Utilidades de Compafias Holding v Controladoras: v
Designacion e Informe de Peritos.
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NOTA17- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCIONPOR PRIMERAVEZ
DE NORMAS INTERNACIONALESDE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

(Continuacion)

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones v Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion
de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicion de aplicacion de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” v la Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequeflas v Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados,
subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o
Superavit por Revaluaciéon de Inversiones; saldos que sélo podran ser capitalizados en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del ultimo ejercicio
econdmico concluido. si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas: o devuelto en el
caso de liquidacion de la compariia.

NOTA 18- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuacién se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores e impuesto a la renta por el afio del 2013:

2013
Participacion
de Impuesto A
Trabajadores la Renta
Utilidad antes de participacion de trabajadores 55243 55243
Mas — Gastos considerados no deducibles 3.794
Base para participacion a trabajadores 55.243
15% en participacion 8286 (8.286)
Base para impuesto a la renta 50.751

Impuesto ala Renta 22% 11.165



NOTA 19 - INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordinarias netos al 31 de diciembre del 2013 v 2012 por
linea de negocio se detallan a continuacion:

2013 2012

Us$ USss

Ventas almacenes 887.330 012.698
Otrosingresos - 043
887.330 013.639

NOTA 20 - COSTO DE VENTAS

Los costos de ventas netos al 31 de diciembre por linea de negocio se detallan a
continuacion:

2013 012

U85S UsS

Calzado de Mujer 368289 347648
Calzado de Hombre 13.237 15785
Carteras 32424 32.863
Cinturones 1.479 2.036
Otros 1.017 1.572
Valoracion Inv. Valor neto derealizacion - 14.516
416446 414440

NOTA 21- REFORMAS TRIBUTARIAS

1. En el mes de mayo del afio 2001, se emitid la Lev de Reforma al Régimen

Tributario, v que establecid una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta,
sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais.

| S]

La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a) El100% adicional de las remuneraciones v beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas. por incremento neto
de empleos, porel primer ejercicio econdmico en que se produzean v siempre que
se havan mantenido como tales seis meses consecutivos o mdas dentro del
respectivo ejercicio.

b) El150% adicional de las remuneraciones v beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan convuge o hijos condiscapacidad, dependientessuvos. En



[

NOTA 21- REFOEMAS TRIBUTARIAS

L

(Continuacion)

el mes de septiembre del 2012 se emite la Ley Orgédnica de Discapacidades. v con
respecto a este beneficio establece que se mantiene siempre v cuando este personal
discapacitado no hay sido contrato para cumplir con la exigencia del personal
minimo con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.

En el mesde junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Interno. entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos v utilidades calculados después del pago de impuesto a la Renta
distribuidospor sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadlas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, no habra retencion ni pago adicional del impuesto a la Renta. Los
dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto
efectuarse la correspondiente retencién en la fuente por parte de quien los
distribuye.

El 29 de diciembre del 2010 se expide el Cédigo Organico de la Produccion.
Comercio e Inversiones. incorporando a la legislacion varios incentivos fiscales
entre los que se mencionan la reduccidn progresiva de tres puntos porcentuales en
el Impuesto ala Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada
afio, ejercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir del 2013 en adelante (22%)

El 24 de noviembre del 2011, se publicd la Lev de Fomento ambiental v
Optimizacién de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental. mejorar los procesos de produccion, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecoldgicas, sociales v

economicas, el principal cambio constituye el incremento del Impuesto a la salida
de divisas. del 2% al 5%

El 24 de enero del 2013 mediante resolucion N® NAC-DGERCGC13-00011 del
Servicio de Rentas Internas establece:

- Lossujetos pasivos del Impuesto ala Renta que hava efectuado operaciones con
partes relacionadas locales v/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de dolares
deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas.

- Lossujetos pasivos del Impuesto a la Renta que havya efectuado operamones con
partes relacionadas locales v/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a seis millones de dolares
deberd presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.



NOTA 22-  EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la I.‘-:uhu de emision de este informe no se han presentado eventos (que se conozea,
:::uc-dm:a afectar la marcha de la compaiia, ni la informacion presentada en sus estados
inancieros,

Los estados financieros por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
u].'rmlbmr_lnﬁ por la Gerencia de la Compafia en marzo 28 del 2014 v serdn presentados a los
Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados
financieros serin aprobados por lu Junta de Accionistas sin modificaciones.
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