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(Expresado e n dólares estadounidenses) 

1. I N F O R M A C I O N G E N E R A L 

1.1 R e s p o n s a b i l i d a d de l a s notas a los estados financieros 

La inforniación contenida e n los estados f inancieros adjuntos es r e spo nsa b i l id a d de la Administración de 
la Compañía. Las notas expl icat ivas que se presentan a continuación c o n t i e n e n u n r e s u m e n d e las 
políticas contables s ignif icat ivas util izadas p o r la Administración de la Compañía en la e laborac ión d e los 
estados financieros adjuntos e información adic ional re levante . 

Los estados financieros adjuntos f u e r o n emi t idos con la aprobac ión d e la Administración de la Compañía 
e l 15 d e marzo d e l 2019. Dichos estados financieros serán presentados a la Junta Genera l de Accionistas 
para su aprobac ión def in i t iva . 

E l d o m i c i l i o p r i n c i p a l d e la Compañía es e l kilómetro 12,5 d e la A v e n i d a Interoceánica y A v e n i d a 
Florencia, ubicada e n la p a r r o q u i a C u m b a y á de la c i u d a d de Quito - Ecuador, 

1.2 Es tablec imiento y ú l t i m a s reformas a l estatuto s o c i a l . 

La Compañía fue const i tuida e n la c i u d a d d e Qui to e l el 8 de f e b r e r o d e l 2006 (fecha de inscripción e n e l 
Registro Mercant i l ) c o n e l n o m b r e d e Oftalmoval les S.A. y u n capital social d e US$1,000.00 que a la fecha 
se encuentra comple tamente suscrito y pagado 

C o n fecha 5 de s e p t i e m b r e d e l 2014, la Administración de la Compafüa inscribió e n e l Registro Mercant i l 
, u n aumento d e l capi ta l social d e la empresa a la suma d e US$60,000.00. 

1.3 Objeto s o c i a l . 

El ob je to social p r i n c i p a l de la Compañía es e l desarrol lo , manejo, administración y comercial ización de 
todas las act ividades relacionadas c o n la provisión de servicios de oftalmología y todas las ramas afínes 
de la m e d i c i n a humana. 

1.4 Entorno e c o n ó m i c o 

La economía ecuatoriana e n e l año 2018 se caracterizó por ser una economí a de crec imiento lento y que 
arrastra p r o b l e m a s estructurales. E l PIB, tuvo u n l i g e r o i n c r e m e n t o d e l 1.0% e n re lac ión c o n e l año 
anterior y para e l año 2019, se p r e v é u n crec imiento m e nor al d e l año 2018, que según e l F M I estaría 
a l rededor d e l 0.7% 

El p r e c i o d e l pe t ró le o se ha m a n t e n i d o estable y con u n prec io p o r encima d e l presupuestado para e l 
2018 (US$41.92 dólares p o r b a r r i l ) , estando e n algunos meses d e l año p o r encima de los US$6S dólares 
p o r b a r r i l . 

Sin e m b a r g o , e l p r o b l e m a de la economía ecuatoriana se presenta e n el sector fiscal. El déficit fiscal al 
31 de d i c i e m b r e de 2018 se estimó e n US$4.380 mi l lones (4.3% d e l PIB), e l cua l continuó s iendo f inanciado 
c o n recursos externos contratados a corto plazo y con elevadas tasas d e interés . E l total de bonos 
soberanos emi t idos hasta la fecha asciende a US$14.750 mi l lones contratados a una tasa p r o m e d i o 
p o nde rada d e l 8 . 8 1 % c o n v e n c i m i e n t o s d e p r i n c i p a l e intereses entre 2020 y 2028. 

El 20 de f e b r e r o de 2019, e l g o b i e r n o anunció que e l país rec ib irá US$10.200 mi l lones para respaldar e l 
"Plan d e P r o s p e r i d a d " con la Banca Mul t i l a te ra l y d e l Fondo M o ne t a r io Internacional (FMI) . Estos 
acuerdos se h i c i e r o n c o n tasas que e n p r o m e d i o no superan e l 5% y poseen plazos d e hasta 30 años . 

2. R E S U M E N D E LAS P O LÍ T I C A S C O N T A B L E S S I G N I F I C A T I V A S . 

A continuación, se d e s c r i b e n las pr inc ipa les políticas contables adoptadas por la Administración d e la 
Compañía e n la e laborac ión d e estos estados f inancieros. 
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2.1 D e c l a r a c i ó n d e c u m p l i m i e n t o c o n l a s N I I F 

Los estados f inancieros de la Compañía c o m p r e n d e n los estados d e situación financiera al 31 d e 
d i c i e m b r e d e l 2018 y 2017, y los correspondientes estados de resultados integrales , d e cambios e n e l 
pat r imonio y de f lujos d e efect ivo por los años terminados e n dichas fechas, así c o m o las notas 
explicat ivas de los estados f inancieros que i n c l u y e n u n resumen de las polít icas contables significativas 
e información adic ional re levante . 

Los estados ñnancieros adjuntos fueron e laborados d e acuerdo c o n la versión comple ta de las Normas 
Internacionales de Información Financiera - NIIF, emit idas y t raducidas of ic ia lmente al i d i o m a castellano 
por e l lASB, de acuerdo con las disposiciones emit idas p o r la Superintendencia de Compañías , Valores y 
Seguros d e l Ecuador. Dichos estados financieros muestran la adopción in tegra l , explícita y s in reservas 
de las refer idas Normas Internacionales y su aplicación d e manera u n i f o r m e a los p e r i o d o s contables que 
se presentan. 

La preparac ión de los estados f inancieros de acuerdo c o n la última vers ión v i g e n t e de las NIIF requiere 
que la Administración: i ) e jerza su ju ic io e n e l proceso d e se lecc ión y aplicación de las políticas contables 
de la Compañía , y , i i ) rea l ice estimaciones importantes en la medic ión d e los di ferentes r u b r o s inc lu idos 
e n dichos estados f inancieros . La Nota 3 revela las áreas que i m p l i c a n u n m a y o r g r a d o de ju ic io o 
c o m p l e j i d a d o las á r e a s d o n d e los supuestos y estimaciones son s ignif icat ivos p a r a la e laborac ión d e los 
estados f inancieros adjuntos. D e b i d o a la s u b j e t i v i d a d inherente e n este proceso contable , los resultados 
reales p u e d e n d i f e r i r d e los montos estimados p o r la Administración. 

2.2 Valuac ión de l a s part idas i n c l u i d a s e n los estados financieros 

Las part idas inc luidas e n los estados f inancieros adjuntos fueron medidas al costo o a su v a l o r razonable, 
tcil como se descr ibe e n las polít icas contables mencionadas más adelante. El va lor razonable puede ser 
r e q u e r i d o o p e r m i t i d o p o r una NIIF para la medición de part idas y /o efectuar revelaciones e n las notas 
d e los estados f inancieros . 

El costo histórico d e una p a r t i d a es tá basado e n e l va lor razonable de la contraprestac íón pagada e n la 
adquisición d e u n activo o e n e l va lor razonable de la contraprestación r e c i b i d a a l asumir u n pasivo. Por 
e l contrar io , el v a l o r razonable es e l p r e c i o que sería r e c i b i d o p o r v e n d e r u n activo o pagado por 
transferir u n pasivo en una transacción ordenada entre part ic ipantes d e l mercado e n la fecha de 
medición. 

El va lor razonable d e una p a r t i d a p u e d e ser o b t e n i d o de datos observables o est imado ut i l izando otras 
técnicas de valoración. Las técnicas para estimar el va lor razonable ut i f izan "datos de ent rada" que se 
clasifican en : 

> Datos d e entrada de n i v e l 1: Si c o r r e s p o n d e n a prec ios cotizados (sin ajustar) e n mercados activos 
para activos o pasivos idént icos en los que la e n t i d a d p u e d e acceder a l a fecha de medición. 

> Datos de entrada d e n i v e l 2: Si son dist intos a los prec ios cotizados inc lu idos e n e l N i v e l 1 y 
c o r r e s p o n d e n a datos observables para e l activo o pasivo, d i rec ta o indirec tamente . 

> Datos de entrada d e n i v e l 3: Si c o r r e s p o n d e n a datos que no son observables para e l activo o 
pasivo. 

La determinación d e l va lor razonable de una par t ida i n c l u i d a e n los estados financieros r e q u i e r e que la 
Administración d e la Compañí a maxímice e l uso de datos d e entrada observables relevantes y minimiza 
el uso de datos de entrada no observables 

2.3 C a m b i o s e n las p o l í t i c a s contables 

2.3.1 Apl icac ión i n i c i a l de nuevas normag, modif i cac iones e interpretaciones: 

A continuación, u n resumen de las nuevas normas, modif icaciones e interpretac iones de las NIIF que 
fueron aplicadas p o r p r i m e r a vez e n la emisión d e los estados financieros adjuntos. 
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Norma Fecha 
emisión 

Fecha de aplicación 
inicial obligatoria: 

NHF-15: Mayo del Ingreses de actividades ordinarias procedentes de contratos con 1 de enero del 2018 
2014 cüenies 

NIIF-9: ]uliodel20l4 Instrumentos financieros 1 deenerodel2018 

CNIIF-22: 

Modificacianes 
azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA NnF-2: 

Modificaciones 
a NIC-40: 

Mejoras anuales 
delcícb 3014-

2016: 

Dicierabre 
del 2016 

jimia del 2016 

Diciembre 
del 2016 

Dicienibie 
del2016 

Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones 1 de enero del 2019 
anticipadas 
Modificaciones ala clasificaciór y medición de transacciones con 1 de enero del 2018 
pagos basados en acciones 
Requerimientos para efectuar una transferencia a o desde I de enero del 2018 
propiedades de inversión 
Modificaciones a las fechas de vigencia de cienos párrafos de la NIIF- 1 de enero del 2018 
1: Adopción por primera vez de las NIIF y modiíicacicineg para 
aplicar el valor razonable en la valuación de inversiones en asociadas 
y negocios conjuntos mantenidas por entidades específicas 

Excepto p o r lo menc ionado e n los l i terales a) y b) siguientes, la Administración d e la Compaflía informa 
que no ex i s t i e ron efectos s ignif icat ivos provenientes de la adopción in ic ia l d e estas nuevas normas, 
modif icac iones e in terpretac iones 

N I I F - 9 : Ins t rumentos f inancieros . 

La "NIIF-9 : Instrumentos financieros" emit ida e n n o v i e m b r e d e l 2009, i n t r o d u j o nuevos requisi tos para la 
clasif icación y medic ión d e activos f inancieros. Esta norma se modificó pos ter iormente e n oc tubre d e l 
2010 para inc lu i r los requis i tos para la clasif icación y medición de pasivos financieros, así como para su 
baja e n los estados financieros, y , e n n o v i e m b r e d e l 2013, incluyó nuevos requis i tos para la c o n t a b i l i d a d 
de cobertura genera l . En ju l io d e l 2014, se emitió otra vers ión revisada d e esta N o r m a , para inc lu i r 
p r i n c i p a l m e n t e lo s iguiente ; i ) Requerimientos de de ter ioro para activos f inancieros , y , i i ) Modi f i cac iones 
l imitadas a los requis i tos de clasif icación y medición al i n t r o d u c i r una ca tegor ía d e medición a "valor 
razonable c o n cambios e n otro resultado i n t e g r a l " , para c iertos pasivos f inancieros, 

R e s u m e n de l a s n u e v a s p o l í t i c a s ut i l izadas p a r a instrumentos f inancieros 

De acuerdo c o n las NIIF v igentes , los estados f inancieros de la Compañía f u e r o n e laborados d e 
c o n f o r m i d a d c o n los requer imientos contenidos e n NIIF-9. La fecha de apl icación i n i c i a l d e esta nueva 
norma fue e l 1 d e enero d e l 2018. 

U n resumen d e las polít icas uti l izadas p o r la Administración de la Compañía para el reconocimiento , 
medición i n i c i a l y poster ior y presentac ión de instrumentos f inancieros se muestra a continuación. 

Activos f inancieros 

Los activos f inancieros son instrumentos ñnancieros no der ivados c o n pagos fi jos o determinables , que 
no cotizan en u n m e r c a d o activo. Los activos f inancieros ident i f icados p o r la Administración de la 
Compañía f u e r o n clasi f icados e n los estados f inancieros como; 

> Efect ivo y equivalentes de efectivo: Muestran el d i n e r o d i s p o n i b l e e n efect ivo, los depósi tos a 
la vista y las invers iones a plazo f i jo c o n venc imiento menor a 90 días contados desde la fecha de 
contratación d e l ins t rumento financiero. Los depósitos a la vista y las invers iones a plazo f i jo 
fueron real izados e n ent idades d e l sistema f inanciero nacional . 

> D e u d o r e s c o m e r c i a l e s : Muestran los montos adeudados p o r cl ientes provenientes d e la 
prestación d e servic ios e n e l curso n o r m a l de los negocios . E l p e r í o d o p r o m e d i o de c o b r o de los 
servic ios prestados es i n f e r i o r a 90 días. 

> Otras cuentas por cobrar : Muestran los prés tamos efectuados a partes relacionadas que 
d e v e n g a n ingresos financieros a tasas similares a las v igentes e n e l mercado f inanciero nacional 
y otras cuentas p o r cobrar menores . 
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Los activos f inancieros se clasif ican e n activos corr ientes , excepto los venc imientos super iores a 12 meses 
contados desde la fecha d e l estado de situación f inanciera, que se clasif ican c o m o activos no corrientes 

• Reconocimiento i n i c i a l 

La Compañía reconoce u n activo f inanciero en su estado de situación f inanciera cuando, y solo cuando, 
se convierte e n par te benef ic iar ía según las cláusulas contractuales d e l ins t rumento f inanciero . 

Las ventas convencionales de activos financieros se d a n d e baja ap l i cando la c o n t a b i l i d a d d e la fecha de 
liquidación. La fecha de l iquidación es la fecha en que u n act ivo f inanc iero se entrega p o r una ent idad. 

• B a j a de act ivos f inancieros 

La Compañía da de baja u n act ivo f inanciero cuando y solo cuando: 

a) E x p i r e n los derechos contractuales sobre los flujos d e efect ivo d e l activo financiero, o, 

b ) Se transf iere u n activo financiero. Una e n t i d a d transfiere u n activo f inanciero sí, y solo s i : i ) son 
transferidos los derechos contractuales a r e c i b i r los f lujos de efect ivo de u n activo f inanciero, o, i i ) se 
ret iene los derechos contractuales a r e c i b i r los flujos de efectivo d e l activo f inanciero , p e r o asume la 
obl igac ión contractual de pagar los a uno o más perceptores , dentro d e u n acuerdo que establezca 
estas condic iones . La transferencia de u n activo f inanciero r e q u i e r e que la e n t i d a d transfiera de forma 
sustancial los r iesgos y ventajas inherentes a la p r o p i e d a d d e l activo f inanciero . 

• C l a s i f í c a c i ó n de act ivos f inancieros 

La Compañía clasifica los activos f inancieros según se m i d e n pos ter iormente a costo amortizado, a va lor 
razonable con cambios e n o t r o resultado i n t e g r a l o a va lor razonable c o n cambios e n resultados sobre la 
base de los s iguientes cr i ter ios : 

> Son m e d i d o s al costo amort izado si c u m p l e n las dos condic iones s iguientes : a) los activos 
f inancieros se conservan d e n t r o de u n m o d e l o d e negoc io cuyo o b j e t i v o es mantener d ichos 
activos para obtener los flujos d e efect ivo contractuales, y b ) las condic iones contractuales d e l 
activo financiero d a n lugar , e n fechas especificadas, a flujos d e efect ivo que son únicamente 
pagos d e l p r i n c i p a l e intereses sobre e l i m p o r t e d e l p r i n c i p a l p e n d i e n t e , 

> Son m e d i d o s a v a l o r razonable c o n cambios e n e l otro resultado i n t e g r a l sí c u m p l e n las dos 
condic iones s iguientes : a) los activos f inancieros se conservan d e n t r o de u n m o d e l o d e negoc io 
cuyo ob je t ivo se l o g r a o b t e n i e n d o flujos de efect ivo contractuales y v e n d i e n d o activos 
f inancieros, y b ) las condic iones contractuales d e l activo f inanciero d a n lugar , en fechas 
especificadas, a f lujos de efect ivo que son únicamente pagos d e l p r i n c i p a l e intereses sobre e l 
i m p o r t e d e l p r i n c i p a l pendiente , 

> Son m e d i d o s a v a l o r razonable con cambios e n resultados a menos q u e se m i d a a costo 
amort izado o a v a l o r razonable con cambios e n e l otro resul tado i n t e g r a l . Sin e m b a r g o , una 
e n t i d a d p u e d e realizar una e l e c c i ó n i r r e v o ca b le e n e l m o m e nt o d e l reconoc imiento in ic ia l de 
presentar los cambios poster iores e n el va lor razonable e n otro resultado i n t e g r a l para 
inversiones concretas en instrumentos d e pa t r im o nio que, e n o t r o caso, se medirán a valor 
razonable c o n cambios e n resultados. 

En e l momento d e l reconoc imiento in i c ia l , la Admirústración d e la Compañía p u e d e designar un activo 
f inanciero de forma i r r e v o c a b l e c o m o m e d i d o al va lor razonable c o n cambios e n resultados si haciéndolo 
e l imina o r e d u c e s igni f icat ivamente una incongruencia de medic ión o reconoc imiento (asimetría 
contable) que surgiría al uti l izar di ferentes cr i ter ios para la medic ión d e los activos o pasivos o d e l 
reconoc imiento d e las ganancias y pérdidas d e dichas part idas medidas sobre bases diferentes . 
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• M e d i c i ó n i n i c i a l 

Excepto las cuentas p o r cobrar a deudor e s comerciales, en e l reconoc imiento in ic ia l , la Compañía m i d e 
sus activos ñnanc ieros p o r su v a l o r razonable más, e n el caso de u n activo financiero q u e no se contabi l ice 
a va lor razonable c o n cambios e n resultados, los costos de la transacción que sean directamente 
a t r ibuib les a la adquisición d e l act ivo financiero. Si los activos financieros representan una transacción 
financiada, d ichos activos se m i d e n al va lor presente d e los flujos fiituros esperados descontados a una 
tasa d e interés de m e r c a d o . 

Las cuentas p o r cobrar a deudores comerciales se m i d e n ínicialmente p o r su p r e c i o de transacción de 
acuerdo c o n los r e q u e r i m i e n t o s d e la "NlIF-15: Ingresos de act ividades ordinar ias procedentes d e 
contratos c o n c l ientes" 

• M e d i c i ó n pos ter io i 

Después d e l reconoc imiento in i c ia l , la Compañía m i d e sus activos financieros d e acuerdo con la 
clasif icación a la q u e per tenecen , es dec i r , al costo amortizado, al v a l o r razonable c o n cambios en otro 
resultado i n t e g r a l o al va lor razonable con cambios e n resultados. 

El costo amort izado d e los activos f inancieros pertenecientes a esta ca tegor ía se m i d e ut i l izando e l 
método d e la tasa de interés efectiva, menos cualquier pos ib le d e t e r i o r o . Los ingresos p o r intereses 
( inc luyendo los intereses implícitos) se reconocen y se calculan ut i l izando la tasa de interés efectiva, 
excepto cuando el reconoc imiento d e l interés resultare inmater ia l . 

• Deteiioxo de act ivos fínancieros 

En cada fecha d e presentac ión d e los estados f inancieros, la Compañía r e c o n o c e r á una provisión por 
pérdidas credit ic ias esperadas sobre u n activo financiero que se m i d a al costo amort izado o al va lor 
razonable c o n cambios e n otro resultado in tegra l . Las pérd idas credi t ic ias son e l va lor presente d e la 
di ferencia entre los flujos d e efect ivo contractuales que d e b e n a una e n t i d a d según e l contrato y e l valor 
presente d e los flujos d e efect ivo que la ent idad espera r e c i b i r . 

La Administración de la Compañía determinó la provisión p o r pérdidas credi t i c ias de todos sus activos 
f inancieros apl icando e l enfoque genera l , excepto e n e l caso de las cuentas p o r cobrar a deudores 
comerciales e n cuyo caso se aplicó e l enfoque s impl i f i cado . 

Enfoque g e n e r a l ; En cada fecha de presentación, una e n t i d a d medirá la provisión p o r pérdidas de 
u n ins t rumento financiero p o r u n i m p o r t e igua l a las pérdidas credi t ic ias esperadas durante e l t i e m p o 
d e v i d a d e l act ivo, si e l r iesgo c redi t i c io de ese instrumento f inanciero se ha incrementado de forma 
sígrüfícativa desde su reconoc imiento in ic ia l . 

Si e n la fecha de presentac ión e l r iesgo c redi t i c io de u n instrumento f inanc iero no se ha incrementado 
d e forma s ignif icat iva, desde e l reconoc imiento inic ia l , una e n t i d a d medirá e l va lor d e las pérdidas 
para ese ins t rumento f inanciero a un i m p o r t e igua l a las pérdidas credi t ic ias esperada en los próximos 
12 meses. 

Entre la evidencia ob je t iva d e que el r iesgo credi t i c io de u n ins t rumento f inanciero se ha 
incrementado tenemos: i ) retrasos e n los pagos por más de 30 días, i i ) i n c u m p l i m i e n t o s e n la fecha 
de presentac ión , i i i ) i n c u m p l i m i e n t o s e n e l momento d e l reconoc imiento in ic ia l iv) di f icul tades 
f inancieras de los cl ientes, v ) u n entorno económico desfavorable , v i ) , cambios observables en las 
condiciones e c o n ó m i c a s locales y nacionales que se re lac ionen con e l i n c u m p l i m i e n t o e n los pagos. 

Enfoque s i m p l i f i c a d o : Una e n t i d a d medirá s iempre la co r r e cc ión d e va lor p o r pérd idas a u n i m p o r t e 
i g u a l a las pérdidas credi t ic ias esperadas durante e l t i e m p o de v i d a d e l activo para las cuentas por 
cobrar comerciales o activos de los contratos que p r o c e d a n de transacciones que están dentro d e l 
alcance d e la "NIIF-15: Ingresos de act ividades ordinar ias procedentes d e contratos con c l ientes" 
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Una e n t i d a d r e c o n o c e r á e n e l resultado d e l p e r i o d o , como una ganancia o pérdida p o r de ter ioro de va lor , 
el i m p o r t e de las pérd idas credi t ic ias esperadas (o reversiones) e n que se r e q u i e r e que sea ajustada la 
correcc ión de v a l o r p o r p é r d i d a s e n la fecha d e presentac ión p a r a ref le jar e l i m p o r t e que se ex ige 
reconocer de acuerdo c o n esta N o r m a . 

El i m p o r t e en l ibros d e los activos fínancieros se reduce d i rec tamente por cualquier pérdida p o r 
deter ioro , excepto p a r a las cuentas p o r cobrar comerciales , d o n d e e l i m p o r t e en l i b r o s se reduc e a través 
de una cuenta de act ivo d e n o m i n a d a provisión p o r de ter ioro d e deudore s comercia les que se constituye 
con base e n las pérd idas credi t i c ias esperadas d e u n activo ñnanciero apl icando e l enfoque s impl i f i cado . 
Cuando la Compañia cons idera que una cuenta por cobrar comerc ia l no es r e c u p e r a b l e , se da de baja 
afectando la cuenta provisión p a r a cuentas incobrables . 

P a s i v o s f inancieros 

Los instrumentos d e d e u d a son clasificados como pasivos f ínancieros no der ivados c o n pagos fi jos o 
determinables , que n o cot izan e n u n mercado activo; ó como p a t r i m o n i o de c o n f o r m i d a d c o n la esencia 
d e l acuerdo contractual . Los pasivos f inancieros ident i f icados p o r la Administración de la Compañía 
fueron clasificados e n las s iguientes part idas de los estados f inancieros ; 

Obl igac iones f inancieras : Muestran los sobregiros e n cuentas corr ientes mantenidas por la 
Compañía e n ent idades d e l sistema financiero nacional que d e v e n g a n intereses a tasas similares 
a las v igentes e n e l m e r c a d o f inanciero nacional . 

> Acreedores comercia les : Muest ran los montos adeudados p o r la Compañía p o r la c o m p r a de 
bienes y servic ios que son adqui r ido s durante e l d e s e m p e ñ o n o r m a l d e sus operaciones. El 
per íodo p r o m e d i o d e p a g o a sus acreedores comerciales es in fe r io r a 90 días. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

'r-  Otras cuentas p o r pagar corr ientes y no corrientes ; Representadas p r i n c i p a l m e n t e p o r préstamos 
r e c i b i d o s d e par tes relacionadas que d e v e n g a n costos financieros a tasas similares a las v igentes 
e n e l mercado financiero nacional y otras cuentas p o r pagar menores 

Los pasivos f inancieros se c lasi f ican e n pasivos corr ientes excepto , los v e n c i m i e n t o s super iores a 12 
meses desde la fecha d e l estado d e situación f inanciera, que se clasif ican como pasivos no corr ientes 

• Reconocimiento i n i c i a l y b a j a de pas ivos f inancieros 

La Compañía reconoce u n pasivo f inanciero e n su estado de situación f inanciera cuando, y solo cuando, 
se convierte en parte o b l i g a d a según las cláusulas contractuales d e l instrumento financiero. 

La Compañía d a de baja pasivos f inancieros únicamente cuando, y solo cuando se haya ex t inguido , es 
decir , cuando la ob l igac ión especif icada e n e l correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, 
o haya e x p i r a d o 

• C l a s i f i c a c i ó n de los pas ivos f inancieros : 

La Compañía clasifica los pasivos fínancieros según se m i d e n pos ter iormente a costo amort izado o a valor 
razonable c o n cambios e n resultados. 

En e l momento d e l reconoc imiento in ic ia l , la Administración de la Compañía p u e d e designar u n pasivo 
f inanciero de forma i r r e v o c a b l e como m e d i d o al va lor razonable con cambios e n resultados si haciéndolo 
e l imina o reduc e s igni f icat ivamente una incongruencia d e medic ión o reconoc imiento (asimetría 
contable) que surgiría al uti l izar diferentes cr i ter ios para la medic ión d e los activos o pasivos o d e l 
reconoc imiento de las ganancias y pérd idas de dichas part idas medidas sobre bases diferentes , o, u n 
g r u p o d e pasivos fínancieros o d e activos financieros y pasivos f inancieros, se gestiona y su r e n d i m i e n t o 
se evalúa según la base d e l va lor razonable, d e acuerdo con una estrategia de inversión o d e gest ión d e 
riesgos documentada , y se p r o p o r c i o n a internamente información sobre ese g r u p o , sobre la base d e l 
personal clave de la Administración de la Compañía . 
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• M e d i c i ó n i n i c i a l : 

En e l reconoc imiento in ic ia l , la Compañía m i d e sus pasivos fínancieros p o r su va lor razonable. Sí los 
pasivos f inancieros representan una transacción f inanciada, dichos pasivos se m i d e n al valor presente d e 
los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de m e r ca d o . 

• M e d i c i ó n p o s t e r í o t : 

Después d e l reconoc imiento in i c ia l , la Compañía m i d e sus pasivos f inancieros de acuerdo c o n la 
clasificación a la que per tenecen . Por lo tanto, estos pasivos son m e d i d o s al costo amort izado, o, al va lor 
razonable c o n cambios e n resultados. 

El costo amort izado d e los pasivos ñnancieros pertenecientes a esta categor ía se m i d e ut i l izando e l 
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier pos ib le d e t e r i o r o . Los gastos p o r intereses 
( inc luyendo los intereses imph'citos) se reconocen y se calculan ut i l izando la tasa d e interés efectiva, 
excepto cuando e l reconoc imiento d e l interés resultare inmater ia l . 

La medic ión d e los pasivos f inancieros designados a valor razonable c o n cambios e n resultados r e q u i e r e 
q u e e l i m p o r t e generado p o r cambio e n el v a l o r razonable d e l pasivo financiero q u e sea a t r i b u i b l e a 
cambios e n e l r i esgo d e crédito d e l r e f e r i d o pasivo, se presente e n otro resultado in t e gr a l , a menos que, 
e l reconocimiento d e los efectos d e los cambios e n e l r iesgo de crédito d e l pasivo e n otro resultado 
in tegra l g e n e r e una asimetría contable e n e l resultado d e l per íodo. Los cambios e n e l va lor razonable 
a t r i b u i b l e al r iesgo d e crédito de u n pasivo financiero no son pos ter iormente reclasif icados al resultado 
d e l p e r i o d o . Las var iac iones d e l v a l o r razonable d e estos pasivos se reconocen e n los resultados d e l 
p e r i o d o . 

• I n s t n i m e n f os de patr imonio 

Un instrumento de p a t r i m o n i o consiste en cualquier contrato que ev idenc ie u n interés res idual e n los 
activos de la Compafüa l u e g o d e d e d u c i r todos sus pasivos. Los instrumentos d e p a t r i m o n i o emit idos p o r 
la Compañia se reconocen p o r e l va lor d e los ingresos rec ib idos , neto d e los costos de emisión directos . 

Efectos provenientes de l a a p l i c a c i ó n inipial.d.e N I I F - 9 : 

U n resumen d e los pr inc ipa le s efectos provenientes de la apfícación i n i c i a l d e esta nueva n o r m a se 
muestra a continuación: 

• C l a s i f i c a c i ó n de act ivos f i n a n c i e r o s : 

La Administración de la Compañía i n f o r m a que los activos fínancieros i n c l u i d o s e n los estados financieros 
emit idos e l 1 d e enero d e l 2018 fueron clasificados de acuerdo c o n los r e q u e r i m i e n t o s de la "NlC-39 ; 
Instrumentos f inancieros : reconoc imiento y medic ión" . Dichos estados financieros i n c l u y e r o n 
exclusivamente activos financieros de la categoría prés tamos y cuentas p o r cobrar . 

La Adnainistración de la Compañia in forma que e n la fecha de apl icación i n i c i a l d e NlIF-9: i ) todos los 
activos f inancieros de la Compañía f u e r o n clasificados e n la ca tegor ía " m e d i d o s al costo amort izado" , y, 
i i ) no se reconoc ieron activos financieros de las categor ías " m e d i d o s a v a l o r razonable con cambios en 
otro resultado i n t e g r a l " y " m e d i d o s a va lor razonable con cambios en resul tados" . 

• M e d i c i ó n de act ivos f inancieros : 

La Administración de la Compañía i n f o r m a que los activos financieros inc lu idos e n los estados financieros 
emit idos e l 1 d e enero d e l 2018 f u e r o n m e d i d o s al costo amortizado d e acuerdo con los requer imientos 
d e la "NIC-39 : Instrumentos f inancieros: reconoc imiento y medic ión" . 

En la fecha de apficación i n i c i a l de la NIIF-9, todos los activos f inancieros mencionados e n el párrafo 
anterior f u e r o n m e d i d o s al costo amort izado, es dec i r , no ex is t ieron modif icac iones e n su medición. 
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• P é r d i d a s c r e d i t i c i a s e s p e r a d a s : 

La Administración de la Compañía i n f o r m a que los estados f inancieros emit idos e l 1 d e enero d e l 3018 no 
reconocen pérdidas p o r d e t e r i o r o de activos f inancieros cons iderando los requer imientos establecidos 
e n la "NIC-39 : Instrumentos f inancieros: reconoc imiento y medic ión" 

C o n base e n los r e q u e r i m i e n t o s d e NlIF-9 y e n la información financiera histórica, la Administración d e 
la compafüa dec idió no modi f i car sus estimaciones relacionadas c o n e l d e t e r i o r o de los activos 
f inancieros ident i f icados . Por lo tanto, los estados f inancieros adjuntos r e co no ce n las pérdidas credit ic ias 
esperadas d e sus activos f inancieros ut i l izando e l enfoque genera l , excepto para deudores comerciales 
e n e l que se aplicó e l enfoque s impl i f i cado . 

Soluciones p r á c t i c a s u t i l izadas e n l a a p l i c a c i ó n i n i c i a l : 

De acuerdo c o n la s e c c i ó n 7 de la "NIIF-9 : Instrumentos financieros", la Administración d e la Compañía 
utilizó las siguientes soluciones práct icas e n la apl icación in ic ia l d e esta nueva no r m a: 

> La Administración de la Compañia aphcó la NIIF-B desde e l 1 d e enero d e l 2018. Los efectos 
provenientes d e la apl icación i n i c i a l d e esta nueva n o r m a f u e r o n determinados d e forma 
retroact iva s in presentar estados f inancieros reexpresados de p e r i o d o s anteriores. 

> En la fecha d e aplicación in i c ia l , la Compañía evaluó si un activo financiero c u m p l e las 
condic iones p a r a clasificarse como m e d i d o ai costo amort izado o a va lor razonable con cambios 
e n otro resultado i n t e g r a l sobre la base de los hechos y circunstancias existentes a esa fecha 

> La determinación de si ha h a b i d o un incremento sigruficat ivo e n e l r iesgo c r e d i t i c i o d e u n activo 
f inanciero fue es tablec ido ut i l izando la información razonable y sustentable que estuvo 
d i s p o n i b l e e n la fecha de apl icación i n i c i a l d e esta nueva n o r m a 

> La determinación de las pérd idas p o r d e t e r i o r o de las cuentas p o r cobrar a d e ud o r es comerciales 
fue establecida con base e n e l enfoque s impl i f i cado , es decir , r econoc iendo las pérdidas por 
d e t e r i o r o por u n i m p o r t e igua l a las pérdidas credit ic ias esperadas durante e l t i e m p o d e v i d a d e l 
activo financiero, 

b) N H F - ^5 : I n g r e s o s de ac t iv idades ordinar ias procedentes de contratos c o n c l ientes . 

En mayo d e l 2014 se emitió la "NI IF - IS : Ingresos de act ividades ordinarias procedentes d e contratos con 
c l ientes" , que establece u n m o d e l o extenso y deta l lado que d e b e r á n uti l izar las ent idades e n la medic ión 
y reconocimiento d e los ingresos de act ividades ordinar ias procedentes de contratos c o n clientes. 

Esta norma reemplazará los requer imientos establecidos e n la "NIC-18 : Ingresos o r d i n a r i o s " . " N I C - 1 1 : 
Contratos de Construcción" y las interpretac iones respectivas. En s e p t i e m b r e d e l 2015, se es tab lec ió que 
estas modif icaciones se apl icarán a par t i r d e l 1 de enero d e l 2018, sin e m b a r g o , se p e r m i t e su aplicación 
anticipada. 

El p r i n c i p i o bás i co de esta n o r m a es que una e n t i d a d reconoce los ingresos d e act ividades ordinar ias d e 
forma que represente n la transferencia de bienes o servicios c o m p r o m e t i d o s c o n los cl ientes a c a m b i o 
de u n i m p o r t e que re f le je la contraprestación a la cual la e n t i d a d espera tener d e r e c h o a cambio de dichos 
bienes o servicios . 

Una e n t i d a d reconoce los ingresos de act ividades ordinar ias d e acuerdo con ese p r i n c i p i o b á s i c o 
mediante la apl icación d e los s iguientes pasos: 

> P a s o 1: Ident i f icar el contrato (o contratos) con e l c l iente . 

> Paso 2: Ident i f icar las ob l igac iones d e d e s e m p e ñ o e n el contrato. 

> Paso 3: De terminar e l prec io de la transacción. 
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> Paso 4: A s i g n a r el p r e c i o d e la transacción entre las obl igac iones d e d e s e m p e ñ o d e l contrato. 

> Paso 5: Reconocer e l ingreso de act ividades ordinarias cuando (o a m e d i d a que) la ent idad 
satisface una obl igac ión d e d e s e m p e ñ o , es decir , cuando e l " c o n t r o l " d e los bienes o servicios 
re lacionados c o n una obl igación d e d e s e m p e ñ o part icular es t ransfer ido al c l iente . 

La NIIF-15: añade l ineamientos detal lados para p o d e r analizar situaciones espec í f i cas , así como también 
r e q u i e r e amplias revelaciones 

ResimiLeii de l a s n u e v a s p o l í t i c a s u t i l izadas p a r a ingresos ordinarios 

De acuerdo con las NIIF v igentes , los estados f inancieros de la Compañía f u e r o n e laborados de 
c o n f o r m i d a d c o n los r e q u e r i m i e n t o s contenidos e n NIIF- IS . La fecha de apl icación i n i c i a l d e esta nueva 
norma fue el 1 de enero d e l 2018. 

U n resumen de las polít icas uti l izadas por la Administración d e la Compañía para e l reconocimiento , 
medición y presentac ión de los ingresos d e act ividades ordinar ias procedentes de contratos c o n clientes 
se muestra a continuación. 

• Acuerdos c o m e r c i a l e s identif icados : 

La Administración d e la Compañí a in forma que mantiene contratos y acuerdos con clientes que c u m p l e n 
con los siguientes cr i ter ios : 

a) Las partes h a n a p r o b a d o p o r escrito e l contenido d e l contrato y se c o m p r o m e t e n a c u m p l i r con sus 
respectivas obl igac iones . 

b ) La Compafüa p u e d e ident i f i car los derechos d e cada par te c o n respecto a los b ienes o servicios a 
transferir . 

c) La Compañía p u e d e ident i f i car las condic iones d e p a g o c o n respecto a los b ienes o servicios a 
transferir . 

d) El contrato t iene fundamento come r c ia l . 

e) Es p r o b a b l e que la Compañía recaude la contraprestacíón a la que tendrá derecho a cambio de los 
bienes o servic ios que se transferirán al c l iente . 

La Administración d e la Compafüa in forma que todos los contratos y acuerdos manteiüdos c o n clientes 
part iculares f o r m a n parte de una cartera única de contratos que t i e n e n c o m o ob je t ivo p r i n c i p a l l a 
prestación d e servicios médicos 

• O b l i g a c i o n e s de d e s e m p e ñ o : 

Es cada c o m p r o m i s o de transfer ir al c l iente u n b i e n o servic io (o u n g r u p o d e bienes o servicios) que es 
dist into. U n b i e n o servic io que se c o m p r o m e t e c o n u n c l iente es dis t into s i se c u m p l e los dos cr i ter ios 
siguientes: 

a) el c l iente p u e d e benefic iarse d e l b i e n o servicio e n sí mismo o junto c o n otros recursos q u e están ya 
d isponib les para él ; y 

b) e l c o m p r o m i s o de la e n t i d a d de transfer ir el b i e n o servic io al cUente es ident iñcable por separado 
de otros compromisos d e l contrato. 

C o n base e n los contratos y acuerdos c o n cl ientes, la Administración de la Compañía determinó que las 
obl igaciones contractuales se satisfacen mediante la trai\sferencia de los servicios c o m p r o m e t i d o s con 
los clientes, es dec i r , cuando e l c l iente r e c i b e los resultados de los e x á m e n e s médicos solicitados. 
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Los ingresos de act ividades ordinar ias procedentes de contratos y acuerdos c o n cl ientes son reconocidos 
en los resultados d e l p e r i o d o e n que se satisface la obl igación d e d e s e m p e ñ o menc ionada e n e l párrafo 
anterior. 

• Prec io de l a txaxvsacción: 

La Administración d e la Compañía informa que e l prec io d e la transacción es e l i m p o r t e de la 
contraprestación a la que espera tener derecho a cambio de transfer ir los b ienes y servicios 
c o m p r o m e t i d o s c o n cl ientes. Los prec ios establecidos se encuentran c laramente def in idos e n los 
contratos y acuerdos c o n cl ientes. Estos prec ios son fi jos, sin financiamiento y considerando que serán 
cobrados e n efect ivo. 

Los contratos y acuerdos c o n cl ientes establecen listas d e prec ios f i jos de los servic ios comercial izados 
p o r la Compañía , las cuales f u e r o n establecidas considerando los prec ios i n d e p e n d i e n t e s de pr oducto s 
c o n caracter íst icas s imi lares d e n t r o d e l t e r r i t o r i o ecuatoriano, En e l caso d e cl ientes corporat ivos , las 
par les es tablec ieron porcenta j es d e descuento fi jos a cambio d e l v o l u m e n de transacciones. Para cl ientes 
part iculares , los prec ios de los servicios comercial izados p o r la Compañía son p r e v i a m e n t e acordados 
entre las partes . 

• A s i g n a c i ó n d e l p r e c i o de l a t r a n s a c c i ó n entre l a s obligaciones de d e s e m p e ñ o : 

El p r e c i o d e la transacción se d i s t r i b u y e a cada obl igación de d e s e m p e ñ o p o r u n i m p o r t e que represente 
la parte de la contraprestación a la cual la Compañía espera tener derecho a cambio de transferir los 
bienes y servic ios c o m p r o m e t i d o s . 

La Administración d e la Compañía d i s t r ibuye e l prec io de la transacción a cada obl igac ión de d e s e m p e ñ o 
ident i f icada b a s á n d o s e e n e l p r e c i o re la t ivo de venta i n d e p e n d i e n t e . El prec io de venta ind e pe ndient e 
es e l prec io al que una e n t i d a d vender í a un b i e n o servicio c o m p r o m e t i d o d e forma separada a u n c l iente . 

• M e d i c i ó n y reconocimiento e n los registros contables : 

Los ingresos de act ividades ordinar ias provenientes d e contratos y acuerdos c o n Chentes y los costos 
i n c u r r i d o s p a r a c u m p l i r con dichos contratos fueron reconocidos d e la s iguiente manera : 

Ingresos de ac t iv idades o r d i n a r i a s : Son reconocidos e n los resultados d e l p e r i o d o que se informa 
cuando (o a m e d i d a que) una obl igación de d e s e m p e ñ o se satisface. Los ingresos reconocidos 
c o r r e s p o n d e n a l i m p o r t e d e l p r e c i o d e la transacción asignado a cada obl igac ión de d e s e m p e ñ o 
satisfecha. 

Pasivos contractuales : Son obl igac iones d e transferir b ienes a Chentes p o r los que la e n t i d a d ha 
r e c i b i d o una contraprestación (o se ha vuelto e x ig ib le ) d e l c l iente . Los pasivos contractuales i n c l u y e n la 
facturación de ob l igac iones d e d e s e m p e ñ o no satisfechas ( ingresos no devengados) y los anticipos 
rec ibos d e cl ientes. 

Activos contractuales : Son los costos i n c u r r i d o s para c u m p l i r los contratos mantenidos c o n cl ientes 
s iempre que dichos costos c u m p l a n los s iguientes cr i ter ios : i) se re lac ionan direc tamente con u n contrato 
o c o n u n contrato esperado que la e n t i d a d p u e d e ident i f icar de forma espec í f i ca , i i ) los costos generan o 
me jo ra n recursos de la e n t i d a d que se utilizarán para satisfacer (o para cont inuar satisfaciendo) 
obl igaciones d e d e s e m p e ñ o e n e l futuro , y , i i i ) se espera que sean recuperables . Los costos i n c u r r i d o s 
para obtener u n contrato c o n u n c l iente son reconocidos c o m o par te de los activos contractuales. 

A m o r t i z a c i ó n de act ivos contractuales : C o r r e s p o n d e a la amortización sistemática d e l activo 
contractual que es congruente c o n la transferencia al c l iente d e los b ienes y servic ios con los que se 
re laciona d i c h o activo. Las amortizaciones d e l activo contractual son reconocidas e n los resultados d e l 
p e r i o d o que se i n f o r m a cuando (o a m e d i d a que) una obl igac ión de d e s e m p e ñ o se satisface. 

Deterioro de act ivos contractuales : Se reconoce e n los resultados d e l p e r i o d o que se in forma el 
de ter ioro d e l va lor e n la m e d i d a que e l i m p o r t e en l ibros de los activos contractuales supere : 
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a) E l i m p o r t e p e n d i e n t e d e la contraprestación que la e n t i d a d espera r e c i b i r a c a m b i o de los b ienes o 
servicios c o n los que se re laciona e l activo, menos, 

b ) Los costos re lac ionados d i rec tamente c o n la provisión d e esos b ienes o servic ios y que no se h a n 
reconocido c o m o gasto 

Efectos provenientes de l a a p l i c a c i ó n i n i c i a l de N I I F - 1 5 

A l concluir e l proceso d e adopción i n i c i a l d e la NIIF-15, la Administración de la CompaiÜa no determinó 
efectos signif icat ivos e n e l reconoc imiento , medición y presentac ión de los estados f inancieros emit idos 
al 1 d e enero y 31 d e d i c i e m b r e d e l 2018. 

Soluciones p r á c t i c a s u t i l i z a d a s e n l a a p l i c a c i ó n i n i c i a l : 

De acuerdo con e l l i t e r a l b ) d e l párrafo C3 de la "NIIF-15; Ingresos d e act ividades ordinar ias procedentes 
d e contratos con c l ientes" , la Administración de la Compañía utilizó las s iguientes soluciones práct icas 
en la aplicación i n i c i a l de esta nueva norma: 

> La Administración d e la Compañía aplicó la N l I F - l S desde el 1 d e enero d e l 2018. Los efectos 
proveruentes de la apl icación i n i c i a l d e esta nueva n o r m a f u e r o n de terminados de forma 
retroact iva s in presentar estados financieros reexpresados de p e r i o d o s anteriores . 

> La aplicación re troact iva se efectuó solo a contratos que no es tuvieron completados e n la fecha 
d e apl icación i n i c i a l . Por l o tanto, la Compañía no determinó los efectos retroact ivos de : i) los 
contratos q u e comenzaron y f inal izaron durante el año te rminado el 31 de d i c i e m b r e d e l 2017, y , 
i i ) los contratos terminados e n la fecha de aplicación i n i c i a l d e esta nueva n o r m a 

> Los efectos retroact ivos de la aplicación i n i c i a l fueron establecidos cons iderando las 
modi f i cac iones contractuales que hayan ten ido lugar antes de la fecha d e apl icación in ic ia l d e 
esta nueva n o r m a 

> Para la determinación d e los posibles efectos provenientes de la apl icación in ic ia l y poster ior d e 
NIIF-15, la Administración de la Compañía consideró que todos los acuerdos comerciales 
mantenidos c o n sus cl ientes f o r m a n par te d e una d e las di ferentes agrupaciones d e contratos 
mencionados e n la s e c c i ó n "contratos f i rmados c o n c l ientes" d e l h tera l a) de la Nota 2.17, los 
cuales p r o p o r c i o n a n derechos y obl igac iones para cada una d e las partes . 

2.3.2 N u e v a s n o r m a s e interpretaciones p u b l i c a d a s . 

U n resumen de las nuevas normas e interpretaciones d e las NIIF que no h a n sido aplicadas e n la emisión 
d e los estados f ínancieros adjuntos se muestra a continuación. Estas normas e interpretac iones serán de 
aphcación ob l iga tor ia e n la e laborac ión de los estados financieros emi t idos a par t i r d e las fechas 
indicadas e n el cuadro s iguiente , a menos que, la Administración de la Compañía d e c i d a aplicarlas 
ant ic ipadament e. 

Norma Fecha de 
emisión 

Tipo de cambio 

NIIF-1zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA6: Enero del Arrendamientos 
20)6 

CNIIF-13; Junio del 2017 La incertidumhre frente a los tratamientos delimpuestoa las 
ganancias 

Marco Marzo del Modificaciones a las NIIF provenientes del nuevo marco conceptual 
Conceptual 2018 

NIIF-17: Mayo del Contratos de seguros 
2017 

Fecha de aplicación 
inicial obligatoria: 

1 de enero del 2019 

1 de enero del2019 

J de enero del 3020 

1 de enero del 2021 

Excepto p o r lo menc ionado e n e l l i terales a) s iguiente, la Administración de la Compañía estima que no 
existirán efectos s ignif icat ivos provenientes de la adopción i n i c i a l de estas nuevas normas, 
modif icac iones e in terpretac iones . Esta conclusión p r o v i e n e de una evaluación genera l d e los 
requer imientos de adopc ión in ic ia l contenidos e n estas nuevas normas e in terpretac iones . 
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Sin e m b a r g o , no es p o s i b l e p r o p o r c i o n a r una est imación razonable de esos efectos hasta que concluya e l 
proceso de adopción iiücial d e los requer imientos de reconocimiento , medic ión y presentac ión inc lu idos 
e n dichas normas. 

a) N I I F - I 6 : A r t e n d a m i e n t o s . 

En enero d e l 2016 se emitió la "NIIF-16: A r r e n d a m i e n t o s " , que establece los p r i n c i p i o s para e l 
reconocimiento , medic ión, presentac ión y revelac ión de los efectos e c o n ó m i c o s der ivados de los 
contratos de arrendamientos , así como i n c l u y e l ineamientos detal lados para p o d e r analizar situaciones 
espec í f icas . Esta n o r m a reemplazará los requer imientos establecidos e n la " N l C - 1 7 ; A r r e n d a m i e n t o s " y 
las interpretaciones respectivas. A d i c i o n a l m e n t e , in formamos que se p e r m i t e la apl icación antic ipada de 
esta n o r m a s iempre y cuando la Compañía haya ímplementado o se encuentre e n proceso de 
impieraentación de la "NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos c o n los c l ientes" . 

El ob je t ivo d e la n o r m a es asegurar que los arrendatar ios y ar rendadores p r o p o r c i o n e n información 
relevante de una manera que represente f ie lmente los efectos e c o n ó m i c o s d e r iv a d os de los contratos d e 
arrendamiento c o n la intención d e que los usuarios de los estados f inancieros p u e d a n evaluar dichos 
efectos sobre la situación f inanciera , e l r e n d i m i e n t o de sus operaciones y los flujos d e efectivo de la 
en t idad . 

• Re q u e r i m i e n t o s p a r a arrendatar ios : 

La "NIIF-16'. A r r e n d a m i e n t o s " r e q u i e r e el reconoc imiento y medic ión d e los contratos d e arrendamiento 
aphcando e l m o d e l o d e " d e r e c h o d e uso" . De acuerdo c o n este m o d e l o , los arrendatar ios reconocerán , 
e n e l estado d e situación f inanciera , u n activo p o r e l derecho de uso y u n pasivo p o r arrendamiento 
der ivados d e los contratos de arrendamiento . El activo p o r derecho d e uso se m i d e ínicialmente al costo 
conformado p o r : i) e l v a l o r d e l reconoc imiento in ic ia l d e l pasivo p o r arrendamiento , i i ) los pagos 
anticipados d e arrendamiento menos los incent ivos rec ib idos , i i i ) los costos directos iniciales incurr idos 
como consecuencia d e negoc iar y acordar u n contrato de arrendamiento , y , i v ) u n a est imación de los 
costos d e desmante lamiento e l activo subyacente. El reconoc imiento i n i c i a l d e l pasivo por arrendamiento 
será el va lor presente d e los pagos de arrendamiento establecidos p o r las partes e n e l contrato. 

C o n p o s t e r i o r i d a d a l reconoc imiento in i c ia l , e l activo por derecho de uso p u e d e medirse apl icando e l 
modelo d e costo o e l m o d e l o de v a l o r razonable. A l apl icar e l m o d e l o de costo, e l activo p o r derecho d e 
uso será d e p r e c i a d o durante su v i d a útil y sujeto a una revisión anual para de terminar posibles pérdidas 
p o r de ter ioro . A l apl icar e l m o d e l o de va lor razonable, e l activo p o r derecho d e uso será m e d i d o d e 
acuerdo c o n la naturaleza d e l act ivo arrendado y los requer imientos establecidos e n la "NIC-40: 
Propiedades d e invers ión" , o la "NIC-16-. Propiedades , planta y e q u i p o " . 

Los resultados d e l p e r i o d o c[ue se in forma incluirán los gastos f inancieros der ivados de los pasivos p o r 
arrendamiento c o n base e n e l método de la tasa d e interés efect iva durante e l plazo d e l contrato de 
arrendarme nto . 

Un arrendatar io p u e d e optar p o r no apl icar las políticas mencionadas e n los párrafos anteriores e n los 
siguientes casos: i ) p a r a contratos de arrendamiento a corto plazo y , i i ) para contratos de arrendamiento 
cuyo activo subyacente es d e b a j o va lor . En estos casos, el arrendatar io r e c o n o c e r á únicamente u n gasto 
por arrendamiento durante e l plazo establec ido por las partes e n e l contrato de arrendamiento . 

• Re q u e r i m i e n t o s p a r a ar rendadores : 

Los arrendadores clasif icarán los contratos d e arrendamiento como operat ivos o financieros. Un contrato 
de arrendamiento se clasifica como f inanciero s i transfiere sustancialmente todos los r iesgos y benefic ios 
inherentes a la p r o p i e d a d d e l activo subyacente. Un contrato de arrendamiento se clasifica como 
operat ivo si no transf iere sustancialmente todos los riesgos y benef ic ios inherentes a la p r o p i e d a d d e l 
activo subyacente. 
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Los contratos d e ar rendamiento clasif icados como f inancieros se reconocen e n e l estado de situación 
financiera como una cuenta p o r cobrar p o r u n i m p o r t e i g u a l a la inversión neta e n e l arrendamiento que 
c o m p r e n d e n los s iguientes pagos p o r e l d e r e c h o de uso d e l activo subyacente: i ) e l v a l o r presente de los 
pagos de ar rendamiento establecidos p o r las partes menos los incent ivos de ar rendamiento p o r pagar , 
i i ) los pagos de a r r e n d a m i e n t o var iables , i i i ) los pagos p o r garantías proporc ionadas p o r e l a r rendador 
al arrendatar io , iv ) e l p r e c i o para e jercer la opción d e c o m p r a en caso de exist ir certeza razonable de 
que se e fec túe , y , v ) los pagos d e penal idades por terminación de contrato. 

Los resultados d e l p e r i o d o que se in forma incluirán: i ) u n ingreso equivalente al v a l o r d e l activo 
subyacente, o, si es infer ior , e l va lor presente d e los pagos de ar rendamiento establecidos p o r las partes 
e n el contrato , i i ) e l costo o va lor e n l ib ros d e l activo subyacente menos e l va lor presente d e l valor 
res idual no garant izado, üi) la u t i l i d a d o pérdida d e r i v a d a d e l contrato d e ar rendamiento clasificado 
como financiero. Los ingresos f inancieros der ivados de las cuentas p o r cobrar serán regis trados con base 
e n e l método de la tasa d e interés efect iva durante e l plazo d e l contrato de arrendamiento . 

Los arrendadores que m a n t e n g a n contratos de ar rendamiento operat ivo r e c o n o c e r á n en los resultados 
d e l p e r i o d o q u e se i n f o r m a : i ) u n ingreso p o r arrendamiento durante e l plazo establec ido p o r las partes 
e n e l contrato de ar rendamiento , y i i ) la deprec iac ión d e los activos arrendados . 

Efectos provenientes de l a a p l i c a c i ó n i n i c i a l de N I I F - 1 6 

A la fecha de emisión d e ios estados f inancieros adjuntos, la Administración de la Compañía in forma que 
no ha conc lu ido e l proceso de implementac ión d e NIIF-16. 

La Administración d e la Compañí a estima que los efectos provenientes de la apl icación i n i c i a l d e NIIF-16 
no serán s ignif icat ivos cons iderando los estados financieros e n su con junto . La medic ión de los efectos 
provenientes d e la apl icación i n i c i a l d e esta nueva n o r m a será d e t e r m i n a d a cuando concluya el proceso 
d e i m p l e mentación d e NIIF-Í6 y pos ter iormente reconocidas e n los estados financieros emit idos al 1 de 
enero d e l 2019 

A la fecha d e enúsión d e los estados financieros adjuntos, la Administración de la Compañía in forma que 
mantiene v i g e n t e u n contrato de arrendamiento de i n m u e b l e (consultor io médico) uti l izado para e l 
d e s e m p e ñ o n o r m a l d e sus operaciones . 

b) C N I I F - 1 3 : Incertidnml>re frente a los trata^mientos d e l impuesto a l a s g a n a n c i a s . 

En jun io d e l 2017 se emitió la CNHF-13: La i n c e r t i d u m b r e f rente a los tratamientos d e l impuesto a las 
ganancias" que p r o p o r c i o n a r o n una aclaración sobre cómo apl icar los r e q u e r i m i e n t o s d e reconocimiento 
y medic ión d e la " N I C - 1 2 : Impuesto a las ganancias" cuando existe i n c e r t i d u m b r e frente a los 
tratamientos d e l impuesto a las ganancias. Se p e r m i t e su aplicación antic ipada. 

c ) M a r c o conceptual 

En marzo d e l 2018 se emitió un nuevo Marco Conceptual d e las NIIF . C o n base e n este nuevo marco 
conceptual e l lASB efectuó varias modif icac iones a las Normas Internacionales de Información Financiera 
- NIIF que es tarán v igentes a p a r t i r d e l 1 de enero d e l 2020 

d) NIir -17 : Contratos de seguros 

En mayo d e l 2017 se emitió la "NIIF-17: Contratos de seguro" , que establece los p r i n c i p i o s para el 
reconocimiento , medic ión, presentac ión e información a revelar de los contratos de seguro emit idos . 
También r e q u i e r e p r i n c i p i o s s imilares a apl icar a contratos d e reaseguro mantenido y a contratos de 
inversión emit idos c o n componentes d e participación discrecional . E l ob je t ivo es asegurar que las 
ent idades p r o p o r c i o n e n información relevante de forma que represente fielmente esos contratos. Esta 
n o r m a reemplazará los r e q u e r i m i e n t o s establecidos e n "NnF-4: Contratos d e s e g u r o " y se aplicará a 
p e r i o d o s anuales que c o m i e n c e n e l 1 de enero d e l 2021. Se p e r m i t e su apl icación ant ic ipada. 
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2.3.3 M o d i f i c a c i o n e s a l a s N I I F p u b l i c a d a s : 

U n resumen de las modif icac iones d e las NIIF que no h a n sido aplicadas e n la emisión d e los estados 
f inancieros adjuntos se muestra a continuación. Estas modif icac iones serán de aplicación ob l iga tor ia e n 
la e laborac ión de los estados f ínancieros a par t i r de las fechas indicadas a continuación, a menos que, la 
Administración d e la Compañí a d e c i d a aphcarlas ant ic ipadamente . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

N orma emisión 

mC-19: 

N I C - 2 8 : 

M e j o r a s anuales 
d e l c i c lo 2015 -

3017-. 

NIC -1 y N I C - 8 ; 

NIIF -3 : 

NIIF-10: 

N I C - 2 8 : 

F e b r e r o d e l 
2018 

O c t u b r e d e l 
2017 

D i c i e n i b r e 
d e l 2017 

O c t u b r e d e l 
2018 

O c t u b r e d e l 
2018 

S e p t i e m b r e 
d e l 2014 

S e p t i e m b r e 
d e l 2014 

Tipo dec^ pibig 

R e c o n o c i m i e n t o d e u n a m o d i f i c a c i ó n , r e d u c c i ó n o l iquidac ión d e l 
p l a n 
M e d i c i ó n d e las p a r t i c i p a c i o n e s d e l a r g o p l a z o e n a s o c i a d a s y 
n e g o c i o s con juntos 
1) Guias p a r a la a p l i c a c i ó n d e ! m é t o d o d e a d q u i s i c i ó n a t i p o s 
p a r t i c u l a r e s d e c o m b i n a c i o n e s d e n e g o c i o s , 2) C o n t a b ü i z a c i ó n d e 
a d q u i s i c i o n e s d e p a r t i c i p a c i o n e s e n o p e r a c i o n e s con juntas , 3) 
R e c o n o c i m i e n t o d e i m p u e s t o s c o r r i e n t e s y d i f e r i d o s s o b r e d i v i d e n d o s 
y 4) C o s t o s p o r p r é s t a m o s s u c e p t í b l e s d e c a p i t a l i z a r 
Def inic ión d e m a t e r i a l i d a d o i m p i o r t a n c i a re la t iva 

Def inic ión d e u n n e g o c i o e n ui\ c o m b i n a c i ó n d e n e g o c i o s 

R e g i s t r o d e la p é r d i d a d e c o n t r o l d e s u b s i d i a r i a s . 

R e g i s t r o d e las ganaiui^ias o p é r d i d a s p r o v c n i e n l e d e las v e n t a s o 
a p o r t a c i o n e s e f e c t u a d a s p o r u n i n v e r s o r a sus a s o c i a d a s o n e g o c i o s 
c o n j u n t o s 

Fecha de apl icación 

inicial obligatoria; 

I d e e n e r o d e l 2019 

1 d e e n e r o d e l 2019 

1 d e e n e r o d e l 2019 

1 d e e n e r o d e l 2020 

1 d e e n e r o d e l 2020 

N o d e f i n i d a 

N o d e f i n i d a 

La Administración d e la Compañia in forma que la apl icación iniciéil d e estas modif icac iones no tendrá 
efectos signif icat ivos sobre los importes reconocidos e n los estados f inancieros adjuntos y sus 
revelaciones. Sin e m b a r g o , no es pos ib le p r o p o r c i o n a r una est imación razonable d e esos efectos hasta 
que u n e x a m e n deta l lado haya sido c o m p l e t a d o 

2.4 M o n e d a fungional y m o n e d a d e p r e s e n t a c i ó n 

Las part idas e n los estados financieros de la Compaflía se expresan en la m o n e d a d e l ambiente 
económico p r i m a r i o d o n d e opera la ent idad (moneda funcional) . La Administración de la Compañía 
es tab lec ió q u e el dólar estadounidense es la m o ne d a funcional y m o ne d a d e presentac ión de sus estados 
financieros. 

A menos que se i n d i q u e lo contrar io , las cifras inc luidas e n los estados financieros adjuntos están 
expresadas e n dólares estadounidenses. 

2.5 Efect ivo y eqnivalentes 

El efectivo y equivalentes d e efect ivo inc luye aquellos activos fínancieros líquidos, depósi tos o 
inversiones financieras, así como notas de crédito negociables , que se p u e d e n transformar rápidamente 
e n efectivo e n u n plazo in f er ior a tres meses y sobreg i ros bancarios no recurrentes . Los sobregiros 
bancarios recurrentes son presentados como pasivos corr ientes e n e l estado de situación financiera. 

2.6 Activos fínancieros (hasta e l 31 de dicieTnbre d e l 2017) 

Los activos f inancieros son instrumentos financieros no der ivados con pagos fijos o determinables , que 
no cotizan en un m e r c a d o act ivo. 

Los activos f inancieros f u e r o n clasificados en activos corr ientes excepto , los venc imientos super iores a 
12 meses desde la fecha d e l estado d e situación financiera, que se c lasi f ican c o m o activos no corr ientes 

• Reconocinxiento i n i c i a l y b a j a de act ivos f inancieros 

Los activos f inancieros f u e r o n reconoc ieron e n su estado d e situación f inanciera cuando, y solo cuando, 
se convirtió e n par te benef ic iar ía según las cláusulas contractuales d e l instrumento financiero. 
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La Compañía d i o de baja u n activo f inanciero únicamente cuando: i) e x p i r a r o n los derechos contractuales 
sobre los flujos d e efect ivo d e l activo f inanciero , y, i i ) t ransf i r ieron d e manera sustancial los riesgos y 
ventajas inherentes a la p r o p i e d a d d e l activo financiero. 

Se transfirió u n activo financiero si y solo si la Compañía transfirió los derechos contractuales a r e c i b i r los 
flujos d e efect ivo d e u n act ivo financiero, o, re tuvo los derechos contractuales a r e c i b i r los flujos d e 
efectivo d e l activo financiero, p e r o asumió la obUgación contractual d e pagarlos a uno o más perceptores , 
dentro d e u n acuerdo que c u m p l a con las condiciones. 

• C l a s i f i c a c i ó n de act ivos f inancieros 

La Compañía clasif icó sus activos f inancieros e n las s iguientes categor ías ; i ) a va lor razonable con 
cambios e n resultados, i i ) activos financieros mantenidos hasta su venc imiento , üi) prés tamos y cuentas 
por cobrar , y , iv ) act ivos f inancieros d i sponib les para la venta. La clasif icación d e p e n d i ó d e l propósito 
c o n e l que se a d q u i r i e r o n los instrumentos f inancieros. La administración determinó la clasif ícación de 
sus instrumentos financieros e n e l momento d e l reconoc imiento i n i c i a l . 

• M e d i c i ó n i n i c i a l y posterior 

Los activos f inancieros fueron m e d i d o s ínicialmente a su va lor razonable más los costos relacionados con 
su adquisición, excepto si el acuerdo constituye una transacción financiada e n cuyo caso la Compañía 
midió e l activo financiero al v a l o r presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de 
interés de mercado . 

Después d e l reconoc imiento in i c ia l , estos activos se m i d i e r o n al costo amort izado ut i l izando el método 
de la tasa de in terés efectiva. Los ingresos p o r intereses ( inc luyendo los intereses implícitos) se 
reconoc ieron y ca lcu laron ut i l izando la tasa de interés efectiva, excepto cuando e l reconoc imiento d e l 
interés fue inmater ia l . 

• Deterioro de ac t ivos f inancieros a l costo amortizado 

A l final d e l p e r i o d o sobre e l que se in forma, los activos f inancieros q u e f u e r o n m e d i d o s al costo 
amortizado f u e r o n evaluados para de terminar si existe evidencia ob je t iva d e d e t e r i o r o . Si existió 
evidencias, la Compañía determinó e l i m p o r t e de cualquier pérdida p o r d e t e r i o r o cons iderando si existió 
evidencia ob je t iva i n d i v i d u a l d e d e t e r i o r o d e l va lor para act ivos financieros que sean i n d i v i d u a l m e n t e 
significativos, e, i n d i v i d u a l y colect ivamente para activos f inancieros que no f u e r o n signif icat ivos. 

Entre la ev idenc ia o b j e t i v a d e q u e los activos f ínancieros m e d i d o s al costo amort izado estaban 
deter iorados incluyó: i ) e x p e r i e n c i a pasada de la Compañía , i i ) d i f icul tades f inancieras d e los cl ientes, 
i i i ) u n entorno e c o n ó m i c o desfavorable , iv ) incrementos e n e l número de pagos atrasados, v ) , así como 
cambios observables e n las condic iones económicas locales y nacionales que se re lac ionen c o n e l 
i n c u m p l i m i e n t o e n los pagos . 

Para los activos f inancieros regis t rados al costo amortizado, e l i m p o r t e de la pérdida p o r d e t e r i o r o de 
valor fue la d i ferenc ia entre e l i m p o r t e e n l ibros y e l valor presente de los flujos futuros est imados d e l 
activo, descontados a la tasa d e interés efectiva o r i g i n a l d e l activo f inanciero , 

El i m p o r t e e n l ibros d e los activos fínancieros se redu jo d i rec tamente p o r cualquier pérdida p o r 
d e t e r i o r o , excepto para las cuentas p o r cobrar comerciales , d o n d e e l i m p o r t e en l i b r o s se redu jo a través 
de una cuenta de activo d e n o m i n a d a provisión p o r d e t e r i o r o d e deudores comercia les que se constituyó 
e n función de u n análisis d e la p r o b a b i l i d a d de r e cupe r a c ión d e las cuentas p o r cobrar que se encuentran 
vencidas . Cuando la Compañí a cor\sideró que una cuenta p o r cobrar comerc ia l no fue recuperable , se 
d i o de baja afectando la cuenta provisión para cuentas incobrables . 

• Activos f inancieros identif icados : 

A l 31 de d i c i e m b r e d e l 2017, todos los activos financieros ident i f i cados por la Compañía fueron 
clasificados e n la categor ía prés tamos y cuentas p o r cobrar . 
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Los activos f inancieros ident i f i cados f u e r o n medidos ínicialmente p o r su va lor razonable más los costos 
d e transacción que sean d i rec tamente a t r ibuib les a la adquisición d e d i c h o act ivo. Luego d e la medic ión 
in ic ia l , los activos f inancieros son m e d i d o s al costo amort izado 

Las pérdidas p o r de ter ioro de los activos financieros f u e r o n de terminados establec iendo la di ferencia 
entre el i m p o r t e e n l i b r o s d e l instrumento financiero y e l va lor presente de los flujos futuros estimados 
de d icho activo, descontados a la tasa de interés efectiva o r i g i n a l d e l activo f inanciero . 

2.7 Pas ivos f inancieros (hasta e l 31 de d i c i e m b r e d e l 2017) 

Los instrumentos d e d e u d a son clasificados como pasivos financieros no d e r iv a d o s con pagos fi jos o 
determinables , que no cot izan e n u n mercado activo; ó como p a t r i m o n i o de c o n f o r m i d a d c o n la esencia 
d e l acuerdo contractual . 

Los pasivos f ínancieros se clasif ican en activos corr ientes excepto, los v e n c i m i e n t o s super iores a 12 
meses desde la fecha d e l estado de situación f inanciera, que se clasif ican como activos no corr ientes . 

• Reconocimiento i n i c i a l y b a j a de pasivos f inancieros 

Los pasivos f inancieros f u e r o n reconocidos e n su estado de situación f inanciera cuando, y sólo cuando se 
convirtió e n par te o b l i g a d a s e g ú n las cláusulas contractuales d e l instrumento financiero. 

La Compañía d i o de baja u n pasivo f inanciero únicamente cuando: i ) e x p i r a r o n los derechos contractuales 
sobre los flujos d e efect ivo d e l pasivo f inanciero , i i ) son cancelados o c u m p l e n las obl igaciones 
contractuales asumidas p o r la Compañía , y, i i i ) se transfieran d e manera sustancial los r iesgos y ventajas 
inherentes a la p r o p i e d a d d e l pasivo f inanciero. 

• C l a s i f i c a c i ó n de p a s i v o s f inancieros 

La Compañía clasificó sus pasivos f inancieros e n las siguientes categor ías : i) a v a l o r razonable con 
cambios e n resultados, y , i i ) m e d i d o s al costo amortizado. La clasif icación d e p e n d i ó d e l propósito con el 
que se a d q u i r i e r o n los ins t rumentos f inancieros. La Administración determinó la clasif icación de sus 
instrumentos f inancieros en e l momento d e l reconoc imiento i n i c i a l . 

• M e d i c i ó n i n i c i a l y posterior 

Los pasivos f inancieros f u e r o n m e d i d o s ínicialmente a su va lor razonable más los costos relacionados c o n 
su adquisición, excepto si e l acuerdo constituye una transacción f inanciada en cuyo caso la Compañía 
midió e l pas ivo f inanciero al v a l o r presente d e los flujos futuros esperados descontados a una tasa d e 
interés de m e r c a d o . 

Después d e l reconoc imiento in i c ia l , estos pasivos se m i d i e r o n al costo amort izado ut i l izando el método 
d e la tasa de interés efectiva. Los gastos p o r intereses ( i n c l u y e n d o los intereses implícitos) se 
reconoc ieron y ca lcularon ut i l izando la tasa de interés efect iva, excepto cuando e l reconoc imiento d e l 
interés fue inmater ia l . 

La Compañia t iene i m p l e m e n t a d a s políticas de manejo d e r iesgo financiero para asegurar que todas las 
cuentas p o r pagar se p a g u e n de c o n f o r m i d a d c o n los términos credi t i c ios acordados. 

• Instrumentos de patr imonio 

Un instrumento de p a t r i m o n i o consiste e n cualquier contrato que ev idenc ie u n interés res idual e n los 
activos de la Compañía l u e g o de d e d u c i r todos sus pasivos. Los instrumentos d e p a t r i m o n i o emit idos p o r 
la Compañía se reconoce n p o r los ingresos rec ib idos , neto d e los costos de emisión direc tos . 

• Pas ivos f inancieros identif icados : 

A la fecha de emisión d e los estados f inancieros adjuntos, todos los pasivos f inancieros ident i f icados por 
la Compañía f u e r o n clasif icados como medidos al costo amort izado. 
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Los pasivos financieros ident i f icados fueron medidos Ínicialmente p o r su v a l o r razonable. Luego de la 
medición in i c ia l , los pasivos financieros son m e d i d o s al costo amort izado 

Los activos fi jos son b ienes tangibles que posee una e n t i d a d para su uso e n la producción o e l suministro 
d e bienes y servicios, para ser arrendados o para propósitos adminis trat ivos y que se espera util izar 
durante más d e u n p e r i o d o contable 

• M e d i c i ó n i n i c i a l : 

Los activos fijos se m i d e n ínicialmente por su costo. El costo de los activos fijos c o m p r e n d e su p r e c i o d e 
adquisición más todos los costos direc tamente relacionados con la ubicac ión de los activos, su puesta e n 
condic iones d e funcionamiento s e g ú n lo previs to por la gerenc ia y la est imación i n i c i a l d e cualquier costo 
d e desmantelamiento y /o r e t i r o d e l e lemento o d e rehabil i tación d e la ub icac ión d e los activos. 

Los costos p o r préstamos d i rec tamente a t r ibuib les a la adquisición d e act ivos aptos (aquellos que 
r e q u i e r e n de u n p e r i o d o sustancial antes d e estar listos para su uso o venta) son considerados como parte 
d e l costo de dichos activos. 

• M e d i c i ó n posterior: 

Después d e l reconoc imiento in i c ia l , los activos fi jos, se muestran al costo menos su deprec iac ión 
acumulada y el i m p o r t e acumulado d e las pérdidas de d e t e r i o r o d e va lor , e n caso d e existir . Los gastos 
de reparaciones y mantenimientos se i m p u t a n a resultados e n el per íodo e n que se p r o d u c e n . 

• D e p r e c i a c i ó n : 

Los terrenos no se d e p r e c i a n . El costo d e los muebles y equipos se d e p r e c i a de acuerdo c o n sus vidas 
útiles estimadas m e d i a n t e e l método d e l ínea recta. La v i d a útil est imada, v a l o r res idual y método d e 
dep re c i ac ió n son revisados al f ina l d e cada año, s iendo el efecto d e cua lquier c a m b i o e n e l est imado 
regis t rado sobre una base prospect iva . U n resumen d e las pr inc ipa les part idas de activos fi jos y las v idas 
útiles usadas e n e l cálculo de la deprec ia c ión se muestran a continuación: 

La Admirüstración estimó que e l va lor res idual de los activos ñjos no es s ignif icat ivo y p o r lo tanto no fue 
inc lu ido e n la determinación de la deprec ia c ió n de dichos activos. Cuando e l v a l o r e n l ibros d e los activos 
fijos excede a su monto r e c u p e r a b l e , este es r e d u c i d o irmiediatamenté hasta su v a l o r r e cupe r a b le . 

• Disposic ión de act ivos fíjos: 

La u t i l i d a d o pérdida que surja d e l re t i ro o venta de una p a r t i d a d e muebles y equipos es reconocida e n 
los resultados d e l p e r i o d o que se in forma y es calculada como la d i ferenc ia entre e l prec io de venta y e l 
va lor e n fibros d e l act ivo a la fecha de la transacción. 

2.9 Deterioro d e l valor de los act ivos no f inancieros 

A l final de cada p e r i o d o sobre e l q u e se in forma, la Compañía evalúa información interna y externa d e l 
negocio con e l fin de establecer la existencia d e indic ios de d e t e r i o r o d e los valores e n l ibros de sus 
activos. Para los activos con indic ios de d e t e r i o r o se calcula e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e l activo evaluado 
c o n a f i n de d e t e r m i n a r las posibles pérdidas p o r d e t e r i o r o . Cuando no es p o s i b l e estimar e l i m p o r t e 
recuperable de u n act ivo i n d i v i d u a l , la Compañía calcula e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e de la u n i d a d 
generadora d e efect ivo a la que per tenece d i c h o activo. 

2-8 Activos fijos 

Activo 
Edif ic ios 
Muebles y enseres 
M a q u i n a r i a y e q u i p o 
Equipo de computación 

Años 
20 
10 
10 
3 
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El i m p o r t e r e c u p e r a b l e es e l mayor entre e l valor razonable menos los costos d i rec tamente relacionados 
a su potenc ia l venta y e l v a l o r e n uso. A l estimar e l va lor e n uso, los flujos d e efect ivo futuros estimados 
son descontados utüizando una tasa de descuento antes de impuesto que ref le ja las valorac iones actuales 
d e l mercado respecto al va lor t e m p o r a l d e l d i n e r o y los r iesgos espec í f i cos para e l activo para los cuales 
no se han ajustados los est imados de flujo d e efectivo futuros. Se reconoce una pérdida p o r deter ioro e n 
los resultados d e l año cuando e l i m p o r t e recuperab le de u n activo o u n i d a d generadora de efectivo es 
menor que su i m p o r t e e n l i b r o s al f ina l de cada p e r i o d o que se i n f o r m a . 

Las pérdidas p o r d e t e r i o r o reconocidas e n e l pasado p u e d e n ser reversadas e n caso de que me jore e l 
i m p o r t e recuperab le e n e l futuro . En estos casos, las revers iones de las pérdidas p o r d e t e r i o r o aumentan 
e l valor e n Hbros d e l activo de tal manera que no exceda al i m p o r t e e n l ibros que habría ten ido si no se 
h u b i e r a n reg is t rado tales pérd idas e n años anteriores. El reverso de una pérd ida p o r de ter ioro es 
reconoc ido e n los resultados d e l año. 

2-10 O b l i g a c i o n e s labora les 

Los benef ic ios laborales c o m p r e n d e n todas las re tr ibuciones que la Compañía p r o p o r c i o n a a sus 
empleados a c a m b i o d e sus servicios. Los pr inc ipa les benefic ios laborales p r o p o r c i o n a d o s por la 
Compañía c o m p r e n d e n : 

• Benef ic ios a corto plazo 

Son benefic ios a cor to plazo aquellos que se esperan l iqu idar totalmente e n e l término de 12 meses 
siguientes al c ie r re d e l p e r i o d o e n e l que los empleados pres taron sus servicios. Estos benefic ios son 
reconocidos en los resultados d e l p e r i o d o que se informa e n la m e d i d a e n que se d e v e n g a n . 

Un resumen de los pr inc ipa le s benef ic ios laborales a cor to plazo, establecidos e n la legis lación l a b o r a l 
v i g e n t e en e l Ecuador, se muestra a continuación: 

> Participación l a b o r a l : C o r r e s p o n d e al 15% de participación que los empleados t i enen sobre las 
ut ihdades l íquidas (di ferencia entre ingresos y gastos de cada p e r i o d o contable) reportadas por 
los empleadores . La part ic ipación l a b o r a l d e t e r m i n a d a se reg is t ra c o n cargo a los resultados d e l 
p e r i o d o que se i n f o r m a y se muestra e n e l estado de resultados integrales d e acuerdo con la 
función que d e s e m p e ñ a e l personal que rec ib irá e l benef ic io . La participación l a b o r a l d e b e r á 
pagarse hasta e l 16 d e a b r i l d e cada año. 

> Vacaciones: Los empleados que pres ten sus servicios p o r más de 12 meses, t i enen derecho a 
gozar anualmente de 15 días de descanso que serán remunerados p o r e l e m p l e a d o r . Este 
benef ic io p u e d e extenderse por 15 días adicionales cuando los empleados superen los 5 años de 
antigüedad e n la misma empresa (1 día vacaciones adic ional por cada año de servic io) . Las 
vacaciones d e los empleados son reconocidas mensualmente e n los resultados d e l p e r i o d o que 
se in forma y cancelados e n función de los días d e vacaciones uti l izados p o r los empleados . 

> Otros benef ic ios a cor to plazo: La déc imo tercera remuneración, e l d é c i m o cuarto sueldo, los 
fondos de reserva y otros benefic ios laborales a cor to plazo se reconocen mensualmente en los 
resultados d e l per íodo que se in forma. Estos benef ic ios son cancelados e n las fechas ex ig ib les 
de pago establecidas e n legis lac ión l a b o r a l v i g e n t e . 

• Benef ic ios post-empleo 

Son benef ic io pos t -empleo aquellos que se l i q u i d a n d e s p u é s d e que e l emplead o ha conc lu ido su relación 
labora l c o n la Compañía , d i ferentes de los benefic ios por terminación. Los benef ic ios post -empleo que 
poseen los empleados d e la Compafüa son: 

> Planes de aportaciones def inidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Segur idad Social - lESS): El 
costo de estos planes fue de terminado c o n base e n la legis lac ión l a b o r a l v i g e n t e que establece 
que los e m p l e a d o r e s d e b e n aportar mensualmente al lESS e l 12.15% de las remunerac iones 
p e r c i b i d a s p o r los empleados . 
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> Planes de benef ic ios def in idos (no fondeados) : La Compañia t iene los siguientes planes de 
benefic ios de f in idos , normados y r e q u e r i d o s por la legis lación l a b o r a l ecuatoriana: 

> Desahucio: En los casos d e terminación de la relación labora l , e l e m p l e a d o r bonificará al 
t raba jador c o n e l ve in t i c inco p o r ciento d e l equivalente a la última remunerac ión mensual p o r 
cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o e m p l e a d o r . 

> Jubilación pat rona l : Los empleados que p o r ve int i c inco años o más h u b i e r e n prestado 
servicios, cont inuada o i n t e r r u m p i d a m e n t e , tendrán derecho a ser j ub i la d os p o r sus 
empleadores . En e l caso de los empleados que h u b i e r e n c u m p l i d o ve inte años, y menos de 
v e i n t i c i n c o años de traba jo , tendrán derecho a la jubilación pa t r o na l p r o p o r c i o n a l de acuerdo 
c o n las disposic iones contenidas e n e l Código de Trabajo . 

A la fecha d e emisión d e los estados f inancieros adjuntos, la Compañía no reconoc ió provis iones para 
jubilación patronal y desahucio considerando que únicamente t iene 2 empleados e n relación de 
dependenc ia c o n una antigüedad infer ior a 3 años. 

• Benef ic ios por t e r m i n a c i ó n 

Son benef ic ios p o r terminación aquellos que se l i q u i d a n cuando una d e las partes da p o r t e r m inad o e l 
contrato de trabajo . Los benef ic ios p o r terminación son reconocidos e n los resultados d e l per íodo que se 
pagan. 

2 . H Impuestos corrientes 

Los impuestos corr ientes c o r r e s p o n d e n a aquellos que la Compañía espera r e c u p e r a r o pagar al l i q u i d a r 
e l impuesto a la renta corr ien te d e l per íodo que se informa; estas part idas se muest ran e n e l estado de 
situación f inanciera c o m o activos y pasivos p o r impuestos corr ientes . 

• Act ivos por impuestos corr ientes 

Los activos p o r impuestos corr ientes i n c l u y e n las retenciones e n la fuente que le han sido efectuadas a la 
Compañía y los pagos efectuados e n ca l idad de anticipos mínimos d e l impuesto a la renta. 

 ̂ Retenciones en la fuente: Las retenciones e n la fuente que le han sido efectuadas a la Compañía 
durante e l p e r i o d o que se in forma y en per iodos anteriores podrán ser uti l izadas para: i ) e l p a g o 
d e l impuesto a la renta reconoc ido e n los resultados d e l p e r i o d o que se i n f o r m a o e n e l p a g o d e l 
impuesto a la renta r e c o n o c i d o e n los resultados de los próximos 3 años, o, i i ) recuperado 
mediante rec lamos de p a g o en exceso o p a g o i n d e b i d o antes de que se c u m p l a n los plazos de 
prescr ipc ión de ese derecho lega l , es decir , 3 años contados desde la fecha de presentac ión de 
la dec larac ión d e l impuesto a la renta d e l año correspondiente . 

> Determinación d e l ant ic ipo mínimo d e l impuesto a la renta : La legis lación tributaría v i g e n t e 
establece que los contr ibuyentes d e b e n pagar u n antic ipo mínimo d e l impuesto a la renta que 
será d e t e r m i n a d o mediante la suma de los siguientes rubros : 

> El 0.4% d e l act ivo tota l , menos ciertas deducciones 

> El 0.4%) d e l total de ingresos gravables para e l cálculo d e l impuesto a la renta 

> El 0.2% d e l p a t r i m o n i o , s in inc lu ir pérdidas d e l año y de años anteriores . 

> El 0.2%> d e l tota l d e costos y gastos deducib les para el cálculo d e l impuesto a la renta, 
i n c l u y e n d o las deducc iones p o r incremento neto de empleados y pagos al personal 
discapaci tado. 

> Pago d e l ant ic ipo mínimo d e l impuesto a la renta : El v a l o r d e t e r m i n a d o como ant ic ipo mínimo d e l 
impuesto a la renta s e r á cancelado y /o l i q u i d a d o p o r los contr ibuyentes d e la s iguiente manera: 
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> Pr imer a cuota: En ju l io d e l año siguiente, se pa ga r á e l equivalente al S0% d e l va lor 
d e t e r m i n a d o c o m o antic ipo mínimo d e l impuesto a la renta que excede al monto de las 
retenciones e n la fuente que l e hayan sido efectuadas a la Compañía e n e l año anterior . 

> Segunda cuota: En sept iembr e d e l año s iguiente , se pagcirá u n v a l o r i g u a l al d e t e r m i n a d o e n 
la p r i m e r a cuota. 

> Tercera cuota: En a b r i l d e l año subsiguiente, se pagará la d i ferenc ia establecida entre e l valor 
d e t e r m i n a d o como antic ipo mínimo d e l impuesto a la renta y los pagos efectuados e n la 
p r i m e r a y segunda cuotas. Este remanente podrá ser cancelado con retenciones en la fuente 
que l e hayan sido efectuadas a la Compañía durante e l p e r i o d o que se in forma. 

• P a s i v o s por impuestos corr ientes 

El pasivo p o r impuesto corr iente se calcula estableciendo el mayor v a l o r entre e l impuesto a la renta 
causado y e l ant ic ipo mínimo d e l impuesto a la renta. 

> Impuesto a la renta causado: El cálculo d e l impuesto a la renta causado se b a s ó e n las ganancias 
fiscales (base i m p o n i b l e d e l impuesto) registradas durante el año, es dec i r , sobre los ingresos 
gravados d e l p e r i o d o f iscal menos los gastos deducib les en ese mismo p e r i o d o . La u t i l i d a d 
contable d i f i e re de la base i m p o n i b l e p o r la existencia de : 1) Ingresos exentos, ingresos no 
gravados o ingresos que serán gravables e n e l futuro , 2) Gastos no d e d uc ib le s , gastos s in efectos 
fiscales o gastos cjue s e r á n deduc ib le s e n e l futuro , 3) amortizaciones de pérdidas tr ibutar ias que 
se hayan o b t e n i d o e n los últimos 5 e jercic ios t r ibutar ios anteriores, y, 4) otras part idas deducib les 
establecidas e n la legis lación t r ibutar ia v igente . 

Para e l año 2018, e l impuesto a l a renta causado fue calculado c o n base e n la tarifa d e l 22% (2017: 
22%)). Las pérd idas t r ibutar ias o bases i m p o n i b l e s negativas o t o r g a n al c o n t r i b u y e n t e e l derecho 
de amortizar esas pérd idas diurante los 5 p e r i o d o s ñsca les siguientes, sin que sobrepase e n cada 
año e l 25%i d e las respectivas bases i m p o n i b l e s . 

> Determinación d e l pasivo p o r impuesto corr iente : Para los años 2018 y 2017, el impuesto 
reconoc ido c o m o pasivo p o r impuesto corr iente fue establecido c o n base e n e l va lor de terminado 
como impuesto a la renta causado. 

> Liquidación d e l pasivo p o r impuesto corr iente : Cuando e l impuesto causado sea super ior al 
ant ic ipo mínimo d e l impuesto a la renta , e l contr ibuyente d e b e r á cancelar la d i ferenc ia ut i l izando 
las retenciones e n la fuente que l e hayan sido efectuadas durante e l p e r i o d o fiscal s iempre y 
cuando no hayan sido prev iamente utiUzadas para cancelar la tercera cuota d e l ant ic ipo mínimo 
d e l impuesto a la renta. 

Cuando e l va lor d e t e r m i n a d o c o m o antic ipo mínimo d e l impuesto a la renta sea super ior al 
impuesto a la renta causado, e l contr ibuyente podrá solicitar a la Administración fiscal la 
devolución d e l ant ic ipo pagado, cuando por caso fortui to o fuerza mayor , se haya visto afectado 
gravemente la ac t iv idad e c o n ó m i c a d e l sujeto pasivo; esta opción está d i spo nib l e para los 
contr ibuyentes cada t r i e n i o . En caso de que la Administración de la Compañía d e c i d a no solicitar 
la devolución d e l ant ic ipo , este va lor se constituirá en un p a g o def in i t ivo d e l impuesto a la renta. 

A par t i r d e l e jerc ic io fiscal 2019, e l ant ic ipo d e l impuesto a la renta pagado durante e l año se constituye 
e n crédito t r ibutar ios para e l p a g o d e l impuesto a la renta causado d e l e jerc ic io ñsca l e n curso. E l ant ic ipo 
se pagará e n la forma y e l plazo que establezca la Administración Tributaría 

• 12 Impuestos diferidos 

El impuesto d i f e r i d o fue r e c o n o c i d o con base e n las di ferencias temporar ias entre e l i m p o r t e e n l ibros 
de los activos y pasivos d e la Compañía y las bases fiscales correspondientes uti l izadas para de terminar 
la ganancia fiscal, d e la s iguiente manera : 
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> Los pasivos p o r impuestos d i f e r i d o s fueron reconocidos para todas las diferencias temporar ias 
i m p o n i b l e s 

> Los activos p o r impuestos d i f e r i d o s f u e r o n reconocidos para todas las di ferencias temporar ias 
deduc ib les , e n la m e d i d a e n que resulte p r o b a b l e que la e n t i d a d d i s p o n g a de ganancias fiscales 
futuras que p e r m i t a n su utilización. 

La medic ión d e los pasivos p o r impuestos d i f e r i d o s y los activos p o r impuestos d i fer idos ref le jará las 
consecuencias fiscales que se derivarán d e la forma e n que la e n t i d a d espera, al f i n a l d e l p e r i o d o sobre 
e l que se in forma, recuperar o l i q u i d a r e l i m p o r t e en l i b r o s d e sus activos y pasivos. Los activos y pasivos 
p o r impuestos d i f e r i d o s se m i d e n e m p l e a n d o las tasas d e l impuesto a la renta que se espera sean 
utilizadas e n e l p e r i o d o e n que e l activo se real ice y el pasivo se cancele. 

El estado de situación f inanciera de la Compañia presenta sus activos y pasivos p o r impuestos d i fer idos 
por separado, excepto cuando: i ) existe e l derecho l e ga l de compensar estas part idas ante la misma 
autor idad fiscal, y , i i ) se d e r i v a n d e part idas c o n la misma autor idad fiscal y , iü) la Compañía t iene la 
intención de l i q u i d a r sus activos y pasivos p o r impuestos d i fer idos c o m o netos. 

• Ajustes por c a m b i o s e n l a t a s a d e l impuesto a l a renta y otros ajustes 

El impuesto d i f e r i d o , cor respondient e a cambios e n la tasa d e l impuesto a la renta , la reest imación de la 
r e c u p e r a b i h d a d d e los activos p o r impuestos d i fer idos o en la forma esperada de recuperar e l valor e n 
l ibros de u n act ivo, se reconoce e n los resultados d e l per íodo que se in forma , excepto e n la m e d i d a e n 
que se re lac ionen c o n part idas p r e v i a m e n t e reconocidas fuera de los resultados d e l per íodo que se 
informa. 

• Registro de los impuestos corrientes y diferidos 

Los impuestos corr ientes y d i f e r i d o s fueron reconocidos como ingresos o gastos e inc lu idos e n el estado 
de resultados d e l per íodo que se in forma , excepto e n la m e d i d a e n que hayan s u r g i d o d e una transacción 
o sucesos que se reconoce fuera de d i c h o estado, ya sea e n otro resultado i n t e g r a l o direc tamente e n e l 
patr imonio , e n cuyo caso e l impuesto también se reconoce fuera d e l resultado. 

2.13 Reconocimiento de ingresos de ac t ividades ordinarias (hasta e l 31 de d i c i e m b r e d e l 20171 

Los ingresos f u e r o n reconocidos al v a l o r razonable de la contraprestac ión r e c i b i d a o p o r r e c i b i r , 
teniendo en cuenta e l i m p o r t e est imado d e cualquier descuento, bonif icación o rebaja comerc ia l que la 
Compañia p u d o otorgar . Los ingresos por venta de bienes fueron reconocidos e n los resultados d e l año 
a me di da e n que se devengan. 

• Ingresos por l a p r e s t a c i ó n de s e r v i c i o s : 

Los ingresos p o r venta d e bienes son reconocidos cuando se c u m p l e n todas y cada una de las siguientes 
condiciones: i) Se ha t ransfer ido al c o m p r a d o r los r iesgos y benef ic ios s ignif icat ivos, d e r iv a d o s de la 
p r o p i e d a d d e dichos bienes, i i ) La Compafüa no conserva para sí n inguna implicación en la gest ión 
corr iente de los b ienes v e n d i d o s , i i i ) Se p u e d e m e d i r c o n f i a b i l i d a d e l i m p o r t e de los ingresos, asi como 
los correspondientes costos i n c u r r i d o s o p o r i n c u r r i r relacionados a dichos ingresos, iv ) Es p r o b a b l e que 
la Compañía rec iba los benef ic ios económicos asociados c o n la transacción, y , v ) El i m p o r t e de los 
ingresos ord inar ios p u e d e medirse c o n f i a b i l i d a d 

2.14 Gastos 

Los gastos se reconoce n e n los resuUados d e l p e r i o d o que se in forma e n la m e d i d a e n que son incurr i do s , 
i ndep endientement e d e la fecha e n que se haya real izado e l pago . 

Como n o r m a genera l e n los estados f inancieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos 
casos e n los que la c o m p e n s a c i ó n sea r e q u e r i d a o p e r m i t i d a p o r alguna n o r m a y esta presentac ión sea e l 
ref le jo d e la esencia de la transacción. 

Página 22 



O F T A L M O V A L L E S S.A. 
N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2018 Y 2017 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Expresado e n dólares estadounidenses) 

Los ingresos y gastos con o r i g e n e n transacciones que, contractualmente o p o r una n o r m a lega l , 
contemplan la p o s i b i l i d a d de c o m p e n s a c i ó n y la Compañia t iene la intención de l i q u i d a r p o r su i m p o r t e 
neto o de realizar e l act ivo y p r o c e d e r al pago d e l pasivo d e forma simultánea, se presentan netos e n 
resultados. 

2.15 Arrendamientos 

Los pagos p o r ar rendamiento de activos se reconocen e n los resuUados d e l per íodo e n que se d e v e n g a n 
los plazos establecidos e n los contratos de arrendamiento f i rmados entre las partes . 

2.16 R e s e r v a l e g a l 

La Ley d e Compañías r e q u i e r e que p o r lo menos e l 10% de la u t i l i d a d anual sea a p r o p i a d o como reserva 
legal hasta que és ta como mínimo alcance el 50% d e l capi ta l social. Esta reserva no está d i sponib l e para 
e l pago d e d i v i d e n d o s e n efect ivo, p e r o p u e d e ser capitalizada en su tota l idad. 

2.17 Resultados a c u m u l a d o s 

* Resul tados a c u m u l a d o s a l i b r e d ispos ic ión 

Los resultados acumulados a l i b r e disposición c o r r e s p o n d e n a los obtenidos p o r la Compañía hasta el 31 
de d i c i e m b r e d e l 2011 de acuerdo con PCGA p r e v i o s más los resultados obten idos a p a r t i r d e l 1 d e enero 
d e l 2012 de acuerdo c o n las disposiciones contenidas e n las NIIF. La Junta Genera l de Socios p u e d e 
d is t r ibu i r o d i sponer e l dest ino d e estos resultados. 

• Resultados a c u m u l a d o s es tablecidos e n e l proceso a d o p c i ó n de las N I I F por p r i m e r a vez 

Los residtados acumulados establecidos e n e l proceso de adopción de las NIIF p o r p r i m e r a vez i nc luyen 
los efectos que s u r g e n d e l proceso de convers ión de los estados f inancieros d e la Compañía al 31 de 
d i c i e m b r e d e l 2011 y 2010 d e c o n f o r m i d a d c o n lo mencionado en la " N I I F - 1 ; Adopción d e las NIIF p o r 
p r i m e r a vez" . 

El saldo acreedor d e esta cuenta podrá ser capital izado e n la par te que exceda al v a l o r de las pérdidas 
acumuladas y las pérdidas d e l p e r i o d o que se in forma, así como ut i l izado e n absorber pérdidas o 
devuel to en e l caso d e l iquidación d e la Compafüa. E l saldo d e u d o r de esta cuenta podrá ser absorb ido 
p o r las ut i l idades acumuladas y las ut i l idades d e l p e r i o d o que se in forma, 

2.18 Di v i d e n d o s 

La distribución de d i v i d e n d o s a los accionistas de la Compañía d i s m i n u y e e l p a t r i m o n i o y se reconocen 
como pasivos corr ientes e n los estados f inancieros en el p e r i o d o e n e l que los accionistas resuelven e n 
Junta Genera l declarar y d i s t r i b u i r d iv idendos , 

3. E S T I M A C I O N E S Y C R I T E R I O S C O N T A B L E S S I G N I F I C A T I V O S 

La preparac ión de los presentes estados f inancieros e n c o n f o r m i d a d c o n NIIF r e q u i e r e que la 
Administración real ice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos i iúierentes a la ac t iv idad 
económica de la e n t i d a d , c o n e l propósito de determinar la valuación y presentac ión de algunas part idas 
que f o r m a n par te de los estados f inancieros y sus notas relacionadas. En opinión d e la Administración, 
tales estimaciones y supuestos es tuvieron basados e n la m e j o r utilización de la información d i s p o n i b l e al 
momento , los cuales podrían l legar a d i f e r i r de sus efectos finales ba jo ciertas condic iones . 

En la aplicación d e las polít icas contables d e la Compañía, la Administración d e b e hacer juicios, 
estimados y presunciones que i n c i d e n e n la valuación de de terminados activos y pasivos y en la 
determinación d e los resultados, asi como e n la revelac ión de activos y pasivos contingentes. Los 
estimados y presunciones asociadas se basan e n la exper ienc ia histórica y otros factores que se 
consideran como relevantes , s in e m b a r g o , d e b i d o a la s u b j e t i v i d a d e n este proceso contable, los 
resultados reales p u e d e n d i f e r i r d e los montos estimados p o r la Administración. 
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Los estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular . Los efectos de los cambios 
e n las estimaciones se reconocen d e manera prospect iva , es dec i r , e n e l p e r i o d o de la revisión y en 
per iodos futuros. 

Un resumen d e las est imaciones y juic ios contables crí t icos que la Administración de la Compafüa ha 
uti l izado en e l proceso d e apl icación de los cr i ter ios contables se muestra a continuación: 

> V i d a útil d e activos fi jos: C o m o se descr ibe e n las Notas 2.8, la Compañí a revisa al ñnal de cada 
p e r i o d o contable sus estimaciones d e la v i d a útil y el va lor res idual d e los activos f i jos. C o n la 
misma p e r i o d i c i d a d la Compañía revisa e l método uti l izado para e l cálculo d e la d e pr e c ia c ión de 
estos activos. 

> Deter ior o de activos no financieros: El d e t e r i o r o de los activos f inancieros y otros activos d e la 
Compañía se evalúan al c ie r re de cada p e r i o d o contable con base e n las políticas y l ineamientos 
mencionados e n la Nota 2.9. 

> Impuestos d i fe r i dos : La Administración de la Compañía ha real izado la est imación de sus activos 
y pasivos p o r impuestos d i f e r i d o s considerando que todas las di ferencias entre e l v a l o r e n Hbros 
y la base t r i b u t a r i a d e los activos y pasivos se revertirán e n e l futuro . Las proyecc iones f inancieras 
d e los próx imos años d e t e r m i n a n que las diferencias temporar ias activas podrán ser 
compensadas e n las declaraciones futuras d e l impuesto a la renta . 

I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S 

Un resumen de los instrumentos financieros se muestra a continuación: 

Composición de saldos: 

Activos financieros corrientes: 
Efectivo y equivalentes 
Deudores comerciales 

Total activos financieros 

A l 31 de diciembre del 

2018 2017 

2,570.87 11,325.69 
411.86 934.99 

2,982.73 12,260.68 

Pasivos financieros corrientes: 
Acreedores 261.98 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
Otras cuentas por pagar 52,000.00 60,000.00 

Total pasivos financieros 52,261.98 60,000.00 

Posición neta positiva de instrumentos financieros -49,279.25 -47,739.32 

Todos los activos y pasivos f inancieros inc lu idos e n e l cuadro anterior f u e r o n m e d i d o s al costo 
amortizado. 

G E S T I O N D E R I E S G O S F I N A N C I E R O S 

Como par te d e l g i r o n o r m a l de negocios , la Compañía se encuentra expuesta a dist intos r iesgos de 
naturaleza f inanciera que p u e d e n afectar de manera s ignif icat iva la situación f inanciera d e la Compañia , 
e l resultado de sus operaciones y su capac idad para generar flujos e n e l futuro . 

C o m o parte de sus funciones, la Administración de la Compañía ha es tablec ido procedimientos de 
información para: 

> Ident i f icar r iesgos f inancieros a los cuales se encuentra expuesta. 
> Cuantifícar la m a g n i t u d d e los r iesgos ident i f icados . 
> Proponer alternativas para mi t igar los riesgos f inancieros. 
> Ver i f i car e l c u m p h m i e n t o d e las medidas aprobadas p o r la Administración, y 
> Contro lar la e fec t iv ida d de las medidas adoptadas. 
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A continuación, presentamos u n resumen de los pr inc ipa les r iesgos financieros ident i f icados p o r la 
Compañía, su cuantificación y u n resumen de las medidas d e mitigación que actualmente están e n uso 
por parte de la Compañía : 

Riesgo de m e r c a d o 

Los riesgos d e m e r c a d o i n c l u y e n riesgos de cambio , r iesgos de p r e c i o y r iesgos p o r la tasa de interés . 
A continuación, los r iesgos detectados: 

> Riesgo d e cambio : D e b i d o al g i r o n o r m a l de negocios , la Compañía está expuesta a cambios e n 
la cotización d e l dólar estadounidense. Estos cambios p u e d e n p r o v o c a r modif icaciones 
importantes e n los prec ios de los b ienes y servicios impor tados . 

> Riesgo de p r e c i o : D e r i v a d o de polít icas económicas gubernamenta les que res t r ingen las 
importac iones , la Compafüa es tá expuesta a cambios e n los prec ios d e repos ic ión de sus activos 
impor tados . La Administración d e la Compañia estima q u e no exist irán modif icaciones 
importantes e n los prec ios d e c o m p r a d e los bienes y servic ios p r o d u c i d o s localmente que serán 
consumidos durante e l desarro l lo normal de sus operaciones . 

Los prec ios de los servic ios prestados p o r la Compañía se m o d i f i c a n f recuentemente e n función 
de los prec ios establecidos p o r e l mercado para productos o servic ios c o n caracter íst icas 
s imilares . 

> Riesgo p o r tasa d e interés : La Compafüa está expuesta a cambios no signif icat ivos e n las tasas de 
interés pactados e n sus obl igac iones financieras. La tasa d e interés establecida e n sus 
obf igaciones financieras es s imi lar a la v i g e n t e e n el mercado financiero ecuatoriano para este 
t ipo d e operaciones financieras. 

Riesgo de c r é d i t o 

El r iesgo d e crédito c o r r e s p o n d e al r iesgo de que una de las partes d e u n instrumento financiero incumpla 
c o n sus obl igac iones contractuales resultando e n una pérdida f inanciera para la Compañía . 

D e b i d o al g i r o d e l negocio , la Compañía v e n d e sus productos a c l ientes corporat ivos y part iculares . Los 
servicios prestados a cl ientes part iculares son cobrados p r i n c i p a l m e n t e a través de tarjetas de crédito o 
d i n e r o e n efect ivo. Las facturas emit idas a clientes corporat ivos son cobradas e n plazos infer iores a 90 
días. Los cl ientes corpora t ivos están sujetos a una calif icación p r e v i a y poster ior de su situación 
f inanciera. 

Por otro lado, la Administración d e la Compañía mantiene c o m o política efectuar inversiones a corto plazo 
únicamente en ent idades f inancieras cuyas calif icaciones de r iesgo independientes d e t e r m i n e n niveles 
d e solvencia que garant icen es tabi l idad, dinámica y respa ldo de las invers iones efectuadas. 

Riesgo de l i q u i d e z 

El r iesgo de l iquidez corresponde al manejo adecuado d e la l iquidez de manera que la Administración 
pueda atender los r e q u e r i m i e n t o s de financiamiento de la Compañía a cor to , m e d i a n o y la rgo plazo. 

Los resultados obten idos p o r la Compañía durante los años 2018 y 2017 c o n t r i b u y e r o n a que los pasivos 
f inancieros superen a los activos financieros (Ver Nota 4). C o n estos antecedentes, la Administración de 
la Compañía in forma que no ha ten ido p r o b l e m a s d e l i q u i d e z durante dichos años, n i se espera que los 
tenga e n e l cor to plazo. Cuando ex is ten excedentes d e l iquidez se efectúan invers iones a corto plazo e n 
e l sistema financiero nacional . La Administración de la Compañía e n función de los excedentes de 
efectivo que mantenga establece planes d e inversiones y usos. 

Cuando existen excedentes d e l iquidez se efectúan inversiones a cor to plazo e n e l sistema f inanciero 
nacional . La Admirüstración d e la Compañía e n función d e los excedentes de efect ivo que mantenga 
establece planes d e invers iones y usos. 
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La Compañía no mant iene instrumentos der ivados . Los activos y pasivos financieros de la Compañía 
c o r r e s p o n d e n a part idas clasificadas como corrientes . 

C o n e l fin de mantener u n m a r g e n suficiente y /o de respaldo para la administración d e l r iesgo de 
l iquidez , al 31de d i c i e m b r e d e l 2018, la Administración de la Compañía cuenta c o n e l apoyo financiero 
de sus accionistas y partes relacionadas. 

Riesgo de capi ta l 

La Administración gest iona su capi ta l para asegurar que la Compañía estará e n capac idad de continuar 
como empresa e n marcha mientras que maximiza e l r e n d i m i e n t o a sus accionistas a través de la 
optimización de los gastos, d e u d a y p a t r i m o n i o . 

La Administración d e la Compañía financia sus activos p r i n c i p a l m e n t e c o n recursos p r o p i o s , los mismos 
que al 31 de d i c i e m b r e d e l 2018 representan e l 4 8 . 1 % d e l activo tota l . E l restante 51.9% d é l o s activos de 
la Compañía son financiados p r i n c i p a l m e n t e con: 

• acreedores comercia les , otras cuentas por pagar (prestamos r e c i b i d o s d e partes relacionadas) , 
obl igac iones laborales corr ientes , pasivos p o r impuestos corr ientes y otros pasivos corr ientes 
(obl igaciones t r ibutar ias no vencidas y otras cuentas p o r pagar) q u e no d e v e n g a n costos 
financieros. 

La Administración d e la Compañia estima que la r e n t a b i l i d a d p r o y e c t a d a para los siguientes per íodos 
contables será lo suf ic ientemente importante para evitar la pérdida d e va lor d e su p a t r i m o n i o . 

Valor razonable de los instrumentos fínancieros 

La administración considera que, d e b i d o a su naturaleza de corto plazo, los i m p o r t e s e n l i b r o s d e los 
activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se a p r o x i m a n a 
su va lor razonable. 

E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S D E E F E C T I V O 

U n resumen d e l efect ivo y equivalentes de efectivo se muestra a continuación: 

Composición de saldos: Al 31 de diciembre del 

Bancos locales 
Cajas chicas 

Total efectivo y equivalentes de efectivo 

DEUDORES C O M E R C I A L E S 

Un resumen de los deudore s comercia les se muestra a continuación: 

Composición de saldos; 

Deudores comerciales corrientes 
Clientes no relacionados locales 
Tarjetas de crédito 

Total deudores comerciales corrientes 

2018 

2,530.87 
40.00 

2017 
11,285.69 

40.00 

2,570.87 11,325.69 

AI 31 de diciembre del 

2018 

211.86 
200.00 

2017 
552.79 
382.20 

411.86 934.99 

• Detal le de l a s cuentas por cobrar c o m e r c i a l e s por v e n c i m i e n t o s : 

A l 31 de d i c i e m b r e d e l 2018 y 2017, los deudore s comerciales c o r r e s p o n d e n a car tera no venc ida . 
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• Deterioro a c u m u l a d o de deudores c o m e r c i a l e s : 

La Administración de la Compañía no reconoc ió provis iones p o r d e t e r i o r o de las cuentas p o r cobrar a 
deudores comerciales . 

• Pol í t i ca p a r a d e t e r m i n a r l a provis ión por deterioro a c u m u l a d a de deudores c o m e r c i a l e s : 

U n activo f inanciero t iene d e t e r i o r a d o e l crédito cuando h a n o c u r r i d o uno o más sucesos que t i enen u n 
impacto p e r j u d i c i a l sobre los ñujos d e efect ivo futuros estimados de ese activo f inanciero . Evidencias d e 
que u n activo f inanciero t iene de ter iorado el crédito i n c l u y e n información observable sobre los sucesos 
siguientes: 

> Cuando e l c l iente o d e u d o r es té e n proceso de dec larac ión de qu ie br a , e n suspensión d e pagos, 
e n concurso d e acreedores o situaciones análogas 

> Crédi tos rec lamados j u d i c i a l m e n t e o sobre los que e l c l iente o d e u d o r haya suscitado l i t i g i o de 
cuya resolución dependa , total o parc ia lmente , su cobro . 

> Crédi tos morosos , cons iderándose como tales aquellos para los que haya t ranscurr ido , como 
mínimo, tres meses desde su v e n c i m i e n t o s in que se haya o b t e n i d o e l c o b r o . 

• Movimiento de l a provis ión por p é r d i d a s c redi t i c ias esperadas de deudores c o m e r c i a l e s : 

' Durante los años 2018 y 2017, la Compañía no reconoc ió movimientos e n la provisión p o r de ter ioro de 
deudores comerciales provenientes d e pérdidas credit ic ias esperadas 

8. A C T I V O S P O R I M P U E S T O S C O R R I E N T E S 

U n resumen d e los activos p o r impuestos corr ientes se muestra a continuación; 

Composición de saldos: Al 31 de diciembre del 

2018 2017 

Retenciones en la fuente l ,492.44 723.59 
Anticipos del impuesto a la renta - 340.80 

Total activos por impuestos corrientes 1,492.44 1,064.39 

• Movimientos de los activos por impuestos corrientes : 

U n resumen de los m o v i m i e n t o s d e los activos p o r impuestos corr ientes se muestra a continuación; 

Movimientos: Al 31 de diciembre del 

2018 2017 
Saldo inicial 1,064.39 1,045.94 
Incrementos de: 

Retenciones en la fuente 850.11 683.62 

Subtotal 1,914.30 2,070.36 

Disminuciones por: 
Compensación con pasivos por impuestos corrientes (432.06) (1,005.97) 

Total activos por impuestos corrientes 1,492.44 1,064.39 

9. P A G O S A N T I C I P A D O S 

A l 31 de d i c i e m b r e d e l 2018, los estados f inancieros d e la Compañía muestran pagos antic ipados por el 
va lor d e US$114,58 que c o r r e s p o n d e n a anticipos entregados a p r o v e e d o r e s de bienes y servicios que 
serán consumidos p o r la Compañía durante e l d e s e m p e ñ o normal d e sus operac iones 
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10. A C T I V O S F I J O S 

U n resumen de los act ivos fi jos se muestra a continuación: 

Composición de saldos: AI 31 de diciembre del 

2018 2017 
Edificios 110,495.50 110,495.30 
Muebles y enseres 21,511.66 21,511.66 
Maquinaria y equipo 55,194.28 47,914.28 
Equipo de computación 2,438.31 2,458.31 

Subtotal 189,659.75 182,379.75 

(-) Depreciación acumulada (87,289.07) (84,012.79) 

Total propiedades, planta y equipo: 102,370.68 98,366.96 

• M o v i m i e n t o s : 

Un resumen de los m o v i m i e n t o s d e los activos fi jos durante los años 2018 y 2017 se muestra a 
continuación: 

Movimientos: fll 31 de diciembre del 

2018 2017 

Saldo inicial 98,366.96 100,866.56 
Adiciones 7,280.00 
Depreciación anual -3,276.28 -2,499.60 

Saldo final 102,370.68 98,366.96 

11. A C T I V O S P O R I M P U E S T O S D I F E R I D O S 

A l 31 de d i c i e m b r e d e l 2017, los estados f inancieros adjuntos muestran activos p o r impuestos d i fer idos 
de US$1,864.75 que p r o v i e n e n de las diferencias temporarias activas ident i f icadas p o r la administración 
de la Compañía . 

• M o v i m i e n t o s d e l a ñ o 2018: 

U n resumen de los m o v i m i e n t o s de los activos por impuestos d i fer idos provenientes de las diferencias 
temporarias activas se muestra a continuación: 

Diferenrias temporarias activas 

Pérdidas fiscales 

Total diferencias temporarias activas 

Actwos por impuestos diferidos determinados 

Total activos por impuestos diferidos 

Tasa promedio de impuesto a la renta 

1,864.75 

26.24% 

2018 

Saldo i n i c i a l Adicioaes D i s m i nnci ones Saldo final 
7,107.82 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- (7,107.82) -

7,107.82 - (7,107.82) -

1,864.75 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- (1,864.75) -

0.00% 
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• M o v i m i e n t o s d e l año 2017: 

Un resumen de los m o v i m i e n t o s d e los activos p o r impuestos d i f e r i d o s provenientes d e las diferencias 
temporarias activas se muestra a continuación: 

Diferencias temporarias activas 2017 

Ajuste por cambio de tasa 

Total activos por in ĵueatos diferidos 

Tasa promedio de impuesto a la renta 23 .1% 

Saldo inic ia l Adiciones D i s m i nucí ones Saldo final 

Pérdidas fiscales 7,747.30 (639.48) 7,107.82 

Beneficios laborales no corrientes 325.47 - (323.47) -

Total diferencias temporarias activas 

Activos por impuestos diferidos determinados 

8,072.77 - (964.95) 7,107.82 Total diferencias temporarias activas 

Activos por impuestos diferidos determinados 1,863.80 - (212.29) 1,651.61 

213.24 

1,864.75 

26.2% 

Las proyecc iones f inancieras e laborados p o r la Administración d e la Compañía para los próximos años 
de terminan que las di ferencias temporar ias activas podrán ser compensadas e n las declaraciones futuras 
d e l impuesto a la renta. 

12. A C R E E D O R E S C O M E R C I A L E S 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2018, los estados f inancieros adjuntos muestran acreedores comerciales p o r e l 
va lor d e US$261,98 que c o r r e s p o n d e n a cuentas p o r pagar a p r o v e e d o r e s de bienes y servicios que serán 
consumidos por la Compañí a durante e l d e s e m p e ñ o n o r m a l d e sus operaciones . 

13. O B L I G A C I O N E S L A B O R A L E S 

U n resumen de las ob l igac iones laborales se muestra a continuación: 

Composición 

Beneficios legales 
Seguridad social 
Participación laboral 

Total obligaciones laborales 

A l 31 de diciembre del 

2018 2017 

14S.25 249.02 
178.15 187.56 
686.97 398.87 

1,010.37 835.45 

M o v i m i e n t o de l a s obl igac iones laborales : 

U n resumen de los m o v i m i e n t o s de las obl igaciones laborales durante se muestra a continuación: 

Movimiento: A l 31 de diciembre del 
2018 2Q17 

Saldo inicial 835.45 965.09 
Incrementos por: 

Remuneraciones al personal 11,956.64 10,659.94 

Participación laboral (1) 686.97 398.87 

Subtotal 13,479.06 12,023.90 

Disminuciones por: 

Pagos de nómina del año (12,069.82) (10.738.03) 

Pago de participación laboral (398.87) (450.42) 

Total obligaciones laborales 1,010.37 835.45 

(1) C o r r e s p o n d e a la part ic ipación de los empleados sobre las ut i l idades d e l p e r i o d o que se in forma 
calculada de acuerdo c o n las políticas mencionadas e n la Nota 2.11. 
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P A S I V O S P O R I M P U E S T O S C O R R I E N T E S 

• Situación f i s c a l 

C o n base e n la opinión de sus asesores legales, la administración de la Compañía considera que ha 
satisfecho adecuadamente sus obl igac iones establecidas por la legis lac ión t r i b u t a r i a v igente . Este 
cr i ter io podría eventualmente ser rat i f icado o no por la administración t r ibutar ia e n una eventual revisión 
fiscal. 

La normat iva t r i b u t a r i a v i g e n t e establece que la Administración Tr ibutar i a p u e d e fiscalizar las 
operaciones de las compañías para los últimos 3 años (contados desde la fecha de presentac ión de las 
declaraciones d e impuesto a la renta) o 6 años (contados desde la fecha e n que d e b i ó presentarse la 
declaración de impuesto a la renta) . 

Por lo tanto, en caso d e que la Administración Tributaría l o requiera , los años 2015 a 2018 podrían estar 
sujetos a posibles procesos de determinación. 

• P a s i v o s por impuestos corrientes 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2018, los estados f inancieros adjuntos muestran pasivos p o r impuestos corrientes 
p o r e l va lor de US$699.14 (2017: USS422.06) que c o r r e s p o n d e n al impuesto a la renta p o r pagar que se 
espera l i q u i d a r e n a b r i l d e l p e r i o d o siguiente al que se informa. 

• A m o r t i z a c i ó n de p é r d i d a s tr ibutarias 

De acuerdo con disposic iones legales v igentes , las pérdidas t r ibutar ias p u e d e n ser compensadas c o n las 
ut i l idades gravables q u e se o b t e n g a n dentro de los c inco (5) per íodos im po s i t iv o s siguientes sin que 
exceda, en cada per íodo, d e l 25% d e las ut i l idades gravables . 

A l 31 de d i c i e m b r e d e l 2018 y 2017, la Compañía no mantiene pérdidas tr ibutar ias pendientes de 
amortizar. 

• U n r e s u m e n de los movimientos d e l pasivo por impuesto corriente 

Movimientos: AI 31 de diciembre del 

2018 2017 
Saldo inicial 422.06 1,005.97 

Incrementos por: 
(+/-) Valores incluidos en la utilidad neta dej ejercicio 699.14 422.06 

Subtotal 1,121.20 1,428.03 

Disminuciones por: 
Compensación con activos por impuestos corrientes (422.06) (1,005.97) 

Total pasivos por impuestos corrientes 699.14 422.06 

• Uti l idad neta antes d e l reconocimiento de l a p a r t i c i p a c i ó n labored y e l impuesto a l a renta 

Conciliaciones tributarías resumidas A l 31 de diciembre del 

2018 2Q17 
Utilidad neta del ejercicio 1,328.95 1,839.15 
(+/-) Valores incluidos en la utilidad neta dej ejercicio 

Participación laboral 686.97 398.87 

Impuesto a la renta 2,563.89 421.11 

Utilidad neta antes del reconocimiento de la 

participación laboral y el impuesto a la renta del año 4,579.81 2,659.13 
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• C á l c u l o d e l p a s i v o por impuesto corriente - c o n c i l i a c i ó n tr ibutaria 

Conciliaciones tributarias resumidas Al 31 de diciembre del 

2018 2017 
Utüidad antes del impuesto a la renta 4,579.81 2,659.13 

( - ) Participación laboral (686.97) (398.87) 
Diferencias temporarias: 

C - ) Amortizaciones de pérdidas fiscales (1,059.31) (639.48) 

Diferencias NO temporarias: 
(+) Gastos no deducibles o sin efectos fiscales 344.40 297.67 

Base imponible 3,177.93 1,918.45 

Impuesto a la renta corriente 699.14 422.06 

Pasivo por impuesto corriente 699.14 422.06 

T ŝa promedio del impuesto a la renta corriente IS.3% 15.9% 

* C o n c i l i a c i ó n entre e l pasivo por impuestos corrientes y e l ú n p u e s t o a l a renta d e l a ñ o 

Conciliación: Al 31 de diciembre del 

2018 2017 
Impuesto a la renta corriente 699.14 422.06 
Activos por impuestos diferidos - variación Nota 11 1,864.75 212.29 

Activos por i m p u ^t o s diferidos - ajuste por cambios 

en la tasa del impuestoa la renta Nota 11 - (213.24) 

Impuesto a la renta del año 2,563.89 421.11 

• Estudio de p r e c i o s de t ransferenc ia 

El r é g i m e n de prec ios de transferencia i n c l u i d o e n la Ley Orgánica de R é g i m e n T r i b u t a r i o Interno fue 
establecido c o n e l o b j e t i v o d e conf i rmar si las transacciones efectuadas con partes relacionadas f u e r o n 
realizadas e n condic iones s imilares a las transacciones efectuadas entre partes independientes . Los 
contr ibuyentes sujetos al r é g i m e n de precios de transferencia d e b e r á n c u m p l i r con las s iguientes 
obl igaciones t r ibutar ias ; 

> Presentar hasta e l mes d e jun io u n anexo de precios de transferencia si las transacciones superan 
. los US$3,000,000.00. 

> Presentar hasta e l mes de junio u n in forme d e precios de transferencia si las transacciones 
superan los US$15.000,000.00. 

> Presentar u n i n f o r m e de prec ios de transferencia e n el caso de que la Administración Tr ibutar ia 
l o requiera . 

C o n estos antecedentes, la Administración de la Compañía decidió no contratar u n profesional 
in d epen diente para e laborar u n estudio d e "prec ios d e transferencia" que conf i rme que las transacciones 
efectuadas c o n partes relacionadas durante e l año 2018 fueron realizadas e n condic iones s imilares a las 
transacciones efectuadas entre partes independientes ; e n consecuencia, in formamos que no fue pos ib le 
determinar los efectos que podrían exist ir e n los estados f inancieros adjuntos d e r iv a d os de la aplicación 
d e l rég imen de p r e c i o s d e transferencia. Los estados f inancieros adjuntos d e b e n ser le ídos considerando 
esta circunstancia. 

• L e y O r g á n i c a p a r a e l fomento productivo, a t r a c c i ó n de invers iones , g e n e r a c i ó n de empleo , y 
es tabi l idad y equi l ibr io f i s c a l y s u Reglamento 

El 21 de agosto d e l 2018 se promulgó la Ley orgánica para e l fomento p r o d u c t i v o , atracción de 
inversiones, g e n e r a c i ó n de e m p l e o , y es tab i l idad y e q u i h b r i o fiscal. Estas reformas son aphcables a p a r t i r 
d e l e jerc ic io f iscal 2019 y e n algunos casos desde agosto d e l 2018. Entre otros aspectos inc luye las 
siguientes reformas t r ibutar ias relevantes; 
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> Exonerac ión d e l impuesto a la renta y su antic ipo para las nuevas inversiones product ivas e n 
sectores pr ior izados y e n industr ias bás icas . La e x o n e r a c i ó n d e l impuesto a la renta y su anticipo 
aplicará p o r u n p e r i o d o de 8 años en las c iudades de Quito y Gua ya qui l , de 15 años en los 
cantones fronterizos y d e 12 años e n e l resto de las c iudades d e l Ecuador. Este benef ic io t r ibutar io 
requiere q u e los contr ibuyentes g e n e r e n empleo . 

> Exonerac ión d e l impuesto a la salida de divisas e n los pagos p o r importac iones de bienes d e 
capi ta l y mater ia p r i m a , asi como e n los d i v i d e n d o s d i s t r ibu ido s por sociedades que rea l icen 
nuevas inversiones product ivas que suscriban contratos de inversión 

> Ampliación d e 3 a 5 años para realizar nuevas inversiones product ivas e n las zonas afectadas p o r 
e l t e r remoto y se ampl ia e l plazo d e la e x o n e r a c i ó n d e l impuesto a la renta d e 10 a 15 años. En e l 
caso d e l sector turístico se apl ica 5 años adicionales 

> Rertüsión d e l 100% d e intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales adminis trados 
y /o recaudados p o r e l Servicio de Rentas Internas - SRI para ob l igac iones t r ibutar ias vencidas 
hasta el 2 d e a b r i l d e l 2018. Remisión d e obl igac iones aduaneras, s e g u r i d a d social (con 
excepciones) , servic ios bás icos , c rédi tos educativos y becas, etc. 

> Reconocimiento d e los d i v i d e n d o s como ingresos exentos excepto si e l benef ic iar io efect ivo es 
una persona natural res idente en Ecuador, y, si la sociedad que d i s t r i b u y e e l d i v i d e n d o no cumple 
c o n el d e b e r d e in formar sobre sus benef ic iar ios efectivos. 

> Incremento de la tarifa d e impuesto a la renta de sociedades c o n accionistas domic i l iados e n 
paraísos ñsca les d e l 25% al 28% a par t i r d e l año fiscal 2019 

> C r e a c i ó n d e l impuesto al a renta único (mediante la aplicación de una tarifa pr o gr e s iv a ) a la 
u t i l i d a d p r o v e n i e n t e de la ena jenac ión de derechos representat ivos d e capital . 

> Elinünación d e l ant ic ipo mínimo d e l impuesto a la renta a par t i r d e l e jerc ic io fiscal 2019, Los 
anticipos pagados podrán ser devuel tos a los contr ibuyentes en e l caso de que e l impuesto a la 
renta causado sea menor . Se e l imina además la devolución d e l ant ic ipo mínimo mediante el t ipo 
i mpos i t iv o efect ivo (TIE). 

> Utilización d e l crédi to t r i b u t a r i o de I V A e n compras hasta d e n t r o de 5 años contados desde la 
fecha de p a g o , o la devolución o compensac ión d e l crédito t r i b u t a r i o de retenciones d e I V A hasta 
dentro de 5 años contados desde la fecha de pago . 

> Devolución d e I V A e n la exportac ión de servicios 

> Devolución d e l Impuesto al Va lor A g r e g a d o - I V A para las sociedades que desarro l l en proyectos 
de v i v i e n d a d e interés social . TarifazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 0% d e I V A e n servicios de construcción d e v iv iendas de 
interés social 

> Reducción g r a d u a l d e l Impuesto a la Salida de Divisas p r e v i o d i c t a m e n favorable d e l ente rector 
d e las finanzas públ icas . Eliminación a la compensac ión como base i m p o n i b l e para e l Impuesto a 
la Salida d e Divisas. 

A la fecha d e emisión d e los estados f inancieros la administración d e la Compañí a está evaluando e l 
impacto de los asuntos mencionados 

• L e y O r g á n i c a p a r a la r e a c t i v a c i ó n de l a e c o n o m í a , fortalecimiento de l a dolar izac ión y 
m o d e m i z a c i ó n de l a g e s t i ó n f i n a n c i e r a y s u Reglamento 

C o n fecha 29 de d i c i e m b r e d e l 2017, se promulgó la Ley Orgánica para la React ivación de la Economía, 
Fortalecimiento de l a Dolarización y Modernización d e la Gest ión Financiera y c o n fecha 24 de agosto d e l 
2018, se promulgó e l Reglamento respect ivo . Estas reformas son apl icables a p a r t i r d e l e jerc ic io fiscal 
2018 y entre otros aspectos inc luye las siguientes reformas t r ibutar ias relevantes : 
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D e d u c i b i l i d a d de gastos: 

> Será d e d u c i b l e la t o t a l i d a d de los pagos efectuados p o r concepto d e desahucio y de pensiones 
jubi lares patronales que ob l iga tor iamente se d e b e r á n afectar a las provis iones ya constituidas e n 
años anteriores; en e l caso de provis iones realizadas en años anter iores que hayan sido 
consideradas d e d u c i b l e s o no, y que no fueren util izadas, d e b e r á n reversarse contra ingresos 
gravados o no sujetos de impuesto a la renta e n la misma proporc ión que h u b i e r e n sido 
d e d u c i b l e s o no. 

> A d i c i o n a l m e n t e , se establece e l reconoc imiento d e u n impuesto d i f e r i d o re lac ionado c o n las 
provis iones efectuadas p a r a c u b r i r los pagos p o r desahucio y pensiones jub i lares patronales que 
sean constituidas a p a r t i r d e l 1 de enero d e l 2018, el cual podrá ser ut i l izado e n e l momento e n 
que el c o n t r i b u y e n t e se desprenda efect ivamente d e recursos para cancelar la obl igac ión hasta 
p o r e l monto efect ivamente pagado 

> Disminución d e l monto para la obHgator iedad d e efectuar pagos a través d e l Sistema Financiero 
d e US$5,000 a USS 1,000 el monto de terminado para la o b l i g a t o r i e d a d d e util izar a cualquier 
institución d e l sistema f inanciero parareahzar e l pago , a través d e g iros , transferencias de fondos, 
tarjetas de crédito y débi to , cheques o cualquier otro m e d i o d e p a g o e lec t rónico . 

T a r i f a d e l impuesto a l a renta: 

> A u m e n t o d é l a tarifa genera l de Impuesto a la Renta d e l 22% alzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 25%. P á r a l o s casos d e sociedades 
c o n accionistas e n paraisos fiscales, r e g í m e n e s fiscales preferentes o jur isdicc iones de menor 
imposición, la tar i fa pasaria d e l 25% al 28% en la parte correspondiente a d icha participación. 

> Cambios e n los cr i ter ios para la reducc ión de tarifa de IR p o r la re inversión d e ut i l idades . La 
reducc ión de la tarifa d e impuesto a la renta d e l 10% sobre e l monto de ut i l idades re invert idas , 
aplicaría únicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; i i ) a las que se d e d i q u e n a la 
producción d e bienes, inc luidas las d e l sector manufacturero, que posean 50% o más de 
componente nacional , y; i i i ) aquellas sociedades de tur ismo recept ivo . 

> Reducción de tarifa d e impuesto a la renta para m i c r o y p e q u e ñ a s empresas o exportadores 
habituales d e l 3% e n la tarifa de impuesto a la renta. Para expor tadores habituales, esta tarifa se 
aplicará s iempre que e n e l correspondiente e jerc ic io fiscal se mantenga o incremente e l empleo . 

> Los pagos efectuados a paraísos fiscales o r e g í m e n e s de m e nor imposición estarán sujetos a la 
re tención d e l impues to a la renta d e l 35%. Los d i v i d e n d o s pagados a contr ibuyentes domic i l iados 
e n paraísos fiscales o r e g í m e n e s de m e nor imposición estarán sujetos a re tención e n la fuente d e l 
35% menos e l porcenta je d e l impuesto a la renta que dichas ut i l idades hayan pagado e n el 
Ecuador. 

Anticipo d e l impuesto a l a renta: 

> El Servicio de Rentas Internas podrá d e v o l v e r total o parc ia lmente el excedente entre e l ant ic ipo 
d e Impuesto a la Renta pagado y e l impuesto a la renta causado, s iempre que se v e r i f i q u e que se 
ha manten ido o incrementad o e l e m p l e o neto. Así también para e l cálculo d e l ant ic ipo d e l 
Impuesto a la Renta se excluir ía los pasivos re lac ionados c o n sueldos p o r pagar , 13° y 14" 
remuneración, así como aportes patronales al seguro social o b l i g a t o r i o , 

> El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parc ia lmente e l excedente entre e l ant ic ipo 
pagado y e l impuesto a la renta causado, s i e m p r e que se v e r i f i q u e que se ha mantenido o 
i ncrementad o e l e m p l e o neto 

Otras reformas : 

> Se establece la devolución ISD para exportadores habituales, en la par te que no sea util izada 
coma crédito t r i b u t a r i o . 
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Otras reformas s i g n i f i c a t i v a s : 

> Ingresos: Se cons idera ingreso exento, los d i v i d e n d o s y ut i l idades d i s t r ibu ido s a favor d e 
sociedades o de personas naturales domic i l i ados en paraísos fiscales o jur i sd icc iones d e menor 
imposición; s i e m p r e y cuando, las sociedades que d i s t r i b u y e n no t enga n como benef ic iar io 
efect ivo d e los d i v i d e n d o s a una persona natural residente e n e l Ecuador. 

> A n t i c i p o d e Impuesto a la Renta: Se e l imina el ant ic ipo de impuesto a la renta para sociedades 
como impuesto mínimo y se establece su devolución, en e l caso e n que és te supere o no exista 
impuesto a la renta causado. 

> Negociac ión d e acciones: Serán válidos los pactos entre accionistas q u e establezcan condic iones 
para la n e g o c i a c i ó n d e acciones. Sin e m b a r g o , tales pactos no serán oponib le s a terceros, sin 
p e r j u i c i o d e las responsabi l idades c ivi les a que h u b i e r e lugar , y e n ningún caso podrán 
p e r j u d i c a r los derechos de los accionistas nunori tar ios 

> M e d i o s de p a g o e lec t rónicos : Los medios de pago e lec t rónicos serán i m p l e m e n t a d o s y operados 
p o r las ent idades d e l sistema f inanciero nacional de c o n f o r m i d a d c o n la autorización que le 
o torgue e l respect ivo organismo d e contro l . 

• Transacciones inexistentes: Se considerarán transacciones inexistentes cuando e l Servicio d e 
Rentas Internas - SRI detecte que u n contr ibuyente ha estado e m i t i e n d o comprobantes de venta 
s in que se haya real izado la transferencia d e l b i e n o la prestac ión d e l servic io ; o b i e n que dichos 
contr ibuyentes se encuentren no ubicados , se presumirá la inexis tencia d e dichas operaciones. 

A la fecha d e emisión d e los estados f inancieros la administración d e la Compañía está evaluando e l 
impacto de los asuntos mencionados 

15. O T R O S P A S I V O S C O R R I E N T E S 

Un resumen de los otros pasivos corr ientes se muestra a continuación: 

Composición 

Retenciones en la fuente por pagar 
Retencioes de IVA por pagar 
IVA en ventas por pagar 

Total otros pasivos corrientes 

Al 31 de diciembre del 

2018 

1,246.62 
247.31 

2017 
1,896.02 

225.15 
19.12 

1,493.93 2.140.29 

16. C A P I T A L S O C I A L 

A l 31 de d i c i e m b r e d e l 2018 y 2017, los estados f inancieros muestran u n capita l social p o r e l va lor de 
US$60,000.00 que se encuentra d i v i d i d o e n 60,000 acciones ordinar ias cuyo v a l o r n o m i n a l es US$1.00 
cada una. 

17. R E S E R V A S 

A l 31 de d i c i e m b r e d e l 2018 y 2017, los estados f inancieros muestran reservas p o r xin va lor de 
US$I ,239.8I (2017: US$1,055.89) q u e c o r r e s p o n d e a la reserva l e g a l q u e fue const i tuida de c o n f o r m i d a d 
con la política menc ionada e n la Nota 2.16. 
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18. R E S U L T A D O S A C U M U L A D O S 

U n resumen de los resultados acumulados se muestra a continuación: 

19. 

Composición de saldos: Al 31 de diciembre del 

(-) Pérdidas acumuladas 
(-) Adopción de las NIIF por primera vez 
Utilidad neta del año 

2018 
(10,203.27) 

(870.48) 
1,328.95 

2017 
(11.858.50) 

(870.48) 
1,839.15 

Total resultados acumulados (9,744.80) (10,889.83) 

• M o v i m i e n t o s de l a cuenta p a t r i m o n i a l resultados a c u m u l a d o s 

Composición de saldos: A l 31 de diciembre del 

Resultados acumulados iniciales: 
Utilidades acumuladas 
Pérdidas acumuladas 

2018 

1,839.15 
(11,858.50) 

2017 

1,519.87 
(13,226.38) 

Total resultados actmiulados iniciales: (10,019.35) (11,706.51) 

Movimientos: 
(-) Apropiación de la reserva legal (183.92) (151.99) 

Resultados del periodo que se informa 
(+) Utilidad neta del año 1,328.95 1,839.15 

Resultados acumulados finales: 
Utilidades acumuladas 
Pérdidas acumuladas 

1,328.95 
(10,203.27) 

1,839.15 
(11,858.50) 

Total resultados acumulados finales: (8,874.32) (10,019.35) 

• Di v i d e n d o s : 

Durante e l año 2018, la Junta Genera l de Accionistas dec idió no d i s t r i b u i r d i v i d e n d o s . De acuerdo con la 
legis lación t r ibutar ia v i g e n t e e n e l Ecuador, los d i v i d e n d o s d i s t r i b u i d o s a favor d e acciomstas que son 
personas naturales residentes e n el Ecuador y de sociedades domic i l iadas e n paraísos fiscales, o en 
jur isdicc iones de m e n o r imposición, se encuentran gravados con el impuesto a la renta en e l Ecuador. 
Este impuesto d e b e r á ser re ten ido e n la fuente por parte de la Compañía e n e l momento d e l pago o 
crédito en cuenta d e los d i v i d e n d o s declarados. 

I N G R E S O S O R D I N A R I O S 

Un resumen de los ingresos ord inar ios se muestra a continuación: 

Composición de saldos: A l 31 de diciembre del 

Venta de bienes 
Servicios 

2018 

74,596.65 

2017 

4,786.57 
61,624.94 

Total ingresos ordinarios 74,596.65 66,411.51 

20. G A S T O S D E O P E R A C I O N 

U n resumen d e la composic ión de los gastos de operación, establecido c o n base e n la naturaleza d e l 
gasto, se muestra a continuación: 
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Composición de saldos: 

Honorarios profesionales 
Suministros y materiales 
Mantenimiento y reparación 
Seguros y reaseguros 

Total costos de operación 

Al 31 de diciembre del 

2018 

33,850.20 
1,380.31 

150.00 
254.51 

2017 

28.840.17 
4.153.49 

232.40 
349.49 

35,635.02 33,575.55 

21. G A S T O S A D M I N I S T R A T I V O S 

U n resumen de la composic ión d e los gastos d e administrat ivos , establec ido c o n base e n la naturaleza 
d e l gasto, se muestra a continuación: 

Composición de saldos: Al 31 de diciembre del 

2018 2017 
Remuneraciones al personal (1) 12,728.61 11,109.20 
Honorarios profesionales 7,072.22 5,606.67 
Suministros y materiales 1,288.11 1,328.41 
Mantenimiento y reparación 726.00 26.00 
Impuestos, contribuciones y otros 1,369.21 1,182.84 
IVA cargado al gasto 1,494.80 1,946.61 
Servicios públicos 4,864.45 5,137.92 
Depreciación de activos 3,276.28 2,499.60 
Otros menores 449.47 378.12 

Total qastos administmtivos 33,269.15 29,215.37 

(1) Inc luye la part ic ipación d e los empleados sobre las ut i l idades d e l año 2018 y 2017 calculada d e 
acuerdo con las polít icas mencionadas e n la Nota 2.11 

22. M O V I M I E N T O F I N A N C I E R O 

A l 31 de d i c i e m b r e d e l 2018, los estados f inancieros de la Compañía muestran u n m o v i m i e n t o f inanciero 
neto d e US$1,478.77 (2017: US$1,366.27) que corresponde p r i n c i p a l m e n t e a comisiones cobradas p o r las 
compañías emisoras d e tarjetas de crédito 

23. O T R O S I N G R E S O S Y E G R E S O S 

U n resumen de los otros ingresos y egresos se muestra a continuación: 

Composición de otros ingresos y egresos: Al 31 de diciembre del 

2018 2017 
Otros ingresos - 325.00 
Otros egresos (320.87) (319.06) 

Total otros ingresos y egresos (320.87) 5.94 

24. T R A N S A C C I O N E S Y S A L D O S C O N P A R T E S R E L A C I O N A D A S 

El s iguiente es u n r e s u m e n d e las pr inc ipa les transacciones realizadas durante e l 2018 y 2017, c o n partes 
vinculadas . Se cons idera partes vinculadas si una Compaflía t iene capac idad para controlar a otra o 
puede e jercer una inf luenc ia i m p o r t a n t e e n la toma de sus decisiones ñnancieras u operat ivas. Se inc luye 
también a los socios y adminis t radores representat ivos e n la Compañía . 
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• R e s u m e n de t r a n s a c c i o n e s c o n partes re lac ionadas 

Resumen de transaciones efectuadas con oartes re! Relación: Al 31 de diciembre del 

De gastos 

Total transacciones con relacionadas 

Resumen de transacciones c o n oartes relacionadas - aastos 

2018 
21,800.00 

21,800.00 

2017 
27,500.00 

27,300.00 

Resumen de transaciones de eqresos: Relación: Al 31 de diciembre del 

2018 2017 
Servicios prestados 

Dra. Ximena velasteguí Administrador 13,000.00 12,800.00 
Dr. Esteban Velasteguí Pariente 3,700.00 3,600.00 
Dr. Gustavo Baquero Administrador 3,100.00 4,700.00 

Remuneraciones al personal clave zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 4,400.00 

Total operaciones de eqresos 21,800.00 27,300.00 

• R e s u m e n de sa ldos c o n partes re lac ionadas 

Incluidas e n e l r u b r o otras cuentas p o r pagar: 

Composición de saldos: Al 31 de diciembre del 

2018 2017 
Dr. Gustavo Baquero 13,000.00 15,000.00 
Dr. Napoleón Canseco 13,000.00 15,000.00 
Dr. Andrés Rodríguez 13,000.00 15,000.00 

Dr. Esteban Velasteguí 13,000.00 13,000.00 

Total otras cuentas por paqar a relacionadas 52,000.00 60,000.00 

No se han otorgado n i r e c i b i d o garantías para e l c u m p l i m i e n t o de estas obl igac iones . Durante los años 
2018 y 2017 no se han r e c o n o c i d o p é r d i d a relacionadas con cuentas incobrab les sobre los saldos 
adeudados por partes relacionadas. 

25. H E C H O S O C U R R I D O S D E S P U E S D E L P E R I O D O S O B R E E L Q U E S E I N F O R M A 

Exceptó p o r e l reg i s t ro d e los efectos determinados e n la apl icación de las nuevas NIIF, así como de las 
Interpretaciones y Modiñcac iones d e dichas normas (Ver Nota 2.3.2), entre e l 31 de d i c i e m b r e d e l 2018 
y la fecha de emisión de estos estados f inancieros (15 d e marzo d e l 2019) no se p r o d u j e r o n eventos que , 
e n la opinión de la Administración de la Compañía p u d i e r a n tener u n efecto s ignif icat ivo sobre dichos 
estados fínancieros que no se h a y a n revelado e n los mismos. 

28. A P R O B A C I O N D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

Los estados f inancieros d e l año te rminado e l 31 de d i c i e m b r e d e l 2018 h a n sido aprobados por la 
Administración de la Compañía e l 15 d e marzo d e l 2019 y pos ter iormente serán presentados a la Junta 
Genera l de Accionistas para su aprobac ión def in i t iva . En opinión de la Administración d e la Compañía , 
los estados financieros serán aprobados p o r la Junta Genera l d e Accionistas sin modif icac iones . 

Dra . X imena Velas teguí 
Representante l e g a l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C.B.Piii Zulay Meneses 
C o n t a d o r a genera l 
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O F T A L M O V A L L E S S.A. 
E S T A D O D E S I T U A C I O N F I N A N C I E R A 
A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2018 Y 2017 
(Expresado e n d ó l a r e s estadounidenses) 

A l 31 de d i c i e m b r e del : 
Nota: 2018 2017 

A C T I V O S 
A C T I V O S C O R R I E N T E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Efectivo y equivalentes 6 2,570.87 11,325.69 
Deudores comerciales 7 411.86 934.99 
Activos por impuestos corrientes 8 1,492.44 1,064.39 
Pagos antcicipados 9 114.58 7.08 

T O T A L A C T I V O S C O R R I E N T E S 4,389.75 13,332.15 
A C T I V O S N O C O R R I E N T E S 

Activos ñjos 10 102,370.68 98,366.96 
Activos por impuestos di fer idos 11 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 1,864.75 

T O T A L A C T I V O S N O C O R R I E N T E S 102,370.68 100,231.71 

T O T A L A C T I V O S 106,960.43 113,563.86 

A l 31 de dic iembre del : 

Nota: 2018 2017 

P A S I V O S Y P A T R I M O N I O 
P A S I V O S C O R R I E N T E 

Acreedores comerciales 12 261.98 -

Otras cuentas p o r pagar 24 52,000.00 60,000.00 

Obligaciones laborales 13 1,010.37 835.45 

Pasivos por impuestos corrientes 14 699.14 422.06 
Otros pasivos corrientes 15 1,493.93 2,140.29 

T O T A L P A S I V O S C O R R I E N T E S 55,465.42 63,397.80 

T O T A L P A S I V O S 55,465.42 63,397.80 

P A T R I M O N I O (Véase Estado Adjunto) 
Capital social 16 60,000.00 60,000.00 

Reservas 17 1,239.81 1,055.89 

Resultados acumulados 18 (9,744.80) (10,889.83) 

T O T A L P A T R I M O N I O 51,495.01 50,166.06 

T O T A L P A S I V O S Y P A T R I M O N I O 106,960.43 113,563.86 

Representante legal Contadora general 



O F T A I J V I O V A L L E S S.A. 
E S T A D O D E R E S U L T A D O S Y O T R O S R E S U L T A D O S I N T E G R A L E S 
P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S E L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2018 Y 2017 
(Expresado e n dólares estadounidenses) 

A l 31 de dic iembre del : 
2018 2017 

R E S U L T A D O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Ingresos ordinarios 19 74,596.65 66,411.51 

Costos de venta 20 (35,635.02) (33,575.55) 

Uti l idad (pérdida) bruta 38,961.63 32,835.96 

Gastos Administrat ivos 21 (33,269.15) (29.215.37) 

Uti l idad (pérdida) operat ivo 5,692.48 3,620.59 

Movimiento financiero 22 (1,478.77) (1,366.27) 

Otros ingresos y egresos 23 (320.87) 5.94 

Uti l idad (pérdida) antes d e l impuestos a la renta 3,892.84 2,260.26 

Impuesto a la renta 14 (2,563.89) (421.11) 

Uti l idad (Pérdida) neta integral total 1,328.95 1,839.15 

Ganancias (pérdidas) p o r acción 0.03 0.04 

Dra. Ximena Velasteguí 
Representante legal 
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P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S E L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2018 T 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
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Dislribiición de los resultados de ! aSo anterior 

Resultados netos d e l p e r i o d o que se informa 

S A L D O S A L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2017 

Distribución de los resultados d e l año anterior 

Resultados netas d e l p e r i o d o que se informa 

S A L D O S A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2018 

Resultados acumulados 

Adopción de Total 

C a p i t a l Re s «rva 5 Pérdidas las N I I F por G a n a n c i a neta patrimonio 

soc ia l patrimoniales a c u m u l a d a s c r i m e r a vez del oeriodn neto 

60,000.00 903.90 (13,226.38) (870.48) 1,519.82 48,326.91 
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60,000.00 1,239.81 (10,203.27) (870.48) 1,328.95 51,495.01 
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C.h. (̂ Zulay Meneses 

Contadora general 



O F T A L M O V A L L E S S.A. 
ESTADO D E FLUJO D E E F E C T I V O 
POR LOS AÑOS T E R M I N A D O S E L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Al 31 de diciembre del: 
2018 2017 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Recibido de clientes 75.119.78 65,871.32 
Pagado a proveedores (52,737.72) (51,529.61) 
Pagado por obligaciones laborales (12,553.69) (11,693.84) 
Pagado por intereses (1,478.77) (1,366.27) 
Pagado por impuesto a la renta (850.11) (1,024.42) 
Recibido (pagado) por otros ingresos y egresos (320.87) 5,94 

Efectivo neto recibido (pagado) en las actividades de operación 6,525.18 2,323,49 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 
Pagado a partes relacionadas (8,000.00) (12,022.58) 
Pagado en la compra de propiedades, planta y equipo (7,280.00) 0.00 

Efectivo neto recibido (pagado) en las actividades de inversión (15,280,00) (12,022.58) 

Flujos de efectivo y equivalentes de efectivo netos del año (8,754.82) (9,699.09) 

Efectivo y equivalentes de efectivo a l inicio del año 11,325.69 21,024.78 

Efectivo y equivalentes de efectivo a l ñn del ano 2,570.87 11,325.69 

Dra. Ximena Velastegui 
Representante legal 



O F T A L M O V A L L E S S.A. 
ESTADO D E FLUJO D E E F E C T I V O : C O N C I L I A C I O N 
POR L O S A N O S T E RM I N A D O S E L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2018 T 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Al 31 de diciembre del: 
2018 2017 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Resultados del año 1,328.9S 1,839.15 

Más (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan 
movimiento de efectivo: 

Depreciación de propiedades, planta y equipos 3,276.28 2,499.60 
Provisión para jubilación patronal - (325.00) 
Provisión para desahucie - (130.00) 
Impuesto a la renta del año 699.14 422.06 
Variaciones en el impuesto a la renta diferido 1,864.73 (0.95) 

Cambios en activos y pasivos: 
Deudores comerciales 523.13 (540.19) 
Activos por impuestos corrientes (428.03) (18.45) 
Gastos diferidos (107.50) (7.08) 
Acreedores comerciales 261.98 (2,333.33) 
Obligaciones laborales 174.92 (129.64) 
Pasivos por impuestos corrientes (422.06) (1,005.97) 
Otros pasivos corrientes (646.36) 2,053.29 

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de 6,523.18 2,323.49 
ODeración 


