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2.1

OFTALMOVALLES 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2013 Y 2012

{(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Establecimiento y filtimas reformas importantes a su estatuto social.

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Quito el 8 de febrero del 2006 (fecha de
inscripcién en el Registro Mercantil) con el nombre de Oftalmovalles S.A..

La Compafiia no ha efectuado modificaciones a sus estatutos sociales desde la fecha de su
constitucidn,

Objeto social.

El objeto social principal de la Compaifia es el desarrollo, manejo, administracion y
comercializacién de todas las actividades relacionadas con la provision de servicios de
oftalmologia ¥y todas las ramas afines de la medicina humana.

Domicilio principal.

La direccion de la Compafila ¥ sede de su domicilio principal es el kilémetro 12,5 de la
Avenida Interoceanica y Avenida Florencia, ubicada en la parroguia Cumbayi de la ciudad
de Quite - Ecuador.

Precios de transferencia

La Ley de Régimen Tributario Interno vigente establece el régimen de “precios de
transferencia® cuyo objetive principal consiste en regular con fines tributarios las
transacciones efectuadas entre partes relacionadas, Este régimen establece que las
transacciones realizadas entre partes relacionadas, deben efectuarse en condiciones
similares a las transaccionies que se realizan entre partes independientes. Con estos
antecedentes informamos que la Administracidon de la Compafia se encuenira revisando los

precios ¥ demdas condiciones pactados en las transacciones efectuadas con partes
relacionadas.

La Administracién de la Compafiia no ha establecido los efectos que podrian existir en los
estados financieros adjuntos derivados de la aplicacion del régimen de “precios de
transferencia". La Compafiia tampoco ha contratado profesionales independientes para la
elaboracién de un estudio y/o anexo de precios de transferencia Los estados financieros
adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas por la
Administracién de la Compafiia en la elaboracion de estos estados financieros adjuntos.

De & mplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacion financiera al 31
de diciembre del 2013 y 2012; incluyen ademas los estados de resultados y otros resultadoes
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31
de diciembre del 2013 y 2012,
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2.2

OFTALNMOVALLES 5.8,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en délares estadounidenses)

Los estades financieros mencionados han side elaborades de acuerde con la versién
completa de las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, emitidas y
traducidas oficialmente al idioma castellano por el IASE, de acuerdo con las disposiciones
emitidas por la Superintendencia de Compafilas del Ecuador. Los estados financieros
adjuntos muestran la adopeion integral, explicita ¥ sin reservas de las referidas normas
internacionales y su aplicacion de manera uniforme a los periodos contables que se
presentarn.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico. La preparacion
de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracidén que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las
politicas contables de la Compariia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor
grade de juicic o complejidad o las 4reas donde los supuestos vy estimaciones son
significativos para la elaboracion de los estados financieros, Debido a la subjetividad
inherente en este procesoc contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién

Estados financieros reestructurados

Los estados financieros de la Compafia, al 31 de diciembre y | de enero del 2012, fueron
elaborados de acuerdo con la version completa de las NIIF; sin embargo, informamos que
estos estados financieros fueron reestructurados para gue sean comparables con los
emitidos en el afio 2013 debido a que la Administracion de la Compariia detectd errores en la
determinacidn del valor de los actives por impuestos diferidos, en el valor de los beneficios
laborales no corrientes y en el valor de los activos por impuestos corrientes reportados en
los estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre y 1 de enero del 2012.

Ceon estos antecedentes, informamos gque durante el afio 2013 se incorporaron en los
registros contables los ajustes requeridos para corregir los errores detectados en la
determinacion de los activos por impuestos diferidos, beneficios laborales no corrientes y en
los activos por impuestos corrientes. A continuacién un resumen de los efectos v las partidas
modificadas en la reestructuracién de los estados financieros de la Compafiia al 31 de
diciembre vy 1 de enero del 2012:

a) En el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012:

Segun estados financieros Seqin estados
financieros adjuntos financieros emitidos

Componentes: (reestmcturados) elafo anterior Diferencia
Activos:
Actives por impuesics cornentes 2,272.75 4, 110,03 -1,837.27
Active por impuestos diferides 277.21 - 277.21
Total 2,545.96 4,110.02 -1,660.06
Benelicios laborales no cormientes 1,260.00 T68.00 45923.00
Resullades acumuladaos

Resultados del afig 2012 =121.70 540,62 -6B2,32

Regultados de afios antersres -14,358.62 -13,419.36 -839.26

Adopeiin NIIF por primera ves -B70.48 -420.00 -450.48

-14,080.80 -12,830.74 -1,560.06
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OFTALMOVALLES 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en ddlares estadounidenses)

k) En el estado de resultados y otros resultades integrales por el afio terminado el 31 de

diciembre del 2012:
Segin estados financieros Sogun estados
financieros adjuntos fnancicros emitidos

Compenantes; (reestructurados) glafic anterior Diferencia
Besultados:

Benaficios sociales no cordentes 144,00 34B.00 204,00
Impuesto a la renta 8E6.32 - -G66.328
Tatal 1,010.32 34B.00 -652.32

¢} Enel estado de situacion financiera al 1 de enero del 2012

Segun esfados inancieros Seglin estados
financieros adjuntos financieros emitidos

Componentes; (reestructurados) el afio anterior Diferencia
Activos:
Activos por Impuesios corrientes 2,272,715 F.212.01 -939.26
Activo por impuestos diferidos 245.52 - 245.52
Total 2,518.27 3.212.01 -693.74
Patrimonio
Beneficiog laborales no cormrientes 1,1156.00 - 1,116.00
Resultados acumulades

Resultados de afios antericres -14,388.62 -13,419.36 -538.26

Adopecin NITF por primera vez -870.48 - -870.48

-14,113.10 -13,418.36 -693.74

Aclaraciones de los ajustes ingresados:
Activ ri ient

Los estados financieros elaborados de acuerdo con PCGA previos incluian activos por
impuestos corrientes que segun la legislacion tributaria vigente no son recuperables. Por lo
tanto, estos impuestos fueron dados de baja en los estados financieros restructurados de
acuerdo con los requerimientos de la "NIC-12: Impuesto sobre las ganancias".

Activos por impuestos diferidos:

Los estados financieros reestructurades reconocen actives por impuestos diferidos derivados
de los beneficios laborales no corrientes que la Compafiia no habia reconocide en sus
estados financieros elaborados con base en PCGA previos. De acuerde con la “NIC-12:
Impuesto sobre las ganancias”, los estados financieros deben reconocer los efectos
tributarios de partidas registradas en los estados financieros incluse si dichas partidas serdn
incluidas en el cdlculo del impuesto a la renta de afios futuros. De acuerdo con la legislacion
tributaria vigente, la jubilacién patronal es deducible para el pago del impuesto a la renta
cuando los empleados hayan cumplido 10 afios de trabajo en la empresa.
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2.3

a)

OFTALMOVALLES 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

Beneficios laborales no corrientes:

Los estados financieros reestructurados reconocen provisiones para el pago de desahucio y
jubilacién patronal a favor de sus trabajadores que no fueron registrados en los estados
financieros elaborados con base en PCGA previos. De conformidad con la "NIC-19:
beneficics laborales” el monto de la jubilacién patronal que debe reconocerse en los
estados financieros corresponde al valor presente del valor total que la Compaiiia tendria
fue pagar por este concepto, prorrateado para el nimero de afios que los empleados
presten sus servicios a la entidad,

Cambios en las politicas contables

Aplicacién inicial de nuevas normas y/o modificaciones a las NIIF existentes:

Excepto por lo mencionado a continuacién, no existieron NIIF o CINIIF aplicados por primera
vez para el ejercicio financiero que inicid a partir de 1 de enero de 2013 que hayan tenido un
efecto significative sobre los estados financieros de la Comparfiia.

Estados financieros reestructurados

Los estados financieros de la Compafiia, al 31 de diciembre y 1 de enero del 2012, fueron
elaborades de acuerdo con la version completa de las NIIF;, sin embargoe, informamos que
estos estados financiercs fueron reestructurados para gue sean comparables con los
emitides en el ario 2013 por las razones mencionadas a continuacion:.

a) Durante el afio 2013, la Compafia aplicd por primera vez la nueva “NIC-15: Beneficios
a los empleados”. Esta norma requiere que las ganancias (pérdidas) actuariales,
establecidas en la medicion de los planes de beneficios definidos a favor de sus

empleados, sean reconocidas comoe una partida de otro resultade integral a partir del 1
de enero del 2013,

b) Durante el afic 2013, la Compania aplico por primera vez las modificaciones a la "NIC-1:
Presentacion de estados financieros”. Estas modificaciones requieren que el otro
resultado integral de la Compaiiia se clasifique en "partidas que no seran reclasificadas
en el futuro”, y, "partidas que seran reclasificadas en el future". Adicionalmente
requieren que cada seccidn de otro resultado integral muestre por separado: i) el valor

nominal de cada partida reconocida, vy, ii) el impuesto a la renta acumulado de las
partidas incluidas en cada seccidn.

Con estos antecedentes, informamos gque durante el afie 2013 se incorporaron en los
registros contables los ajustes requeridos por la nueva "NIC-18: Beneficios a empleados"” y
las modificaciones a la "NIC-1: Presentacién de estados financieros”.

B continuacion un resumen de los efectos y las partidas reclasificadas en la reestructuracion
del estado de resultados y otros resultados integrales al 31 de diciembre del 2012:

(Ver cuadro en la pagina siguiente)
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b)

2.4

OFTALMOVALLES 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresado en délares estadounidenses)

Cuenta Presentacidn Presentacion Saldos al 31 de
bajo NIIF bajo NIIF (nuavas) diciembre del 2012
Ganancias (pérdidas) Castos de venta Otro resultado intergral; -257.00
actuariales ganancias (pérdidas)
actuariales
Impuesto a la renta Impuesto a la renta Otre resultado intergral: 58,11
impuesto a la renta

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas:

A continuacién un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones
emitidas por el IASB y que no fueron adoptadas anticipadamente por la Administracion de la
Compafia en la emision de sus estados financieros.

Estas normas seran de aplicacion obligatoria en la elaboracién de los estados financieros de
la Compafiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria
Norma Tipo de cambio apartly de:
MNIC-18  Mejoras. Tratamiento contable de las aponaciones de los emplaados al 1 de julio del 2014
contakilizar los planes de beneficios definidos
MNIC-38 Mejoras. Revelacidn de montcs recuperables de actives no financleros 1 de enaro del 2014
NIC-39 Mejoras. Razones para intermumpir la confabiliadad de coberturas 1 de enero del 2014

NIIF-8  Instrumentos financieros - Especifica la clasificacion y medicidn de activos v 1 de enero del 2015
pasvos financieros

"CINUF-2| Gravamenes, Aclara los criterios de teconecimiento de un pasive ¥ sus 1 de enero del 2014
revelaciones |
Mejoras anuales del ciclo 2010 - 2012 | de julic del 2014
Mejoras anuales delciclo 2011 - 2013 | de jubo del 2014

La Administracidn de la Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas,
mejoras e interpretaciones, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en
el ejercicio de su aplicacidn inicial.

Moneda funcional v moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmice primaric donde opera la entidad (moneda funcional). La
Administracion de la Compafiia establecid que el délar estadounidense es la moneda
funcional y moneda de presentacién de sus estados financiercs

A mencs que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financiercs adjuntos
estan expresadas en délares estadounidenses.
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2.5

2.6

a)

b)

c)

OFTALMOVALLES 5.K.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

Efective y equivalentes

El efectivo v equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden fransformar riapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes.

Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados come pasivos corrientes en el estado
de situacion financiera.

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Reconogimientio y des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es
decir, cuando se observe la presencia de una compra o venta de un active financiero bajo un
contrato cuyas condiciones requieren la entrega del active durante un periodo que
generalmente esta regulade por el mercado correspondiente,

La Compafiia da de baja un active financiero dnicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efective del active financiero, ¥, ii) transfieran de manera
sustancial los riesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

lasificagion ivos financieros

La Compaiiia clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable
con cambios en resultados, ii) activos financierocs mantenidos hasta su vencimiento, iii)
préstamos y cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacion depende del proposito con el que se adgquirieron los instrumentos financieros.
La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

£ la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene
bisicamente préstamos ¥ cuentas por cobrar,

Medicion inicial ¥ posterior

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable méas los costos
relacionados con su adquisicidn, excepto si el acuerdeo constituye una transaccién financiada
en cuyo caso la Compafia mide el activo financiero al valor presente de los flujos futuros
esperados descontados a una tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden al coslo
amertizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier posible
deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuandeo el reconocimiento del interés
resultare inmaterial.
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d)

)

2.1

a)

OFTALMOVALLES 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

Los actives financieros se clasifican en actives corrientes, excepto los wvencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican
como activas no corrientes

Préstamos y cuentas por cobrar,

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado active. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

{iy  Efectivo y equivalentes de efectivo; Muestra el efectivo disponible de la Compaiiia.

(iiy Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes por la prestacion de servicios meédicos en el curso normal de los negocios. El
periodo de crédito promedio sobre los servicios prestados es de 30 a 60 dias que se
pueden extender hasta 90 dias.

(i) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por otras cuentas por cobrar

Menores.

Deterioro de activos financieros al costo amortizade

£] final del pericdo sobre el que se informa, los activas financieros que se miden al costo
amortizado, son evaluados por deterioro. El importe en libros de los actives financieros se
reducen directamente por cualgquier pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por
cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo
denominada provision para cuentas incobrables que se constituye en funcién de un andlisis
de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas.

Cuando la Compafiia considera gue una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se
da de baja afectando la cuenta provision para cuentas ingcobrables.

Pasivos financieras

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo; 6 come patrimonio de
conformidad con la esencia del acuerdoe contractual.

Reconocimiento inicial y des-reconocimiento

La Compafiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacién financiera cuando, y

solo cuando se convierta en parte obligada, segin las cldusulas contractuales del
instrumento financiero.

La Compaiia da de baja un pasive financierc tinicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del pasiveo financiere, ii) son cancelados o cumplen
las obligaciones contractuales asumidas por la Compaidiia, y, iil) se transfieran de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del pasivo financiero.
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k)

c)

d)

OFTALMOVALLES 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresado en délares estadounidenses)

iGN ivos financieros

La Compafila clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i) a wvalor
razonable con cambios en resultados, v, ii) medidos al costo amortizado. La clasificacion
depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos fnanciercs. La
Administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial,

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene basicamente pasivos

medidos al costo amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Comparfiia no ha
reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.

Medicion inicial v posterior de pasives financieros medidos al costo

Loz pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histérico, neto de los costos
relacionados con su adquisicidn, excepto si el acuerdo constituye una transaceion financiada
en cuyo caso la Compafia mide el pasivo financieroc al valor presente de los flyjos uturos
gque se espera cancelar descontados a una tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amertizado utilizando el
metodo de la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interéds efectiva, excepto cuando
el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los wvencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican
come pasivos no corrientes

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un
mercado activo.

Los pasivos financieros incluyen:

(i} Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a montos adeudados por la
Compaifiia por la compra de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones.

El periodo de pago promedio a sus acreedores comerciales es de 30 a 60 dias que se
pueden extender hasta 90 dias.

(ii) Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por otras cuentas por pagar
menores

La Compaifia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
gque todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
acordados.
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2.8

a)

b)

c)

d)

OFTALNOVALLES 5.A8.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

Actives fijos
Medicidn inicial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su coste, El costo de los activos fijos
comprende su precio de adequisicion mas todos los costes directamente relacionados con la
ubicacién de los activos, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por
la gerencia v la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacion de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adguisicién de activos aptos (aquellos

que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son
considerados como parte del costo de dichos activos.,

Medicidn posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en
caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Depreciacion

Los terrenos no se deprecian. El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus
vidas utiles estimadas mediante el método de linea recta. La vida 1itil estimada, valor
residual ¥y método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de activos fijos vy las vidas dtiles usadas
en &l cilculo de la depreciacion:

Active Tasas
Edificios 2,5%
Muebles y enseres 10%
Maquinaria y equipo 10%%
Equipo de computacion 33%

La Administracion de la Compafila estimé que el valor residual de los activos fijos no es
significative ¥ por lo tanto no fue incluido en el cdleulo de la depreciacion de dichos activos.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Di icidm tivos fij

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida
en los resultados del pericdo que se informa y es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccidn,
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2.9

2.10

b)

OFTALMOVALLES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2013 Y 2012

{Expresado en délares estadounidenses)

Deterioro del valor de lo iv

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalia informacién interna y
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los
valores en libros de sus activos. Para los activos con indicies de deterioro se calcula el
importe recuperable del active evaluado con ¢l fin de determinar las posibles pérdidas por
deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor enire el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efective futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del
dinerc y los riesgos especificos para el active para los cuales no se han ajustados los
estimados de flujo de efective futurcs, Se reconoce una pérdida por deterioro en los
resultados del afio cuando el importe recuperable de un active o unidad generadora de
efectivo s menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de gue
mejore el importe recuperable en el futuro, En estos casos, las reversiones de las pérdidas
por deterioro aumenta el valor en libros del active de tal manera que no exceda al importe
en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en aflos anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del afio.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafia proporciona a
sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la
Compafia comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siquientes al
cierre del periode en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto
plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15%
de las utilidades liquidas o contables de la Compafiia, La participacion laboral se registra
con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los
trabajadores y se clasifica de acuerdo con la funcidn que desempefia el personal que
recibira este beneficio,

Beneficios post-empleo
Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha

concluido su relacién laboral con la Compariia, diferentes de los beneficios por terminacion.
Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compafifa son:
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{Expresado en dolares estadounidenses)

1, Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
IESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacién laboral
vigente, la cual establece que los empleadores deberdn pagar al IESS el 12.158% de las
remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se
informa.

2. Planes de beneficios definidos (no fondeados): La Compafiia iene un plan de beneficio
definide para jubilacién patronal, normado y requeride por la legislacién laboral
ecuatoriana. Adicionalmente, la legislaciéon laboral establece que en los casos de
terminacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticince por ciento del equivalente a la
altima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafia determina anualmente el incremento de la provision para jubilacidn
patronal con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente
calificado por la Superintendencia de Comparfias utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Provectada, Estas obligaciones representan el valor actual de las obligaciones a
la fecha de emision de los estado financieros adjuntos, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% anual equivalenie a la tasa promedio de
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las ohligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

Las hipdtesis actuariales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables
como: tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras, Al
clerre del aho las provisiones cubren la totalidad de los trabajaderes gue se encontraban
trabajando para la Compafifa.

Los incrementos de la provisidn para jubilacién patronal y desahucio son reconocidos en
los resultados del afio, excepto por las ganancias y/o pérdidas actuariales que son
clasificados en otro resultado integral.

¢) Beneficios por terminacion

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por
terminade el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los
resultados del periodo que se pagan.

2,11 Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aguellos que la Compafiia espera recuperar o
pagar al liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas
se muestran en el estado de situacién financiera como actives y pasives por impuestos
corrientes,
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Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a la Compafia y los pagos efectuados durante el afio en calidad de anticipos del
impuesto a la renta.

1)

a)

Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compariia durante el periodo
que se informa y en pericdos antericres podrin ser utilizadas para: i) el pago del
impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago
del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los proximos 3 afios, o, ii)
recuperado mediante reclamos de pago en excese o pagoe indebido antes de que se
cumplan los plazos de prescripeion de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados
desde la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta del afio
correspondiente,

Anticipo minimeo del im o ala renta:

La legislacién tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un
anticipo minimo del impuesto a la renta que serd determinado mediante la suma
aritmetica de los siguientes rubros:

El 0.4% del Activo total, menos ciertas deducciones

El0.4% del total de ingresos gravables para el cdlculo del impuesto alarenta

El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de aflos anteriores.

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la
renta, incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados vy pagos al
personal discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado pot
los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julic del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a

la renta vy la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la
Compafiia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siquiente, se pagara un valor igual al determinado
en la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagard la diferencia establecida entre el
valor determinado come anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados
en la primera y segunda cuctas. Este remanente podré ser cancelado con retenciones en
la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se informa.

b} Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo per impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a
la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.
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1)

2)

Impuesto a la renta causado:

El calculo del impueste a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base
imponible del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La
utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos,
ingresos no gravados o ingresos gue seran gravables en el future, 2) Gastos no
deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serdn deducibles en el future, 3)
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los dltimos 5 ejercicios
tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacién
tributaria vigente.

Para los afios 2013 y 2012, &l impuesto a la renta causado fue calculado con base en la
tarifa vigente del 22% vy 23% respectivamente; esta tarifa se reduce en 10 puntos
porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta el 3] de diciembre del
siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al
contribuyente el dereche de amortizar esas pérdidas durante los § pericdos fiscales
siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

Calculo del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le
hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan side previamente utilizadas
para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minime del
impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior
al impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracion fiscal
la devolucidn del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto
afectado gravemente la actividad econdémica del sujeto pasivo; esta opcidn estd
disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracién de la
Compafiia decida no solicitar la devolucién del anticipo, este valor se constituird en un
page definitivo del impuesto a la renta

Para los afios 2013 y 2018, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue
establecido con base en el valor determinado como anticipe minime del impuesto a la renta.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporariazs entre el importe
en libros de los activos y pasivos de la Compafifa v las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siquiente manera:

Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles

Los activos por impuestos diferidos fueron reconccidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga
de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacién.
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La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejara las consecuencias fiscales gque se derivaran de la forma en que la entidad espera, al
final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
activos y pasivos, Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas del impuesto a la renta que 52 espera sean utilizadas en el periodo en que el activo 52
realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacidn financiera de la Compafila presenta sus activos y pasivos por
impuestos diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar
estas partidas ante la misma autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma
autoridad fiscal y, iii) la Compafiia tiene la intencién de liguidar sus activos y pasivos por
impuestos diferidos como netos.

Ajustes por cambios en 1 za del impu 1

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la
reestimacion de la recuperabilidad de los aclives por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados del
periodo que se informa, excepto en la medida en gue se relacionen con partidas
previamente reconecidas fuera de los resultados del periodo que se informa.

Registro de log impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, fueren reconocidos como ingresos o gastos e incluidos
en el estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado.

Pr de ingresos no reconocidos or antelamiento

La Administracion de la Compafiia reconoce una provisién cuando: i) la Compafiia tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultade de eventos pasados, ii) es

probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacidn, y, iii) el
monto puede estimarse de forma fiable.

Provisiones de ingresos no reconocidos:

Los mentos reconocidos come provision de ingresos no reconocidos son la mejor estimacion
de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los ingresos por
servicios prestados que no serdn reconocidos por Hodevalles con base en las clausulas del
contrato mencionadoes en la Nota 1.4, La provision de ingresos no reconocidos se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de esta provision se acreditan a otros ingresos.

Reconccimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja
comercial que la Compafia pueda otorgar. Los ingresos por servicios prestados son
reconocidos en los resultados del afio a medida en que ze devengan,
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Ingresos por la prestacién de servicios: Los ingresos por servicios prestados (comisiones y
otros) son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones: i)
El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad, ii) Es probable que la
Compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccidn, iii) El grado de
realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido
con fiabilidad, y, iv) Los costos ya incurridos en la prestacidn, asi como los costos que
quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad,

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los actives fijos vy la amertizacion de
activos intangibles se reccnocen en los resultades del afio en la medida en que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos v gastos con
origen en transacciones gque, contraclualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar por su importe
neto ¢ de realizar el active y preceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

Aportes para futuras capitalizaciones

Los aportes para futuras capitalizaciones son reconocidos cuando la Junta General de
Accionistas de la Compafila decidid efectuar el aporte o cuando la esencia del instrumento
financiero evidencia un intereés residual en los actives de la Compafiia luego de deducir
todos sus pasivos,

Los aportes para futuras capitalizaciones se reconocen al valor razonable de los activos
recibidos y son dados de baja cuando: i) Son devueltos por decisién mayoritaria de la Junta
General de Accionistas, o, ii) cuando se inscribe en el Registro Mercantil la culminacién del
incremento del capital social de la Compafiia.

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social, Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efective pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

Resultados acumulados

Resultades acumulades a libre disposicion

Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la
Compafiia hasta el 31 de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mds los
resultados obtenidos a partir del | de enero del 2012 de acuerdo con las disposiciones

contenidas en las NIIF. La Junta General de Accionistas puede distribuir o disponer el
destino de estos resultados.
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Resultados acumulados establecidos en el proceso adopeion de las NIIF por primera vez

Lios resultados acumulados establecidos en el procesc de adopcién de las NIIF por primera
vez incluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados financieros de
la Compafiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en la
“WIIF-1: Adopcidn de las NIIF por primera vez".

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las pérdidas del pericdo que se informa, asi como utilizado en
absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la Compania. El saldo deudor de
esta cuenta podra ser absorbido por las utilidades acumuladas y las utilidades del periodo
que se informa.

Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafila disminuye el patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el gque los
accionistas resuelven en Junta General declarar y distribuir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracidén realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsite de determinar la wvaluacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas
relacionadas. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al moments, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones. En la aplicacién de las
politicas contables de la Compaiiia, la Administracién debe hacer juicios, estimados y
presunciones que inciden en la valuacion de determinades activos y pasivos v en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes.

Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores
que se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso
contable, los resultades reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracién, Los estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre uma base
regular. Los efectos de los cambios en las estimaciones se reconocen de manera
prospectiva, es decir, en el periodo de la revision y en periodos futuros.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

Provision de ingresos no reconocidos:

Los montos reconocidos come provision de ingresos no reconocidos son la mejor estimacidn
de la Administracidn, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los ingresos por
servicios prestados que no seran reconocidos por Hodevalles con base en las cldusulas del
contrato mencionados en la Nota 1.4. La provisién de ingresos no reconocidos se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de esta provision se acreditan a otros ingresos.
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Vida il de activos fijos:

Como se describe en la Nota 2.8, la Compafia revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida util y el valor residual de sus activos fijos y activos intangibles. Con
la misma pericdicidad la Compafiia también revisa el método utilizado para el cilculo de la
depreciacién de estos activos,

Deterioro de activos no financieros v otros activos:

El deterioro de los actives no financieros de la Compafia se evalian al cierre de cada
pertiodo contable con base en las politicas y lineamientos mencionadoes en la Nota 2.9,

Las principales hipotesis utilizadas en la elaboracion de los cileulos actuariales para medir
las provisiones de jubilacién patronal y desahucio se detallan en la Nota 2.10.

Impuestos diferidos:

La Administracién de la Compafiia ha realizado la estimacién de sus actives y pasivos por
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

Las proyecciones financieras de los préximos afics determinan que las diferencias

temporarias activas podran ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la
renta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A vontinuacion un resumen de los instrumentos financieros:

Composicion de saldos:

Al 31 de diclembre del

2013 2012

Activos financieros comientes:

Efectivo ¥ equivalentes 11,443.97 1,257.08

Deudores comerciales 12,772.99 15,8459.13
Total actives financieros 24,216,968 17,106.81
Pasivos financieras comientes:

Acresdores comerciales T74.37 an4.80

Otras cuentas por pagar 101,734.53 B8,582.55
Total pasivos financieros 102,508.90 B8,887.15
Posicion neta de instrumentos financieros -78,291.94 -T1,780.84

Todos los activos y pasives financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medides al
costo o costo amortizado
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GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Come parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion
financiera de la Compaiiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar
flujos en el futuro,

Como parte de sus funciones, la Administracién de la Compafila ha establecido
procedimientos de informacion para:

a) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

c) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, y
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados
por la Comparfiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de mitigacién que
actualmente estin en uso por parte de la Comparfiia:

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercade incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio ¥ riesgos por la tasa
de interés. A continuacién los riesgos detectados:

Riesgo de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Compafila estd expuesta a
cambios no significatives en la cotizacidn del dolar estadounidense. Estos cambios pueden
provocar modificaciones importantes en los precios de los bienes v servicios importados.

Riesgo de precio: Derivado de politicas econdmicas gubernamentales que restringen las
importaciones, la Compafiia estd expuesta a cambios en los precios de reposicion de sus
actives importades. La Administracion de la Compafiia estima gque no existirdn
medificaciones importantes en los precios de los bienes v servicios producidos localmente
que seran consumibles durante el desarrollo normal de sus operacicnes. Los precios de los
servicios prestados por la Compafila se modifican frecuentemente en funcién de los precios
establecidos por el mercado para servicios con caracteristicas similares.

Riesgo por tasa de interés: La Compafiia estd expuesta a cambios no significatives en las
tasaz de interés que devengan sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida
en sus obligaciones financieras es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano
para este tipo de operaciones financieras,

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de cue una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compafiia.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Debido &l giro del negocio, la Compafila presta sus servicios a pacientes particulares y a
pacientes del Hospital de los Valles. La recaudacidn de los valores pendientes de
recuperacion a pacientes particulares se realiza principalmente mediante cobros con tarjetas
de credito. En el caso de pacientes del Hospital de los Valles, los servicios prestados se
facturan mensualmente y son cobradoes en plazos que oscilan entre 30 y 80 dias.

Por otro lado, la Administracion de la Compaifiia mantiene como politica efectuar inversiones
a corto plazo dnicamente en entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica ¥y
respaldo de las inversiones efectuadas.

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la
Administracién pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compafiia a corto,
mediano vy largo plazo.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 muestran pasivos financieros que
superan los activos financieros en US$78,291 .94 (2012: US$71,780.94). Los pobres resultados
obtenidos durante los afios 2013 y 2012 contribuyeron significativamente para cbtener esta
posicién financiera. Durante el afio 2013 la compafiia cumplié oportunamente con el pago de
sus pasivos financieros.

La Administracion informa gque las accionistas de la Compafiia han manifestade su interés de
continuar apeyando financieramente a Oftalmovalles para que continie con sus operaciones
como empresa en marcha; por lo tanto, la Administracion estima que no tendrd problemas
de liguidez durante el afio 2014

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras gue masximiza el rendimiento a sus accionistas
a traves de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

La Administracién de la Compafia financia sus activos principalmente con recursos propios,
los mismos que al 3] de diciembre del 2013 representan el 30.1% del activo total. El restante
689.8% de los actives totales provienen principalmente de préstamos recibidos de los
accionistas de la compafila que no devengan costos financieros v que fueron reconocidos
contablemente como pasives a la vista en el rubro otras cuentas por pagar

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacion un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo:

Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del

2013 2012
Bancos locales 11,403,897 1,227.08
Cajas chicas 40,00 30,00
Total efective v equivalentes de efectivo 11,443,897 1,267.08
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AL 31 DE DICIEMERE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

DEUDORES COMERCIALES

A continuacidn un resumen de deudores comerciales:

Composicion de saldos: A1 31 de diciembre dal

2013 2012
Clientes no relacionados locales 13,116.47 15,849.13
Tarjetas de crédito 135,87 -
Subtotal 13,252.34 15,849.13
Provizsion de ingresos no reconccidos (479.38) =
Total dendores comercinles 12,772.99 15,849.13

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales por vencimiento se detalla a
continuacion:

Composicion de saldos por antiguedad: Al 31 de diciembre del
2013 2012

Cartera vigente 6,075.39 15,849.13
Cartera vengida;

a) de 0 ad0 dias 2,014.78 -

b) de 91 a 180 dias 3,268.01 2

c) de 1B a 360 dias 1,893.16 -
Total cuentas por cobrar comerciales 13,252.34 16,848.13

Movimiento de la provisién de ingresos no reconocidos:

A continuacidn un resumen de la provisién de ingresos no reconocidos

Movimientos de la provision:

Al 31 de diciembre del

o 2013 2012
Nuevas provisionas (1) 478.35 -
Total provisién para eventas incobrables 475.35 -

(1) Ver comentarios adicionales en la Nota 2.13,

Movimiento de la provisién para cuentas incobrables:

La Administracién de la Compafila estima que todas las cuentas por cobrar serdn

recuperables. Con estos antecedentes, se informa que la provisién para cuentas incobrables
ne ha tenido movimientos durante los afios 2013 y 2012
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AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2013 Y 2012

{Expresado en dolares estadounidenses)

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2012, los estados financieros adjuntos muestran otras cuentas por
cobrar por el valor de US$1932.10 que corresponden al crédito tributario de IVA
provenientes de las compras de bienes y servicios efectuados por la Compafiia. Este valor
fue dado de baja con cargo a los resultados del afio 2013

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 3] de diciembre del 2012, los estados financieros adjuntos muestran activos por impuestos
corrientes por el valor de US3E,2872.75 que corresponden a remanentes de crédito tributario

del impuesto a la renta de afios anteriores. Este valor fue dado de baja con cargo a los
resultados del afic 2013

Movimientos de los activos por impuestos corrientes:

L.os movimientos de los activos por impuesto a la renta corrientes se resumen a continuacion:

Movimientos; Al 31 de diciembre del

2013 2012
Salkdo inicial 2,272,758 2.872.75
Incrementos de;

Retenciones en la fusnte 1.030.62 B9B.01
Subtetal 3,303.37 3,170.76
Disminuciones por:

Compensaciin con pasivos por impuestos corrientes {1,030.62) (BaB.0O1

Bajas de impuestos {2,272.75) - >
Total activos por impuestos corrientes - 2,872.75

10. ACTIVOS FIJOS

A continuacion un resumen de los activos fijos:

Compozsicion de saldos: Al 31 de diciembre del
Edificios 110,455.50 110,495.50
Muables y enseres 21,069.66 21,069 66
Magquinaria y equipo 47,914.28 47.914.28
Equipo de computacion 1,810.99 2,304.98
Subtotal 181,280.43 181,784.42
(-) Depreciacion acumulada (35,231.45) (45,584.07)
Total actives fijos: 126,062.98 131,800.35
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AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en délares estadounidensas) s

Movimientos del activo fijo:

Los movimientos del activo fijo durante los afios 2013 y 2012 se resumen a continuacion:

Movimientos: E131 de dicfembre del
aniz 2012
Saldo inicial [31,800.35 143,852.28
Adiniones = 453.89
Ventas 3,771.16 0.00
Depreciacion del afio (9,518.53) (12,545.92)
126,052.98 131,B00.35

Total activos fijos

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

£131 de diciembre del 2013, los estados financieros adjuntos muestran activos por impuestos
diferidos por el valor de US%$2,442.16 (2012: US%277.21) que provienen de las diferencias
temporarias activas identificadas por la Administracién de la Compafiia.

Movimiento de los activos por impuestos diferidos:

Los movimientos del afic 2013 de los activos por impuestos diferidos provenientes de las
diferencias temporarias activas se resumen a continuacidn;

Diferencias tempararias activas 2013

) Adicignes arminu Halide final
Bmneficica labomles no cormanios 1.260.03 95428 - 2.214.38
Pérdidas fsonbes - A,888.3] - E.BBE.51
Subtctal 1 280003 9,840,588 - 1110068
Total activas por impueestes didfendes 21721 2,184,858 - 244218
Tasa promodlo de puesio o b ronta 7000 .00

Los movimientos del afic 2012 de los actives por impuestos diferidos provenientes de las
diferencias temporarias activas se resumen a continuacién:

2012

Diferencias temporarian activas Salde Infclal Adisioncs Disminucicnea Salde flaal

Benaficics liborales no corranies LE1E.DY 230,28 (T6.26) 1.2460,03
Subtcal l.l]B‘.Dﬂ £abzd (T6.26) 1.260,03
Tetnl activas por impuestes ddorides BEED B iTan ZTBED

[1.44)

Bjuste por cambio de tasa
217,21

Totnl activos por impuaates diderides

Tasa promedio de Enpuesio a Ly mona 2.0 22.0%

Las proyecciones financieras elaborades por la Administracion de la Compafiia para los
préximos afios determinan que las diferencias temporarias activas podrén ser compensadas
en las declaraciones futuras del impuestso a la renta.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

12. ACREEDOCRES COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2013, los estados financiercs adjunios muesiran acreedores
comerciales por el valor de US$774.37 (2012: US3304.60) gue corresponden a valores
pendientes de pago a proveedores de bienes y servicios,

13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacién un resumen de las otras cuentas por pagar:

Composicion saldos: Al 3] de diciembre del

2013 2012
Partes vinculadas (1 101,734,563 £8,582.55
Retenciones en la fuente 1,094.64 791,62
Impuesto al valor agregado - ventas 3B.29 -
Total otras cuentas por pagar 102,867.45 B9,374.17

(1) Ver resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 25.

14. OBLIGACIONES LABORALES

A continuacidn un resumen de las obligaciones laborales:

Composicion Al 31 de diciembre del
2013 2012
Beneficios legales 474.47 148.42
Seqguridad social - 346.32 B58.82
Total obligaciones laborales B20.79 1,007.24
Movimiento de las obligaciones laborales:
Los movimientos de las cbligaciones laborales durante los afios 2013 y 2012 se resumen a
continuacion:
Movimiento: A131 de diciembre del
s 2013 2012
Saldo nicmil 1,007.24 1,337.56
Incrementos por:

Gastos de nomina del afio 16,684.11 13,787.10
Subtotal 17.691.35 15,134.66
Disminuciones por:

Pacjos de nomina del afio (16,870.56) (14,127.42)
Total ebligaciones laborales a20.79 1.007.24
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOQS FINANCIEROS
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(Expresado en dolares EstadDUI_I:ide nses)

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacidn fiscal

Con basze en la opinidén de sus asesores legales, la administracién de la Compaifiia considera
que ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacion tributaria
vigente. Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la administracion
tributaria en una eventual revision fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede fiscalizar
las operaciones de las compafiias para los ultimos 3 afios (contados desde la fecha de
presentacidn de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha
en que debid presentarse la declaracion de impuesto a la renta).

Por lo tanto, en caso de que la Administracién Tributaria lo requiera, los afios 2011 a 2013
podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacion.

Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2013, los estados financieros adjuntos muestran pasivos por
impuestos corrientes de US$400.92 gue corresponden al impuesto a la renta por pagar que
se espera liquidar en abril del siguiente afio.

Movimientos del pasive por impuesto corriente

Los movimientos de los pasivos por impuesto corriente durante los afios 2013 y 2012 se
resumen a continuacién:

Movimientos: Al 31 de diciembre del
2013 201z

Saldo inizial ' = 2,083.04
Incrementos por:

Impuesto a la renta corriente 1,431.54 B9B.01

Subtotal 1,431.54 2,881.05
Disminuciones por:

Compensacidn con activos por impuesios corrientes (1,030.62) (89B.00)

Pagos efectuados en el afio - (8,083.04)
Total pasivos por impuestos cormientes 400.92 -

Cileulo del pasivo por impuesto corriente
A continuacion los calculos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasive por

impuesto corriente en el estado de situacidn financiera de los afios 2013 y 2012:

(Ver cuadro en la pdgina siquiente)
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Conciliaciones tributaras resumidas Al 31 de diciembre del
2013 2012
Uilidad antes delimpuesto a la renta (17.644.000 (153.39)

Ciferencias temporarias:
(+) Partidas que ingrementan la base fiscal

Gastos no deducibles en este perodo fiscal 475,00 =
Diferencias no femporanas:

(+] Gastos no deducibles o gastos sin efectos fiscales B,282.89 -
Basze imponible (B,886.31) (153.39)
Impuesto a I3 renta cormente 2 -
Impuesto a la renta minimo 1,431.54 B858.01
Pasive por impuesio corriente 1,431.54 B28.01
Tasa promedio del impuesto a 1a renta cornents 8.1% 585.4%

e} Impuesto ala renta reconocido en el estado de resultados y otros resultados integrales:

A continuacién se muestra una conciliacién entre el impuesto a la renta corriente y el
impuesto a la renta devengado:

Composicion: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Impuesto a la renta reconacide en resultadeos (2,102.25) (95.86)
Impuesto a la renta reconocido en otro resultade integral
Partidas que no serdan reclasificadas en el future (62.70) 64.17
Impuesto a la renta devengadao en el afio (2,164.95) (31.69)

f) Conciliacién entre el impuesto a la renta corriente v el impuesto a la renta devengado

A continuacién se muestra una conciliacién entre el impuesto a la renta corriente y el
impuesto a la renta devengado:

Coneiliacion: Al 31 de diciembre del

2013 2012
Impuesto a la renta corriente 1,421.54 Bog.01
Variacion neta de la cuenta actives por impuesios
diferides (Ver Nota 11) (2,164.95) (33.13)
Ajuste en los activos por impuestos diferidos por
cambios en lz tasa del impuesto a la renta (Ver Nota 11) - 1.44
Impuesto a la renta devengado en al afio {733.41) BE6.32
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
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BENEFICIOS LAEORALES NO CORRIENTES
A continuacidn un resumen de los beneficios laborales a largo plazo:

Composicion de saldos Al 3] de diciembre del

2013 2012
Jubilaciin Patronal 1,226.00 751.00
Desahucio 659.00 509.00
Total beneficios laborales no corrinetes 1,885.00 1,260.00

Movimiento de los beneficios laborales a largo plazo:

Los movimientos de los beneficios laborales a largo plazo durante los afios 2013 y 2012 se
detallan a continuacién:

Movimisntios: Al 3] de diciembre del

2013 2012
Jubilacién Patronal:
Salda nicial 751.00 933.00
Costos de los servicios del afio 1B2.00 297.00
Costos financieros B3.00 65.00
Pérdidas (ganancias) Actuariales (n 240.00 (843.00)
Saldo final 1,226.00 T61.00
Desahucio;
Saldo inicial 509,00 184.00
Costos de los servicins del afio 60.00 43.00
Costos financieros 36,00 13.00
Perdidas (ganancias) Actuariales (1 45.00 264.00
Saldo final 659,00 508,00
Total beneficios laborales no corrinetes 1,B85.00 1,260.00

El valor actual de la reserva matematica al 31 de diciembre del 2013 a ser capitalizada
actuarialmente a partir del siguiente ejercicio fue calculado en base al método de "unidad de
crédito proyectade” por un profesional independiente, considerando una tasa anual
estimada de incremento en el haber jubilatorio del 7.0% acumulativo, aplicable a los valores
vigentes al cierre del cada ejercicio. Al cierre del afio el saldo de dicha provisién por
1U5%1,226 representa el 100% del valor actual de la reserva matematica calculada para tados
los trabajadores de la Compafiia

CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compaiia asciende a US%1,000.00 délares al 31 de diciembre del 2013
y 2012. El capital social de la compafiia se encuentra dividido en 1,000 acciones cuyo valer
nominal es US$1.00 cada una.
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APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los estados financieros adjuntos muestran aportes para

futuras capitalizaciones por el valor de US$75,082.06 que la Administracion de la Compafiia
espera capitalizar durante el afio 2014.

RESERVAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los estados financieros adjuntos muestran reservas
patrimeniales por el valor de US$711,35 que corresponden a la reserva legal determinada de
conformidad con lo mencionados en la Nota 2.17

RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacidn un resumen de los resultados acumulados:

Composicion de saldes: Al 3] de diciembre del
2013 2012
(-] Pérdidas acumuladas (14,480.32) (14,358.62)
Ldopcion de las NIIF por primera vez 5] {B70.48) (B70.48)
(-1 Perdida del afio (15,479.08) [121.70)
Total resultados acumulados (30,829.85) {15,350.80)

(1) Ver comentarios adicionales en la Nota 2,18,

La legislacion tributaria vigente establece que los dividendos distribuidos a favor de
accionistas gue son- personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran
gravados con el impuesto a la renta en el Ecuador, Este impuesto debera ser retenido en la
fuente por parte de la Compafiia en el momento del pago o crédito en cuenta de los
dividendos declarados.

INGRESOS ORDINARIOS

A continuacién un resumen de los ingresos ordinarios:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2013 2012
Venta de bienes 1,547.81 -
Prestacion de servicios 119,581.85 130,718,581
(- Deveoluciones en ventas (478.35)
Total ingresos ordinarios 120,650.31 130,718.91
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22. GASTOS DEVENTA

A continuacion un resumen de los gastos de venta:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2013 2012

Honorarios profesionales T4,757.60 57,791.44
Mantenimiento y reparaciones 160.00 -
Promocion y publicidad 45.60 -
Seqguros y reaseguros 1,293.66 =
Suministros ¥ materiales 3,369.27 1,201.97
Total gastos de venta 79,625.13 64,993.41

23. GASTOS ADMINISTRATIVOS

A continuacién un resumen de los gastos administrativos:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2013 2012

Remuneraciones al personal 16,684.11 13,797.10
Jubilacidn patronal v desahucio 751.00 423.00
Honorarios profesionales 4,287.08 6,365.20
Mantenimiento y reparaciones 815,26 §,109.37
Comisiones - 2,020,598
Seguros ¥y reaseguros - £548.16
Gastos de gestion - 109.836
Telecomunicaciones, energia y agua potable 7,492.76 4,774.18
Impuestos contribuciones y otros 2,135.85 2,945.40
Depreciacion de actives fijos 9,518.53 12,846.72
Suministros ¥ materiales 2,453.11 2,668.12
IVA cargado al gasto 2,073.45 5,084.78
Oiros menores 9,335.35 6,004.76
Total gastos administrativos 55,696.60 63,277.24

24, OTROS GASTOS

A continuacion un resumen de los otros egresos:

Compoesicion de saldos: Al 31 de diclembre del

2013 2012
Comisiones B04.22 1,387.23
Otros gastos 450.82 59541
Total otres gastos 1,858.04 1,982.64
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TRANSACCIONES ¥ SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2013 y
2012, con partes vinculadas. Se considera partes wvinculadas si una Compafila tiene
capacidad para contrelar a otra o puede ejercer una influencia importante en la toma de sus
decisiones financieras u operativas. Se incluye también a los accionistas y administradores
representativos en la Compania,

Resumen de transaciones efectuadas Al 31 de diciembre del

con partes relacionadas: 2013 2012
De gastos 51,680.75 -

Total iransacciones con relacionadas 31,680.75 =

a) A continuacién un resumen de las transacciones con partes relacionadas de gastos,

Resumen de transaciones de egresos: Al 3] de diciembre del
2013 2012
Gastos pagados a:
Ximena Velastegui 23,314.49 23,248,821
Esteban Velastegui 6,404.39 17,548.71
fAndrés Redriguez 14,372.51 11,741.83
Napeoledn Canceso 6,002.05 6,344.20
Gustave Baguero 2,587.31 2,925.16
Remuneraciones al personal clave 3,008.04 3,779.64
Total operaciones de gastos 55,678.79 65,588.55

Resumen de saldos con partes relacionadas

a) A continuacion un resumen de las cuentas pendientes de cobro a partes relacionadas
incluidas en el rubro otras cuentas por pagar:

Compesicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2013 2012
Accionistas 101,734.53 BH,5B82.55
Total oiras cuentas por pagar a relacicnadas 101,734.53 88,582.55

Estos valores fueron reconocidos como pasivos a la vista a favor de los accionistas de la
Compafiia y no devengan costos financieros

No se han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones.
Durante los afios 2013 y 2012 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas
incobrables sobre los saldos adeudados por partes relacionadas.

Pagina 29



26.

21.

OFTALMOVALLES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

HECHOS OCURRIDOS DESFUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 v la fecha de emisién de estos estados financieros (15 de
marzo del 2014) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la
Compaifiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminadoe el 31 de diciembre del 2013 han side aprobados
por la Administracion de la Compafiia el 15 de marzo del 2014 y posteriormente serdn
presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinién de
la Administracién de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta
General de Accionistas sin modificaciones,

.-'I.
! =

L/

il
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OFTALMOVALLES 5.1,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2013 Y 2012
(Expresade en délares estadounidenses)

Al 31 de dicie dal: Al 1l de enero del
Nota: 2013 2012 2012

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes G 11,443,897 1,257.08 1,834.00

Deudores comerciales 1 12,772.98 18,845.13 L1, 115.36

Otras cuentas por cobrar B - 1,832.10 1,925.02

Activos porimpuestos corrienies 9 - 2,872.75 2.272.78
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 24,216.96 21,311.08 I7,247.13
ACTIVOE NO CORRIENTES

Activos fijos 10 126,052.98 131,800.35 143,852.28

Activos por Impuestios diferidos 11 2.442.18 217121 245.52
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 138,495, 14 132,077.56 144,097.80
TOTAL ACTIVOS L2, 712,10 153,308, 62 161,344.93

a1 31 diciembre del: Al 1 de enero del
Mota: 2013 2nlz 2012

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTE

Acreedores comerciales 12 174.37 304.60 -

Oitras cuentas por pagar 13 102,867 46 B3,374.17 95,244.82

Obligacionas laborales 14 B20.78 1.007.24 1,337.596

Pasivas por IMpuesios cormentes 15 400.32 - 2,083.04
TOTAL PASIVOS COBRRIENTES 104,883.54 90,688.01 08,665.42
FASIVOS NO CORRIENTES

Benelicios laborales largo plazo 16 L,885.00 1.260.00 1,116.00
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 1.BH5.00 1,260,00 1, 116.00
TOTAL PASIVOS 106.748.54 51,946.01 48.781.42
PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto)

Capital social 17 1,000.00 1,000.00 1,000.00

Apartes para futuras capitalizaciones 1B 75,082.06 75,082.06 75,081.26

Reservas 18 T1L.38 T11.35 TI1.35

Resultades acumulados 20 (30,538 85) (15,350.80) (15,229,100
TOTAL PATRIMONIO 45, 563_56 G1,442.61 61,563.51
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO 152, T12.10 153.388.62 161,344.93
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OFTALMOVALLES 5.A.
ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)
Al 31 de diciembre del:

2013 2012
Ingresos ordinarios 21 120,650.31 120,718.91
Utilidad bruta 120,680.31 130,718.91
Gastos de operacion 22 (7T9,686.13) (64,993.41)
Gastos Administrativos 23 (55,696.60) (63,277.24)
Utilidad operativa (14,672 42) 244826
Oitros egresos 24 (1,255.04) (1,962.64)
Uiilidad antes de impuestos sobre las ganancias (15,927.46) 465.62
Impuesto a la renta 15 670.71 (BO2.15)
Utilidad (Pérdida) Neta ([15,256.78) {336.53)
Otros resultados integrales
Partidas que no serdn reclasificadas en el fufuro; {222.30) £14.83
Ganancias (pérdidas) actuariales 16 (285.00) 279.00
Impuesto a la renta 15 62.70 (64.17)
Otros resultados integrales netos (222,30 21483
Utilidad (Pérdida) neta integral total | {15,479.08)] {121.701]
Ganancias (pérdidas) por accidn (15.48) (0.12)
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OFTALMOVALLES 5.R.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

FOR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
{Expresado en dilares estadounidenses)

Flujo de efective de las actividades de operacion:
Efective procedente de clientes
Efectivo pagado a ptoveedores
Efectivo pagado por obligaciones laborales
Efective provisto de (pagado a) partes vinculadas, neto
Efectiva pagade pot inlereses
Efectivo pagado por impuesto a la renta
Efectivo provisto (pagado) por otros ingrasos ¥ egresos

Efactive neto provisto (utilizado) por (en) las

Flujo de efective de las actividades de inversion:
Efectivo utilizado para la compra de activos fijos

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de inversidn

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Efectiva recibido pot incrementos de capital social

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las
Flujos de efectivo netos del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo ¥ equivalentes de efectivoe al fin del afio

%,
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Dra. Ximena Velastequi =
Representante legal

Al 31 de diciembre del:

2013 2012

123,285.30 125,843.75
(105,595.85) (107,036.37)
(16,870.56) (14,127.42)

13,151.98 -
(804.22) (1,367.23)
1.242.13 (2,981.08)
(450.82) (595.41)
13,068.05 (183.73)
(3,771.18) (493,99
@.111.18) {453.99)
- 0.80
: 0.80
10,186.89 {676.92)
1,257.08 1,934.00
11,443.97 1,251.08
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OFTALMOVALLES 5.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO; CONCILIACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 3] DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacidn;
Resultades del afie (antes de partficipacion laboral & impuesto a la renta)

Mis (menos) cargos {créditos) a resultados que no representan

movimiento de efectivo:
Depraciacidn de actives fijos

Variaciones en el impussto a la renta diferide

Provisién para jubilacién patronal

Cambios en actives y pasivos:
Cuentas por cobrar comarciales
Otras cuentas por cobrar
Pgtives por impuestos corrientes
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Chligaciones laborales
Pasivos por impuestos corrientes

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las
actividades de operacion

oy S b e -\\\-._,_:.1 -

Al 31 de diciembre del:

Dra. ¥imena Velastegui™
Representants legal

2013 2012
(15,479.08) (12170
9,518.83 12,545.92
(2,164.98) (31.68)
B25.00 144,00
3,078.14 (4,733.7T)
1,232.10 (7.08)
2,872,758 =
469,77 304 80
13,493.28 (5,870.65)
(188.45) (330.32)
400,82 (2,083.04)
13,858.08 (183.73)
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