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MAXIMA MEDICAL CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

INFORMACION GENERAL

Establecimiento v Gltimas reformas Importantes a su estatuto social.-

A.- DESCRIPCION DEL NEGOCIO

La Compafia Maximamedical Cia. Ltda, se consliluyd el 12 de enero del 2006, registrado en gl
expediente No.155300 de la Superintendencia de Compaiiias, con un capital social de Usd, 800,00, El
de 17 de Julio del 2014 se realiza el incremento de capital por el valor de USD 95.200,00, lo que fija al
capilal social de la compaiia por el valor de USD 100.000,00

Su objelo social compra venta de insumas, equipos, suministros, implantes y suplementos médicos,
dotacion de tecnologia médica en todas sus fases, a lz Implementacion, funcionamiento y
administracidn  de consullorios, centros médicos, clinicas, hospitales vy cuslquier servicio
complementario para la medicina humana, cntre otros.

taximamedical Cia, Ltda,, paso a paso ha ido cautivando o mercado de Insumos Médicos, debido a
que dispone de un equipe de ventas muy profesionzl. Ls administracidn ha destinado presupuesto
para capacitaciones al personal, bajo la visidn de retroalimentacion para la empresa de empleados
debidamente capacitados generan resultados mas efectivos,

Dosde su constitucion hasta el cierre del gjercicio fiscal 2014, no se realizd reformas al estatuto social,

Contratos de comercializacion,

La Compafiia participa en licitaciones en el sector pablico, sin embargo mantiene una buena posicion en
el mercado privado, de acuerdo a las ventas efectivas registradas al cicrre del afic 2014, los resultados son
los siguientes:

WVENTAS POR SECTOR VALOR PARTICIPACION
SECTOR PRIVADC 4.288.111,90 21,36%
SECTOR PULICO 15.716.162,94 78,28 %
VENTAS RELACIONADAS 13.678,66 037%

Domicille princlpal.-

La Compafiia MAXIMAMEDICAL 5 de nacionalidad Ecuatoriana y su domicilio es |a ciudad de Quite,
Provincia do Pichincha, on la calle Pinta E6-29 y Rabida edificio ALCATEL séptimo piso

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
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Declaracion de cumplimiento con las MIF.-

Los estados financieros de la Compafila fueron preparados y presentados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financicra - NIIF. Las MIF utilizadas en la preparacion de ostos estados
financieros corresponden a la Oltima version vigente, traducida eflicialmente al idioma castellano por el
TASB.

Los estados financieros han sido preparados sohre la base del principio del costo histdrico.

La compafifa de zcuerdo a lo establecido en la NIC 21 "Efoctos de las Variaciones en las Tasas de Cambio
de la Moneda Extranjera” ha determinado gue 2l ddlar de los Estados Unidos de América representa su
moneda funcional. Para determinar la moneds funcional, so considerd que el principal ambiento
econdmico en ¢l cuzal opera la compafia es el mercado ecuatoriano cuya moneda de curso local y de
unidad de cuenta es el délar estadounidense. Por lo tanto las transactiones en obras divisas distintas al
ddlar de los Estados Unidos de América se consideran moneda extranjera.

Los estados financieros estdn presentados en délares de los Estados Unidos de Morte América, gque
constituye la moneda funcional de la Compaiiia.

luicios y ostimaciones de [a gerencla

La preparacidon de los presentes estados financieros en conformidad con NIF reqguiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar |3 valuacidn v prosentacion de zlgunas partidas
gque forman parte de los cstados financieros. En opinion de la Administracidn, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de ia informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y supuestos relevantas son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables san reconocidas en el periodo en el cual las estimaclones son revisadas y en cualguier periodo
futuro afectadao.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos

estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2014, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que sc prosentan.

Efectivo y equivalentes.-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aguellos actives financieros liguidos, depdsilos o inversiones
financieras liquidas, gue se pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses
y sehregiros hancarios no recurrentos.

Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales v otras cuentas por cobrar son actives financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado aclivo.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amertizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) se reconocon v se calculan utilizando la tasa de interés efecliva, excepto para las
cyuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de
crédito promedio sobre la venta es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacion,
Dicha provision se constituye en funcian de un anadlisis de [a probabilidad de recuperacidn de las cuentas
por cobrar gue se encuenlran vencidas, Para el afo 2014 no se ha realizado provision alguna gue
reconozca los posibles intereses implicitos.  Las ofras cuentas por cobrar de dudosa recuperacion son
reconocidas directamente come perdidas del pericdo contable en gue se conocen.

Las cuentas por cobrar comerclales y olras cuenlas por cobrar se clasifican en activos corricntes, excepto
los vencimientos superiores 3 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, gue se clasifican
como activos no corrientes.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o al valor neto realizable, el menor. Son valuades
con ol método del costo promedio ponderado. Las importaciones en trinsito se encuenitran registradas a
su coslo de adguisicidn. En caso de ser necesario, los inventarios incluyen una provisién para reconocer
pérdidas por obsolescencia, 1z cual es determinada en funcidn de un andlisis de la posibifidad real de
utilizacién en la produccidn o venta. El valor neto realizable representa el precio. de venta estimado
menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venla,

Para el afio 2014 no se ha realizado provision para reconocer algin deterioro.

Actives fijos.-

Medicion inicial.-

Las partidas de activos fijos se miden Inicialmente por su costo, El costo de los activos fijos comprende su
precio de adguisicidn mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y |2 puesta en
condiciones de funcionamiento; incluye ademds una estimacidn inicial de cualguier costo de
desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion de los aclivos.

Los costos por préstamos directaments atribuibles a la adguisicion de activos aptos (aguellos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o ventaj son considerados como parfe
del caste de dichos activos.

Medician posterior al reconoacimicnto inicial — modelo de costo.-

Despucs del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su depredacion
acumulada v el importe acumulado de las perdidas de detericro de valor, en caso de existir. Los gastos de
reparaciones y mantenimientos se imputan 2 resultados en el periodo en que se producen. Mejoras y
renovaciones mayores gue incrementen la vida atil del activo, son capitalizados s8io si ¢s probable que se
deriven de cllos beneficios econémicos futures para la compaiiia y su costo pueds ser estimado de
manera fiable.
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El costo de los edificios os sido determinado cada afio en funcidn del avalud catastral determinado por el
Municipio de Quite.

Depreciacidn.-

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas Otiles estimadas mediante el melodo de
linea recta. La vida atil estimada, valor residual y método de depreciacién son revisades al final de cada
afo, siendo el efecto de cuslguier cambio en el estimado registrado sohre una base prospectiva.

& continuacidn se presentan las principales partidas de activos fijos y [as vidas dtiles usadas en el cdlculo
de la deprodiacian:

Muehles y enseres 10%
Equipo de computacion 33%
Equino de oficina 1049
Vehiculos 20%
Edificios 5%

Disposicion de activos fijos.-

La utilidad o pérdida que surja def retiro o venta de una partida del active fijo es reconocida en los
resultados del periodo que se informa y es calculada como fa diferencia entre el precio de venta y ¢l valar
en libros dal activo a la fecha de |a transaccidn.

0] i del valor de los activos.-

Al final de cada pericdo sobre el gque se informa, |a Compaiiia evalda informacion interna y externa del
negocio con €l fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
activos. Para los activos con indicios de deterioro, asi comao para los activos intangibles con vida atil no
definida, se calcula el importe recuperable del active evaluadeo con a fin de determinar las posibles
pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compafifa calculz el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a |a que pertenece dicho
activo,

El importe recuperable es gl mayor entre ol valer razonable monos los costos directamente relzcionados a
su potencial venla y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo [uluros estimados
son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que reficja las valoraciones actuales
del mercado respeclo al valor lemporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales
no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros,

5o reconoce una perdida por deterioro en los resultados del aiio cuando el importe recuperable de un
aclive o unidad generadora de efectivo ez menor que su importe en libros al linal de cada periodo sohre
el gue se informa.

Las peérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas on caso de que mejore el
importe recuperable en el fuluro. En estos casos, [as reversiones de las perdidas por deterioro aumenta
2l valor en libros del activo de tal manera gue no exceda al importe en libros que habria tenido si no se
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hubieran registrado tales pérdidas en ahos anteriores. El reverso de una pérdids por deterioro es
reconocido en los resultados del afio.

Cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por pagar v deudas con parfes relacionadas

Las cupntas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar, y doudas con socios son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o detorminables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimicnto inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizande el metodo
de |a tasa de interés efectiva, excepto doudas con partes relacionadas, por cuanto cstas generan
intereses. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros
y se calculan utilizando la Lasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio para el pago a
provecdores es de 60 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo linanciero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Las cuentas comerciales por pagar ¥ olras cuentas por pagar se clasifican on pasivos corrientes, exceplo

los vencimiontos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién linanciera, gue se clasifican
COmo pasivos no correntes,

Obligaciones laborales
Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones gue la Compadiia proporciona a4 sus
empleades 2 cambio de sus servicies. Los principales beneficios proporcionados por la Compaiiia

camprenden:

&) Beneficios a corto plazo.-

Son beneficios a corto plazo aguellos gue se liquidan en el término de 12 meses siguiontes al cierre
del periodo en el gue los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son
reconocidos en los resultados delafio en Iz medida en gue se devenpan,

La legislacion laboral vigentes establece que los trabajadores lienen derecho a recibir el 15% de las
utilidades liguidas o contables de la Compaiia. La participacidn laboral so registra con cargo a los

resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores

b} Beneficios post-empleg.-

Son beneficios post-emplee aguellos que se liguidan despuds de que el empleado ha concluido su
relacion laboral con la Compafiiz, dilerenles de fos benelicios por terminacidn. Los beneficios post
empleo que poseen los empleados de la Compaiila son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - |ESS): E
costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacidn laboral vigente, la cual
establece que los empleadores deberdn pagar al 1ES5 el 12,15% de las remuneraciones
mensuales percibidas por los empleados durante el pericdo gue se informa.




c)

2. Planes de boneficios definidos (jubilacidn patronal v desahuciol! el costo de tales beneficios
fueron determinados utilizando el Métode de lz Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales efectuadas por peritos independientes; realizadas al final de cada pericdo sobre el
gue seinforma. Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados
{ueron reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por conceplo de beneficios por retiro
reconocidas en el estado de situacion financiera representan el valor actual de la obligacion por
beneficios definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales, asi como por los costos dc
servicios pasados antes mencionados

Beneficios por torminacidn.

son heneficios por terminacion zquellos que se liguidan cuando una de las partes da por terminado el
contrato de trabajo. Los beneficios por terminacidn son roconocidos en los resullados del periodo
gue se informa cuando se pagan.

2.10 Impuestos corricntaes.-

a)

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos gue la Compafila espera recuperar o pagar a2l liguidar el
impueslo a la renta corrente del periodo gue se informa; estas partidas se muestran en el eslado de
situacidn financiera como activos y pasivos por impuestas corrigntes

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a |a
Compaiiia.

1)

2)

Relenclones en la (uente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafila durante el periodo que se
informa v en periodos anteriores podran ser vtilizadss para: 1) el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados del periodo gue se informz o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados de los proximos 3 afios, o, i} recuperado mediante reclamos de pago en
exceso 0 pego indebido antes de que se cumplan los plazes de prescripeidn de ese derecho legal, es
decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacion de |3 declaracion del impuesto a la renta del
afio correspondiente,

Anticipo minimo del impuesto a a renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipe minimo del impuesto a la renta gue serd
determinado mediante fa suma aritmética de los sipuientes rubros:

s El0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones

s El0,4% del tolal de ingresos gravables para el caleolo del impuesto a la renta

«  El0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

e El0,2% del total de costos y gastos deducibles para el cilculo del impuesta a la renta, incluyendo
[as deducciones por incremento neto de empleados v pagos al personal discapacitado

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado por los

contribuyentes de la sipuiente manera;



Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagard el equivalente al 50% de la diferencia establecida
entre el valor determinade como anticipo minime del impuesto a la renta y la totalidad de las
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a |z Compafiia on ol afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al delerminado en la
primera cuola.

Tercera cuola; En abril del afio subsiguicnte, se pagarad la diferencia establecida entre ol valor
determinado como anticipe minimo del impuesto a la renta y los pagos efecluados en la primera y
segunda cuotas. Este remanente podré ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a fa Compafiia durante ol periodo gue se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre 2l impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1)

2)

Calculo del impusesto 3 la renta causado:

El caleulo del impuesto a Iz ronta causado se basd en las ganancias fiscales (base imponible del
impucsto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravadas del periado fiscal menos
los gastos deducibles en ese mismo periodo. Lz utilidad contable difiere de la base imponible por la
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravadoes o ingrosos que serdn gravables en el futuro, 2)
Gastos no deduciblos, gastos sin efectos fiscales o gasles que serdn deducibles en el fuluro, 3)
amortizaciones de pérdidas tributarias que so hayan obtenido en los dltimes 5 sjercicios tributarios
anteriores, v, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacion tributaria vigente.

Para los afios 2014 y 2013, &l impuesto 2 la renta causado fue calculado con base en las tarifas
vigentes del 22%; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para |z base imponible que se
capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las pordidas tributarias o bases imponibles
negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos
fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibies.

Codigo Drganico de la Produccidn, Comercio & Inversiones

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgd el Cédigo Orgdnico de la Produccién, Comercio o
Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos importantes, las sipulentes reformas
tributarias:

e Exoneracion de retencidn en la Tuente de impuesto a la renta on pagoe de intereses de créditos
exlernos otorgados por instituciones financieras.

e Exoneracion del impussto & la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por créditos
otorgados por instituciones financicras destinados al financiamiento de inversiones previstas en
este Codigo.

e Creacion del salario digno

e Reduccion de la tarifa del impucsto a [a renta para sociedades al 24%, 23% y 22% para 105 ejercicios
fiscales 2011, 2013 y 2014 en adelante, respectivamente.
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a)

b)

3) Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superlor al anticlpo minimo del impuesto a |a renta, el contribuyente
debera cancelar |z diferencia utilizando las retenciones en |z fuente gue le hayan sido ofectuadas
durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadss para cancelar fa tercera cuota del
pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto & la renta.

Cuando el valor determinado como anticlpo minimo del impuesto 3 la renta sea superior al impuesto a
la renta causado, el contribuyente podrd solicitar a la Administracion fiscal la devalucion del anticipo
pagado, cuando por caso forluilo o fuerza mayar, se haya visto afectado gravemenle la aclvidad
econdmica del sujeto pasivo; esta opcidn estd disponible para los contribuyentes cada trienio.  En caso
do gue la Administracion de la Compafila declda no solicitar ks devolucidn del anticipo, este valor se
constitulrd en un pago definitive del impuesto a la renta

Para los afios 2014 y 2013, el impuesto a |2 renta reconocido en los resultados del periodo que se
informa fue estahlecido con base en el valor delerminzdo como anticipo minimao ya que el impuesto a
Iz renta fue menor.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros de
loz activos y pasivos de la Compafiia y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
ganancia fiscal, de la siguienté manera;

® Loz activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para Lodas las diferencias lempararias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que pormitan su utilizacion.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los actives por impuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales que se derivardn do Iz forma en que 1z entidad espera, al final del periodo sobre 2l
gue se informa, recuperar o liquidar el imporle en libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasives por
impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a |a renta gue se espera sean utilizadas
en el periodo en gue el active se realice v el pasivo se cancele

El estado de situacion financiera de la Compaliia presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos
por separado, excepto cuando: i) existc el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma
autoridad fiscal, y, ii} se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal vy, iii} Ia Compafiia tiene |a
intencign de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

La compafiia no aplicd
Ajustes por cambios en s tass del impuesto a la renta v otros ajustes

El impuesto diferido, correspondicnte a cambios en la tasa del impuesto 2 la renta, la reestimacion de 3
recuperahilidad de los activos por impueslos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo, se reconoce en los resultados del pericdo que se informa, excepto en la medida on
que se reflacionen con partidas previamenle reconocidas fuera de los resultados del periodo gue se
informa.

Registro de los impussios corrientes v diferidos.
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Los impuesios corrientes y dileridos, fueron reconocidos como ingresos o gasios e incluidos en el estado
de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn
0 sucesos gue se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultade.

La compafia no ha reconocido impuestos diferidos como resultado de las diferencias temporarias
existentes #l 31 de diciembre del 2014

Proyist y i

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, [itigios,
mullas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacidn financiera cuando
existe una obligacian legal o implicita, resultante de eventos pasados, es probable gque soa nocesario un
desembolso para pagar la obligacidn v el monto puede ser razonablemente eslimado. Las provisiones se
determinan descontando el flujo de efectivo gue se espera a futuro, a la tasa antes del impuesto, que
reflefa la evaluacidn actual del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo, y los riesgos especilicos de
la obligacion. El sansamiento del descuento se reconoce como gasto financiero.

El importe reconocido como provisidn corresponde 2 la mejor estimacion, 2 la lecha del estado de
situacion financicra, tomando on consideracion los riesgos ¢ incertidumbres gue rodean a la mayoria de
sUcesos ¥ circunstancias concurrenles a la valoracion de estas.,

Cuando no es probable gque un lujo de salida de beneficos econdmicos sea requerido, o el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacion os revelada como un pasivo contingente. Obligaciones
razonables posibles, cuya existencia serd confirmada, por la ocurrencia o no ocurrencia de uno ¢ mas
eventos futurns, son también reveladas como pasivos contingontes 3 menos gue |z probabilidad, de un
fiujo de salida de beneficios econdmicos sea remola.

La compaila no ha reconocido ingresos, ganancias, o activos contingentes.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

Las ingresos se reconocen @l valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial gue la Compaiiia
pueda otorgar.

Las ingresos son reconocides cuando se cumplen todas y cada una de fas siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingreses ardinarios pude medirse con fiabilidad

b} Es probable gue la Compafifa reciba los beneficios economicos asociados con la ransaccion

c) El grado de realizacion de la transaccidn, al final del periode sobre el que so infarma, pueda ser
medido con fiabilidad, y

d) Los costos yva incurrides on |3 prestacion, asi como los costos que guedan por incurrir haska
compietaria, puedan ser medidos con fiabilidad

Costos y gpastos

Los costos v gastos, incluyendo la depreciacion de los activos (ijos se reconocen en los resultados del afio
en la medida en que son incurridos, independicntemente de la fecha en que se haya realizado el pago.
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Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos v gastos, salvo aguellos
casos en los gue la compensacidn sea requerida o permitida por slguna norma y esta presentacidn sea el
reflejo de la esencia de [a transaccion.

Los ingrescs v gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y |2 Compafiia tiene |a intencidn de liguidar por su importe
neto o de realizar el active y proceder gl pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados:

Reserva legal
La Ley de Compafifas requiere que por lo menos 2l 5% de la utilidad anual ses apropiado como reserva
legal hasta que ésta como minimao alcance of 20% del capital social. Esta reserva no o5 disponible para el

pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. Hasta el 31 de diciembre del
2014, |a reserva ha alcanzado el valor establecido en [as disposiciones legales vigentes.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:

Rosultados acumulados a libre disposicion

Los resultades acumulados a libre disposicidn corresponden a los obtenidos por la Compaiiia hasta el 31
de diciembre del 2011 de acucrdo con PCGA previos mds los resultados obtenidos a partir del 1 de enero
del 2013 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIE. La Junta General de Accionistas puade
disteibuir o disponer el desting de estos resultadios.

Resultados acumulados establecidos en el proceso adopcidn de las NIF por primera vez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcian de las NIIF por primera vez incluyen los
efectos gue surgen del proceso de conversion de |os estados financieros de la Compahia de conformidad
con lo mencionado en la “NIF-1: Adopcidn de las NIIF por primera vez".

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capilalizado en la parte que cxceda al valor de las pordidas
acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizade en absorber pérdidas o devuelto

en el caso de liguidacion de la Compafiia.

El saldo deudor de esta cuenta podrd ser absorbido por las utilidades acumuladas v las ufilidades del
periodo gue se inlorma.

Actlvos flnancieros.-

Los activos linancieros identificados on los estados financieros son:

1. Electivo y equivalentes
2. Deudores comerciales y
3. Otras cuentas por cobrar



2] Reconocimiento inicizl v des-reconocimiento

Todos los actives financieros se reconocen y dan de baja on la focha de negociacian, es decir, cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones
requieren I3 entrega del activo durante un periodo gue generalmente esta regulado por el mercado
correspondiente.

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion,
excepto por aguellos activos financieras clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la Lransaccidn se reconocen on
resullados,

b) Clasificacion de activos financieros.-

La Compaiia clasifica sus activos financicres en las siguicntes categorias: i) a valor razonable con cambios
en resultados, i) activos financieros mantenidos hasts su vencimiento, i) préstamos y cuentas por
cobrar, v, Iv) activos financieros disponibies para la venta. La clasificacidn depende del proposito con el
que so adguirieron los instrumentos financieros. La administracidn determina la clasificacion de sus
instrumentos financieras en el momento del reconocimiento Tnicial.

& Ia fecha de los estados linancieros adjuntos, la Compafifa mantiene basicamente por activos financieros

¢} Cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o delerminables, gue no cotizan en un mercado
activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde 13 fecha
del estado de situacion financiera, gue se clasifican como actives no corrientes.

Las cuentas por cobrar incluyen el efectivo disponible, los deudores comerciales y [as otras cuentas por
caobrar. Después del reconocimiento inicial, estos actives financieros se miden al costo amortizado
utilizando el metodo de la tasa de interés efectiva, menos cualguier posible deterioro.  Los ingresos por
intereses {incluyendo los intereses implicitos) se reconocen v se calculan utilizando la tasa de interes
efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cusndo el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

d) Deterioro de actives financieros al costo amortizado.-

Al final del periodo sobre el gue se informa, los activos financieros gue se miden al costo amortizado, son
evaluados por deterioro con base en las politicas contables establecidas

Ef importe en ibros de los activos financieros se reduce directamente por cualquicr pérdida por deterioro.
Cuando la Compafila considera que una cuenla por cobrar comercizl no es recuperable, se da de baja

afectando la cuenta provision para cucntas incobrables.

o)  DBaja en cuentas de un active financioro.-

La Compania da de baja un active financiero tnicamente cuando: i) expiren los dercchos contractuales
sopbre los Mujos de efective del activo financierg, v, i) transfieran de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

2,18 Pasivos financiergs.-



a)

b)
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d)
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Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad
con la esencia del acuerdo contractual, Los pasivos financicros identificados en los estados financieros
S0

Ohligaciones financicras a corto v largo plazo
Cuentas por pagar comerciales

Olras cuentas por pagar

Cuentas por pagar relacionadas

a0l PR

Reconocimiento inicial.-

Los instrumentos financieros se clasifican como pasives financieros medidos al costo amortizado. Estos
pasives se reconacen inicialmente a su costo mas los costos que se hayan incurrido en la Lransaccion,

La Compafiia no ha reporlado pasivos linancieros medidos al valor razenable con cambios en resultados,
Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrlentes a menos que |a Compaiiia tenga un derecha

incondicional a diferir su liguidacién derante al menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

Medicion posterior.-

Después del reconocimiento inicizl, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efoctiva.  Los gastos par intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocen y se caleulan utilizando la tasa de inlerés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interds resultare inmaterial.

Baja en cuentas de un pasivo finandero.-

Se dan de baja los pasivos linancieros cuando expiran, cancelan o cumplen las obligaciones contractuales
asumidas por la Compaiiia.

Imstrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consisto en cualquicr contrato que evidencie un interés residual en los
activos de fa Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por
la Compaiiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de cmisidn directos.

Nuegvas NIIF gue seran adoptadas por la Compaiiia en los proximos afios.-

A continuacién incluimos un listado de nuevas NIF que han sido emitidas por el IASB y que no fueron
adoptadas por Iz Companiz en la emisidn de sus ostades financicros:

MIIF-5: instrumentos financieros (enmendada en el afio 2010}

El IASE disefio una estrategiz de 3 fases para reemplazar la "NIC-3%9: Instrumentos linancieros:
reconocimiento y medicidn” hasta el 30 de junio del 2011, Como resultado de Iz culminacion de las fases
1y 2 del provecto, se emitid la “NIF-2: Instrumentos financieros — reconocimicnto y medicion”, que



3.

al

contiene los criterios para el reconocimiento y medicion de actives v pasivos financicros gue serdn de
aplicacién obligateria a partir del 1 de enero del 2015. Se permite su aplicacién anticipada.

Activos financieros: Todos los actives financieros reconocidos que estin dentro del alcance de la "NIC-39
Instrumentos financieros: reconocimiento y medicidn”, deberan ser medidos postoriormente a su costo
amortizado o 2 su valor razonable de acuerdo con definiciones previas establecidas por la Administracion
en el momento de su reconocimiento inicial. La medicién posterior dependera de si los flujos esperados
de los actives financieros se mantienen dentro de un modelo de negoclos cuyo objetivo es recoger los
flujos de efectivo contractuales, y ademds Uenen como flujos de efectivo Onicamente los pagos del
principal e intereses sobre el principal remanente.,

Pasivos financieros: Todos los pasivos financieros reconocidos que estan dentro del alcance de 1z "NIC-39
Instrumentos financieros: reconodimiento y medicion”, deberdn ser medidos posteriorments a su costo
amortizado o a su valor razonable. Los cambios en el valor razonable de pasivos financieros, atribuible a
los cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo, se recenoceran en el Otro Resultado Integral,

La Administracion de la Compafiia estima que los estados financicros no tendridn cambios significativos
derivados de la aplicacién de la "NIF-9: Instrumentos financieros —~ reconocimionto y medicion®,
enmendada en el afio 2010.

ESTIMACIONES ¥ IUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacidn de las politicas contables de la Compaiiia, la Administracidn debe hacer juicios, estimados
y presunciones gue inciden en la valuacion de determinados aclivos y pasivos ¥ on la determinacidn de los
resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Los estimados y presunciones
asociados se basan en la experiencia historica y otros factores que se consideran como relevantes, sin
embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion. Los estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una
base regular. Los efectos de los cambios en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, ©s
decir, en ¢l periodo de la revision y en periodos futuros.

A continuacion se presentan las eslimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la

Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contlables:

Beneficios a empleados

EFECTIVO Y EQLIVALENTES

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacion:



Composicion de Saldos AL 31 DE DICIEMBRE

2014 2013
Bancos 31.677.00 558.033,00
Cajas 2.026.00 231.780,00
Inversiones 749.000.00

TOTAL | 782.703,00| 799.813,00]

DEUDORES COMERCIALES

Un resumcn de las cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuacion:

2014
Clientes no relacionados 1,603,771
TOTAL 1,603,771 |
Provision para cuentas incobrables -51,129
Provision por intereses implicitos -6,851
NETO 1,645,791
OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las otras cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuacion:

Composicidn de saldps; Al 31 de Diciembre del
2014
Anticipos a proveedores 150,550
Impuesto al Valor agregado - compras y 201 867
retenciones :
622 987
Otras cuenias por cobrar
TOTAL 975,484 |

2013

812,354

-38,628

773,726

2013

121,570
51,695

21,865
[195.130




La compafiia considera que no requiere una estimacion para deterioro para ninguno de los saldos de otras
cuentas por cobrar,

i ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumcn de fos actives por impucstos corrientes se detalla a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de Diciembre del
2014 201
Retencignes en la fuente BT 73,180

TOTAL E 201,867 |

8. ACTIVOS FlIOS

Un detalle de los activas fijos se resume a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de Diciembre del
2014 2013

Edificios 223,800 223,800
Instalacicnes 3,203
Mueblas y Enseres 74,654 41,147
Maguinaria ¥ Eguipo 21,729 21,729
Equipo de Computacion 60,997 54,552
Vehiculos y equipos de transporte 287,741 267,741
Otras Propiedades, Planta y 148,612 139,331
Equipo
TOTAL | 797,533| | 751,503
Depreciacion Acumulada {244 573) {151,043)

| 552,960 | | 600,460 |

Los movimientos del active fijo durante los afos 2014 v 20132 se detallan 3 continuacion:



COSTO AL31/1212013 | ADICIONES | jpcun nooues | AL 1122014
PROPIEDAD
PLANTAY BAJA
EQUIPD
INMUEBLES 24800 : i
MAQUINARIA Y
MUEBLES Y
ENSERES 44,360 27.101 11451
VEHICULOS 267,741 . 287741
AUDIO Y VIDEO 3,203 3,203
EQUIPO
MEDICO 139,331 9281 148 612
EQUIP0O  DE
COMPUTACION 54,552 6.445 60,997
EEPHECIAGIGH
bt 164.043 62,630 244 573
SUBTOTAL | ¢09 459 136,357 " | ssa060

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

En el Registro Oficinal 407 del 31 de Diciembre 2014, oxpidase el Reglamento a ks fey Organica de
incentivos a la Produccion v Prevencion del Fraude fiscal, esto se aplicard para el ejercicio fiscal 2015

Impuestos diferidos.- Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica conlable, se permite el
reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, dnicamente en los siguientes casos y
condiciones:

1. Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el valor neto de
realizacién del inventario, serdn consideradas como no deducibles en el periode 2n el que se registren
contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, e cual podra sor
utilizado en el momento en que se produzea la venta o autoconsumo del inventario.

2. Las perdidas csperadas en contratos de construccian generadas por la probabilidad de gue los costos
totales del contrato excedan los ingresos Lotales del misme, seran consideradas como no deducibles en el
periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por cste



concepto, el cual podré ser utilizado en el momento en gue finalice el contralo, sicmpre y cuando dicha
pérdida sc produzca efectivamente,

3. La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento serd considerada como no
deducible en el periodo en el que sc registre contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto
diferido por este conceplo, el cual podrd ser utilizado en el momento en que electivaments se produzca
el desmantclamiento y Gnicamentle en los casos en que cxista la obligacion contractual para hacerlo,

4. El valor del deterioro de propicdades, planta y equipo que scan ulilizados en el proceso preductivo del
contribuyente, sera considerado como no deducible en ¢f periodo en cl que se registre contablemente;
sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el
momento an que se transfiera el aclive o a la finalizacidn de su vida til.

5. Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio v pensiones
jubilares patronales, seran consideradas como no deducibles en ol periodo cn el que se registren
contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, of cual podri ser
utilizado en ¢l momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar |a
obligacién por la cual se electud la provision,

6. Los valores por concepto de gastos estimados para |a venta de activos no corrientes mantenidos para la
venta, serdn considerados como no deducibles en el pericdo en el que se registren contablemente; sin
embargo, se reconocerd un impuesto diferide por este concepto, el cual podrd ser utilizado en el
momento de la venta, siempre y cuando la venta corresponda a un ingreso gravado con impuesto a la
renta.

7. Los ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa contable correspondiente al
reconocimiento y medicion de activos bioldgicos, medidos con camblos en resultados, durante su periodo
de transformacion bioldgica, deberdn ser considerados en conciliacién tributaria, como ingresos no
sujetos de renta y costos atribuibles a Ingresos no sufetos do renta; adicionalmente éstos conceptos no
deberdn ser incluidos en el cileulo de la particlpacidn a trabajadores, gastos atribuibles para generar
ingresos exentos y cualquier otro limite establecido en la norma tribularia que incluya a estos elementos.
En el peripdo fiscal en ol que se produzca la venta o disposicién del activo biolégico, se efectuard la
liquidacion del impuesto a la renta, pora lo cual sc deberan considerar los ingresos de dicha operacion y
los costos reales acumulados imputables a dicha operacion, para efectos de la determinacion do la base
imponible,

En ¢l caso de activos bioldgicos, que se midan bzajo el modelo de costo conforme I3 técnica contable, serd
deduciblé la correspondiente depreciacion mads los costos y gaslos directamente atribuibles a la
transfarmacion biolégica del active, cuando éstos sean aptos para su cosecha o recoleccidn, durante su
wvida dtil. Para efectos de la aplicacion de lo establecido en el presente numeral, el Servicio de Rontas
Internas podrd emitir la correspondiente resolucidn.

&. Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria, de ejercicios anteriores, on los términos y
condiciones establecidos on la ley y en cste Reglamento.

9. Los creéditos tributarios no utilizados, penerados en periodos anteriores, en los términos y condiciones
establecidos en la ley y este Reglamento,”

Mo se aplicd impuestos diferidos a los balances financieros, de acuerde a Resolucion del Servicio de
Rentas Internas.

En el Registre Oficinal 718 del 06 de junio 2013, se publicé la Circular No. NAC-DGECCGC12-0000% del SR,
mediante la cual se establecid los periodos en los cuales un gasto puede ser considerado como deducible
para la determinacidn del Impuesto a la Renta.

1. De conformidad con lo dispuesto en el articulo 10 de la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI), en
concordancia con las disposiciones de su Reglamento (RALRTI), la deduccion de los gastos efectuados con



el propdsito de obtencr, mantener y mejorar los ingresos de fuente ccuatoriana gravados con el Impuesto
a la Renta, debera ser considerada por los sujetos pasives, por cada ejercicio fiscal, en atencién a la
naturaleza anual de este tribulo.

2. La aplicacién de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la determinacidn de la basc
imponible sujcta al Impuesto a la Renta, se rige por las disposiciones de la LRTI y el RALRTL, y en ninguno
de estos cuerpos normatlvos se encuentra prevista la aplicacidn de la figura del “reverso de gastos no
deducibles”, para dichos efectos.

3. En consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como no
deducibles para efectos de la declaracion del Impuesto a la Renta en un determinado ejercicio fiscal, no
podran ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia
no estd provista en |3 normativa tributaria vipente, y el ejercicio Impositivo de este tributo es anual,
comprendido desde el 1o. de enero al 31 de diciembre de cada afo.

10. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un detalle de las Oblipaciones Bancarias se resume a continuacion

Composicion de saldos: Al 31 de Diciembre del

2014 2013
Sobregiros bancarios 1,328 43,931
TOTAL 1328 43931

11. DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES

Un detalle de los documentos por pagar comerciales se resume o continuacién:

Composicion de saldos: Al 31 de Diciembre de|

2014 2013
Proveedores
TOTAL | 3233796| [ 914288

12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR



Un detalle de las otras cuentas por pagar comerciales se resume a continwacian:

Composicion de saldos: Al 31 de Diciembre del

2014 2013
Socios
Anticipo Clientes 56,185
Impuestos por Pagar S 2 35914
Ofras Cuentas por Pagar
TOTAL 370,257 LEE,Q'H ‘

13. OBLIGACIONES LABORALES

Un detzlle de las obligaciones laborales se resume a continuacidn:

Composicion de saldos: Al 31 de Diclembre del
2014 2013
889
Remuneraciones 25,?53
39,522
Beneficios Legales 25,639
Seguridad Social VL@ 30,712
Participacién Laboral 189,478 49,262
Préstamos Empleados less 1.2 471
Otros Beneficios 1122 1,564
TOTAL 223,684 J 134,406

14. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A continuacion los calcules del impuesto a la renta corriente correspondientes a los periodos fiscales 2013
y A014:



15.

16,

COMPOSICION DE SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE

2014 2013
Impuesto a la renta 226.390 66.635
TOTAL 226.290 66.635

A partir de la vigencia del Docreto Ejocutive 374, publicado en el Registro Oficial Suplemento 209 con
fecha 8 de junio de 2010, |z Compafiia considera para propositos de cdleulo del impuesto a la renta, el

maonto mayor entre ¢l anticipo minimeo de impuesto a |a rents y ol impucsto a la renta causado en el afio
corriente

BEMEFICIOS LABORALES A LARGO PLAZD

Un detalle de los beneficios laborales a largo plazo se resume a continuacidn:

COMPOSICION DE SALDOS AL 31 DE DICIEMEBRE
2014 2013
lubilacion Patronal 8.166 5.4495
Desahucio 1.154
TOTAL 8.166 | 6.649

El movimicnto del valor presente de 13 obligacidn por jubilacidn patrenal e indemnizacion por desahucio
85 COma sigue

MOVIMIENTC DE SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE
2014
INCREMENTO PORCENTAIE
Jubilacion Patronal 2671 A3 60%
TOTAL 2.671 48.60%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion se resumen de los inslrimentos financieros mantenidos por la Compaiifa:
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Composicitn de saldos:

Activos financieros medidos al costo o
coto amortizado:

Efectivo y equivalentes
Deudores comerciales

Otras cuentas por cobrar

Total activos financieros Corrientes

Pasivos financleros medidos al costo o
coto amortizado:

Obligaciones financieras a corto plazo
Cuentas por pagar comerciales

OCtras cuenias por pagar

Total pasivos financieros Corrientes

Posicion neta de instrumentos financieros

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Comao parle del giro normal de negocios, la Compaliia sc encuentra expuesla a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de |3 Compaia, el
resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como parte de sus

Al 31 de Diciembre del

2014 2013
¥82.702 799,813
1603771 212,354
822,967 229,682
3,000,440 T 1,841,849
1,328 43.931
3,233,796 914,288
450,074 237,081
3,685,198 1,195,300
(675,758) 646,549

funclones, la Administracién de la Compaiiia ha establecido procedimientos de informacion para;



a)

k)

c)

18.

1} Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesia,

2} Cuantificar la magnitud de les riesgos identificados

3)  Proponeralternativas para miligar los riesgos [inancleros

4} Voerificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
5) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A conlinuacidn presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compafia, su cuantificacién v un resumen de las medidas de mitigacion gue actualmente estan en uso
por parte de k Compafiia:

Riesgo de cradito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero incumpla
con sus obligaciones contracluales resultando en una pérdida linanciera para la Compaiifa.

Debido al giro del negocio, la Compafiia desarrolla sus actividades comerciales principalment2 con
empresas del sector de [2 construccidn de carreteras. Como se menciona en Iz nota 5 3 cartera de |a
compafila es corriente, y no presents mayores problemas de cobrabilidad.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez corresponde al manejo-adecuado de la liguidez de la Compaiia de manerz que la
Administracién pucda atender los requerimientos de financiamiento de la Compafiia a corto, mediano y
largo plazo, de sus obligaciones asociadas con los pasivos financieros, gue son liquidado: mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfogue de la administracion para administrar la
liguidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de
la Compafia.

La compafiia monitorea el nive! de entradss de efectivo de los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para acreedores comarciales y otras cupntas por pagar

Las fuentes de financiamiento a las que ha recurrido la compafia para capital de trabajo han sido con
soclos y coninstituciones financieras.

Riesgo de capital

La politica de la compafiia es mantener un nivel de capital quo le permita consorvar la confianza de los
acreedores, clientes, y otras partes interesadas y sustentar el desarrollo (uture de sus negocios. El capital

se compone de patrimonio neto. No hubo cambios en ol enfoqgue de la Compaiiia para Ia administracion
de capital durante el afic

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODOD SOBRE EL OQUE SE INFORMA
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Entre el 31 de dicicmbre del 2014 vy la fecha de cmisidn de estos estados flinancieros no se produjeron
eventos que, en fa opinidn de la Administracion de la Compalfiia pudicran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Adminlstracion de la Compaiiia el 21 de Marzo del 2014, En opinién de la Administracidn de la Compaiiia,
los estados financieros serdn aprobados de manera definitiva por la Junta de Socies sin modificaciones,

Atentamente

k> Fa

Dra. Patricia Nicolalde
CONTADORA C.P.A. 26651
MAXIMAMEDICAL CIA. LTDA,



