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INFORME DE LOS AUDITCRES INDEPENDIENTES
A los socios:

MAXIMAMEDICAIL CIA, LTDA.
05 de junio de 2020

Opinién del audjtor

Hemes auditado los estados financieros adjunios de MAXIMAMEDICAL CIA. LTDA., que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2019, el estado de resultados y olros resultados
integrales, el estade de cambios en el patrimonio v el estado de flujos de efectivo correspondietites al
afio terminade en dicha fecha, asi como las notas explicativas de Ios estados financieros que incluyen un
resumen de las potiticas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados fnancieros mencionados en el péarrafo anterior preseatan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de la MAXIMAMEDICAL CIA.
LTDA. a1 31 de diciembre del 2019, asi como los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonjo y sus flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en dicha fecha, de conformidad
con la version completa de las Normas [nternacionales de Informacidn Financiera — NIF.

Fundamentos de la opinién

Hemos lievado a cabo nuestra auditeria de conformidad con las Normas Internacienales de Auditoria —
NLA. Nuestras responsabilidades de acuerde con dichas normas se describen més adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de nuestro

informe.

Consideramos gque la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.

Parrafos Aclaratorios

Como se menciona en la Nota 35 el 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Salud considerd
al nuevo brote de coronavirus denominado Covid 19 comoe pandemia. El 18 de marzo de 2020 el Gobierno
de} Ecuador crdend la suspension de jornada laboral presencial, restriccién de la movilidad de las
personas enlas cludades, regiones y pafses, con el propdsito de contener el contagio del virus, Afectando
asi directamenle a todas las actividades econdmicas del pals. A la fecha de emisién de estos financieros,
como resultade de estas medidas, no es posible ain establecer los efectos en la posicién econdmica y
resultados fufuros de la compalfiia, por 1o tano, los estados financieros deben ser leidos a luz de estas

circunstancias,

En enero del 2016 se emilié Ja "NiIF-16: Amendamientos”, que establece los principios para el
reconocimiento, medicidn, presentacidn y revelacion de los electos econdmicos derivados de los
contratos de arrendamientos, asi como incluye lineamientos detallados para poder analizar situaciones

especificas.

La "NIIF-16: Arrendamientos” requiere el reconocimiento y medicién de los contratos de arrendamiento
aplicando ef modelo de "derecho de uso”. De acuerdo con este madelo, los arrendatarios reconoceran,
en el estado de situacioén linanciera, un active por el derecho de uso y un pasivo por arrendardento
derivadas de los contratos de arrendamiento. El activo por derecho de usc se mide inicialmente al costo
conformade por: ) el valor del reconocimiente inicial del pasive por arrendamiento, ii) los pagos
anficipados de arrendamiento menes los imcenlivos recibidos, i) los costes directos iniciales incurridos
como consecuencia de negociar y acordar un contrato de arrendamiento, v, iv) una estimacién de los
costos de desmanielamiento el activo subyacente. Bl reconocimiento iniciat dal pasivo por arrendamiento
seré el valor presente de los pagos de arrencla.mneuio c:;tab}ecxdos por lag paﬂes en el conlrato.
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Los efectos de la aplicacion de NYIF 1§ Arrendamientos &l 1 de enero de 2019, asciende a US$ 693.824
correspondiente a Activos por derecho de usa.

La Adrinisiracion de la compaiiia no ha registrado los efectos de la aplicacion de NIIF 18 Arrendam.ie.mos‘
por cuanto, amparades en kg Resolzcién No SCVS-INC-DNCDN-2019-0009 de Ja Superintendencia de
Compafias Valores y Seguros en la cual establece gue las compafiias, pueden cambiar de Norrqas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF completas a la Norma Internacional de Informacion
Financiera para pequefias y Medianas Enfidades NIIF para Pymes. La Administracién de la compaitia ha
tornado la decisién de realizar la transicién de normas para el ejerciclo 2020,

Nuestrs opinién no es calificada por estos asuntos. Los estades financieros adjuntos, deben ser leidos
considerando estas circanstancias,

independencia

Somos independientes de MAXIMAMEDIGAL CIA. LTDA., de corformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad de! Consejo de Noxmas Internagionales de Etica para Contadores (IESBA
por sus siglas en inglés) y hemes cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos

reuisitos,

Informagion presentada en adicidn 2 los estados financieros

La Administracién de Ja Compaiifa es responsable por la preparacién de informacidn adicional, la cual
comprende el informe anual de los Administradores que fue obtenido antes de la fecha de nuestro

irdorme de agditoria.

Nuestrz opiridn sobre los estados financieros de MAXIMAMEDICAL CIA. LTDA, neo incluye dicha
informacidn y ro expresamos ninguna forma de aseguramientc o cenciusién sohre fa risma.

Fn conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra respensabilidad es leer ef informe anual
de los Administradores, v & hacerlo, considerar st esta informacion contiene inconsistencias maleriales
en relacion con los estados financieros o con nuestro conoacimiento oblenido durante la anditoria, o 51 de

otra forma pareceria estar materiaimente incorrecta.

5i, basados en el trabajo tue hemos efectuade sobre esta informacion, concluimos que existen
inconsistencizgs materizles de esta informacion, tenemos la obligacion de yeportar diche asunto, No
tenemos nada que reporiar en relacion a esta informacién.

La Administracion de la Comparnia es responsable por la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros adjuntos de confermidad con las Normas Intexnacionales de Informacién Financiera
- MIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB por sus siglas en inglés),
¥ del controf inferno determinado por la Administracién come necesario paza permitir la preparacién de
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude ¢ error.

En la preparacién de los esiados financieros, la Administracion es responsable de evalvar la capacidad
de la Compalfiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asintos
relacionadoes con negocio en marcha ¥ ¢l uso de la base contable de negocio en marcha, a menos gue la
Administracién tenga la intencidn de Hguidar la Compafifa o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otza
aliernativa mas realisla para evitar el cierre de sus cperaciones
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La Administracién y los socios son responsables de ta supervisién det proceso de reperie nanciero de

la Compaiiia,
Responsabilidades de los auditares en relacidn a Jos estados Bnancieros:

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si loy estados financieros en su
conjunte esiin libres de errores materiales, debido a fraude o erTor, y emitis un informe da auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un allo grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Inlernacionales de Auditoria ~ N1A, delectard siempre
un error material cuando este exista, Errores pueden surgir debido a fraude ¢ erzor y son considerados
materiales si, individualimente o en su conjunte, pueden razonablemente preverse que irfluyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios foman basindese en los eslados Hnancieres,

Corao parte de una audiloria de confermidad con las Normas intermacionales de Auditoria - NIA,
aplicamos nuesiro juicio profesional y mantenemos una actitud de gscepticismo profesional durante toda

la anditoria, También como parte de nuestra auditorfa:

Identificamos ¥ evaluamos los riesgos de error material en Jos estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y ejecufamos procedimientos de auditoria pars responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. E) riesga de no detectar un exror material debido a fraude es mas elevado que en ¢l caso de
una incorrecién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falstlicacidn,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas o vulneracién del control interns,

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
precedimientos de auditeria que sean apropiados en jas circunstancias, pero no con el propésito de
expresar Una opinidn sobre la efectividad del control interne de Ja Compaiia.

Evaluamos si kas politicas contables aplicadas son apropiadas y si las eslimaciones contables y ia
correspondiente informacién revelada por Ja Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la uliizacion, por la Administracion de la Cornpaiiia, de la bage
contable de negocio en marcha y, basados en Ja evidencia de auditozia oblenida, concluir si existe o
no una incertidumbre material relacionada con eventos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre [a capacidad de la Compafifa para conlinuar cemo negocio en marcha. 5i
concluimos que exjsle una incertidumbre material, se requiere que Bamemos la atencidn en nuesto
informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, expresar una opinién modificada, Nuestras conclusiones se basan ea la evidencia
de auditoria oblenida hasla ia fecha de nuestre inlorme de auditoria, sin embargo, eventos ¢
pordiciones fufuros pueden ecasionar gue Ja Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la preseniacién gereral, ]z estructura y el contenido de los estados financieros, iveluida
la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos

subyacentes de un mode que logran la presentacion razonable.
Camunicamos a los responsables de Ja Adminisizacion de la Compafiia respecto g, entre otros asuntos, el

alcance y el momento de ja realizacién de la auditoria planificada y los kallazgos significativos, asi como
cualquier deficiencia significaliva dej conlrol interno que identificamos ea el transcurse de Ja anditeréa.

Informe de gumplimientn tributario;
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Nuestre informe sobre ol cumplimionto por parte de Ja Compaififa sybre ja determinacién y pago de.l{ag
ebligaciones tribularias vstablecidas por Ja Ley de Régitaen Tributario Interne y su Reglarents se emitira

por separado.
Y
BCG Buviness Goqu Ha Grou(,) e

BCG Business Consulting Grokp C.P.A. Andrea Terin

del Eeuador Cia, Ltda. Socte Divisién de Auditeria
Registro Nacional de Auditores Registro Nacional de Conladores
Externos No. SC,RNAE-176
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MAXIMAMEDICAL CIA. LTDA.
ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DFEL 2019

INDICE:

Estados de situacién financiera
Estados de resultados integrales
Estados de cambios en el patrimonio
Estados de flujos de efective

Notas a los estados financieros
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Compaiiia / 8icon -
NIIF -

NIIF-8: -
NIiIF-15 -

NiIF-16 -
CINIIF -
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NiA -
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Uss -
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Versién completa de las normas internacionales de
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NIIF-8: Instrumentos financieros )
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Interpretaciones de la version completa de las normas
internacionales de informacién financiera

International Accounting Standar Board

International Ethics Standars Board for Accountants (Consejo
internacional de estandares élicos para contadores
Normas internacicnales de auditorfa
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MAXIMAMEDICAL CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERK
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes
Deudores comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Pagos anticipados
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, planta y equipo
Activos por impuestos diferidos
TOTALACTIVOS NO CORRIENTES

TOTALACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones financieras
Acreedores comerciales
Otras cuentas por pagar
Obligaciones laborales
Pasivos contractuales
Pasivos por impuestos corrientes
Provisiones
Otros pasivos corrientes
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES
Deudas con partes relacionadas

Beneficios laborales
Pasivos por impuestos diferidos
Ingresos diferidos

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTALPASIVOS

PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto)

Capital social
Reservas
Otros resultados integr,ales"/—_i
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO
//‘/
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ing. Andrés
epresentante Legal

Nota:

oo as

12
13

14
15
16
11
18
19
20
21

22
23

24

25
26
21
28

Al 31l de diciembre del:

2019 2018
822,243.35 256,389.24
2,358,328.29 2,341,131.47
899,954.77 -
1,430,180.21 2,000,851.38
146,727.94 142,5693.66
409,566.86 199,989.30
6,067,002.42 4,940,955.05
988,636.61 4,327,382.04
9,194.00 9,184.00
997,830.61 4,336,546.04
7,064,833.03 9,271,501.09

Al 31 de diciembre del:

2019 2018
665,279.54 -
2,828,336.97 4,786,408.87
1,249,823.11 1,014,535.87

228,839.26 184,766.55
41,931.02 287,934.76
138,718.27 153,910.58
708,602.42 869,302.36
531,138.53 117,289.12
6,379,668.12 7,414,148.08
14,633.59 -
126,937.96 107,151.48
2,084.00 2,084.00
24,138.89 :
167,794.44 109,235.45
6,547,462.56 7,523,383.53
100,000.00 100,000.00
40,381.88 40,381.88
26,639.80 20,071.05
350,348.79 1,593,664.62
517,370.47 (1’7‘54‘*1/1 7.55
7.064.833.03 9,27%/501.08

" Maricela Araguillin

Contador General






MAXIMAMEDICAL CIA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos ordinarios
Costos operativos

Utilidad (pérdida) bruta

Gastos de venta
Gastos Administrativos

Utilidad (pérdida) operativa

Movimiento financiero
Ingresos financieros
Gastos financieros

Otros ingresos y egresos
Ofros ingresos
Ofros gastos

Utilidad (pérdida) antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad (pérdida) Neta

Otros resultados integrales

Partidas que NO seran reclasificadas en el futuro
Ganancias (pérdidas) acluariales

Total partidas que NO seran reclasificadas en el futuro

Otros resultados integrales, netos.__
Utilidad (pérdida) neta integral total \

."
/ /
/ /

/
/

J‘/ ﬁ-j) './/
s i f’l":’.;t"_-__—'_xj,__,f 2=
w Péroa -

Representante Legal

29
30

31
32

33

34

19

23

Al 31 de diciembre del:

2019

15,109,127.22
(10,472,168.84)

2018

14,374,873.60
(10,359,255.59)

4,636,958.38

(3,228,113.77)
(1,134,738.83)

3,975,618.01

(3,025,125.68)
(881,209.60)

274,105.78 69,282.73
(81,316.32) (38,014.78)
621.00 1,092.55
(81,937.32) (39,107.33)
315,408.30 439,289.47
315,408.30 588,108.20
- (148,818.73)
508,197.76 470,557.42

(138,718.27)

(146,800.55)

369,479.49 323,756.87
8,048.56 5,921.00
8,048.56 5,921.00
8,048.56 5,921.00
377,528.05 —_ )329,6717.87
s A Z)
k,\'fi:
=0 LL
i an,L

\;:

Marlcela Ayaguillin
Contador General
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MAXIMAMEDICAL CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Recibide de clientes
Recibido por intereses
Pagado a proveedores
Pagado por obligaciones laborales
Pagado por intereses
Pagado por impuesto a la renta
Recibido (pagado) por otros ingresos y egresos
Recibido (pagado) de otras cuentas por cobrar o pagar

Efectivo neto recibido (pagado) en las actividades de

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Recibido de partes relacionadas
Pagado a partes relacionadas
Recibido de partes no relacionadas
Recibido de la venta de propiedades, planta y equipo
Pagado enla compra de propiedades, planta y equipo

Efectivo neto recibido (pagado) en las actividades de
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Recibido de obligaciones financieras
Pagado para el pago de obligaciones financieras

Dividendos pagados

Efectivo neto recibido (pagado) en las actividades de

Flujos de efectivo y equivalentes de efectivo netos del afio

Efectivo y equivalentes de efective al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio

Representante Legal

2019

14,870,064.55 7
621,00 X
(14,855,021.72) ¢
(1,438,596.28) »
(81,937.32) -
(158,044.83) «
315,408.30 ¥
366,123.35 A

2018

14,693,550.24
1,092.55
(9,596,060.47)
(1,462,822.97)
(39,107.33)
(175,592.18)
439,289.47
(158,672.33)

(981,382.95) 3,701,676.99
= 275,681.69
(1,198,044.23)| / =
706,633.20 (¥ 97,718.31
2,976,726.40 /  (2,418,939.88)
20,917.29 / (899,820.32)
2,506,232.66 (2,945,300.20)
655,279.54 / .

(1,614,275.13)

(411,901.73)
(288,085.82)

(958,995.59)

(699,987.58)

565,854.12 56,389.24
256,389.24 / 200,000.00
822,243.35 256,389.24

Maricela/Araguillin
Contader General







MAXIMAMEDICAL CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

2019 2018
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Resultados del afio (antes de participacién laboral e impuesto a la renta) 377,628.05 329,6711.87
Mas cargos (menos cxéditos) a resultados que no representan
Deterioro de deudores comerciales 23,137.97 22,144,79
Deterioro de activos de inventarios 183,988.12 -
Depreciacién de propiedades, planta y equipos 341,071.74 340,113.05
Provisién para jubilacién patronal ' 15,555.00 4,856.00
Provision para desahucio 4,231.51 (1,930.55)
Ingresos diferidos’ 24,138.89 -
Impuesto a la renta del afio 138,718.27 153,910.58
Variaciones en el impuesto a la renta diferido - (7,110.00)
Cambios en activos y pasivos: :
Deudores comerciales (40,335.79) 115,726.68
Inventarios 386,683.05 (713,985.04)
Activos por impuestos corrientes (4,134.28) (6,776.09)
Castos diferidos (209,577.56) 3,019,284.26
Activos por impuestos diferidos - (2,084.,00)
Acreedores comerciales (1,958,072.90) 665,080.23
Otras cuentas por pagar (158,622.91) (204,003.68)
Obligaciones laborales 44,072.71 (19,623.89)
Pasivos contractuales (246,003,74) 180,805.20
Pasivos por impuestos corrientes (183,910.55) (168,816.09)
Provisiones (163,699.94) (33,963.83)
Otros pasivos corrientes 413,849.41 26,2817.52
Pasivos por impuestos diferidos - 2,084.00
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operacién (981,382.95) 3,701,676.99

/ﬂ\- %
)

. /
/ /’/
e Crress e

‘.
Ing. Andrés Pé ~Maricela Araguillin
epresentante Legal Contador/General







1.1

1.2

1.3

1.4

MAXIMAMEDICAL CIA, LTDA,

NOTXES EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Responsabilidad de las notas a los estados financiexos

La informacién contenida en los estados financiercs adjuntos es responsabilidad de la Administracion de
la Compatiia. Las notas explicativas que se presentan a continuacién son parte de los estados financieros.

Los estados financieros adjuntos fueron emitidos con la aprobacién de la Administracién de la Compafiia.
Dichos estados financieros seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacién
definitiva.

El domicilio principal de la Compafiia es la OE8F Luis Mideros Almeida 52-208 y Av. De Los Establos.

Establecimiento y filtimas reformas importantes a su estatuto social.

Ia Compafiia fue constituida fue constituida el 12 de enero de 2006, mediante escritura piblica inscrita en
el Registro Mercantil.

Objeto social.

El objeto social es la compra venta de insumos, suministros, implantes y suplementos médicos, dotacion
de tecnologia médica en todas sus fases a la implementacién, funcionamiento y administracién de
comnsultorios, centros médicos, clinicas, hogpitales y otros servicios complementarios para Ia medicina
humana

Entorne econdémico

En el afio 2018, la economia ecuatoriana se mantuvo estancada por log problemas estructurales gue
arrastra de afios pasados. De acuerdo con el Banco Central del Ecuador, el PIB decrecié el 0.08% durante
el afio 2019, mientras gque el PIB crecera el 0.70% para el afio 2020. De acuerdo con el Fondo Monetario
Internacional - FMI, el crecimiento del PIB estaria alrededor del 0.80% para el afio 2020.

El principal problema de la economia ecuatoriana se presenta en el sector fiscal. El déficit fiscal al 31 de
diciembre de 2019 fue estimado en un monto ligeramente superior a US$4.000 millones
(aproximadamente 4.0% del PIB), el cual fue financiado con los recursos mencionados en el parrafo

siguiente.

El 20 de febrero de 2019, el gobierno anuncié que el pais recibird US$10.200 millones para respaldar el
“Plan de Prosperidad™ acordada con la Banca Multilateral y del FML Esfos acuerdos se hicieron con tasas
que en promedio no superan el 5% y poseen plazos de hasta 30 aftos. Durante el Gltimo (rimestre del afio
2019, el FMI manifestd su intencién de continuar con el acuerdo alcanzade con el Gobierno del Ecuador
y se mostré flexible en el cumplimients de los compromisas previamente establecidos.

Otros aspectos relevantes de la economia ecuatoriana se muestran a continuacion:

» Elprecio del petréleo se mantuvo por encima del presupuestado para €l 2013 (precio promedio:
U5$5B.5 ddlares por barril), estando en algunos meses del afio por encima de los US$64 ddlares
por barril.

¥ Confecha2 de octubre del 2019, se emilié el Decreto Ejecutivo No.883 con el objetivo de eliminar
los subsidios de la gasclina extra, ecopais y diésel para el sector automotriz, Este Decreto
Ejecutive fue derogado poco tiempo después por presiones politicas y graves manifestaciones
en contra de las medidas adoptadas. El Gobierno Nacional anuncié gue en el afio 2020 insistird
en eliminar los subsidios a los combustibles, excepto para ciertos grupos vulnerables.

» Con fecha 31 de diciembre del 2019, se publicé en el Registro Oficial la Ley Orgénica de
Simplificacién y Progresividad Tributaria que tiene como objetive principal incrementar la
recaudacién tributaria para disminuir el déficit fiscal (Ver resumen de esta Ley enla Nota 19)
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La Administracién de la Compaiiia informa que no cuenta con todos los elementos que permilan prever
razonablemente la evolucidn futura de la economia ecuatoriana. Los estados financieres adjuntos deben
ser leidos considerando esta circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTARBLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracion de la
Compaiiia en la elaboracién de estos estadoes financieros.

Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, y los correspondientes estados de resultados integrales, de camnbios en el
patrimonio ¥ de flujos de efectivo por los afios terminados en dichas fechas, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resurnen de las politicas contables significativas
e informacién adicional relevante.

Los estadoes financieros adjuntos fueron elaborados de acuerdo con la versién completa de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, emitidas y traducidas oficialmente al idioma castellano
por el IASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros del Ecuador. Dichos estados financieros muestran la adopcién integral, explicita y sin reservas
de las referidas Normas Internacionales y su aplicacién de manera uniforme a los periodos contables que
se presentan,

La preparacién de los estados financieros de acuerde con la lltima versidén vigente de las NIIF requiere
que la Administracién: i) ejerza su juicio en el proceso de seleccidn y aplicacién de las politicas contables
de Ia Compaiifa, v, ii) realice estimaciones importantes en la medicién de los diferentes rubros incluidos
en dichos estados financieros. La Nota 3 revela las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién,

Valuacién de las partidas incluidas en los estados financieros

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su valor razonable,
tal como se describe en las politicas contables mencicnadas méas adelante. El valor razonable puede ser
requerideo o permitido por una NIIF para la medicién de partidas y/o efectuar revelaciones en las notas
de los estados financieros. '

El costo historico de una partida estd basado en el valor razonable de la contraprestacién pagada en la
adquisicion de un activo o en el valor razonable de la contraprestacién recibida al asumir un pasivo. Por
el contrario, el valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de

medicidn,

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables o estimado utilizando otras
técnicas de valoracidn. Las técnicas para estimar el valor razonable utilizan “dates de entrada” que se

clasifican en:

¥ Datosde entrada de nivel 1: Si corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en mercados actives
para activos o pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

¥ Datos de entrada de nivel 2: Si son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 y
corresponden a datos observables para el active o pasivo, directa o indirectarmente.

» Datos de entrada de nivel 3: Si corresponden a datos que no son observables para el active ¢
pasivo,
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La determinacién del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros requiere que la
Administracién de la Compafiia maximice el uso de datos de entiada cbservables relevantes y minimiza
el uso de datos de entrada no chservables

2.3 Cambios en las politicas contables

2.3.1 Aplicacién inicial de nuevas normas, modificacienes e interpretaciones:

A continuacién, un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF que
fueron aplicadas por primera vez en la emisién de los estados financieros adjuntos,

Norma Yecha de Tipo de cambio Fecha de aplicacién
emisién inicial obligatoria:
- NIF-16: " ‘Enerodel - Anendanﬂen:os I e Lo itoonnsn b de'enero del 2018
CNIiF-13:  Junio del 2017 La mcemdumbre frente a 105 tzaia:tuen{os del )mpuesto a las I de enere del 2019
) ganancias _ )
CNIC-19: - -Febrero del Reconocnmento de una modlﬁcac:on, reduccién Q ilqu.ldamon del : l de enero del 2019 L
EA 2018 oplan - - e '
NIC-28: Octubre del Medicién de las partlclpacxones delargo plazo en asocmdas ¥ I de enero del 20 18
2017 negocios conjuntos

Méjo_ras 'a_nua.le_s Dactembze 1) ¢ Guias para la aphcac:én del método de adquisicidn a tapos >
-del ciclo 2015 -~ "del 2017 paiticulares de combinaciones de negocios, 2) Contabilizacién de
20017 o B adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas, 3)
AR "1 Reconocimients de impusstos corrientes y diferidos sobre, dmdendos
"y 4} Costos por préstamos sucept&bles de capitalizar - :

“ ] de enero del 2019

La Administracién de la Compafiia informa que no se han reconocido efectos significativos provenientes
de Ia adopcidn inicial de estas nuevas normas, modificaciones e interpretacicnes.

2.3.2 Nuevas normas e intexpretaciones publicadas,

Un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIIF que no han sido aplicadas en la emisién
de los estados financieros adjunios se muestra a continuacidn. Estas normas e interpretaciones serén de
aplicacién obligatoria en la elaboracién de los estados financieros emitidos a partir de las fechas
indicadas en el cuadro siguiente, a menos que, la Administracién de la Compaififa decida aplicarlas

anticipadamente.
Norma, Fecha de Tipo de cambio Fecha de aplicacidén
emisién inicial cbligatoria:
'Marco v 'Marzo del - Medificaciones a las NIIF provenientes del nuevo marco conceptual -0 tde enexo del 2020 :
COI\CEplual Tanig T TR S R R e T i :'-_.: S
NIIF-17: Mayodel Contratos de seguros 1 de enero del 2021
2017

La Administracién de la Compafifa estima gue no existirdn efectos significativos provenientes de la
adopcidn inicial de estas nuevas normas, modificaciones e interpretaciones. Esta conclusion proviene de
una evaluacién general de los requerimientos de adopeidn inicial contenidos en estas nuevas normas e
interpretaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de esos efectos
hasta que concluya el proceso de adopcidn inicial de los requerimientos de reconocimiente, medicién y
presentacion incluidos en dichas normas.

2.3.3 Modificaciones a las NIIF publicadas:

A continuacién, un resumen de las modificaciones de las NIIF que no han sido aplicadas en la emisién de
los estados financieros adjuntes, Estas modificaciones sexan de aplicacién obligatoria en la elaboracién
de los estados financieros a pattir de las fechas indicadas a continuacién, a menos que, la Administracién
de la Compaiiia decida aplicarlas anticipadamente.
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Fecha de Fecha de aplicacién
Norma emisién Tipo de cambio . . inicial obligateria:
NIC-1 y NIC-8: - Octubre del - Definicién de materiatidad o impionancia relativa [~ .0 0w b e o0 1 deenere dei 2020
NIIF-3: Octubre del Definicion de un negecio en una combinacién de negocios 1 de enero def 2020
2018
NIIF-10; Septiembre Registro de la pérdida de control de subsidiarias. No definida
del 2014
P NIC-28: .- Septiembre . Registro de lag ganacias o pérdidas proveniente delas ventas o 2007 * - No definida
: i 2 del 2014 -/ aporiaciones efectuadas por un inversor & sus asociadas onegocios [ T
) ) : '--,donjuntos T T e e e

La Administracién de la Compafifa informa que la aplicacién inicial de estas modificaciones no tendra
efectos significativos sobre los importes reconccidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de esos efectos hasta
que un examen detallado haya sido completado

Moneda funcional vy moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafila se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primaric donde opera la entidad (moneda funcional). La Administracidn de la Compatila
establecid que el délar estadounidense es la moneda funcional y moneda de presentacion de sus estados
financieros.

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en délares estadcunidenses,

Instrumentos financieros

2.5.1 Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determirables, que
no cotizan en un mercado activo.

Lios actives financieros identificados por la Administracidn de la Compafiia fueron clasificados en los
estados financieros como:

»  Efectivo y equivalentes de efective: Muestran los actives financieros liquidos, los depdsitosala
vista y las inversiones efectuadas en entidades del sistema financiero nacional que se pueden
transformar rdpidamente en efective (menos de 80 dias contados desde la fecha de contrataciéon
inicial del instrumente financiero) y los sobregiros bancarios no recurrentes.

» DPeudores comerciales a corto y largo plazo: Muestran los valores por cobrar a clientes
provenientes de la venta de productos en el curso normal de los negocios. El periodo promedio
de cobro es 60 dias.

» Otras cuentas por cobray; Corresponden a cuentas por cobrar menores

Los actives financieros se clasifican como corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como no corrientes

+ Reconocimiento inicial

La Compafiia reconoce un activo financierc en su estado de situacién financiera cuando, y solo cuando,
se convierte en parte beneficiaria segun las clausulas contractuales del instrumento financiero.

Las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconocen y dan de baja, segin
corresponda, aplicande la contabilidad de la fecha de confratacién o la contabilidad de la fecha de
liquidacién. Lia fecha de contratacidon es la fecha en que una entidad se compromete a cormprar o vender
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un activo financiero. La fecha de liquidacién es la fecha en que un activo financiero se entrega o recibe
por una entidad.

¢ Baja de activos financieros
La Compafiia da de baja un activo financiero cuando y sole cuando:

» Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o,

> Be transfiere un activo financiero. Una entidad transfiere un activo financiero si, y solo si: i) son
transferidos los derechos contractuales a recibir los flujos de efective de un activoe financiero, o,
ii) se retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo financiero, pero
asume la obligacidn contractual de pagarlos a uno o més perceptores, denire de un acuerdo que
establezca estas condiciones. La transferencia de un activo financiero requiere que la entidad
transfiera de forma sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del active
financiero.

s (Clasificacién de activos financieros

La Compafiia clasifica los activos financiercs segin se miden posteriormente a costo amortizado, a valor
razonable con cambios en otro resultado integral o a valor razonahle con cambios en resultados sobre la
base de los siguientes criterios:

» Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos
financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuye objetivo es mantener dichos
activos para obtener los flujos de efectivo contractuales, y b) las condiciones contractuales del
active financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,

» Son medidos a valor razonable con cambios en el ofro resultado integral si cumplen las dos
condiciones siguientes: a) los activos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efective contractuales y vendiendo activos
financieros, y b) las condicicnes contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son dnicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente,

»  Son medidos a valar razonable con cambios en resultados a menos que se mida a costo
amortizade o a valor razonable con cambios en el oiro resultado integral. Sin embargo, una
entidad puede realizar una eleccién irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable en ofro resultado integral para
inversiones concretas en instrumentos de patrimonio que, en ofro case, se medirdn a valor
razonable con cambios en resultados.

En el momento del reconocimiento iniciat, la Administracién de la Compatfiia puede designar un activo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados si haciéndoto
elimina o reduce significativamente una incongruencia de medieidn o reconocimiento (asimetria
contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios para la medicién de los activos o pasivos o del
reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes.

¢ Medicién inicial

Excepto las cuentas por cobrar a deudores comerciales, en el reconocimiento inicial, la Compafiia mide
sus activos financieros por su valor razonable més, en €l case de un activoe financiere que no se contabilice
a valor razonable con cambios en resultados, los costos de la transaccién que sean directamente
atribuibles a la adquisicién del active financiero. Si los activos financieros representan una transaccidén
financiada, dichos activos se miden al valor presente de los flujos futuros esperados descontados auna
tasa de interés de mercado.
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Las cuentas por cobrar a deudores comerciales se miden inicialmente por su precio de transaccién de
acuerdo con los requerlmlentos de la “NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de

contratos con clientes”
» Medicién posterior

Después del reconocimiento inicial, la Compaifiia mide sus activos financieros de acuerde con la
clasificacidn a la que pertenecen, es decir, al costo amortizado, al valor razonable con cambios en ofro
resultado integral o al valor razonable con cambios en resultados.

El costo amortizado de los activos financieros pertenecientes a esta categotia se mide utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier posible deterioro. Los ingresos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. ‘

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, los activos financieros de la Compafiia fueron
medidos al costo amortizado,

¢ Deterioro de activos financieros

En cada fecha de presentacién de los estados financieros, la Compafila reconocera una provision por
pérdidas crediticias esperadas sobre un active financiero que se mida al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Las pérdidas crediticias son el valor presente de’la
diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que deben a una entidad segiin el contrato y el valor
presente de los flujos de efectivo que la entidad espera recibir.

La Administracién de la Compaflia determiné la provisién por pérdidas crediticias de todos sus activos
financieros aplicando el enfoque general, excepto en el caso de las cuentas por cobrar a deudores
comerciales en cuyo case se aplicd el enfoque simplificado.

Enfoque general: En cada fecha de presentacidn, una entidad medira la provisién por pérdidas de
urt instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo
de vida del activo, si el riesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado de forma
significativa desde su reconocimiento inicial. 5i en la fecha de presentacién el riesgo crediticio de un
instrumento financiero no se ha incrementado de forma significativa, desde el reconocimiento inicial,
una entidad medird el valor de las pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las
pérdidas crediticias esperada en log préximos 12 meses,

Entre la evidencia objetiva de gue el riesgo crediticio de un instrumento financiero se ha
incrementado tenemos: i) retrasos en los pagos por mds de 30 dias, i) incumplimientos en la fecha
de presentacién, iii) incumplimientos en el momento del reconocimiento inicial iv) dificultades
financieras de los clientes, v} un entorno econdmico desfavorable, vi), cambios observables en las
condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Enfoque simplificado: Una entidad medira siempre la correccién de valor por pérdidas a un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por
cobrar comerciales o activos de los coniratos que procedan de transacciones que estan dentro del
alcance de 1a "NIIF-18: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”

Una entidad reconocerd en el resultado del periedo, como una ganancia o pérdida por deterioro de valor,
el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en que se requiere que sea ajustada la
correccidén de valor por pérdidas en la fecha de presentacién para reflejar el 1mporte que se exige
reconocer de acuerdo con esta Norma.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualguier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de activo denorinada provisién por deterioro de dendores comerciales que se constituye
con base en las pérdidas crediticias esperadas de un activo finaneiero aplicando el enfoque simplificado.
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Cuando la Compaiifa considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja
afectando la cuenta provisién para cuentas incobrables.

2.5.2 Pasivos financieros

Los pasivos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagoes fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo. Los pasivos financieros identificados por la Adminisiracién de la
Compaiifa fueron clasificados en las siquientes partidas de los estados financieros:

» Acreedores comerciales a corto ¥ largo plazo: Muestran las cuentas por pagar a proveedores de
bienes y servicios utilizados durante el desempefio normal de las operaciones de la Compafifa.

El periodo promedio de pago a sus acreedores comerciales es inferior a 90 dias.

» Otras cuentas por pagar: Incluyen cuentas por pagar menores.

Los pasivos financieros se ¢lasifican como corrientes excepto, los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como no corrientes

¢+ Reconocimiento inicial y baja de pasivos financieros

La Compaiiia reconoce un pasivo financiero en su estado de situacién financiera cuando, y sole cuando,
se convierte en parte obligada segun las cldusulas contractuales del instrumento financiero.

La Compafiia da de baja pasivos financieros inicamente cuando, y solo cuando se haya extinguido, es
decir, cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato haya side pagada o cancelads,
o haya expirado

+ Clasificacién de los pasives financieros:

La Compaiiia clasifica los pasivos financieros segin se miden posteriormente a costo amortizado o a valor
razonakle con cambios en resultados.

En el momento del reconocimiento inicial, la Administracién de la Compafiia puede designar un pasivo
financiero de forma irrevocable como medide al valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo
elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento (asimetria
contable) ¢que surgiria al utilizar diferentes criterios para la medicién de los activos o pasives o del
reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes, o, un
grupo de pasivos financieros o de activos financieros y pasivos financieros , se gestiona y su rendimiento
se evallla segiin la base del valor razonable, de acuerdo con una estrategia de inversién o de gestién de
riesgos documentada, v se proporciona internamente informacién sobre ese grupo, sobre la base del
personal clave de la Administracién de Ja Compafiia.

A la fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia mantiene exclusivamente pasivos
financieros clasificados come “medidos al costo amortizado”.
s Medicidén inicial:

En el reconocimiento inicial, la Compafifa mide sus pasives financieros por su valor razonable. 8i los
pasivos financieros representan una transaccién financiada, dichos pasivos se miden al valor presente de
los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de mercado.

¢« Medicién posterior:
Después del reconocimiente inicial, la Compafiia mide sus pasivos financieros de acuerdo con la

clasificacién a la que pertenecen. Por lo tanto, estos pasivos son medidos al costo amortizado, o, al valor
razonable con cambios en resultados.




2.5.3

2.6

2.1

MAXIMAMEDICAL CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 v 2018

{Expresado en délares estadounidenses)

El coste amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta categoria se mide utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier posible deteriore. Los gastos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se caleulan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto cuandoe el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados requiere
que el importe generado por cambio en el valor razonable de! pasivo financiero que sea atribuible a
cambios en el riesgo de crédito del referido pasivoe, se presente en otro resultado integral, a menos que,
el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado
integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable
atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado
del periodo. Las variaciones del valor razonable de estos pasivos se reconocen en los resultados del

periodo.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualguier contrato que evidencie un interés residual en los
actives de la Compaiifa luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por
la Compafiia se reconocen por el valor de los ingresos recibidos, neto de los costos de emisién directos.
Los instrumentos de deunda son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad
con la esencia del acuerdo contractual.

Inventarios

Los inventarios son activos poseidos por la Compafiia para ser vendidos en el curso normal de las
operaciones.

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o al valor neto realizable, el menor. Son valuados
con el métode del costo promedio ponderado. El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos todos los costos de terminacidn y los costos necesarios para la venta. Las importaciones
en transito se encuentran regisiradas a su costo de adquisicidén. En caso de sex necesario, los inventarios
incluyen una provisidon para reconocer pérdidas por obsolescencia o deterioro, las cuales son
determinadas en funcidn de un andlisis de la posibilidad real de utilizacidn en la produccidn o venta.

Propiedad Planta y Equipo

La propiedad planta y equipo son bienes tangibles gue posee una entidad para su uso en la produccidn
o el suministro de bienes y servicios, para ser arrendados o para propositos administratives y que se
espera utilizar durante més de un periodo contable h '

¢ Medicién inicial:

la propiedad planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El costo de la propiedad planta y
equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién de los activos, su puesta en condiciones de funcionamiento segiin lo previsto por la gerencia y
la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién

de la ubicacién de los activos,

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicidén de activos aptos (aqueilos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerades como parte
del costo de dichos activos.

¢ DMedicién posterior:

‘Después del reconocimiento inicial, la propiedad planta y equipo, se muestran al costo menes su

depreciacién acumulada, y, en caso de existir, menos el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se

producen.
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» Depreciacion:

El costo de la propiedad planta y equipo se deprecia de acuerdo con sus vidas 1tiles estimadas mediante
el método de linea recta. La vida 1til estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Un resumen de las principales parfidas de activos fijos y las vidas ttiles usadas en el calculo de la
depreciacién se muestran a continuacion:

J+]
=1
i+
11

Activo

Edificios e Instalaciones
Muebles y enseres
Maquinaria y equipo
Equipo de computacion
Vehiculos

Otros activos

ot pant
Ul O o;,

+ Disposicién de propiedad planta y eguipo:
La utilidad o pérdida que surja del retivo o venta de una partida de propiedad planta y equipo es
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio

de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccién,

Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalila informacién interna y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del activo evaluado
con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro, Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compafiia calecula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a 1a que pertenece dicho activo. :

Elimporte recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados
a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efective futuros estimados
son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales
no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en
los resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es
menor que su importe en libros al firal de cada periedo que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumentan
el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros gue habria tenidoe si no se
hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores, El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido en los resultados del afio.

Chligaciones laboyales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaifila proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la
Compafiia comprenden:

» Beneficios a corte plazo
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Son beneficios a corto plazo aquellos que se esperan liquidar totalmente en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periode en el que los empleados prestaron sus servicios. Estos beneficios son
reconacidos en Jos resultades del periodo que se informa en la medida en que se devengan.

Un resumen de los principales beneficies laborales a corto plazo, establecidos en la legisiacién labaral
vigente en el Ecuador, se muestra a continuacién:

>

Participacion laboral: Corresponde al 15% de participacidon gque los erapleados tienen sobre las
utilidades liquidas (diferencia entre ingresos y gastos de cada periodo contable) reportadas por
los empleadoeres. La participacion laboral determinada se registra con cargo a los resultades del
periodo que se informa y se muestra en el estado de resultados integrales de acuerdo con la
funcién que desempenia el personal que recibira el beneficio. La participacion laboral debera
pagarse hasta el 15 de abril de cada afio.

Vacaclones: Los empleados que presten sus servicios por mas de 12 meses, tienen derecho a
gozar anualmente de 15 dias de descanso gue serdn remunerados por el empleador. Este
beneficio puede extenderse por 15 dias adicionales cuando los empleados superen los B afios de -
antigiiedad en la misma empresa (1 dia vacaciones adicional por cada afio de servicio). Las
vacaciones de los empleados son reconocidas mensualmente en los resultados del periodo que
se informa y cancelados en funcidn de los dias de vacaciones utilizados por los erpleados.

Otros beneficios a corto plazo: La décimo tercera remuneracién, el décimo cuarto sueldo, los
fondos de reserva y otros beneficios laborales a corte plazo se reconocen mensualmente en los
resultados del pericdo que se informa. Estos beneficios son cancelados en las fechas exigibles
de pago establecidas en legislacidn laboral vigente.

s Beneficios post-empleo

Son beneficio post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleadoe ha concluido su relacién
laboral con la Compafila, diferentes de los beneficios por terminacion. Los beneficios post-emplec que
poseen los empleados de la Compafiia son:

»

Planes de aportaciones definidas {aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS): Fl

costo de estos planes fue determinado con-base en la legislacidn laboral vigente que establece
que los empleadores deben aportar mensualmente al IESS el 12.18% de las remuneraciones
percibidas por los empleados.

Planes de beneficios definidos (no fondeados): La Compafiia tiene los siguientes planes de

" beneficios definidos, normados y recqueridos por la legislacion laboral ecuatoriana:

» Degahucio: En losg casos de terminacidon de la relacién laboral, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

> Jubilacién patronal: Los empleados que por veinticinco afios o mdas hubieren prestado
servicios, continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. En el caso de los empleados que hubieren cumplido veinte afios, y menos de
veinticinco afios de trabajo, tendran derecho a la jubilacidén patronal proporcional de acuexdo
con las disposiciones contenidas en el Cédigo de Trabajo.

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, los saldos de las provisiones para
jubilacién patronal y desahucio representan el 100% del valor presente de los flujos de efectivo
que la entidad estima cancelar por estos beneficios. La tasa de descuento utilizada para
determinar el valor presente de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio fue del
8.21% anual (2018: tasa del 7.72% anual) equivalente a la tasa promedioc de los bonos corporativas
de alta calidad, negociados en les Estados Unidos de Norteamérica. La moneda, el plazo y los
términos de los bonos corporativos de alta calidad son congruentes con la moneda y el plazo
estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.
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La Compafiia determina anualmente el ineremento de las provisiones de jubilacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada (reserva matemdatica caleulada). Bajo el
método de la unidad de crédito proyectada, los beneficios laborales definidos son reconocidos
durante el periodo que los empleados presten sus servicios en la Compafiia, considerando las
condiciones del plan de beneficios y el uso de hipdtesis actuariates para calcular el valor presente
de dichos beneficios laborales.’

Las hipdtesis actuariales utilizadas por el profesicnal independiente incluyen variahles como: tasa
de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos
futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras. Los incrementos de la provisién para
jukilacién patronal y desahucio son reconocides en los resultados del afio, excepte por las
ganancias (pérdidas) actuariales que son clasificados en otro resultado integral.

¢+ Beneficios por texrminacién

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado el
contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los resultados del periodo que se

pagan.

Impuestos coxrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaiila espera recuperar o pagar al liquidar
el impuesto a la renta corriente del periedo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de
situacién financiera como actives y pasivos por impuestos corrientes.

+ Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en Ia fuente que le han sido efectuadas a la
Compafifa y los pagos efectuados en calidad de anticipas del impuesto a la renta.

3> Retenciones en la fuente: Ias retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia
durante el periodo que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago
del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del
impuesto a la renta reconocido en los resultados de los proximos 3 afios, o, ii) recuperado
mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de
prescripeidn de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacién de
la declaracién del impuesto a la renta del afio correspondiente.

» Determinaciéon del anticipo del impuesto a la renta: La legislacién tributaria vigente establece que

los contribuyentes deben pagar un anticipo del impuesto a la renta que serd determinado
mediante la sumatoria de los siguientes valores (las bases para la determinacion del anticipo del
impuesto a la renta corresponden a los valores incluidos en la declaracién del irnpuesto a la renta
del afio inmediato anterior):

(+) E1 0.4% del activo total, menos ciertas deducciones

(+) E10.4% del total de ingresos gravados

(+) E1 0.2% del patrimenio, sin incluir pérdidas del afio y de aflos anteriores.

(+) El 0.2% del total de costos y gastos deducibles, incluyende las deducciones por
incremento neto de empleados y pagos al persenal discapacitado,

(-) Retenciones en la fuente del impuesto a la renta efectnados por clientes.

En el afio 2019, el valor determinado como anticipo del impuesto a la renta fue cancelado en cinco
cuotas iguales durante los meses de julio, agosto, septiembre, octubre y noviembre (2018: el
valor determinado como anticipe del impuesto a la renta fue cancelado en dos cuotas iguales
durante los meses de julio y septiembre mdés un remanente en el mes de abril del afio 2019)

YVVYY

Y

El anticipo del impuesto a la renta pagado durante el afio 2019 se constituye en crédito tributario
para el pago del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal en curso. Si el valor del anticipo
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del impuesto a la renta es superior al impuesto a la renta causado, la Compaiiia podra solicitar un
reclamo de pago indebido ante la Administracién Tributaria

A partir del ejercicio fiscal 2020, los contribuyentes tienen la opcién de pagar o no el anticipo del
impuesto a la renta

+ Pasivos por impuestos corrientes (desde el | de enero del 2019)

En el 2019, el pasivo por impuesto corriente corresponde al valor determinado como impuesto a la
renta causado. En el afio 2018, el pasivo por impuesto corriente correspondié al mayor valor entre el
impuesto a la renta causado y el anticipo minimo del impueste a la renta.

> Impuesto a la renta causado: El cdleulo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias
fiscales (base imponible del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad
contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no
gravados o ingresos que seran gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos
fiscales o gastos que serdn deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que
se hayan obtenido en los tltimos 5 ejercicios tributarios anteriores, v, 4) otras partidas deducibles
establecidas en la legislacion fributaria vigente.

Para los afios 2019 y 2018, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en Ia farifa
vigente del 28%. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente
el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que
sobrepase en cada afio el 28% de las respectivas bases imponibles.

¥» Liquidacién del pasivo por impuesto corriente: El pasivo por impuesto corriente fue liquidado

utilizando: i) el anticipe minimo del impuesto a la renta, ii) retenciones en la fuente efectuadas

por clientes durante el periode fiseal que se informa, iii) retenciones en la fuente efectuadas por

clientes durante periodos fiscales anteriores (siempre que no hayan sido utilizadas previamente),

- ¥, 1v) otros activos por impuestos corrientes no utilizados, Cualquier impuesto a la renta por pagar
no compensado se cancelard en efectivo,

2.11 Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros
de los activos y pasivos de la Compaiiia y las bases fiscales correspondlemes utilizadas para determinar
la ganancia fiscal, de la siguiente manera

¥» Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
imponibles

> Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras gue permitan su utilizacién.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos refiejara las
consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre
el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libxos de sus actives y pasivos. Los activos y pasivos
por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean
utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacién financiera de la Compafiia presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos
por separado, excepto cuando: i} existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma
autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con Ia misma autoridad fiscal vy, iii) la Compafiia tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

+ HAjustes por cambios en la tasa del impuesto a la xenta y otros ajustes
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El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en
que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se
informa.

s Registro de los impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el estado
de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn
© 5ucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrirnonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Durante el afio 2018, 1a administracidn de la cormpafifa no ha reconocido impuestos diferidos.

Provisiones (excepto jubilacién patronal v desahucio)

La Administracién de la Compafifa reconoce una provisién cuando: i) la Compafiia tiene una obligacién
presente, ya sea legal o implicita, como resultade de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacidn, y, iii) el monto puede estimarse de forma
fiable. Lios montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracidn, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la obligacién.

Ingresos de actividades orxdinarias procedentes de contratos con clientes.

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la transferencia
de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que refleje la
contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

¢ RAcuerdos comerciales identificados:

La Administracién de la Compafifa informa que mantiene contratos con clientes que cumplen con los
siguientes criterios:

» Las partes han aprobado por escrite el contenido del contrato y se comprometen a cumplir con
sus respectivas obligaciones.

> La Compaiifa puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios
a transferir.

¥» la Compafiia puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a
transferir.

¥ El contrato tiene fundamento comercial,

Es probable que la Compaiiia recaude la contraprestacién a la que tendra derecho a cambio de
los bienes o servicios que se transferiran al cliente,

La Administracion de la Compafifa informa que todos los contratos con clientes forman parte de una de la
siguiente cartera de contratos de clientes:

» Ventas de productoes: Corresponde a la venta de productos comercializados por la compafifa,
con los cuales se establecen las condiciones de crédito
+ Obligaciones de desempefio:

Es cada compromiso de transferir al cliente un bien o servicio (0 un grupo de bienes o servicios) que es
distinte. Un bien o servicio que se compromete con un cliente es distinto si se cumple los dos criterios
siguientes:
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» elcliente puede beneficiarse del bien o servicio en si mismo o junto con otros recursos que estan
ya disponibles para él; v

» el compromiso de la entidad de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por
separado de otros compromisos del contrato.

Con base en los contratos con clientes, la Administracion de la Compaiifa determiné que las obligaciones
contractuales se satisfacen mediante la transferencia de los siguientes bienes y servicios comprometidos

con los clientes.

» Venta de productos: Las obligaciones de desempefio provenientes de la comercializacién de
productos se satisfacen en el mornento en que los praductos son entregados a log clientes

» Precio dela transaccidén:

La Administracién de la Compafiia informa que el precio de la transaccién es el importe de la
contraprestacion a la que espera tener derecho a cambio de transferir los bienes y servicios

comprometidos con clientes.

Los contratos con clientes establecen claramente los precios de los productos provistos por la Compafiia.
+ Asignacién del precio de la transaccidn entre las obligaciones de desempefio:

El precio de la transaccion se distribuye a cada obligacidn de desempefio por un importe que represente
la parte de la contraprestacién a la cual la Compaiftia espera tener derecho a cambio de transferir los

bienes y servicios comprometidos.
La asignacién del precie de 1a transaccidn fue realizada considerando:

» La tnica obligacién de desempefic de la Compafila se satisface en el momento en que los
productos son entregados a los clientes.

s  Medicién y reconocimiento en los registros contables:

Los ingresos de actividades ordinarias provenientes de contrates con clientes y los costos incurridos para
cumplir con dichos contratos fueron reconocidos de la siguiente manera:

» Ingresos ordinarios: Son reconocidos en los resultados del periode que se informa cuando (o a
medida que) una obligacién de desempefio se satisface. Los ingresos reconocidos corresponden
alimporte del precio de la transaccién asignado a las obligaciones de desempefio satisfechas.

> Pasivos contractuales: Son obligaciones de transferir bienes o servicios a clientes por los que
la entidad ha recibido una coniraprestacién {o se ha vuelto exigible) del cliente. Lios pasivos
coniractuales incluyen la facturacién de obligaciones de desempefio no satisfechas (ingresos no
devengados) y los anticipos recibos de clientes.

» Activos contractuales: Son los costos incurrides para cumplir los contratos mantenidos con
clientes siempre que dichos costos cumplan Jos siguientes criterios: i) se relacionan directamente
con un centrato o con un contrato esperado que Ia entidad puede identificar de forma especifica,
ii} los costos generan o mejoran recursos de la entidad que se utilizardn para satisfacer (o para
continuar satisfaciendo) obligaciones de desempefio en el fuluro, v, iil) se espera que sean
recuperables. Los costos incurridos para obtener un eontrato con un cliente son reconocidos
como parte de los activos contractuales.

> Amortizacion de activos contractuales: Corresponde a la amortizacidn sistematica del activo

contractual que es congruente con la transferencia al cliente de Jos bienes y servicios con los que
se relaciona dicho active. Las amortizaciones del activo confractual son reconocidas en los
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resultados del periodo que se informa cuando (o a medida que) una obligacién de desempefio se
satisface.

- » -Deterioro de actives contractuales: Se reconoce en los resultados del periodo que se informa
el deterioro del valor en la medida que el importe en libros de los activos contractuales supere
elimporte pendiente de la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de los bienes
o servicios con los que se relaciona el activo, menos, los costos relacionados directamente con la
provisidn de esos bienes o servicios y que no se han reconocido como gasto.

Costos v gastos

Los costos y gastes (incluyendo la depreciacidn de propiedad planta y equipo) se reconocen en log
resultados del periodo que se informa en la medida en que son incurridos, independientemente de la

fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salve aquellos
casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el
reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe
neto o de realizar el active y proceder al pago del pasive de forma simultdnea, se presentan netos en
resultados, ‘

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad annal sea apropiado como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no esta disponible para
el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Otros resultados integrales

El estado de resultados y otros resultados integrales incluye partidas de ingreso o gasto gue no son
reconocidos en los resultados del periode que se informa. Estas partidas de ingreso o gasto son
reconocidas en oftro resultado integral agrupadas como “partidas que serdn reclasificadas
posteriormente a resultados” y "partidas que no seran reclasificadas posteriormente a resultados”, Las
partidas de ingreso o gasto reconocidos en otro resultado integral se acumulan en cuentas patrimoniales
del otro resultado integral.

+ Ganancias y/o pérdidas actuariales:
Los estados financieros adjuntos reportan ganancias y/o pérdidas actuariales provenientes de beneficios
laborales post- empleo agrupadas como “partidas cue no serdn reclasificadas -posteriormente a

resultados”. Las ganancias y/o pérdidas actuariales se acumulan anualmente en la cuenta pafrimoniat
otro resultade integral,

Al inicio de cada pericdo contable, el saldo de la cuenta pafrimonial ofro resultado integral se transfiere
Integramente a la cuenta patrimonial resultados acumulados.

Resultados acumulados

*» Resultados acumulados a libre disposicién

Los resultados acumulados a libre disposicidn corresponden a los obtenidos por la Compaiifa hasta el 31
de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mas los resultados obtenidos a partir del 1 de enero
del 2012 de acuerde con las disposiciones contenidas en lag NIIF, LIa Junta General de Socios puede
distribuir o disponer el destino de estos resultados.

+ Resultados acumulados establecidos en el proceso adopeion de las NIIF por primera vez
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Los resultados acumulados establecidos en el procese de adopcién de las NIIF por primera vez incluyen
los efectos gue surgen del proceso de conversion de los estados financieros de la Compariia al 31 de
diciembre del 2011 y 20310 de conformidad con lo mencionado en la “NIIF-1: Adopeidn de las NIIF por
primera vez”.

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizade en absorber pérdidas o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia. El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido
por las atilidades acumuladas y las utilidades del periodo que se informa.

Dividendas

La distribucién de dividendos a los Socios de la Compafiia disminuye el patrimonio y se reconocen como
pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los Socios resuelven en Junta General
declarar y distribuir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propasito de determinar la valnacién y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros v -sus notas relacionadas. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, la Administracién debe hacer juicies,
estimados y presunciones que Inciden en la valuacién de determinades actives y pasivos y en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Los
estimados y presunciones asociadas se basan en la experiencia histérica v oiros factores que se
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién. Los estimados y
presunciocnes subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periode de la revisién y en periodos
futuros.

Un resumen de las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la Compafiia ha
utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables se muestra a continuacidn:

» Vida util de propiedad planta y equipo: Como se describe en la Nota 2.7, la Compaiiia revisa al
final de cada periodo centable sus estimaciones de la vida util y el valor residual de los activos
fijos. Con la misma periodicidad la Compatfifa revisa el método utilizado para el célculo de la
depreciacién y amortizacidn de estos activos,

¥ Deterioro de activos no financieres: El deterioro de los activos financieros y ofros activos de la
Compafiia se evalian al eierre de cada periodo contable con base en las politicas y lineamientos
mencionados en la Nota 2.8,

> Beneficios sociales post - empleo: Las principales hipdtesis utilizadas en la elaboracién de los
cdlculos actuariales para medir las provisiones de jubilacién patronal y desahucio se detallan en
la Nota 2.9,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un resumen de los instrumentos financieros se muestra a confinuacidn:
+ Resumen de activos financieros
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Composicién de saldos: Kl 31 de diciembre del
Activos financieros corrientas: 2019 2018
Efectivo y equivalentes 822,243.35 256,389.24
Deundores comérciales 2,358,329.29 2,341,131.47
Otras cuentas por cobrar 859,984.77 -
Total activos financieros corrientes: 4,080,627.41 2,587,520.71
Total activos financieros 4,080,527.41 2,887,520.71

Todos los activos financieros incluidos en el cnadro anterior fuercen medidos al costo amortizado.
+ Resumen de pasivos financieros

Pasivos financieros corrientes:

Obligaciones financieras 655,279.54 -

Acreedores 2,828,335.87 4,786,408,87

Otras cuentas por pagar 63,318.52 534,664.48
Total pasives financieros corrientes: 3,5486,934.03 5,321,073.38
Pasivos financieros no corrientes:

Partes relacionadas a largo plazo 14,633.59 -
Total pasivos financieros no comientes 14,633.58 -
Total pasivos financieros 3,561,567.62 5,321,073.38

Todos los pasivos financieres incluides en el cuadro anterior fueron medidoes al costo amortizado.

+« Razones financieras

Posicién neta positiva de instrumentos financieros 518,989.79 (2,723,852.64)
Posicién neta de instrumentos financieros corto plazo 533,693.38 (2,723,552,64)

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuenira expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion firanciera de la Compafiia,
el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como parte de sus
funciones, la Administracidn de la Compafiia ha establecido procedimientos de informacién para:

Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

Cuantificar Ja magnifud de los riesgos identificados.

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, y
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas,

YV VY YY

A continuacién, presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compafiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente estdn en uso
por parte de la Compaifiia:

Riesgo de mexcado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interés.

A continuacién, los riesgos detectados:
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¥ Riesgo de cambio; Debido al giro normal de negocics, la Compafiia estd expuesta a cambios en
la cotizacidén del délar estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones
importantes en los precios de los bienes importados.

» Riesge de precio: Derivado de politicas econdmicas gubernamentales que restringen las
importaciones, la Compafiia estd expuesta a cambios en los precios de reposicion de sus activos
importados. La Administracién de la Compafiia estima que no existirdn modificaciones
importantes en los precios de compra de los bienes producidos localmente que serdn
consumidos durante el desarrollo normal de sus aperaciones.

> Riesgo por tasa de interés: La Compaiiia estd expuesta a cambios no significatives en las tasas de
interés pactadas en sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus
obligaciones financieras es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano para este
tipo de operaciones financieras.

Riesgo de crédifo

Elriesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.

Debido al giro del negocio, la Compaiiia vende sus productos principalmente a clienies corporativos y
clientes particulares. Los productos comercializados particulares son cobrados principalmente a través
dinera en efectivo.

Por otre lade, la Administracién de la Compafifa mantiene como politica efectuar inversiones a corto plazo
tnicamente en entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles
de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo de las inversiones efectuadas.

Riesgo de liquidez

Fl riesgo de liguidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la Administracién
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compaflia a corto, mediano y largo plazo.

> Los resultados obtenidos durante el afic 2019 confribuyeron significativamente para que la
Compaifiia cumpla oportunamente con el pago de sus pasivos financieros. La posicién neta de
instrumentos financieros es positiva, el rubro mas representativo es acreedores comerciales con
los cudles se maneja politicas de pago ¥ se han establecide buenas relaciones comerciales. Los
activos financieros son superiores a los pasivos financieros en US$518,959.79(2018: US$-
2,723,552.64).

¥ La Compaiifa no ha tenido problemas de liquidez durante el afio 2019 ni se espera que los tenga
en el corto plazo.

La Adrninistracién establece planes de inversiones y uso de fondos en funcién de los excedentes
de efectivo que mantenga la Compaiiia.

A\

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en capacidad de continuar
como empréesa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus Socios a través de la optimizacién
de los gastos, deuda y patrimonio.

La Administracién de la Compaiiia financia sus activos con recursos propios, los mismos que al 31 de
diciembre del 2019 representan el 7,.30% (2018: 18.09%) del activo total. El restante 92.7% (2018: 81.10%)

de los activos de la Compaiiia son financiados principalmente con:

¥ Pasivos que devengan costos financieros implicitos (3.00% del activo fotal):
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¥ Beneficios laborales no corrientes que devengan costos financieros implicitos establecidos
de conformidad con las tasas y la metodologia resumida en la Nota 2.11,

> Pasivos que no devengan costos financieros (37,.00% del activo fotal):
» Acreederes comerciales,
» Ofras cuentas por pagar (prestamos recibidos de accionistas)
» Obligaciones laborales corrientes,
¥ Pasivos por impuestos corrientes, y,
> Otros pasivos corrientes {obligaciones tributarias no vencidas),

La Administracién de la Compafiia estima que la rentabilidad proyectada para los siguientes periodos
contabies sera lo suficientemerte importante para evitar la pérdida de valor de su patrimonio.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La administracién considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los
activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a
su valor razonable,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo se muestra a continuacién:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2019 2018
Bancos locales 98,294.35 111,389.24
Inversiones a corto plazo D 723,940.00 145,000.00
Total efectivo y equivalentes de efective 822,243,35 ) 256,389.24

1} Corresponde a un depdsito a plazo fijo en el Banco del Pacifico con vencimiento al 02 de enero
del 2020, v con una tasa de interés det 0,55% anual,

DEUDORES COMERCIALES

Un resumen de los deudores comerciales se muestra a continuacién:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
Deudores comerciales cornientes 2019 2018
Clientes no relacianados locales 2,507,459.08 2,469,824.73
Subtotal 2,807,459.05 2,469,824.73
Deterioro acumulado de deudores comerciales (148,129.76) : (128,693.26)
Total deudores comerciales corrientes 2,358,329.29 2,341,131.47

» Detalle de las cuentas por cobrar a deudores comerciales pox vencimientos:

Un resumen de los deudores comerciales por vencimiento se detalla a continuacion;
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Deudores comerciales por atigiiedad:

Al 31 de diciembre del

- 20618 2018

Cariera vigente 240,719.04 495,750.66
Cartera vencida: oo

De 0a90dias 1,991,103.59 1,475,880.59

De 91 a 180 dias 64,571.87 197,001.18

De 18} a 360 dias 70.90 80,207.02

Mas de 36{ dias e incobrables 210,993.65 221,285.28

2,507,459.08 2,469,824.73

Saldo de deudores comerciales por vencimientos

+ Deterioro acumulado de dendores comerciales:

La Administracidn de la Compaiiia reconocié movimientos en la provisién por deterioro de las cuentas
por cobrar a deudores comerciales considerando que:

Las pérdidas crediticias esperadas de las cuentas por cobrar a deudores comerciales fueron
establecidas utilizando el enfoque simplificado mencionado en la seccién “deterioro de activos

El factor de pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida de las cuentas por cobrar a
deundores comerciales practicamente es inexistente, Este factor fue determinado dividiendo los
ingresos reconocidos en el afio 2019 que no fueron recuperados para los ingresos totales

>

financieros”.
b

reconocides en dicho afio.
>

Las pérdidas crediticias esperadas de los demas activos financieros fueron determinados
utilizando el enfoque general.

+ Politica para determinar la provisién por deterioro acumulada de deudores comerciales

Un active financiere tiene deteriorado el crédito cnando han ocurride uno o mas sucesos que tienen un
impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero. Evidencias de
que un active financiero tiene deteriorado el crédito incluyen informacién observable sobre los sucesos

Cuando el cliente o deudor esté en proceso de declaracién de quiebra, en suspension de pagos,

Créditos reclamados judicialmente ¢ sobre los que el cliente o deudor haya suscitado litigio de

siguientes:
=
en concurse de acreedores o situaciones andlogas
>
cuya resolucién dependa, total o parcialmente, su cobro.
>

Créditos morosos, considerdndose como tales aquellos para los que haya transcurrido, como
minimo, tres meses desde su vencimiento sin que se haya obtenido el cobro.

Durante los aflos 2019 y 2018, la Compaiiia reconocid movimientos en la provisién por detericro de

deudores comerciales:

Movimientos: Al 31 de diciembre del

2019 2018
Saldo inicial 128,693.26 112,388.54
Incrementos 23,137.97 22,144.79
Reversiones (2,701.47) (5,840.07)
Saldo final 149,129.76 128,693.2¢6

+ Detalle de clientes por concentracién
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A continuacién un detalle de los principales clientes durante los afios 2019 y 2018:

Deudores comerciales por concentracién: Al 31 de diciembre del

) 2019 2018
Hospital De Especialidades Eugenio Espejo 439,186.44 338,189.12
Hospital Pediatrico "Baca Ortiz" 275,681.29 226,104.85
Hospital De Especialidades Carlos Andrade Marin 270,625.85 223,392.39
Instituto Ecuatorano De Seguridad Social less 181,164.44 161,229.52
Hospital Vozandes QuitoHvg S A 177,476.99 83,814.39
Hospital General - Ambato 153,762.75 -
Hospital De Los Valles S, A, Hodevalles 131,822.78 94,852.75
Hospital Provincial General Pablo Arturo Suarez - 128,380.17
Hospital Quito No 1 De La Policia Nacicnal - 97,362.18
Hospital General - San Francisco - 91,804.72
Andrade Lara Javier Roberto 111,400.36 -
Hospital De Especialidades Fuerzas Armadas No. } 104,679,29 137,964.96
Fundacion Tierra Nueva Pichincha 76,874.10 -
Novaclinica 5. A. - 74,064.72 74,325.66
Conjunto Clinico Nacional Conelina C.A. 48,221.45 -
Nitfiez Moncada Maria Del Carmen 38,850.00 -
Sociedad De lucha Conira El Cancer 29,082.24 59,760.80
Hospital Gineco - Obstetrico Isidro Ayora 26,421.42 67,314.83
Carlosama David 26,043,771 -
Clinica Internacional Intersanitas Sa 20,744.63 -
Hospital Vicente Corral Moscoso 19,249.82 -
Clinica De La Mujex 18,216,089 . -
Centro Medico Quinurgice Fichincha Cenmep Sa 19,097.64 -
Solca Nucleo De Tungurahua 17,281.42 -
Hospital Provincial General Docente Ambato - 86,082.81
Sociedad De Lucha Conira El Cancer Nucleo Portoviejo - 59,760.50
Hospital General Docente De Calderon - 53,303.51
Clinica De Osteoporosis . - 45,999.84
Otros menores o 246,811.55 440,182.23
Saldo de deundores comerciales por vencimientos 2,507,459.08 2,469,824.73

Las cuentas por cobrar con vencimiento superior a 360 dias se consideran incobrables, mismas que al 31
de diciembre del 2018 ascienden a U5$211,064.55

La compafiia no ha registrado el deterioro de sus cuentas por cobrar que segun cilcules de auditoria
ascienden a $5,637.66

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2619, los estadoes financieros adjuntos muestran otras cuentas por cobrar por el
valor de US$899,954.77

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

2019 2018
Partes relacionadas a) 899,954.77 -
Total otras cuentas por cobrar 899,054.77 -

1) Corresponde 2 saldo por cobrar a Consorcio Urban Design, por resilacién de la campra venta de
las oficinas de Maximamedical Cia, Ltda.
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9. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre det 2019, los estados financieros de la Compafiia muestran inventarios por el valor de

Us$1,430,180.21 (2018: US$2,000,851,38)

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2019 2018
Producto terminado - adquirido 1,420,451.06 1,874,682.17
Mercaderia en trénsito 8,122.02 31,473.43
Oftros inventarios 6,911.35 -
Total inventarios 1,435,484.43 2,006,155.60
Provisién por deterioro de inventarios (5,304.22) (5,304.22)
Total inventarics 1,430,180.21 2,000,851.38

« Costo de ventas:

Durante el afio 2019, los consumos de inventarios por el valor US$ 10,461,577.83 (2018: US$10,389,424.96)
fueron reconocidos en los resultados del periodo que se informa en el rubro costo de ventas

16. ACTIVOS PORIMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros de 1a Compaiila muestran activos por impuestos
corrientes por el valor de US$1486,727.94 (2018: US$142,593.66):

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2019 2018
Retenciones en la fuente 146,727.94 142,893.66
Total activos por impuestos corrientes 146,727.594 142,533.66

* DMovimientos de los activos por impuestos corrientes:

Un resumen de los movimientos de los aclivos por impueste a la renta corrientes se muestra a

continuacidn:
Movimientos: Al 31 de diciembre del
2019 2018
Saldo inicial 142,893.66 135,817.57
Incrementos de:

Retenciones en la fuente 146,727.54 142,593.66
Subtotal 289,321.60 278,411.23
Disminuciones por:

Compensacidn con pasivos por impuestos corrientes (142,593.68) (138,8117.87)
Total activos por impuestos corrienies 148,727.94 142,593.66

11. PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros adjuntos muestran otras cuentas por cobrar por el
valor de US$408,566.86

Pag-22 -




MAXIMAMEDICAL CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEIL 2019 y 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2019 2018

Crédito tributario de IVA en compras 164,568.03 86,944.73
Crédito tributario por retenciones de IVA ’ 13,184.95 (88.60)
Anticipos a proveedores ' 14,217.34 15,645.12
Baticipos a empleados a) 2117,596.54 103,830.35
Arrendamientos o= 13,837.70
Total pagos anticipados 409,566.86 199,886.30

a) Un detalle de préstamos por concentracién se detalla a continuacién:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2019 2018

Quishpe Mulle Jefferson Michael 50,751.00 -
Feijoo De Souza Nilza Maria 47,493.683 23,024.12
Ramos Vargas Francisco Alejandro 38,361.21 27,913.38
Espinosa Espin Jorge Sebastian 24,060.78 20,661,917
Chicaiza Mullo, Carlos Samuel 14,214.00 -
Musllo Lopez, Roberto Carlos 9,628.00 -
Sanchez Alvarez Peter Xavier 8,000.00 8,000.00
Perez Paredes Andres Felipe 6,040,186 4,888.686
Araguillin Bulla Maricela Jackeline 2,683.10 -
Andrade Rivera Javier Andres 2,118.32 1,030.54
Jitnenez Rueda Paulina De Los Angeles 1,507.65 1,183.87
Mullo Quishpe Jaime Medardo , 1,189.00 -
Erazo Garrido Maria Jose 1,032.31 -
Otros 10,547.38 16,822.00
Total pagos anticipados 217,596.54 103,630.38

12. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de los activos fijos se muestra a continunacién:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembye del
2019 2018

Edificios 477,850.00 3,591,867.50
Instalaciones y adecuaciones 3,202.68 3,202.66
Muebles y enseres 458,191.64 445,757.64
Maquinaria y equipo 880,016.14 498,644.46
Equipo de computacion 155,255.38 153,905.38
Vehiculos y equipos de transporte 60,137.50 327,878.57
Otros activos fijos - 316,381.49
Subtotal 2,034,453.33 8,337,537.70
(-} Depieciacion acumulada (1,045,816.71) (1,010,185.686)
Total propiedades, planta y eguipo: 988,636.61 4,327,362.04

*» Movimientos de los activos fijos:

Un resumen de los movimientos de los activos fijos se muestra a continuacion:
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Movimientos: Al 31 de diciembre del
2019 2018

Saldo inicial . 4,327,352.04 1,348,704.89
. Adiciones . 81,574.19 . . 790,281.61

Ventas y bajas, netas a) (2,976,726.40) 2,418,930.88

Depreciacién anual (341,071.74) (230,574.34)

Reclasificaciones b) {102,491.48) -

Saldo final 988,636.61 4,327,352,04

a) Corresponde a desistimiento de la compra de las oficinas Urban Tower,
b) BSe registra un ajuste de depreciacién de aflos antericres que no afectd a resultados, su afectacién
fue con cuentas de actives y pasivos.

13. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2019, Ios estados financieros adjuntos muestran activos por impuestos diferidos
por el valor de US$9,184.00 que provienen de las diferencias temporarias activas identificadas por la
Administracién de la Compaifiia,

+ Movimiento del afio 2019;

No re registraron movimientos de los actives por impuestos diferidos provenientes de las diferencias
temporarias activas.

« Movimiento del afio 2018;

Un resumen de los movimientos de los activos por impuestos diferidos provenientes de las diferencias
temporarias activas se muestra a continuacién:

ferene ermpal as activas 2018
Saldoinigial Adiciones Disminuciones Saldo final
Beneficios lakorales no corrientes - 36,776.00 - 36,776.C0
Total diferencias temporarias activaa . - 36,776.00 - 36,776.00
Actives por impuestios diferidos detarminados 3 - : 9,194.00 - 9,194.00
Tasa promedio de impuesto a la renta A A

Las proyecciones financieras elaborados por la Administracién de la Compafiia para los préximos afios
determinan gue las diferencias temporarias activas podran ser compensadas en las declaraciones futuras
del impuesto a la renta.

14, OBLIGACIONES FINANCIERAS

A continvacidn un resumen de las obligaciones financieras a corto y largo plazo:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
Obligaciones financieras corrientes 2019 2018
Entidades financieras locales a) 206,126.66 -
Scbregiros bancarios locales 449,152.88 -
Total obligaciones financieras 655,278.54 -
a)

15. ACREEDORES COMERCIALES

Un resumen de los acreedores comerciales se muestra a continuacion;
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{(Expresado en délares estadounidenses)

Composicidn:

Al 31 de diciembre del .

Acreedores comerciales conrientes:
Proveedores relacionados locales a)
Proveedores no relacionados del exterior
Otros proveedores no relacionados Jocales

2018 2018
2,486,443.10 4,622,5655.25
67,381.28 109,480.10
274,511.89 54,403.52

Total acreedores comerciales

2,828,335.97 4,786,408.87

¢+ Detalle de proveedores por concentraciéon

A continuacién un detalle de los principales proveedores durante los afios 2019 y 2018:

Composicién;

Al 31 de diciembre del

a) Proveedores relacionados locales 2019 2018
Johnson & Johnson Por Pagar 2,268,322.83 3,007,723.69
3M Ecuador Por Pagar 218,120.47 400,662.20
Ecuatecsxxis S.A, - 23,104.52
Nipro 1,403.18 -

by Proveedores no relacionados exterior
GE HealthCare 67,381.28 384,589.89

¢) Otros proveedores relacionadoes locales
Chévez Hernandez Miguel Angel 71,139.68 -
Mifiez Moncada Maria Del Carmen 67,485.30 -

d) Otros proveedares no relacionades locales
Metrobosque Cia, Ltda. 38,708.80 -
Chubb Seqguxos Ecuador 5.4, 20,488.82 -
Otros 26,771.12 970,328.47
Canjes Por Pagar 48,507.29 -

2,828,335.97 4,786,408.87

Total acreedores comerciales

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continunacidn un resumen de las otras cuentas por pagar:

Composicién saldos: A131 de diciembre del
2019 2018
Paries relacionadas 82,146.19 364,869.24
Dividendos por pagar 1,186,504.59 479,871.38
Otras cuentas por pagar a no relacionados 149,850.60 169,785.24
1,388,541.,38 1,014,535.87

Total otras cuentas por pagar

OBLIGACIONES LABORALES

Un resumen de las obligaciones laborales se muestra a continuacién:
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Composicién A13}1 de diciembre del

2018 2018
Rermuneraciones por pagar 87,127.17 654,546.50
Beneficios legales 15,377.85 13,945.99
Sequridad sacial 38,852.59 23,234.44
Participacion laboral 89,681.95 83,039.62
Total obligaciones Jaborales 228,839.26 184,768,558

» Movimiento de las obligaciones lahorales:

Un resumen de los movimientos de las obligaciones lahaorales se muestra a continuacion:

Movimniento: Al 31 de diciembre del

2019 2018
Saldo inicial 184,766.55 204,390.44
Incrementos por:
Remuneraciones al personal 1,392,806.77 1,342,608.91
Participacién laboral a) 89,681.95 83,039.62
Subtotal 1,667,3588.27 1,630,039.597
Disminmuciones por:
Pagos de ndmina del afio {1,385,476.39) (1,350,369.17)
Pago de participacién laboral (83,039.62) " {94,904.25)
Total cbligaciones laborales 228,839.26 184,766.55

a) Corresponde ala participacién de los erpleados sobre las utilidades del periodo gue se informa

calculada de acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2.9,
PASIVOS CONTRACTUALES

A continuacién un resumen de pasivos contractuales:

Composicién de saldos: Al131 de diciembre del

Pasivos coniractuajes corrientes: 2019 2018
Anticipos de clientes no refacionados 41,831.02 287,934.76

Total pasivos contractuales corrientes 41,931.02 287,834.78

PASIVOS PCR IMPUESTOS CORRIENTES

¢  Situaciéon fiscal

La administracién de la Compafila considera gue ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones
establecidas por la legislacidn tributaria vigente. Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no

por la administracion {ributaria en una eventual revision fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compaiiias para los dltimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacién de las
declaraciones de impuesto a Ja renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debid presentarse la

declaracién de impuesto a la renta).

Por lo tanto, en caso de que la Administracién Tributaria lo requiera, los aflos 2016 a 2019 podrian estar

sujetos a posibles procesos de determinacién.
+ Amortizacién de pérdidas tributarias
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De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con 1as
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (B) perfodos impositivos siquientes sin que
exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafila no mantiene pérdidas tributarias pendientes de
amortizar. '

« Pasivos por impuestos corrientes

Al131 de diciembre del 2019, los estados financieros adjuntos muestran pasivos por impuestos corrientes
por el valor de US$138,718.27 que corresponden al impuesto a la renta por pagar que se espera liquidar
en abril del periodo siguiente al que se informa.

Composicion: Bl 31 de diciembre del

2019 2018
Pasivos por impuestos corrientes 138,718.27 153,810.85
Fotal pasivos por impues{os cormrientes 138,718.27 . 183,810.58

¢+ Unresumen de los movimientos del pasivo por impuesto corriente

. Movimientos: Al 31 de diciembre del
2019 2018
Saldo inicial ' 153,910.88 168,816.09
Incrermentos por:
(+/-)} Valores incluidos en la utifidad neta dej ejercicio 138,718.27 153,910.58 .
Subtotal 252,628.82 322,726.64
Disrninuciones por:
Compensacidn con activos por impuestos corrientes {142,593.66) (135,817.57)
Pagos efectuados en el afio (11,316.89) . (32,998.52)
'I_‘o_tal pasivos por impuestos corrientes ) 138,718.27 163,210.55

» Utilidad neta antes del reconocimiento de la participaciéon laboral y el impuesto ala renta

Conciliaciones tributarias resumidas X131 de diciembre del
. . 2019 2018

Utilidad neta del gjercicio 377,528.05 329,677.87
(+/-) Valores incluidos en la utilidad neta dej ejercicio

Participacién laboral 89,681.98 83,039.62

Impuesto a la renta ' 138,718.27 146,800.55

( - ) Efecto del registyo de Jubilacion Patronal y

Desahucio : (8,048.56) (5,921.00)

Utilicdad neta antes del reconocimiento dela

participacién laboral y el impuesto a la renta del afio 587,878.71 553,697.04

¢ Cdlculo del pasive por impuesto corriente — conciliacién txibutaria
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Conciliaciones tributarias resumidas Al 31 de diciembre del
. 2019 2018

Utiidad antes delimpuesto a la renta ‘ 597,879.71 B853,597.04

{ - ) Participacion laboral (89,681.95) (83,039.62)
Diferencias NO temporarias:

(+) Gastos ne deducibles o sin efectos fiscales 50,148.31 148,068.77

(#) Otras partidas conciliatorias . - 6,387.00

(- ) Ingresos exentos o ne gravados (3,473.00) (6,371.00)
Base imponible 854,873.07 615,642.19
Impuesto a 1a renta corriente 138,718.27 153,910.55
Pasivo por impuesto corriente 138,718.27 153,810.85
Tasa promedio del mpuesto a la renta corriente 23.2% 27.8%

* Conciliacidén entre el pasivo por impuestos corrientes y el impueste a la renta del afio

Conciliacion: Al 31 de diciembre del
2019 2018
138,718.27 153,910,588

Impuesto a Ja renta corriente

Actives por impuestos diferidos - varacién - (9,194.00)

Impuesto a la renta del afio 138,718.27 144,716.85

+ Estudio de precios de transferxencia

Ll régimen de precios de transferencia incluido en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno fue
establecido con el objetivo de confirmar si las transacciones efectuadas con partes relacionadas fueron
realizadas en condiciones similares a las transacciones efectuadas entre partes independientes. Los
contfribuyentes sujetos al régimen de precios de transferencia deberan cumplir con las siguientes

obligaciones tributarias:

» Presentar hasta el mes de junio un anexo de precios de transferencia si las transacciones superan
los US$3,000,000.00,

¥ Presentar hasta el mes de junio un informe de precios de fransferencia si las transacciones
superan los US$15,000,000.00.

> Presentar un informe de precios de transferercia en el caso de que la Administracién Tributaria
lo requiera,

Con estos antecedentes, la Administracién de la Compafifa decidié no contratar un profesional
independiente para elaborar un estudic de “precios de transferencia” que confirme que las transacciones
efectuadas con partes relacionadas durante el afic 2019 fueron realizadas en condiciones similares a las
transacciones efectuadas entre partes independientes; en consecuencia, informames que no fue posible
determinar los efectos que podrian existir en los estados financieros adjuntos derivados de la aplicacién
del régimen de precios de transferencia. bos estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando

esta circunstancia.

s Ley Orgdanica de Simplificacién y Progresividad Tributaria

El 31 de diciembre del 2019 se promulgd la Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria
que incluye reformas fiscales que seran aplicables a partir de los ejercicios fiscales 2020 y 2021, Entre

otros aspectos incluye las siguientes reformas tributarias relevantes:

» Nuevos tributos:
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¥

b
>

Se crea la contribucién dinica y temporal para sociedades que realicen actividades
econdmicas. Los contribuyentes serdn las sociedades que percibieron ingresos gravados en
- el ejercicio fiscal 2018,

Se establece el régimen tributario simplificado para emprendedores y microempresas

Se crea el impuesto Unico a las actividades agropecuarias. Los productores agropecuarios
que vendan en el mercado local pagaran una tarifa entre el 0% y el 1.8%, mientras que los
exportadores pagaran una tarifa entre el 1.3% al 2%.

¥ Impuesto ala renta:

3

»

Se califican nuevos sectores priorizados para propésitos tributarios: servicios de
infraestructura hospitalaria, educativos, culturales y artisticos.

Se limita la deducibilidad de los intereses pagados localmente o al exterior para sociedades
¥ personas naturales distintas de las instituciones financieras. El monto total del interés neto
en préstamos no debera superar el 20% de la utilidad antes de la participacién laboral, méas
intereses, depreciaciones y amortizaciones del respectivo ejercicio fiscal

Se elimina el pago obligatorio del anticipo del impuesto a la renta

Se exonera del impuesto a la renta a los pagos parciales de los rendimientos financieros
acreditados antes del plazo minimo de tenencia

Se exonera del impuesto a la renta los ingresos por la ejecucién de proyectos financiados con
créditos o fondos no reembolsables de gobierno a gobierno.

Se establecen nuevos requisitos para la deducibilidad de las provisiones para desahucio y
jubilacién patronal.

Se establecen deducciones adicionales por: i} contratacion de seguros para la exportacién,
ii) gastos por organizacion y patrocinio de eventos artisticos y culturales, y, iii} gastos de
publicidad y patrocinio a favor de deporfistas, programas y provectos deportivos.

Se elimina la deducecién de gastos personales para personas con ingresos netos superiores a
Us$100,000.00

% Dividendos:

>

»

b

Para dividendos distribuidos al exterior: Se apliéaré una retencién en la fuente del impuesto
a la renta del 25% sobre el ingreso gravado que corresponda al 40% del dividendo
distribuido

Para dividendos distribuidos a personas naturales residentes en Ecuador: Se aplicard una
retencion en la fuente del impuesto a la renta de hasta el 28%. El impuesto a la renta pagado
por la sociedad dejara de considerarse crédito tributario

Para los socios que no cumplan con la obligacién de reportar la composicion accionaria: Se
aplicard una retencién en la fuente del impuesto a la renta del 35%

La capitalizacion de utilidades no sera considerada distribucién de dividendos.

% Impuesto al valor agregado - IVA:

»

>

Se incluyen nuevos bienes y servicios gravados con tarifa 0%.

Se grava con IVA a los servicios digitales (locales o importados)
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b2

Se modifican las reglas para el uso del crédito tributario

» Impuesto alos Consumos Especiales - ICE:

¥

Se grava con ICE a: 1) fundas plasticas entregadas al consumidor final en establecimientos de
comercio, ii) consumibles de tabaco calentado y liquidos que contengan nicotina, y, iii)
planes de telefonia mévil individuales

Se incluyen nuevas exoneraciones y xrebajas al ICE.

Se reduce las tarifas de ICE aplicables a la cerveza artesanal y se incrementan las taxifas
aplicables a la cerveza industrial

Se establecen nuevos parametres para la aplicacidn de la reduccion de la tarifa del ICE sobre
bebidas alcohdlicas elaboradas localmente con cafia de aziicar u otros productos
agropecuarios

Se faculta al Servicie de Rentas Internas — SRI a establecer tasas para el funcionamiento de
mecanismos de identificacidén, marcacién, trazabilidad y rastreo

» Impuesto ala Salida de Divisas - I5D:

B

>

5

Se exime del ISD a los dividendos remesados a favor de socios domiciliados en paraisos
fiscales

Se modifican las condiciones para la aplicacién de la exoneracién del ISD en abonos de
créditos externos

Se limitan algunas exenciones cuando el pago se realiza a favor de partes relacionadas

Se gravan los abonos de créditos otorgados entre septiembre y diciembre del 2019 utilizados
para pagar dividendos hasta €l 31 de diciembre del 2018

» Ley Orgdnica de Telecomunicaciones:

3

Se establecen formas alternativas de pago de las tarifas por usc vy explotacidn del espectro
radioeléctrico, asi como por concentracién del mercade

Los titulos habilitantes para la prestaciéon de servicios de telecomunicaciones tendrdn una
duracién de hasta 20 aflos, para lo cual las empresas beneficiarias deberdn cumplir en
materia tarifaria, con las reducciones y beneficios previstos para adultos mayores y
discapacitados

¥ Oftras reformas:

>

En el Cédigo Tributario se introduce una lista de derechos de los sujetos pasivos y se permite
al sujeto activo determinar la obligacién tributaria de forma directa sobre la base de catastros

o registros

Se incluye un plan excepcional de pagos para agentes de percepcidén y retencién
Se prevé un régimen de extincién de los valores-derivados de ajustes y reliquidaciones de
impuestos vehiculares administrados por el SRI

Se reduce en el 10% del impuesto a la renta del 2019 para los sectores agricola, ganadera y/o
agroindustrial de las provincias de Imbabura, Bolivar, Chimberazo, Tungurahua, Cotopaxi y
Cafiar afectados por la paralizacién de octubre del 2019
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¥ Enel COPCI se incluye un procedimiento de devolucion simplificada unificada de tributos al

comercio exterior, con excepcion del IVA

Y

En el COOTAD se aclara que es domicilic ¥ que es establecimiento para efectos de la

aplicacién del impuesto de patente y del 1.5 por mil a los activos totales

A la fecha de emisién de los estados financieros la administracién de la Compafija estd evaluando el

impacto de los asuntos mencionados
PROVISIONES

A continuacién un resumen de provisiones:

Composicién
Provisiones corrientes
Otras locates

Total provisiones comrentes

Corresponde a provisiones de gastos de acuerdo al siguiente detalle:

Descripcidn
Legales - Multas e informes CGE
Provision preductos Cadudados a)

Bsesorxias Legales

Total provisiones corrientes

JA] 31 de diciembre del

20139 2018
705,602.42 869,302.36
708,602.42 869,302.36

Al 31 de diciemhre del

2019 2018

215,047.90 317,736.78
446,814.52 881,565.68
43,740.00 -

708,602.42 868,302.36

a) La provisién de productos caducados, se regulan en el afio 2020,

OTRAS PASIVOS CORRIENTES
A continuacidn un resumen otros pasivos corrientes:
Retenciones en la fuente por pagar

Retencioes de IVA por pagar
IVA en ventas por pagar

Total otras pasivos corrientes

DEUDAS CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 dediciembre del

2019 2018
276,043.72 96,213.53
37,407.26 21,075.59
2117,687.55 -
531,138.83 117,288.12

Un resumen de deudas con paries relacionadas se muestra a continuacion:

Compesicién de saldos:

Accionistas

Total dendas con partes relacionadas no corrientes

BENEFICIOS LABORALES NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del

2019 2018
14,633.58 -
14,633.58 -

Un resumen de los beneficios laborales no corrientes se muestra a continuacién
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Composicidn de saldos Bl 31 de diciembre del

2019 2018
Jubilacién Patronal . 78,838.00 63,283.00
Desahucio 48,099,964 43,868.45
Total beneficios laborales no corxinetes 128,937.96 107,181.45

» Movimiento de los beneficios laborales no coxrientes:

Lios movimientos de los beneficios laborales no corrientes se detallan a continuacion:

Movimientos: A1 3] de diciembre del
2019 2018
ubilacién Patronat:
Saldo inicial 63,283.00 . 58,427.00
Costos de los servicios del afio 14,609.86 15,070.00
Costos financieros 4,885.47 4,493.00
Pérdidas {ganancias) Actuariales -a} (467.03) (8,336.00)
beneficios pagados y retiros anticipados (3,4173.30) (6,371.00)
Saldo final ) 78,838.00 63,283.00
Desahucic:
Saldo inicial 43,868.45 45,799.00
Costos de los servicios del aiio 16,379.81 11,326.00
Costos financieros 3,322.79 3,472.00
Pérdidas (ganancias) Actuariales a) (7,581.53) 2,415.00
beneficios pagados y retiros anticipados (1,889.66) (19,143.58)
Saldo final 48,099.96 43,868.45
Total beneficios lahorales no corrinetes 126,937.96 107,151.48

24. INGRESOS DITERIDOS

Composicion A131 de diciembre del
Ingresos diferidos no corzientes

Otros ingresos diferidos 24,138.89 -
Totalinqresos diferidos no corrientes ' 24,138.89 -

Corresponde a la venta de USD$ 144,833.33 al Hospital Vicente Corral Moscoso, que se reconoce a
resultados en 6 cuotas mensuvales, al 31 de diciembre del 2019 queda pendiente una cuota de

Us$24,138.89

25. CAPITAL SOCIAL

A1 31 de diciembre del 2019 y 2018, los estados financieros adjuntos muestran un capital social por el
valor de US$100.000 que se encuentra dividido en 100,000 acciones oxdinarias cuyc valor nominal es
US$1.00 cada una.

Composicién de saldos: Al131 dediciembre del
2019 2018
Capital suscrito 100,000,000 100,000.00
100,000.00 100,000,00

Total éagital

26. RESERVAS
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A131 de diciembre del 2018, los estados financieros muestran reservas por un valor de US$40,381.88que
corresponde a la reserva legal que fue constitnida de conformidad con la politica mencionada:

Composicion de saldos: Al 3] de diciembre del

2019 2018
Reserva legal 40,381.88 40,381.88
Total reservas 40,381.88 40,381.88

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Un resumen de los Otros Resultados Integrales se muestra a continuacién:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

: 2019 2018
Ganancias o pérdidas actuariales 26,639.80 20,071.05
Total otros resultados integrales 26,639.80 20,071.08

RESULTADOS ACUMULADOS

Un resumen de los resultados acumulados se muestra a continuacion:

Composicién de saldos; Al 31 de diciembre del

2019 2018
Utitidades acumulados 8,590.25 1,297,628.70
Adopcién de las NIIF por primera vez (27,720.95) ‘ (27,720.95)
Utilidad neta del afio 369,479.49 323,756.87
Total resultades acuniados 350,348.79 1,593,664.62

+ Movimientos de la cuenta patrimonial resultados acumulados

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2019 2018
Resultados acumulados iniciales:

Utilidades acumuladas : 1,621,388.57 1,588,714.53
Total resultados acumulados iniciales: 1,621,385.57 1,685,714,63
Movimientes:

{-) Dividendos declarados (1,612,795.32) (277,648.14)

{+/-) Ajustes a afics anteriores - (10,437.69)
Resultados del periedo que se informa

(+) Utilidad neta del afio 369,479.48 323,756.87
Resultados acumulados finales;

Hillidades acumuladas 378,069.74 323,756.87

Pérdidas acumuladas - 1,297,628.70
Total resultados acumulados finales: 378,069.74 1,621,388.587

+ Dividendos:
Durante los afios 2019 y 2018, la Junta General de Socios decidid distribuir dividendos.
De acuerdo con la legislacién tributaria vigente en el Ecuador, los dividendos distribuidos a favor de

Socios(excepto sociedades domiciliadas en el Ecuader) se encuentran gravados con el impuesto del 25%
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sobre el ingreso gravado que corresponda at 40% de los dividendos distribuidos. Este impuesto deberd
ser retenido en la fuente por parte de la Compafila en el momente del pago o crédite en cuenta de los

dividendos declarados.
29. INGRESOS
Un resumen de los ingresos se muestra a continuacién:

Composicion de saldos:

Venta de bienes
Servicics

Otros ingresos ordinarics
(-) Descuentos

Total ingresos ordinarios

30, COSTOS OPERATIVOS

Un resurnen de los costos operativos se muestra a continuacién:

Al 31 de diciembre del

2019
14,782,365.82

235,146.01

151,128.18

(69,512.79)

2018

14,091,337.47

- 247,784.06
94,297.79
(58,545.72)

15,108,127.22

14,374,873.60

(Ver cuadro en la pagina siguiente...)

Composicidn de saldos:

Consurno de inventarios
Seguros y reaseguros

Total costos de operacién

3l. GASTOS DEVENTA

Al 31 de diciembre del

2018
10,461,577.83
10,561.01

2018

10,389,424.96

9,830.63

10,472,168.84

10,389,255.59

Un resumen de la composicién de los gastos de ventas, establecido con base en la naturaleza del gasto,

se muestra a continuacion:

Composicién de saldos:

Remuneraciones al perscnal
Honoerarios profesionales
Promocion y publicidad
Transporte y movilizacion
Combustibles y lubricantes
Gastos de viaje

Gastos de gestién
Arrendamienios cperativos
Suministros y materiales
Mantenimienio y reparacion
Seguros y reasegures
Comisiones

Servicios publicos
Depreciacién de activos
Deteriore de activos

Otros menores

Total gastos de venta

a)

Al 31 de diciembre del

2018 2018

936,661,74 912,236.36
241,336.87 244,000.00
139,802.71 140,796.89
38,045.01 29,645.32
- 7,013.49
103,304.91 100,802.07
28,404.86 22,297.36

127,173.84 -
7,785.08 4,511.35
12,502,07 24,676.49
56,575.80 60,840.32
919,489.29 1,035,757.46
33,973.32 38,744.16
341,071.74 340,113.05
207,126.09 22,144.79
34,859.64 41,544.57
3,228,113.77 3,025,125.68

Pag-34-




MAXIMAMEDICAL CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

{Expresado en délares estadounidenses)

a) Incluye la participacion de los empleados sobre las utilidades del afio por el valor de US$
89,681.93 (2018: US$83,039.62) calculada de acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2.9
La participacién laboral del afio ha sido asignada en forma proporcional, en funcién de las
remuneraciones pagadas en cada rubro: Costos, Gastos Administrativos y Castos de Venfas.

32. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de la composicion de los gastos administrativos, establecido con base en la naturaleza del
gasto, se muestra a continuacién:

Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del
2018 2018
Remuneraciones al personal a) 573,842.32 539,807.17
Honorarios profesionales ) 231,987.65 43,381.75
Fransporte y movilizacién 1,826.16 90.43
. Combustibles y lubricantes 240.01 50.90
Gastos de viaje 11,327.42 11,371.56
Gastos de gestidn 3,394.54 8,292.88
Arrendamientos operativos 144,884.62 $5,632.50
Suministros ¥ materiales 7,936.41 - 16,5580.62
Mantenimiento y reparacion 29,995.35 98,260.90
Seguros y reasequros ) , 17,858.56 17,317.29
Impuestos, contribuciones y otros 42,780.25 30,698.16
IVA cargado al gasto 2,957.14 6,322.10
Servicios piibticos 8,668.35 15,487.37
Servicios prestados por empresas © 43,740.00 -
Otros menores 13,302.G5 -
Total gastos administrativos 1,134,738.83 881,209.60

a) Incluye la participacion de los empleados sobre las utilidades del afio por el valor de US$
89,681.95 (2018: US$83,038.62) calculada de acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2.9
La participacién laboral del afio ha side asignada en forma proporcional, en funcién de las
remuneraciones pagadas en cada rubro: Costos, Gastos Administrativos y Gastos de Ventas.

33. MOVIMIENTO FINANCIERO

Un resumen del movimiento financierc se muestra a continuacién:

Composicién de ingresos financieros: Al 31 de diciembre del

2019 2018
Ingrescs por intereses explicitos 821.60 1,092.55
Total ingresos financieros 821.00 1,092.58
Composicion de gastos financieros: . Al 31 de diciembre del

2019 2018
Gastos por intereses bancarios 32,261,979 3,647,98
Comisiones con entidades financieras 48,675.53 35,459.35
Total gastos financieros 81,837.32 39,107.33
Total movimiento financiero (81,316.32) (38,014,78)

34. OTROSINGRESOS Y EGRESOS
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Un resumen de los otros ingresos y egresos se muestra a continuacion:

Composicion de olros ingresos: Al 3] de diciembre del

2019 2018
Reversion de provisiones a) 102,688,88 -
Reversién de provisiones de beneficios laborales no corrientes 3,473.00 -
Otros ingresos a) 209,246.42 588,108.20
Total otros ingresos 315,408.30 588,108.20

a) Corresponde a Ingresos Por Rebates US$ 101,692.18 y Ganancias Netas Por Reversiones De
Provisiones US$102,688.88

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

El 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Salud consideré al nuevo brote de coronavirus
denominado Covid 19 como pandemia. El 16 de marzo de 2020 el Gobierno del Ecuador ordené la
suspensién de jornada laboral presencial, restriccién de la movilidad de las personas en las ciudades,
regiones y paises, con el propésito de contener el contagio del virus. Afectando asi directamente a todas
las actividades econémicas del pais. A la fecha de emisién de estos financieros, como resultado de estas
medidas, no es posible aln establecer los efectos en la posicién econdémica y resultados futuros de la
compaiiia, por lo tanto, los estados financieros deben ser leidos a luz de estas circunstancias.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la
Administracion de la Compaiiia y posteriormente seran presentados a la Junta General de Socios para su
aprobacién definitiva. En opinién de la Administracién de la Compaiiia, los estados financieros seran
aprobados por la Junta (;enera“l' HES@QOS sin modificaciones.
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