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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

21 de abril dei 2014

A los Sefiores Socios de:

MAXIMAMEDICAL CIA. LTDA.

Estados financieros Auditados

1. Hemos auditado el estado de situacion financiera adiunto de MAXIMAMEDICAL CIA. LTDA. al 31 de
' diciernbre del 2013 y los correspondientes estados de resuitados integrales, de cambios en el
patrimanio y de flujo de efectivo por el afto terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012

y por el afio terminado en esa fecha fuercn auditados por otros auditores independientes y han
emitido su informe con fecha 17 de abril de 2013, el mismo gue contiene una opinion sin salvedades.

Responsabilidad de |a administracidn sobre |os estados financieros.

2. La Administracion de 'a compafiia es responsable por la preparacion y presentacion razenable de los
estados financieros de acuerdo con principios contables generalmente aceptados en Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de controles internos
relevantes para la preparacion y presentacién razonable de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error; ia seleccion y aplicacion de politicas de
contabilidad apropiadas; vy, Ia elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor independients

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, las que requieren gue cumplamos con requerimientos éticos y que planifiguemos y
realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
distorsiones importantes.

4, Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para cbtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y las revelaciones presentados en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyende la evaiuacicén del riesgo de que los estados
financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion
del riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compaiiia, para
la preparacion y presentacidn razonable de los estados financieros, con el fin de disefar
procedimientos de auditoria de acuerdo con ias circunstanciss, pere no con el proposito de expresar
una opinion sobre la efectividac del controi interno de la Compadiz. Una auditoria también incluye
la evatuacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones
contables realizadas por la gerencia son razonables, asi ccmo una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemaos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Francisco Salazar 1102 y Tamayo
Edif. Atlantic Business Center OF. 803
Telefs:{593 2) 2863-728

{593 9 8301-210

(593 9) 8546-993
Email:administraciéniibegdelecuador.com
Casilla 1723230 - Quito - Ecuador
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Qpinidn del auditor independiente

5. En nuestra opinion, los estados financieres mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacién financiera de MAXIMAMEDICAL
ClA. LTDA., al 31 de diciembre del 2013 y los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimaonio, y su flujo de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con principios
contables generaimente aceptados en e! Ecuador.

Informe de cumplimiento tributario

6. Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la compafia sobre la determinacion y page
de las obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento se emitira por separado.

8¢ Buiies (ousllg Giar

BCG Business Consulting Group M.B.A. Jefferson Galarza Salazar
del Ecuador Cia. Ltda. Socio Division de Auditoria
Registro Nacional de Auditores Registro Nacional de Contadores
Externos No. SC.RNAE-37¢ No0.25987 [apoderado)
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' Division de Auditoria
V’B_eglsfro Nacional de Contadores No.22730

Francisco Salazar 1102 y Tamayo
Edif. Atlantic Business Center Of. 803
Telefs:(593 2) 2863-728

{593 9) 8501-210

(593 9) 8546-993
Email:administracién@bcgdelecuador.com

Casilla 1723230 - Quito - Ecuador



MAXIMAMEDICAL CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

131 ici
Nota; 2013 2012

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes 4 591,213 319,292

tnversiones a corto plazo 13,966

Deudores comarciales 5 773,726 635,671

Otras cuentas por cobrar 6 195,129 247,714

Activos por impuestos corrientes 7 73,180 73,117

Inventarios B 267,428 261,910
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1,900,676 1,551,673
ACTVO NO CORRIENTE

Activos fijos g 600,459 241,573
TOTAL ACTIVOS 2,501,135 1,793,246




MAXIMAMEDICAL CIA, LTDA.

ESTADO DE SITUAC!ON FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012
{Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVQ CORRIENTE
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar coimeicialey
Qtras cuentas gor pagar
Obligaciones taborales
Pasivos por impuestos corrienies
TOTAL PASNVC

PASIVO A LARGU PLAZO
Renaficios faborates iareo nlazon

Otros pasivos a large plazo

PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

=
1=
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Al 31 de diciembre del;

2013 2012

43,931

914,288 811,628

36,450 227,548

132,841 105,862

o 66,635 61,813

1,194,145 1,206,851

£,649.0 LT

298,598.6 396,394.8

1,001,742.1 188,392.6

2,501,134.920 1,793.246




MAXIMAMEDICAL CiA. ETDA.

ESTADOS DE RESULTADOS !NTEGRALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

2013 2012
Ingresos por prestacion de servicios 23 5,298,929 5,981,773
Costos de ventas 24 {4,752,253) {5,434,215)
Utilidad bruta 1,646,637 547,559
Gastos de venta 1,018,011}
Costos operativos 25 {393,869} (404,096)
Utilidad operativa B 234,757 143,463
Otros ingresos 94,490 114,204
ingresos financieros $4,490 1,424
tr0s ingresos - 112,781
Otros egresos {835) -
Gastos financierns {1,020}
Otros egresos 185
Utlidad antes de impuestos sobre las ganansias 128,412 257,667
Participacidn laboral (£9,262) {38,650}
Impuesto a la renta 23 (66,635} (61.813)
Utilidad (Pérdida) neta integral total 212,515 | 157,205 |




MAXIMAMEDICAL CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ARNOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Resultados acumulados

Aportes ___Reservas Adopcién de Total
Capital para futuras Reserva Gananclas las NIIF por Resuitados patrimonio
Nota aslgnado capltalizaciones legal acumuladas primera vez del afio netg
SALDOY AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 800 - - 54,639 (27,721} - 27,718
Apropiacion Reserva Legal 3,410 - 3,410
Resultade Integral Total del Afio (Ganancia o pérdida del
Ciercicic) 157,705 157,205
$4LDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 3800 - 3,410 54,699 (27,721} 157,205 188,393
Transterencia a Resultados Acumulados 157,205 {157,205} -
Aportes futura capitalizacion 600,000 600,000
Apropiacién Reserva Legal 15,720 {15,720} -
Ajustes resuitados acumulados B34 B34
Aesultado integrai Tote!l el Al {Ganancia o perdida dei
ejercicior 212,515 212,335

SALDOS Al 3} DE DICHEMBRE DEL 2013 BOU 800,000 19,120 197,017 (27,7214} 212.515 L0061,742



MAXIMAMEDICAL CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ARIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacidn:
Efectivo procedente de cliantes
Efectivo pagado a proveedores
Efectivo pagado por obligaciones lahborales
Efectivo provisto (pagado) por otros ingresos y egresos

Efectivo neto provisto {utilizado) por (en} las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Efectivo utilizado para la compra de activos fijos

Efectivo neto provisto {utilizado) por {en) las actividades de inversién
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
tfectivo procedente de aportes de socios
Efectivo utilizado para el pago de obligaciones financieras cp
Ajustes a resultados acumulados
Efectivo neto provisto {utilizado) por (en) las actividades de
Flujos de efectivo netos del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo ai fin del afio

2013

6,260,877
{5,788,273)
(445,550)
83,655

120,709

(409,724}

(409,723)

600,000
{53.865)
834

546,969

257,955

333,258

591,213




MAXIMAMEDICAL CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONCILIACION

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012
(Expresado en délares estadouridenses)

2013
Flujo de efectivo de las actividades de operacigan:
Resultados del afto 328.412
Mas (menos) cargos (créditos) a resuitados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacion de activos fijos 50,837
Provisidn cuentas incobrables 10,130
Provisian para jubilacién patronzl 5,047
Participacion laboral {49,267}
Impuesto a [a renta de! afio {66,635}
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales {95,557}
Activos por impuestos corrientes (63
Inventarios {5,517)
Cuentas por pagar comerciales (88,437)
Obligaciones laborales 26,979
Pasivos por impuestos corrientes 4,827

Efectivo neto provisto (utilizado) por {en) {as actividades de operacién 120,709 -
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2.2

MAXIMAMEDICAL CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

MAXIMA MEDICAL CiA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

INFORMACION GENERAL

Establecimiento y ultimas reformas importantes a su estatuto social.-

Maximamedical fue constituida el 12 de enero de 2006, mediante escritura publica, el objeto social es lis
compra venta de insumos, suministros, impiantes vy suplementos médicos, dotacion de tecnologia medica
en todas sus fases a la implementacion, funcionamiento y administracidn de consultorios, centros médicos,
clinicas, hospitales y otros servicios compiementarios para la medizina humana

Doamicilio principal.-

El domicilio principal es en la ciudad de Quito, en {a calle Pinta y Rébida Edificio Alcatel séptimo piso

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento con ias NilF.-

Los estados financieros de la Companiia fueron preparados y presentados de conformidad con Normas
Internacionales de !Informacidn Financiera - NHF, Las NIIF utilizadas en la preparacién de estos estados
financieros corresponden & la Gitima versidn vigente, traducida oiicialmente al idioma castellano por
IASB.

Los estados financieros han sido preparades sobre |z base del principio del costo histérico.

La compafiia de acuerdo a lo establacido en ia NIC 21 "Efectos de lzs Variaciones en las Tasas de Cambio de
la Moneda Extranjera” ha determinade que el ddlar de ios Estucdos Unidos de América representa su
rmoneda funcional. Para determinar l3a moneda funcional, se conside:6 aue el principal ambiente econdomico
en el cual opera la compafia es ¢l mercadec ecuatoriano cuya moneda de curso local y de unidad de cuenta
es el dolar estadounidense. Por 1o tantc las transacciones en otras divisas distintas al délar de los Estados
Unidos de América se consideran moneda extranjera.

los estados financieros estan presentados en ddélares de los Estados Unidos de Nerte América, que
constituye la moneda funcional de la Compzhia.

Juicios y estimaciones de |a gerencia
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2.4

2.5

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NHF requiere gue la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad, con e} propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacidn de la informacidn disponible al momenta, los cuales podrian llegar a diferir
tle sus efectos finales.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados reguiarmente. Las revisiones de las estimacionas;
contables son reconocidas en el periodo en el cual las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo
tuturo afectado.

A continuacion se describen las principalas politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estado:s

linancieros. Estas politicas han sido definidas en funci¢n de fas NIiF vigentes al 31 de diciembre del 2013,
4plicadas de manera uniforme a todos los periodos gue se presentan.

Efectivo v equivalentes.-

Fl efectivo y equivalentes de efectivo incluve aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transfcrmar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses
y sobregiros bancarios no recurrenies.

Deudores comerciales y otras cuentas por ¢cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado active.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden ai costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, menos cuzlquier posible deterioro. Las ingresos por intereses {incluyendo o
intereses implicitos) se reconocen y se caiculan utilizanco 1a tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por cobrar a corto plaze cuando ai reconocimiento del interés resultare inmaterial. El perfodo de
crédito promedio sobre la venta es de 60 aizs.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisidn para reducir su valor al de probable realizacion.
Dicha provisidn se constituye en funcién de un andlisis de 12 orobabilidad de recuperacién de las cuentas
por cobrar que se encuentran vencidas. Las otras cuentas por cobrar de dudosa recuperacidn son
reconocidas directamente como pérdidas del periodo contablz en gque se conocen.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se ciasifican en activos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde |a fecha del estado dz situacidn financiera, que se clasifican
como activos no corrientes,

Inventarios

Laos inventarios son presentados al costo de adguisicidn o al valor nato realizable, el menor. Son valuados
con el método del casto promedio ponderadc. Las importaciones en transito se encuentran registradas
su costo de adguisicion. En caso de ser necesario, jos inventarios incluyen una provision para reconocsy
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion <z un andlisis de la posibilidad real e
utilizacion en la produccidn o vanta. El valor neto realizable repressnta el precio de venta estimado menn.
todos los costos de terminacidn y los costes necesarios para la venta.
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2.7

Activos fijos.-
Medicién inicial -

Las partidas de activos fijos se miden inicialmenie por su costo. El costo de los activos fijos comprende su
precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacienados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamienio; incluye ademds una estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y/o retiro de! elemento o de rehabilitacién de 1a ubicacién de fos activos.

Lus costos por préstamos direciamente atribuibles a la adquisicidn de activos aptos (aquellos gue requieren
de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como parte del costo

de dichos activos.

Medicién posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo.-

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al ¢costo menos su depreciacion acumulada
y el importe acumulado de 1zs pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparacionas
y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen. Mejoras y renovacionas
mayores que incrementen la vida Gtil del activo, son capitalizados s3lo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros para la compatia y su costo pueda sar estimado de manera fiable.

£l costo de los edificios ha sido determinado cada ano 2n funcidén del avalué catastral determinado por el
Municipio de Quito.

Depreciacion.-
t! costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas Utiles estimadas mediante el método de
linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual v método de depreciacion son revisados al final de cada

afio, siendo el efecto de cualguier cambic en el estimado registrade sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de activos fijos v 1as vidas dtiles usadas en el calcule de
la depreciacién:

Activo: tasas.
Muebles y enseres 10%
Equipo de computacién 33%
Equipo de oficina 1056
Vehiculos 20%
Edificios 5%

Disposicion de activos fijos.-

La utilidad o pérdida que surja dal retire 0 venta de una partida del activo fijo es reconocida en los
resultados del periodo que se informa y es calcuiada como iz diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo a la fecha d= la transaccion.

Deterioro del valor de |os activos.-
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Al final de cada periodo sobre el que se informa, ta Compadia evalla informacion interna y externa cel
negocio con el fin de establecer {3 existencia de indicios de deteriorn de ios valores en libros de sus actives.
Para los activos con indicios de deterioro, asi como para los activos intangibles con vida util no detinida, se
calcula el importe recuperable del activo avaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por
deterioro. Cuande no es posikle astimar e! importe recugerablz de un activo individual, la Compaiiia calcula
el importe recuperable de la unidad generadora de ofactivo = la gue pertenece dicho activo.

£l importe recuperable es el mayor entre €l vaior razonable menos 10s costos directamente relacionados &
su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor an use, 1os flujos de efectivo futuros estimados son
descontados utilizando una tasa de descuento antes de impueasto cue refieja las valoraciones actuales de!
mercado respecto al valor terporzl dei dinero vy los riesgos especiticos para el activo para los cuales no s
han ajustado los estimados de fiujo de efectivo futuras.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultadas del #3s cusndo el importe recuperable de un active
o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en bibros al final de cada periedo sobre el que s¢
informa.

Las pérdidas por deterioro reconccidas en el pasado puaden ser reversadas en caso de que mejore 2!
importe recuperable en el futuro. En estos casos, {as reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta e
valor en libros del active de tal manera que no exceda al impert2 en libros que habria tenido si no se
hubieran registrado tales peérdidas en afns anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro 2
reconocido en los resultados del afio,

Cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por pagar y deudas con partes relacionadas

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. v deudas con 50cios son pasivas financiercs,
na derivados con pagos fijos o determinabies, que no cotizan #n un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden a! costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, excepto deudzs con partes relacionadas, por cuanto estas generan intereses.
El gasto por intereses {incluyendo los interesas implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resuliare inmatarial. £l pericdo de crédita promedio para el pago a proveedor:;
es de 60 dias.

La Compafifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los {érmines crediticios acordados.

Las cuentas comerciales por pagar v otras cuantas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto 103
vencimientos superiores a 12 meses desde ka3 fecha dal estado d2 situacion financiera, que se clasifican

como pasivos no corrientes.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafia proporciona a sus empleados
a cambio de sus servicios. Los principales baneficios preporcionados por la Compaiia comprenden:

a} Beneficios a corto plazo.-
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Son beneficios a corto plazo agueilcs que se liguidan en @i térrino de 12 meses siguientes al cierre de!
periodo en el gue los empieados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos &n
los resultados del afio en la medida en gue se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores iienen derecho a recibir el 15% de las
utilidades liquidas o contabies de la Compafiia. La participacion laboral se registra con cargo a fo:

resultados del ejercicio con base en {as sum3ss por pagar exigiblas por tos trabajadores

b} Benelicios post-empleo.-

Son beneficios post-empleo aquellos gue se liguidan dzspués de que el empleado ha concluido v
relacion laboral con la Compafifa, diferentes de lcs beneficios por terminacidn. Los beneficios post-
empleo que poseen los empleados de iz Compaiiia son:

1. Planes de aportaciones definidas {aportes al Instituto Fcuatoriano de Seguridad Social - IESS): El
costo de estos planes fueron determinados con base er la legislacién laboral vigente, 1a cual
establece que los empleadores deberan pagar al 1ESS el 12,15% de las remuneraciones mensualas
percibidas oor los empl2ados durinte el periodo que sz informa.

2. Planes de beneficios definidos {jubilacion patronal y desahuciol: el costo de tales beneficios fueron:
determinades utilizando el Método de la Unidad de Credito Proyectada, con valoracionss
actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que
se informa. Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron
reconocidas de manera inmediata. Lzs obligaciones por concepto de beneficios por relico
reconocidas en el estado de situacidn financiera representan el valor actual de la obligacion po
beneficios definidos, ajustado por las ganancias y pércidas actuariales, asi como por los costos de
servicios pasados antes mancicnados

¢} Beneficios por terminacion.-

Son beneficios por terminacion aquelics que se liquidan cuando una de las partes da por terminado e!
contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion sen reconacides en los resuftados del periodo que
se informa cuando se pagan.

Impuestos corrientes.-

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos gue ia Cornpafiia espera recuperar o pagar al liquidar e}
rmpuesto a la renta corriente del periode gue se informa; estes partidas se muestran en el estado de
situacion tinanciera comoe actives vy pasivos por impuestos corrientss

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corricntes incluven fas retenciones en ta fuente que le han sido efectuadas a la
Compafiia.

1} Retenciones en lafuente;

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se informa
y en periodos anteriores podrdn ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta reconocido en lns
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resultados del pericdo que se informa o en el pago del impuesta a la renta reconocido en los resultad::
de los proximos 3 aftos, o, ii} recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes
de que se cumplan los plazos de prescripcidn de ese derechio legal, es decir, 3 afios contados desde la
fecha de presentacién de la declarzcion del impuesto a 12 rentz Jel afo correspondiente.

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la renta que sera
determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

£10,4% del Activo total, menos clertas deducciones

El 0.4% del total de ingresos gravables para el calcule del impuesto ala renta

Ei 0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas def aiio y de afios anteriores.

£l 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el cilculo del impuesto a la renta, incluyendo
las deducciones por incremento neto de empleados v pages al personal discapacitado

El valor determinado como anticipo rinime dei imouestc a la renta serd cancelado por o
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio detl afo siguiente, s pagard ei equivalante al 50% de la diferencia establecidi
entre el vaior determinado come anticipo minimo del impuesto a la renta y 13 totalidad de |3
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a ia Corapafiia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del affo siguiente, se pagard un valer igual al determinado en 15 primera
cuota.

Tercera_cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara iz diferencia establecida entre el valo:
determinado como anticipe minimo del impuesto 2 la renta v los pagos efectuados en la primera
segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en a fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compaftia durante el periodo que s2 informa.

Pasivos por impuestos corrientes

k! pasivo por impuesto corriente se caicula establesienco et mayor valor entre el impuesto a la rente
causado y el anticipo minimo de' impuesto z 1a renta.

1) Caiculo del impuesto a la renta causado:

El calculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base imponibie de!
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre Ics ingresas gravados del periodo fiscal menos |os
gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base imponible por
existencia de: 1) Ingresos exentss, ingresos o gravades o ingresos que serdn gravables en el future, 2]
Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serdan deducibles en el future, 3)
amortizaciones de pérdidas tributarizs que se hayan oktenido en los dltimos 5 ejercicios tributarios
anteriores, y, 4) otras partidzs deduciblas establecidzs en iz lepislacion tributaria vigente.

Para los afos 2013 y 2012, el impuesto a la renta causado fue czlculado con base en las tarifas vigent=s
del 22% y 23%, respectivamente; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para ia base imponibic
que se capitatice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases imponibl=3



negativas otorgan al contribuyente ei derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscal2s
siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

2) Codigo Orgdnico de la Produggion, Comercio e invarsiones

Con fecha 29 de diciembre del 2010 s2 promulgd el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos importantes, las siguientes reformas
tributarias:

* Exoneracion de retencidn en |z fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
externos otorgados por instituciones financieras.

« Exoneracidn del impuasts a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por creditos
otorgados por instituciones financieras destinados gl financiamiento de inversiones previstas en este
Codigo.

« Creacion del salario digno

¢ Reduccién de la tarifa del impuesto a la renta para scciedades al 24%, 23% y 22% para los ejercicios
fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivaments.

3) Calculo del pasivo por impuesto corrierte

Cuando el impuesto causadc sea supericr al anticipo minimo del impuesto a la renta, el contribuyenie
debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente gue le hayan sido efectuadas
durante el periodo fiscal gue no hayan side previamente vtilizadas para cancelar la tercera cuota del
pago del valor determinado como anticipo minimo del imouesto a la renta.

Cuando el valor determinado come anticipo minime del impuesto a |z renta sea superior al impuesto a
la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracion fiscal la devolucidn del anticipo
pagado, cuando por casc fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad
economica del sujeto pasivo; esta opcién estd dispenible para los contribuyentes cada trienio. £n caso
de que la Administracion de la Compafiia decida no solicitar ta devolucidn del anticipo, este valor se
constituira en un pago definitive del impuesto a la ranta

2.11 Provisiones y contingencias

Lis obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigics.
multas o penalidades en genaral, se recernocen como pasive en e! estado de situacidn financiera cuandc
existe una obligacidn legal o implicita, resuitante de eventes pasados, es probable que sea necesario un
desemboiso para pagar Ia obligacion y 2f monto puede ser razonablemente estimado. Las provisiones se
determinan descontando el fluio de efective que s2 espera a futuro, aia tasa antes del impuesto, que refleja
la evaluacion actual del mercaco sobre el velor del dinero en el tiempo, v los riesgos especificos de 1a
obligacién. El saneamiento de! descuento se reconoce como gasto financiero.

Elimporte reconocido como provisidn corresponde z 1a mejor estimacién, a la fecha del estado de situacion
financiera, tomando en consideracion ios riersgos e incertidumbres que rodean a ia mayoria de sucesos v
circunstancias concurrentes a la valoracion de estas.

Cuando no es probable que un fiujo de salida de beneficios econdimicos sea requerido, o el monto no puede
ser estimado de manera fiabie, la obligacion es revelada como un pasivo contingente. Obligaciona:
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razonables posibles, cuya existencia serd confirmada, por 2 ocurrencia 0 no ocurrencia de uno o mas
eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes & menos que |3 probabilidad, de un flujo
de salida de beneficios econémicos sea remota.

La compaiiia no ha reconocido ingresos, ganancias, o activos contingentes.

Reconacimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos se reconocen al valor razonabie de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pued:
olorgar.

Los ingresos son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

a}  Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilicad

b} Es probable que la Compafiia reciba los beneficios acendmicos asociados con la transaccion

¢) Elgrado de realizacion de la transaccion, al final del perioda sobre el que se informa, pueda ser medido
con fiabilidad, y

d} Los costos yaincurridos en la prestacidn, asi como los costes que quedan por incurrir hasta compiletaria,
puedan ser medidos con fiabilidad

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo [a depreciacién de los activos fijos se recanocen en los resultados del afio
on la medida en que son incurridos, independientemente de ia fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma generat en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquelios casos
en los que la compensacién sea requerida o permitida por algunz norma y esta presentacion sea el reflejo
de la esencia de la transaccion.

los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y 12 Compafiia tiene la intencion de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

Reserva legal

La Lev de Compafiias requiere que por lo manos el 5% de [a utilidad anual sea apropiado como reserva legai
hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. £sta reserva no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo pero puede sar capitalizada 2n su totalidad. Hasta el 31 de diciembre del 2013,
la reserva ha alcanzado el valor establecido en i35 disposiciones fepales vigentes.

Resultados acumulados

L os resultados acumulados al cierre del neriodo gue se informa incliyen:

Resultados acumulados a libre disposicidn
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Los resultados acumulados a libre disposicidn correspornden 2 los obtenidos por la Compafiia hasta el 31 de
diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previas mas 10s resuitados obtenidos a partir del 1 de enero del
2012 de acuerdo con las disposiciones cortenidas en las NIiF. Lz lunta General de Accionistas puede
distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Resultados acumulados establecidos en ol proceso _adopeidn de las NIF por primera vez

Los resultados acumulados establecidos er: el proceso de adopcién de las NIiF por primera vez incluyen los
efectos que surgen del proceso de conversidn de los estados financieros de la Compaiiia de conformidad
con lo mencionadoe en la “NIIF-1: Adopcidn de las NilF por primera vez”.

¢! saldo acreedor de esta cuenta podré ser capitalizatio en la parie que exceda al valor de las pérdida:
acumuladas y las pérdidas del neriodo cue se informa, asi como utilizado en absorber pérdidas o devuelto

en el caso de liquidacion de 1a Compafiia,

t] saldo deudor de esta cuentz oodré ser absnrbido por las utilidades acumuladas y las utilidades de!
periodo que se informa.

Activos financieros.-

Los activos financieros identificados en los estados financieros sen:
1. Efectivo y equivalentes
2. Deudores comerciales y

3. Otras cuentas por cobrar

Recongcimiento inicial y des-recongcimienin

Todos los activos financieros se reconocen y dan de bzaja en 1a fecha de negociacién, es decir, cuando s
ohserve la presencia de una compra o venta d2 un aciivo financiero bajo un contrato cuyas condiciona;
reguieren la entrega del active durante un periodo que generzlmente esta regulado por e mercado
correspondiente.

Los activos financieros son raedidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion,
excepto por aquellos activos financieros clasificados al vaior razonabie con cambios en resultadaos, los cualas
son inicialmente medidos a! valcr razonabla y cuyos costos de ia transaccion se reconocen en resultados.

Clasificacion de activos financieros.-

iLa Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i} a valor razonable con cambios
en resultados, ii} activos financizros mantenidos hasta su vencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar,
y. iv) activos financieros disponibles parz ia venta. La clasificacién depende del propésito con el que s¢
adquirieron tos instrumentos financieros, La administracién determina la clasificacidn de sus instrumentas
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la techa de los estados financieros adjuntes, la Compeiiia mantiene basicamente por activos financieres

Cuentas por cobrar:
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Son activos financieros no derivados con pagos tijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Se clasifican en activos corrientes, excepic los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar incluyen el efectivo disponible, lcs ceudcres comerciales y 1as otras cuentas por
cobrar. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualouier posible deterioro. Los ingresos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se raconocen y se calculan utilizando la tasa de interss
efecliva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmateriat.

Deterioro de activos financieros al costo amortizazo.-

Al final del periodo sobre el que se informa, los a~tivos financieros que se miden al costo amortizado, son
evaluados por deterioro con base en las politicas contahles establecidas

Ll importe en libros de los actives financieres se reduce directamente por cualquier pérdida por deterioro.
Cuando la Compariiia considera gue una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja

atectando la cuenta provisién para cuentas incebrabies.

Baja en cuentas de un activo financiero.-

La Compafiia da de baja un activo financiero dnicamente cuando: 1) expiren los derechos contractualas
sobre los flujos de efectivo dei activo financiero, v, ii) transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo finznciero,

Pasivos financieros.-

Los instrumentos de deuda son clasificados come pasivos financieras o como patrimonio de conformidid
con la esencia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros identificados en los estados financieros son:

1. Obligaciones financieras a corto y largo plaro
2. Cuentas por pagar comerciales

3. Otras cuentas por pagar

Reconocimiento inicial.-

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos fingncieros medidos al costo amortizado. Estos
pasivos se reconocen inicialmente a su costo mas los costos gue se hayan incurrido en la transaccion.

i.a Compafiia no ha reportado pasivos financieros medidos ai valor razonable con cambios en resultados.
Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que [a Compahia tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacién durante ai menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion

financiera.

Moedicion posterior.-

Después del reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
meétodo de la tasa de interés efectiva. Los gastos por intersses {inciuyendo los intereses implicitos) se
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reconocen y se caiculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corio
plazo cuando el reconocimiento del interés resuitare inmatesial.

Baa en cuentas de un pasivo financiero.-

Se dan de baja tos pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las obligaciones contractuales
asumidas por la Compafiia.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualguier contrato que evidencie un interés residual en los
aclivos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasives. Los instrumentos de patrimonio emitidos pa»
12 Compafiia se reconocen por los ingresos racibidos, neto de ios costos de emisién directos.

Nuevas NIIF que serdn adoptadas por la Compafiia en los préximeos afios.-

A continuacion incluimos un listado de nuevas NIIF gie han sido emitidas por el IASB y que no fueron
adoptadas por 1a Compaiiia en la emisidn de sus estades financiercs:

NIF-9: Instrumentos financieros {enmendzada 2n el 2io 2010}

£l 1ASB disefio una estrategia de 3 fasas para reemplzzar la “NIC-39: Instrumentos financiercs:
reconocimiento y medicidn” hasta el 3% de junio del 2011, Como resuitado de la culminacion de las fasa:
1 y 2 del proyecto, se emiti¢ la “NiIF-9: Instrumentcs financierass — reconocimiento y medicidn”, gue
contiene los criterios para el reconocimiento v medicién de activos y pasivos financieros que seran de
aplicacion obligatoria a partir del 1 de enerc de! 2015, 32 permite su aplicacién anticipada.

Activos financieros: Todos los activos financieros reconocidos que estan dentro del alcance de la “NIC-39
Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion”, deberan ser medidos posteriormente a su costo
amortizado o a su valor razonable de acuerdo con definiciones previas establecidas por la Administracion
en el momento de su reconocimiento inicial. La medicién posterior dependera de si los fiujos esperados «ie
los activos financieros se mantienen dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es recoger los flujos
de efectivo contractuales, y ademas tienen como flujos de efactivo urnicamente los pagos del principal ©
intereses sobre el principal remanente.

Pasivos financieros; Todos los pasivos financieros reconocides que 2stdn dentro del alcance de g “NIC-39
instrumentos financieros: reconocimierto y medicion”, deberén ser medidos posteriormente a su cosio
amortizado o a su valor razonable. Los cambios en el valor razonasle de pasivos financieros, atribuible «
las cambios en el riesgo de crédito de ece pasivo, se reconocerdn en el Otro Resultado Integral.

La Administracién de la Compaiiia estima gue ics estados financieros no tendran cambios significativon
derivados de la aplicacién de Iz “NIF-9; instrumentos financieros — reconocimiento y medicion”,
enmendada en el afio 2010.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de |as politicas contables de la Compafia, ls Administracidn debe hacer juicios, estimadas
y presunciones gue inciden en !z valuacion de determinados activors y pasivos y en la determinacidn de 12s



resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Los estimados y presunciona;
asociados se basan en la experiencia historica y otros factores que se consideran como relevantes, sin
embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién. Los estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una
hase regular. Los efectos de 10s cambios en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir,
en el periodo de la revision y en periados futuros.

A continuacidn se presentar las estimacicnes y juicios contables criticos que la administracion de s
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios coniables:

Beneficios a empleados

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Un resumen de efectivo y equivalentes de afectivo se datalla a continuacion:

Composicién desaldos: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Bancos 568,033 312,331
Cajas 23,180 6,961
TOTAL ( 591,213 319,292 ]
DEUDORES COMERCIALES

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales se detaila a cortinuacion:

Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Clientes no relacionados 812,354 660,636

Clientes relacionados

TOTAL r 812,354 l 660,636J
Provisién para cuentas incobrzbles {35,092) (24,952)
Provision por intereses implicitos {3,536}

L 773,725.7 | 635,673.59
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! movimiento de la estimacion nara provision de cuentas incobrables comerciales fue el siguiente

Movimientos de la provision: Al 31 de diciembre deil
2013 2012
Saldo inicial 24,962 -
Nuevas provisiones 10,130 -
Saldo final [ 35,092 1 -

El movimiento de la provision para deterioro y/o intereses implicitos de cuentas comerciales es el siguiente

Movimientos de |3 provision: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Saldo inicial - -
Nuevas provisiones 3,536 -

Reversidn de provisiones

Saldo final

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las otras cuentas por cobrar cormercizies se detalla a continuacion:

meesicidn ' Al 31 de diciembre del

2013 2012
Anticipos a proveedores 121,570 215,598
Impuesto al valor agregado - compras vy retenciones 51,695 -
Cuentas por Cobrar Anticipo Empleadas 21,656 22,189
Otras cuentas por cobrar 209 9,927
TOTAL 195,125 247,714

La compafiia considera que no requiere una estimacién para deterioro para ninguno de los saldos de otras
cuentas por cobrar.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES



LIn resumen de los activos por impuestos corrientes se detatla a continuacién:

Compgsicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Retenciones en |a fuente 73,180 73,117
TOTAL r_ 7BJSOJ 73,117

ACTIVOS FLUOS

Un detalle de los activos fijos se resume a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2013 2012

Edificios 223,800 -
instalaciones 3,203 3,203
Muebles y enseres 41,147 35,000
Magquinaria y equipo 21,729 15,950
Eqguipo de computacion 54,552 50,957
Vehiculos y equipos de transporte 267.741 136,500
Ctras Propiedades, Planta y Equipo 139,331 112,284
TOTAL 751,502 l 353,891]
Depreciacion acumutada {151,043} {112,321}

, 60&459, 241573]

Los movimientos del activo fijo durante los afios 2013 y 2012 se detallan a continuacién:



Composicién de satdos: Al31 de diciembre del

2033 2012
Saldo inicial 242.573 -
Adicicones 402,723 241,573
Depreciacion del ado (30,837}
T
Satdo final 600,459 | 241,573

9, OBLIGACIONES FINANCIERAS
Un detalle de las Obligaciones Bancarias se resume a continuacion

Cotnposicidn de saldos: Al 31 de diciembre del

2013 2012
Bangos locales;
Sobregiros bancarios 43931
— B
satdo final | 13,931 S

t

10. DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES

Un detalle de los documentos por pagar comerciales se resume a continuacicn:

Composicion: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Proveedores locales 914,288 811,623
r |
TOTAL [ 914,288 811,628 |

Los principales proveedores de [a compafiia son Johnson & Jonason, y 3M cuyo saldo ai 31 de diciembre cei
2013 asciende a USS 641.072

11.  OTRAS CUENTAS POR PAGAR



12.

13.

Un detalle de las otras cuentas por pagar comerciales se resume a continuacién:

Composicién saldos:

Accionistas

Anticipo de clientes

Retenciones en |a fuente

Impuesto al valor agregado - ventas
Otras cuentas por pagar

TOTAL

OBLIGACIONES LABORALES

Al 31 de diciembre del

Un detalle de las obligaciones laboraies se resume a continuacion:

Composicion

Remuneraciones
Beneficios legales
Seguridad social
Participacion laboral
Prestamos Emplados 1ESS

Otros beneficios

TOTAL

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

2013 2012

- 100,000

- 52.946

35,914 73,830

536 772

36,450 227,548

Al 31 de diciembre del
2013 2012

26,758 4,068
25,639 29,289
30,712 32,251
29,262 38,650
471 1,301
- 303
122,841 l 105,862

Un detalle de los impuestos corrientes se resume a continuacidn:

Composicién:

Pasivos por impuestos corrientes

TOTAL

Al 31 de diciembre del

2013 2012
66,635 61,813
B 66,635 | 61,813




BENEFICIOS LABORALES A LARCO PLAZO

Un detalle de fos beneficios laborales a targo plazo se resume a continuacidn:

(.omposician Al 31 de diciembre del

2013 2012
Jubilacién Patronal 5,495 1,608
Desahucio 1,159
Totat beneficios laborales a largo plazo 6,649 1,608

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion se resumen de los instrumentos financieros mantenidos por la Compafiia:
Composicidn de saldos: Al 31 de dicdembre del

2013 2012
Activos financieros medidos al costo o costo
amortizadg:
Ffoctivo y equivalentes 591,213 319,292
Deudores comerciales 773,726 635,674
(Otras cuentas por cobrar 143,226 237,787
1
Total activos financieros corrientes r 1,508,164I 1,192,753 {
Pasivos financieros medidos al costo o coste
amaortizado;
Ohligaciones financieras a corto plazo 43,931 -
Cuentas por pagar comerciales 914,288 811,628
Otras cuentas por pagar 62,825 127,548
Total pasivos financieros corriantes 1 1,021,045 I 939,176 l
Posicidn neta de instrumentos financieros I 487,120 l 253,576 |

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Coma parte del giro normal de negocios, la Compafiia se @ncuentra expuesta a distintos riesgos do
naturaleza financiera gue pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de la Compariia, ¢
resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futurc. Como parte de sus funciones,
la Administracién de la Compafiia ha establecido procedimientos de informacidn para:

1) Identificar riesgos financieros a los cuaies se encuentra expursta,



a)

b}

)

17.

18.

2} Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

! Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas per iz Administracion, y
5} Controlar la efectividad de las medidas adopradas.

A continuacion presentamos un resumen ¢e Ios principaies riesgos financieros identificados por Ia
Compahia, su cuantificacién y un resumen de jas medidas de mitigazidn que actuzlmente estan en uso po”
parte de la Compahiia:

Riesgo de crédito

El siespo de crédito corresponde al riesgo de gue una da las partes de un instrumento financiero incumgls
con sus obligaciones contractuales resuitando en una pardida financiera para la Compania.

Debido al giro del negocio, 12 Compariz desarroiia sus actividades comerciales principaimente con
empresas del sector de la construccidn de carreteras. Como se menciona en 1a nota 5 la cartera de |a
compafia es corriente, y no presenta mavyores problemas de cobrabilidad.

Riesgo de liquidez

il riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuade de la liquidez de la Compafiia de manera gue 1a
Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compaiiia a corto, medianc v
largo plazo, de sus obligaciones asaciadas con los pasivos financieros, que son liguidados mediante in
entrega de efectivo u otros zctivos financieros. Bl enfogue de 12 administracion para administrar la liquidsr
es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto o
condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de 1o
Compania.

La compafiia monitorea el nivel de entradas de efectivo de loe deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

i.as fuentes de financiamiento a ias que ha recurrido 13 compafiia para capital de trabajo han sido con socios
y con instituciones financieras.

Riesgo de capital

La politica de la compafiia es mantener un nivel de capital cue Ie permita conservar 1a confianza de lax:
acreedores, clientes, y otras partes interesadas y sustentar el desarrolio futuro de sus negocios. El capital
se compone de patrimonio nete. No hubo cambios en el enfogue de la Compafiia para la administracion cle
capital durante el afio

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 v la fecha de emisidn de 23tos estados financieros no se produjercn
eventos que, en la opinién de fa Administracidn de 1z Compaaiz pudieran tener un efecto significativo sobre

dichos estados financieros qua no se hayan revelado 2n los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOQS FINANCIEROS



Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por |2
Administracion de la Compadia. En opinidn de la Administracion d2 la Compafifa, los estados financieros
- se1.in aprobados de manera definitiva por la Junta de Socios sin modificaciones.



