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A los Seiiores Accionistas

Pongo a su disposicién el Informe de Comisario correspondiente al afio 2011, de acuerdo a los
lineamientos y disposiciones legales:

1. Base Legal

El Art. 279 de la Ley de Compafiias y la resolucién No. 92.1.4.3.0014 de la
Superintendencia de Compaiiias establecen el cumplimiento de los requisitos minimos
que deben contener los informes de Comisarios. :

2. Antecedentes

PETGAS NEGOCIOS CON TERCEROS ECUADOR S.A. es una compaifiia cuyo
objetivo es el desarrollo e implementacién de proyectos en el area de hidrocarburos y
energia, exploracién y explotacion, refinacién y comercializacién de hidrocarburos.

3. Contenido
L e e e e e e e

a. Cumplimiento de Resoluciones

Como parte de la revisidn efectuada, se verificd que los administradores hayan dado
cumplimiento a: normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las
resoluciones de las juntas generales de accionistas y especificamente las obligaciones
establecidas en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias.
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c. Entorno Econémico

El afio 2011 fue productivo para el pais lo cual se reflej6 principaimente en el
incremento del 27% en las exportaciones con respecto al 2010; las utilidades de la
banca privada se incrementaron de $261 a $393 millones de délares. La mayor liquidez
del sistema permitié incrementar el volumen de crédito, que se destind especialmente a
los segmentos de la industria (50,3%) y el consumo (33%), actividades econémicas
que durante el 2011 demandaron mayores recursos.

El crecimiento de la economia en el afio 2011 fue de alrededor del 6,5%, muy superior
a la tasa de 3,6% de crecimiento alcanzada en 2010. Estos niveles de crecimiento son
producto de la mejora en la mayoria de los sectores; entre los mas significativos, se
observd un crecimiento en la pesca de aproximadamente el 17% vy el sector de la
construccion del 31%, sin embargo también se registraron menores niveles de
crecimiento en sectores como la refinacion de petréleo y el suministro de electricidad y
agua.

El petrdleo, principal producto de exportacidn ecuatoriana y pilar fundamental de las
finanzas publicas en 2011, finalizé6 en USD 98,63 por barril, con un nivel estable a lo
largo del afio, en beneficio de las finanzas publicas.

El sector externo (balanza comercial) en el periodo enero-diciembre del 2011 presentd
un déficit de $717,3 millones, mientras que en el mismo periodo del 2010, el saldo
negativo fue de $1.978,73 millones; esta reduccion se dio nuevamente por el
importante incremento del precio del barril del petréleo que elevd las exportaciones y
también porque las exportaciones no petroleras registraron un incremento de
aproximadamente $1.500 millones.

Debido que el consumo final ha crecido de manera sostenida pero la oferta local no ha
sido capaz de responder a ese incremento, las importaciones de bienes de consumo se
han incrementado de manera que los productos importados reemplazan cada vez mas a
los nacionales. En cuanto a las exportaciones actualmente el Estado depende del

dinamismo del sector privado, lo cual le resta capacidad de maniobra para la toma de
decisiones.

‘Gran parte de la estabilidad econdmica se debe a que la dolarizacién ha eliminado los
episodios de crisis cambiarias asi como también ha reducido [a incidencia y magnitud de
los problemas de contagio regionales sobre la economia ecuatoriana. Ademés ha
ayudado a sentar bases firmes para el desarrolio de un sistema productivo sano porque
reduce la incertidumbre sobre el manejo macroeconémico.

En lo laboral, la tasa de desempleo urbano se ubicé en 5,1% al cierre del -afio, lo que
implica que la demanda de trabajo aumentd, por lo que disminuyo el desempleo en
relacién al afio anterior. ‘

La inflacién acumulada del afio 2011 fue de 5,41%, frente al 3,33% registrado al cierre
del afio 2010, lo que se explica principalmente por la inyeccién de recursos en la
economia que ha presionado el nivel general de precios al alza.

3




En el afio 2011 el Estado recaudd por impuestos $8.570,30 millones, aproximadamente
$500 millones mas que en el afio 2010; el incremento de la recaudacion se explica por
las gestiones efectuadas por el Servicio de Rentas Internas para reducir la evasién
fiscal, asi como por efecto de las reformas impositivas aprobadas en este afio
influenciadas principalmente por el Cédigo de la Produccién y las reformas tributarias.

Para el afio 2012 se espera un desempeiio econémico influenciado fundamentalmente
por el favorable comportamiento de los precios internacionales de petréleo y por la
orientacién general de la politica econémica tendiente a favorecer la recuperacién del
papel del Estado y la generacion de empleo implementando politicas de caracter social.

Con estas consideraciones, se pronostica que la economia avanzaré durante el 2012 en
un 5%, con una tasa de inflacion de alrededor del 3,2%.




e. Situacion Financiera

La composicién del Balance General del afio 2011 es la siguiente:

PETGAS NEGOCIOS CON TERCEROS ECUADOR S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

ACTIVO CORRIENTE

EFECTIVO Y EQUIVALENTES
CAJA

BANCOS

CUENTAS POR COBRAR
IMPUESTOS

NACIONALES

CREDITO TRIBUTARIO IVA
CREDITO TRIBUTARIO RENTA
RETENCIONES FUENTE
ANTICIPOS

ANTICIPO Y AVANCES A PROVEEDORES
OTROS X COBRAR

OTROS POR COBRAR
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
DEPRECIACIONES

TOTAL ACTIVO:

PASIVO

PASNVO CORRIENTE
PRESTAMOS BANCARIOS
CUENTAS POR PAGAR
RELACIONADAS

TOTAL PASIVO:

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

APORTE POR CAPITALIZAR
RESERVAS

SUPERAVIT DE CAPITAL
UTILIDAD DEL EJERCICIO
TOTAL PATRIMONIO:

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO:

4.545,23

233,49

4.311,74

1.143.867,45

79.392,256

79.392,25
65.701,50
4.844,35
8.846,40

3.062,38

3.062,38

6.869.908,58

6.869.908,58

134.753,47 -

-2.895,00

-165.534,55
-18.312,47
-7.416.211,17
-376.549,69

-401.839,00

-8.206,51

8.100.775,89

131.858,47

8.232.634,36

-7.826.607,88

-7.826.607,88

-401.839,00
-48.181,53
767,27
44.761,32
-406.026,48

-8.232.634,36




El cuadro anterior muestra el desempefio y participacion de cada grupo de cuentas en
los Estados Financieros durante el periodo 2011.

1. Al 31 de diciembre del 2011 se puede observar que el activo corriente de la
Compafiia esta representado principalmente por las cuentas por cobrar,
especialmente con Constructora Villacreces Andrade S.A. Se requiere una
oportuna gestion para reducir dichas cuentas y convertir los recursos en
fondos que sean usados en la operacién del negocio..

2. Los activos fijos constituyen una proporcién muy baja respecto al activo
total (1,60%), o que evidencia que la solvencia de la compafila depende
altamente de la gestion de las cuentas por cobrar.

3. Las obligaciones totales al 31 de diciembre del afio 2011 constituyen en su
mayoria a las cuentas por pagar del proyecto CYA (93,45%).

4. La utilidad del ejercicio 2011 antes de participacion de trabajadores e
impuesto a la renta es de $8.206,51




Los resultados del ejercicio en el afio 2011 se detallan a continuacién:

PETGAS NEGOCIOS CON TERCEROS ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

INGRESOS
OPERACIONALES
PROYECTOS
OTROS OPERACIONALES
OTROS

TOTAL INGRESOS

GASTOS
COSTO PROYECTO RIO NAPO
OTROS COSTOS
OTROS
GASTOS DE COMERCIALIZACION Y VENTAS
GASTOS DE PERSONAL : :
ARRENDAMIENTOS
GASTOS DIVERSOS
GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS DE PERSONAL
HONORARIOS PROFESIONALES
IMPUESTOS CONTRIBUCIONES Y TASAS
DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES
MANTENIMIENTO Y REPARACIONES
SERVICIOS
GASTOS LEGALES
OTROS

TOTAL GASTOS

UTILIDAD DEL EJERCICIO

~420.000,00

-2.617,10

197.594,24

20.534,16
604,84
1.662,30

142.073,81
5.440,00
8.169,79
2.895,00

33,58
16,38
17.184,23
1.272,51

-420.000,00
-2.617,10

-422.617,10

818,58
197.594,24

22.801,30

177.085,30

398.299,42

© -24.317,68




4. Conclusién

La situacién financiera de la Compafiia es estable; sus ingresos logran cubrir
costos y gastos obteniendo una utilidad operacional de $24.317,68. Una vez
efectuada la conciliacidn tributaria se registra una utilidad neta de $8.206,51.

"Bajo estas consideraciones de andlisis puedo concluir en mi calidad de
Comisario de la Compafila que su situacion, de acuerdo a los Estados
Financieros, es estable y presenta una liquidez y solvencia adecuada para
sustentar sus obligaciones. Ademas se registra rentabilidad durante el afio
2011, tiene una adecuada estructura patrimonial, las deudas estan garantizadas
por los activos y la cartera se esta recuperando en un plazo razonable.

Adjunto se presentan los Estados Financieros para su aprobacién final y
declaro haber cumplido con la Resolucién No. 92.1.4.3.0014 de Ila
Superintendencia de Compaiiias

Atentamente,




