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BROWNBREEDING INGENIERIA 5.4.

Infarancifin general

BROWMBREEDIMG IMGEMNIERLA 5.4, fue constitulda el 17 de febirara gel 2006 a lnscrita en &l Ragistro
Marcantil del contdn Quite ef OF da marzo del 2006, con yna duracidn de 50 afios.

fa olifeto sociol es fa efandidn de proyechas para maforamients de tode Hpo de sspodes vegelolas, osi
COmD s propagocian ¥ comerciolfzaldn, Asimismo la Campoila tiene por obeto el desarrolls e
investigacldn en el dred de mejoramianto de espades vegetales. Pora el cumplimiente de sus flnes o
Compuafia tombign podrd importar, exprortor, hacar agencios y representociones, podrd porticlpar come
socid o gocionista de otras sociedodes nacionoles o oxtranjera: con fines simllaras,

Con fecha 05 de abril de 2004 se efacida vn comhic de oblete social an cral se estobiace reafizar
dehividades de apoye o ln ggrardiura, investigacién ¥ desarrallo en cienclas agricolos. Para la realizocién
de dicho objeto podrd me|orar, oblener, propagar, mpottar ¥ comerelalizor variedades vegetalas
domds producto: agricolos, poded hocer y representacionss y podrd participar coma secta o aGocionlsla
do otros empresas nacionoles o extronjaras con fines simiares.

Silvacian fingnciara en gl peis

En ol aiic 2019 o economie del poiks no fuve el crecimiento esperado, los ingresos patrolercs se
mentuvieron, el délich fiscal y el alto nivel de andevd amiento hon erigingdo falto de Equidaz en derlos
sectoras e o economia. Adiclonalmente, lo economia en ferma generalizoda se vip afectada por e
pare nocionol aourride en el mas oclubhre del 2019 v duronla ef ofic 2020 b sifupcicn flscal se el
agrovada por los bactores detolfados en la noto 24,

A pesar de las madidas implementados por al gobierne, existe incerlidumbre respecte o las circunslanclas
paro que a mediono plozo al pois mejore su condiciin.

La Administrocién da o Compofiin ¥ sus Acclonistas recenccen 10 grave orisis que ofecla al sector
Horieltor. Lo exporlacion de rosas dal Ecoador muestra caidos de haste el 20%% en los venlas s los
comparames con periodes simiores do afies posodos. Lo rezpuesta inmediota da nuestros cllentes los
produckores de rasos anla esta oris’s 25 evitar lo siembra de nuevos variedodes ¥ retrasar el page o
proveedores mds de o habitual,

Anle estg critico sifvacign se decidié: reducly lo jornada laborol de todos los enpleados de
BROWMBREEDING INGEMIERIA S.A., flnkyuitar un convenio de arrlendo, terminar dos contralos laboralas,
eliminar lys plantas del lole de moleriyl vegetal de uno de nuesiros invernaderos. Medidas que nos
permiten reducr consideralilaniente nuestros costos aperglivos para de esto manera mantener la Empresa
el ple hosta que ks condiciones dal mercade Rovicolo mejoren.

Paliticas conlabies significalivas
3.1 Bases da prazentacidn y declaracion de cumplimiente

Las Euados Finoncieros de BROWHNBREEDING INGENIERIA 5.A., han side preparados de acuerda
con Mormas Internacionales de Informacién Financiera - MIF paro PYMES emitidas por el
Internaclonal Accounting Stondords Board [FASE), vigentes al 31 da diciembre del 2019 y 2018, «
seqin los racuerimientos y opcione: inlormadas par la Superintendencio de Compaiias, Yalarss y
Segurgs del Bcuador. Lo Administracion declare que las MUEF pora PYMES hon slde oplicadas
fitagradmrente ¥ sit reserves ar b preperociin de los presestes estados finonciergs,

Las clfvas incluidos en estes eslzdos finoncieres ¥ an sus notas s& valoron plllizonde la meneda del
enterno acondmice principal en gue la Compaohin apara. La moneda funcionol ¥ de presentocién de
BROWNBREEDING INGEMNIERIA 5.A., as el Délar de los Eslndas Unidos de Amétiea.

Lo prepaructdn de lgs pretentes estados finoncieros en conformidad con Mormas intemacionales oe
Informaocian Financtera - MAF para PYMES requlare que ko Administracian realice diertos eslimaciones
v eslablezoo ulgunos supuesstos mherenles o fa achividod eoonémica de la entldacd, con el propasile
de digerminar o volroacion y presentacian de dlgunas parlldas que forman parte de los estacdos
finenclaros. £ apinkén de lo Administrocian, tales astimaciones ¥ supuestos estuviaron basados en la
mejor sifffeacian de ba infarmacidn disporitle ol momente, Jos cuolos podeion Begar a diferir de sus
efectos finates.
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3.2

2.2

A continuarcidn se describen fas principatas pofitico: confables adepiadas en fa prepraraddn de estos
estades finuncleros. Estas polilicas hon shda detinidas en funcidn de las Normaos Idemacdionales de
Informacidn Flnonciera - NHF pora PYMES vigentes of 31 de dicfembre del 201% y 2018, aplicadas
da manera niforme o todos los periados gua se pressntoan,

Efective

Corrasponde a los valores manenidos por ko Compatiio en efecivo, en fondos reamboliables ¥ de
cambios, ¥ e bancos sin resteicelones, En el estado de sitvactdn Rnonciers los sobregiros, de exlstir,
se ¢losificarlan comg préslamos en el poshve corriente.

Achives Financieros

Reconochmiento, medigion nleiol ¥ closificaeidn

B reconocimiento Inicial de los activgs finonclaros a5 o sy valor rozonoble, en el cose de o aclive
financiero que no s& Hleve ol valor razanchie con caombios en resultados, se reconocerd los ceslos de

Iransaccidn que sean direcfaments atribuililes o by adquishids dal active financlare,

Los aclives financieros se closiflean sagin se midan posteriormente, a costo gmarlizode, a volor
razemoble con cambio en otre resultado infegra! o o volor rozondble con combzios en resullodos.

ka5 oetlvos Finoncieras son medidos al costo amertizado si el aclive se montizne dentra da un medelo
de negocio cuyo abjelive es mantener los activos para obtener los flufos e efective contractuales,

Madicién gosterior de achlivas financieros

Dospués del raconccimients Wlcial, los octives finoncieros te miden al valor razonoblie o ol costo
ST, cotiiderande sp closifleocion.

Actives {inoncieras o valor razenoble ron combies en resulicdes

Loz actives fnancleros a waler rozonable con cambias en resuflados incluyen los actives flnsncieros
no dasignados ol momento de su clasificagian come o costo ainortizads.,

Algunot adlivos financlaros se adauleren con el propésito de venderfos o recamprarfos en un futuro
cercano. Esla calegoria incluye los nsirumenlos financiaras dervados, qre no 32 designon como
mstrementos da coliertura en relaciones de cobertura eficaces.

los devlvodos, incluigtas los derivades implicitos sepurados, tamblén se closifican como mantenidos
para negoclar salve gue se designen como Instrumentes de coberlora eflcaces. Los oclivos finoncieros
a valor rozanabla ron comblos an resvilodes sa contabilizan an el estade separado de sliuacidn
finunciaro por w0 volor rozonuble v los combios en diche volor razonable sen reconocidos come
ingresos o costos financieros en ¢l edado de resulindos inlegrales.

Préstomes y cuenfos gor cobrar

Llos présiomos ¥ los ceenloz por cobrar son aclives financlaros no derlvados con pagos fijos o
detarminablas que no cotizan en ur mercode acllvo, Despuds del reconacimiento iniciol, estos octivos
finganclaros se miden al costo amarlizade mediante al uso del mélode de lo tasy de interés efectivo,
menas cualquier delerioro del valor, El cosle amarilzade se cdleofa tomando en cwenta cualigular
descysnlo o prima en 1o adguisicion y las comisionss o los costos que ton una parle inlagrante de da
tosa de inlards efecdivo. Bl devengomiento o lo tosa de Inlerés efactiva se reconoce como ingresa
financiers en el sstada de resvllodes integrabes. Los pérdidas que resulten dal deteriers dal volor
sa riconocen eh al astode de rescliodes inteqgreles come costos fingncieros.

Perdidus por deteriare de Jos oclives Hponcigros

La Compoiia evalio en cuda fecha de los Estades Finoneieros la exitencia de evidencia ohjetive
e que los activos Hnonciaros reparlades astan deteriorades. Los ogtivas finoncieros sen dateriorados
wangdo hay evidencio objstiva sghre como uno o mds eventos gue oowrrieren despuds del
reconocimiento inicial del ocivo fingnciers Impactaron los flujos eximodos de efactive del activa
estoy puedan ser medidos conflabiiidad,
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Pura todos los otros aclivas financieres la ovidencio obhjaliva de datorioro pueds nchuin

Dilkeultacles Fnancdieras sigalfcalivas dal emisor o b contraparle; o
Falla de page o incumplmlentos en los pogos de inlareses o capilal; o
- Glue seo probable que el devdor entre an bancorrota © reargonizacién finonclera,

Para acllvis finoncieros |levados en so costo ainortizade, el monto de detarioro es la diferencia entre
el volor an itbros dal active y el valor presente de los Hujos futuros astimodeos de efective,
descontodos de o tosa de interés efactiva arignal del oclive finonciers.

Bl valor de fos aclives financieros es redrcian por s gérdidas per deterlore directkaments poro
todos: los aellvos finoneiaros con bn wxcapcién de lus crentos por pagar de negociacian, dende el
valor es raducido o fravés del vse de uno cuenla de asignacddn, Cuonds una coendo por cobrar e
negaotiacidn o5 considerada  incolwalxle, es elminado contra o cvente de  osignocidn. Loz
recuperaclones poslerlares de mantos que han sido previcmante eliminodas son acrediladas contra
la cuento e asignacion.

Los camblos en el valor de lo orenta de osignuclin son reconocidos en s wilidad o pérdida,

Si en un poriodo peslarior, el monlo de lo pérdida por delerioro disminuye y esta disminucién preds
ser relactonada obielivomente ¢ un avento gque cooreid desprrds del recanceimiento del daterioro, o
pérdida por deteriare previomente reconocide es reversada a través de villidod o pérdida en o
medida en que el valor de la inversién a la fecha en la que el dateriore g4 raversadao no exceda lo
que el cosle amortizada hubiera side si el deteriore no hubiery sido reconacido.

Bafu de aciives Hnoncigros

La Campaiiia do de bafa un activo financiere solo coonde los dereches contraduales de los flujes de
efective dal active explron, o sea Iransferide &l active finonclsroe ¥ suslonclalmente todos los riesgos
¥ beneficios de prapledad a olrg entidad. $1 la Compoitio lomporo transfiere nf refiens
sustancialmente los riesges y bensficios da propiedad vy confindg contrelonde el active 1ransfaride,
Iy Companio regonoce sus intereses retenidos en el gotivo ¥ urg obligocion asedlada por fps valores
gue pueden ser pagados. 5i lo Compaofita rellens sustanclalinente todo el riasge ¥ los beneficios de
propiedad del aclive nanciero tromsferitdo, lo Compafito continga reconociendo el aclive flnonciers
¥ tembien reconoce un préstamo garanlizade por leg ngresos recibidas,

3.4 Pasivos fingncieros

R

Recpnociniento, medicidn inich itystlficacicn

La Compaiiio reconocerd wn pasive finonclere por todos sus deredhos ¥ obligociones conbractyales
cuanda ¥ solo crando sa convierly en parke de las ciausulas contractugles.

Todos tos pastees finonclaros se redonocen iniciobnente por sy voalor rozonable mas los costos e
wansoceion directaments atribuibles, excepto los préstomos ¥ cuentas por poagar contobitizadas ol
costo omortizade netes da Ins costos de ransoccién directementes atrlbuibles,

Posivas fivgpcierss & volor rozenohlp ¢on combips en rasuligdes.- presentora ona gononcig o
pérdida sobre un pousho finondiers designado como valer razonalile.

Mediciin postarior usivos finontleros.- despuds del reconocimianto infciul, los posives flnancieros
te miden ol costo omarbizade usanda el métado de kg taza de inlerés efecliva.

Cuentat por pogar comercigles ¥ oiras qrentas por pogor.- son obligacdones presentes provenianles

de los aperaciones de transacciones pasados, lales coma la adguisician de bienes o servicios.

Baju de posives Thonderos. la Compeiiia do de baja un posive flnanciero cpendo ¥ solo cuando se
haya extinguide kg ohligacitn espedficoda an el contrate o haya sido conseloda.

Racanocimienia de ingretos

Los itgresos o welorad ol wilar razonokle de Ja conlroprestocion recibida o por recilir luege de
deducir cualguier descuents o rebala,
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1.6

7

Wento de seryicias

kos ingrasos por la prestacién de servicios se revonccen en base ol grode de realizacién de lo
franspecidn, ¥ siempre v cuonde puedan ser medidos de manera flable.

Impugsles comrienies y diferides

El gaste generade por el Impuesky o la renta es |o sema del fippeesto por pagar cordante v el
impueste diferldo.

Impunstg_correnl e

£l impueste corrianla por pagar 38 bosa en la wilidad grovable del oo, La utiidad grovabla differe
de lo reportada an el Estodo de Resultados Integroles porgue excluye items de ingreses o gaslos
gque son gravables o deduclbles an otros afos ¥ odemas excluyve paortidas gue nunco son gravalles
o daducibles.

8 pashag de ko Compaliio pora el Impoeste corrlante es caleolads vsondo bas fosos imposiiivas que
hon sido difundidos y aprobadus hosra lo fecha del Estode Financiero.

Impuesto difeddo

Se raconoce sobre las diferencias Wemporarias daterminadas antre el valor an bras de los activos y
pasivos incluidos en los estodos financierss ¥ sus boses flseales, Un pasive por impueste difarics e
reconoca generaimente para todas las diferenchas termporarias Imponibles. Un active por Impuesto
diferido se reconoce por todas las dilarencias temporarias deducibles, en lo medida en que resulte
proboble que la Compania disponge de wtilidades gravaliles fuluras contra los que se podria cargor
esos diferenclos temperarias deducibles.

Toles aclivos ¥ pusivos no son reconocidos T los diferencias lemporales surgen en une Irgnsacciin
que o afacke ni o by wilidad grovakle ni a lo wiidad fnondera.

Los oclives ¥ poshas por mpusstos diferidos son medidos con las tasos de impuestos que se espera
apligeen en el periodo en el cual ef pasive se estublezco o &l adlive se redlice, bosado en ba tasa
del Impuezto a lo Renta paro saciedades publicodas por el Sarviclo de Rentos Inlarnas hasta la fecho
del estacdo de silvactén finonciera.

Ei valor de los odlivos por impueskos difarldos es revisado cada ofo an la fecha de presentacién da
los Estodos Financieres cjustado ol punto en que ng sea proboble gue fos beneficios gravables sson
wilclenpas para permitic que e wellve o porle de wste sepn receperades.

La medicidn da los gctlves ¥ pasivos por impuestes diferidos revelon los efecios ibutarios que
vendsion par la monera eh la coal la Compaiiia esperq, a la fecha deid reporte, recobrar o sstoblecer

&l vetlor de sus aotivos v posives.

La Comgpuiiio compansa activos por Impuestos diferidos con posivos por impuestes diferidos i, ¥ sofo
si tieng reconocido lagalnente el derecho de compensarlos, frente a lo misma cwaridad fiscal.

lnpuesta corriante ¥ diferide para el pericdo

Los itpoastos corciaitas y diferidos son recorocides romo vn gosto o ingreso en lu utilidod o péreida
nela.

Propiedad y equigo

Las muables, equipos y vehiculos se declaron of costo menos su depreciacién acumulada y pérdidas
acumylades e deterionn,

Los muebtas, equipa y vahiculos 52 deprecion utilizands el méledo de linea redn, para o wal e

considern come importe depreciable al coste hislérico menss los valores residuales asignocdes,
consicderomdo las vidas dtiles que se indlcan o continpaeidn:
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Grepe Tiganpao

Muskles 10 alag
Equipn 10 aisay
Equipo oficing [F oo
Instalacionas 18 afigs
Wehlowlos 3 anos

Las vidas wiles son detenninacdas por b Administracidn de lo Compaofita en Tunddn del use asperada
guw se tenga de los bienes,

Lo depreclacion estd cargada de tal manerd que aliming el costa o vilorizocian de eotivos, odemds
de terrenas an pleno dominio ¥ propledades bajo construcelén, durante s vidos Mtiles estimodos,
vsande el mdrode de linea recta. Lo yvido il eslimasdo, volores resldoales ¥ el mdtoce de
depreciaclén son revisados al final da coda ofin, ton el efeclo de coalquier cambic femado en coento
en una bose potencial.

Lo wilidad o pérdida surgido de lo venta o bajo de un aniculo de propieded y equipo e
determinads como b diferencike antre los Mrmines de venta y el volor on libres dal oclive, v es
recaneclda en resultadas,

Las suslifuclones o renovaclones de bienes que aumentan la vida 0l de &slos, o v capacidod
econémice, se registrun como mayor valor de los respeclivos blenes, con el consigulente retiro
contoble de los bienes suslituidos o renovados.

Los gastos periGdicos de mantenimignta, conservacién y repargcidn menor se regisiran directamenta
an resultados como costo del periodo en gue 52 incurren,

1B Boeneficios empleados posi-amples

3.9

las beneficios defintdes o empleados carresponden g jubllacian patronal ¥ desalhuslo, twyo costo se
determing mediante e métode de lo unidod de crédie proyectada, con valoracionas acluariales
gue son efectvadas al Anal de coda perieda, pora lo cual se cansideran clartos pardimalros an los
astimaciores como: permonencia fuwrg, tosos de mortalidod & incrementos salariales futuros
detlarminndss schro lo bose da caloulss acluariales.

Lla tese da descvento wilizodn pora determingr el vafor presente de ly provision por jubilaekén
polrendl ¥ desahusle corresponden a lo de los endimientos del mereado de los bonos corporelivos
da olla calfdad ecuatorlanos.,

Las combios en dichos provisiones se recemocen en restados en el perioda en que ocurren.

Los coslas de los servides corrientes, coste financlero, gonanclas y pérdidas actvaricles dal periado
s presenton en forma seporada en sy respectiva nola a los estados financieros.

Podicipacién o trobajadores
La Compafic raconoce la participotidn o trobajadores en lo pittdad de lg Enddadl. Este baneficio

to caleulo a yna 1asa del 15% de las vrilidodes liguldos o centables de acusrdo con titpasiciones
lexgyesbas.

119 Capital social y distribucidn da dividendos

nn

Las aociones ardinarios se cosificon como pabrimanloe neto,

Los dividendes ¢ pogor o los accionistos de la Compoehly se reconocen coms un posive en los eslados
financleres cuando se configura la obligocidn correspondlante en funckén de los disposiciones legales
vigentes o los polillcas de distribucidn establecldas por b unto,

Coslas ¥ gastas
Los costas ¥ gastos se revisiran of costa histdrico. Los costos ¥ gastos se reconocen o medide que son
meurrides, indepandientamanta de la fecha en que se hayo realizade el page, ¥ se registren en el
periode mas percono en gl que se conacan,
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3.12 Ezlado de Fluje da Efecliva

Parg efecos de preparacidn del Bstado da flujos de efective, SROMWHMBREEDING INEGENIERIA 5.A.,
hai detinido los siguientes consideraciones:

Efeclive en colo ¥ bopoos neleyan o] efective en cojo e insiiuciones financbaras,
Actlvidaodes de operogion: son las oclividudes gue constituyen o pringipal fuente de ingrases
ordinarios de BROWHMBREEDING IMGERIERIA 5.4, ast como olras adividades que no puedan ser

caliticodos coma de inversién o financingién.

Activichroes de bversign: covresponden o octividogdes de adguisicion, enalenaelan o disposicidn por
oires medlos de adlives no corrientes y olros inversiones no incluidos en ol efective y sus oguivolentes,

Aclividodes do finppoiockdn: adividodes gque pradecen combios en el lamaiio y composicion del
pattimonio nato ¥ de los pasivos de cardelar finangiera.

3.13  Combios doe polilicas ¥ esfimaciones cenfables

Los estodas financieras ol 31 de didembre del 2019, ne presepton comblos en los politicos y
esllinaciones comabiles importantes respecto 4l elercicio anterlor,

314 Compensocidn de transocciones y saldos

Los getivos y pasives, osi como los ingresos ¥ gostes prasentados en los Estodos Fingncioros, no se
compensan excepto en log cases permitldes por alguno nermaliva,

3.15  EClasificocién de soldos an cotrientes y no corrientes

En &l estodo e siuncidn finonciern, los saldos se clasificon en luncién de sws vencimiendos, como
corfiznle con vencimienlo igunl o infarlor a doce mases, contadot desda 1o fechn de derre de los
estades finuncierss ¥ como no corfiente, los mayores o ase perioda.

3.16 Muevas normas y normis publicadas gue no anlian en viger

Mo 32 luvo ningdn efecto importante sobre los Eslados Finoncieros de BROWNBREEDING BNGENIEREA
S.A. respecio de normas ¥y enmiendas gue fueron efectivas por primera vaz en el oiic 2015,

Ertimationes y juicios comubles

Las estimacionss ¥ julcios comtubles son evglyados do monere continva ¥ se hosan on exgeriencia posadas
y clerlos factores aplleables ol sector, mismos que son rozonobles bafo los circunslancias aclvales ¥ los
expectdlivas de sucesas futuros.

Estimacicones Inportanies

La Compaofita realiza dertas eslimacionss hosodas en hipdtests relacionodes con e fuluro, mianas que no
iqualordn a los correspondientes resultados futuros, sin emborgo Bevon a van presentacion razonable de
les Eulados Finonciercs, o confinaacidn se detallen lus principales estimociones que pueden dor ligar a
ajustes en el foluro:

4.1 Prasfacienes pof pensiones
B vator actugl de las obliguclones registradas por conceplo de [ubilocion patronal y desahucio son
calogladas en boase a estimaciones acluarlales, mismas gue consideron varlos foctores en base o
hpdiasis, incluyendo rasas de descuato determingdas por las acluarios, por lo qua cualquier combio
en lig estimaciones Gotuariales o5l come an Jo toso de descuento. padrian generar ajustes en el fulurg,
4.2 WVidas Oliles y deterlero de aclives
Come se describe en o Note 3.7 o Adminlstradén es guien determing las vidas Gliles estlinadasg ¥

los correspomcdlentes cargos par depreciackdn para sus propiedades, plantos y eguipos, exa
estimacidn se hosd en los cidos de ¥ido de fos adlivos en funcién dal vso esperado por o Carmpralif.
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3.

Esta estimactin pedeie combior sigelfcotivomente come consecuencia de innovaciones tecnoldgicns
£ respussta o cambios significotivor an los vorichles del seclor ol que perlenece la Compaifia.

Gestidn del rigego financlera

Los aotividadss de ha Compoif b exponen o vorios siesgos Fnoncieros: riesgo de crédlfo ¥ riesge de
liquidez.

Lo gestién de! riesgo estéd o cargo de lo Gerencia Genaral, misma que se encarga de idenliflear, evaluor
¥ cubrir fos rigsgos finoncieros con le colabaracidn da todos sus fireos operativos, de monera que estos
riesgas no dfecfen de manera signifivativa ol valer acondmice de sus Fujes y ooivos y, en consecusncia,
los resultodes de lao Compodia.

A continuoclén, se presentd uno definicdlén de los rlesgos que enfrenta to Companla, uno coricterizacion
v cuanlificasién de &sfes ¥y una descripelén de los medidas de millgocidn actuelmania en use.

Riesge de crédita

E| rizsgo de crédio o refiere o qgue unn de las portes ncomplo con s obligaciones contracluales
resuflonde en una pérdidd finaneierd parg lo Coempaiiio,

La Compaitia olargao crédito tnicomente o clientes gue han cumpide con los politicas eslablacidas por lo
Administracién, como forma de miligar el riesge de lo pérdida finoncdlera ocosionoda por los
iocun plimdentos,

La gdministracién otorga crédho o SCHREURS COLOMEIA en funcién de fos ventas de voriedodes que
asta realiza ¥ en cuanlo a ko recuparaciin de cartera con sus clientes.

Las cuentis por cobrar comercioles esldn concertradas en un 82% en el clente SCHREURS ECUADCR
S por gl contrate de exclusividod gue mantiene con asta emprasa,

La Compafiio ap manliene cuenias por cobrar importantes con ninguny de sus portes relacionades,

Kiesgo de llguides,

Parmanantemante se hocen pravisiones ceerca de los necasidades de lquidez que tlane lo Compatiia,
pare ko cual se ha establecido un marce de trobaojoe aprapiode de manero que la Gerendia puada
manegar los requerimbantos de fingnclamienfe o corta, mediane ¥ large ploze, asi como la geslion de
liquidez, Lu Adminisiracién monitorea el riesgo de Higuidez monlentlendo reservas, focitidadas Bnoncigras
adecvadas, evaluanda contincamernte ks flvjos efectlves proyectodos y reples ¥ concfionde los perfifes
de vencimiento de los aclives financieros.

Efectivg en boncos y_nctives finonclieros

El elective en bancos ¥ aclivos Fhancierns mantenidos hosto su vencimiante, 2 mvalfanan en glluciones
finaneleros descritas o continyaaidn:

ColiFicacldn
Enfldsd Finpatlera i) B L]
Dkt Pichinche A AAA_ AR
Bomwte Produbnnog -Grugss ARA AAA-

Promearico

Gestitn dal capilal

£l objotivo principal de la Compofiia en reladidn a la gastidn de su capitol 85 gsegurar que estard en
capicldad de momener su negocio en marchy, ¥ properdonar o los propietarios el méxime rendimlento
esperuda.

Lo Administeaelén de lo Compoiife reollzo uno revlslén frecuente de la composicidn def capital ¥ los
Tlesgos.

Ly Adorinistracién efechia ung evaluodién pertédica de 1o posicion financiera de ko Compafiin, mlzme que

demyastra gue exitla la copocidad suficienle paro contimpar como negocio en marcha, para 1o eual an e
afic 2020 s pretenda capitalizar ¢ la Compoiia con s resarvis de cophlal,
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indices flnonciergs

Las princlpaios indicadores finoncieros de lo Compoiia se detolfon o cominuaelan;

Capital de trabale USDE 350,834
lnctice ole liguidez 308 veces
Fasivos totales f patrimaonie 0.5 vaces

Lo Adminisiraeldn considers quo los indicedores tinoncieres estan denlro de los rongos en bose ol lomafio
y sackar en el que e desenvuelve lo Compania.

(i % Inatrumentos finonciergs por colegoria

Al 31 de dictembre del 2319 v 2018, el detatle de los aclivos ¥ pasivos finontiaros astan conformados
da la siguiente manera:

i 31t da Dicieratne

! I01H
MHolo . 019 {no auditada)
_ Lerdeals Conitntp
Atifwor Snancreres:
Coplo mvorizada:
Efectiva 7 LN F5,3%1
Cuentas por cobyar comorcialet v otras
B A0, 31,
Cueilas pa CHAaT flﬂ-i 21 1&5_
Tolak 460,010 326,57 ¢
. Parlvos fnancigre::
Copa muodizedo:
Cumnlos  paT pagor  comarcioles, otras
cuBpins par POJAr refociandds ¥ oo goe 1118 Baze Fadls
pagar. . — I
Talal 1% 75216

. Efecliva

Al 31 de didlembre del 20019 v 2018, los saldos de elfectivo estdn conformados de |a siguiente menera:

31 dg biclembre

. 018

i ) 2019 ine eudileds)
Cojeas 140 140
Bomiwgers . BbdRs ) 75231
Talal ] 56,636 7539

Los fondos presentados anteriorments no cuentan on ninguna reslriccidn pard st uso inmedloto,

3.  Cuenfas par cohrar clienter no relacionodes

Lot saldos de cyenlas par cobirar clientes no relacionades ol 31 de didlembre del 2019 v 2018, ==
muestran o confinuackhm

31 da Rleiembra

1018

2018 {no auditado)
CElaneas A34.7 16 21970
Fovistdn cyambas scabicalsler 128473} £2.280],
Total 40528 318710
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8

10.

£l periode promedio de crédito por venla de servicios os de 30 dias. Lo Comparia no reallza ningdn
carge por interds si ne s comple con esle liempa de recuperacian

Anucilmente o Compabiic reallza un andliss individeal de los coentas por cobirar o cientes, con fa
finalldad <de determinar lo existencia de detoriorn ¥ esfimar la provisién o regiztrorse por esle concepto.

dnnlgiadad sl safdos en moro, paro ne dete ionodes

F detalle de saldos en morg pere no deteriorados se presenta o continuacidne

31 de Piciembre

. e
Do &0 o 90 dios &0.571
De 70 o 120 dias 431.8%93
De 120 diot en adelanta 122783
Total 427253

Anfigltedad de cuentns por cohrar delerigradas

Loz cuentas por colirar deteriorados se componen princlpaimente da saldas per cobrar a clienlas con uno
amtigiiedad swparior o 365 oios.

Movimienlo de provision pura coentos gor cobr larioradas

Lo variacién del saldo de lo provisién pora cuentas incebirables se detalla a continuacldn:

31 da Diciermbie

Wig
_ _qu (o auditado)
Sulde al injci X200 452
Pérdidus por detoriane reconocida en &l perictdo 25473 2843
fmpmorles elimmades conio incobraliles _ [3-280) ) {015}
Total _ 25473 _ 3.980

Impuestos corriontes

Al 31 de diciembre del 2019 ¢ 2018, o composicion de los saldos de activos y posives par impuestos
corrientes $& Presenta o cohlineacian:

31 de Diciembre

Dascripetén 018
2019 .
} ino auditada)

Aclives por Imprestos cardanles
Impuasto a la renia 52574 34287
hnpuasto of volar agragoda 1.071 1181
Tota! petives por impuestss cowienles 53445 35448
Pasives par Impussios tardentes
Impueste o 1o ienta 535 727
Inpuesto a| walar agregoda i 3T - A3
Total prsives por impeestas correntas A C¥aly

Tants los actives come los posivas por impuestos corrientes van o ser recsparadas y concelados en el corto
plazo.

Prypiedod v equipe

Al 31 de didembre dal 2019 y 2018 los suldos de prapledad ¥ equipie son los siguientes:
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31 de Dicipiibee

Daseripcion T e
) {re gudilzda)
lnstabacioes RSN LE I 2d, 843
Maoquinaria ¥ eqgulpo 20,978 0978
Yehiculos 30,929 30929
Equipn compylacidn 12005 12.054
Mueblas do ofiting 1004 1004
Equipo oo Inboratorlo 378 IF8
Depraciacion oownltda . {157.970) {15244}
Tolzl - 4.:223 9784
L
Deselpridn Sofds n:;:fc!ﬂ el Aty Salde :JHT:'!&I et
Instolaciones S6.843 LR Tk
Moguinsro y equipe 278 - N7
Yahicylo Ly R ] . 30.929
Enuiga Coun putclén 12.048 . 12.066
Mughles de afldna 134 . LO0s
Equipo de lobaratorla J78 - 378
Total 162108 - 1621948
Cepecincidn soumilods [152.474) [F.554) [157.970)
Tofat . 'F".F_'34 I-'i-_ufr.ﬁfr] 4,228
_ 2018 [no udads)
. Saldo el inldla dal Adiclanes Salde al fng! del
Dexctiprifn i ade
Instalaciposs PO.E43 5,843
Maguinerin y egquips 978 - 20976
Wehloulos .39 - 30929
E¢pulpo Compulacion LA 249%y 12068
Muchles de ollding 1.004 - 1004
Equipa de laborotoria 374 . 378
Total 1804098 1099 142,194
Capuecinelon arvmulgds [137.044) [1T2548) {12414
Tolal 20353 nedayy R.TEY

11. <Cuentos por pagor comerciales

Al 31 de diclembre del 2019 v 2018 &l detalle de suldos de cuentas por pagar comarcioles e; el

siguiente:
31 de Dlelenibre
Déserlpeitn 018
me tne auditade}
Frovpedores nocionalas 15726 } 11,8946
Tolal 15726 11.896_

Bl perioda de crédilo promadio de compras de ciertes blenas es 15 o 30 dios desde la fecha de lo
factora.

tZ Qirae cuenfas gor pagar

A continuacidn se muestra un resumen de atras cuentos por pagar al 31 de diciembre del 2019 ¥ 2018:
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31 da Diciemibre

Descrlprion 2018
e i auditado}
Falipe Brown VA.000% 17000
Havada Eevodar 15000 15,000
Cuita-tgs Flowers 12000 12000
Hizazur [ 24003 12800
Santiogo Frowo 3-.1}[!'? 3000
Tolal 52.000 9000

Los préstomos mantenidos con los acclonfsins de Compaitios me fesran medidos o cosie omorlizodo
dehido o gque no se ouento Gon bas condiciones nacesaras pard hacerko, oslo porgue no se han definida
us plozos de vencimisnto.

Iegreses diferiday

A continugckén se muestia un resumten de los Ingresos diferldos al 31 de diciembee del 201% ¢ 2018:

31 de Diciembre
Desseipeisn apie _ ing :f::i::ﬂﬂ]‘

Ingresas difaridos ) FAR LN
Total ] _ LRI _ -

A conlinsadlén el detalfe do |os ingresos diferidos por contrato ¥ variedad:

Conirtita Mo. Finiga Yariedod N::i::fa .
B 150001 Fiores dol Rie Hal Hing 18000
&1 50001 Flares del Bio Fariing 10150
&1 50002 La Travesla del Mitagro Het Hina 1B.242
B150003 Modontie Hot Hina F000
B150004 Aurgro Hat Ning Q200
BIsIGs Unique et Mize L.
B 150004 Sunshine Hol Hirn 30,000
B150007 Ancles Hal Bino 160
R 150008 Jarema Hed Hina 12,500
1 SO Aguaclora Kobalo 549
1460010 Woyul Hot Hina GFdd
B140010 Wayyu Iafirn 1 3080
R F-e. FREH Wayuu Akma ¥Yiva 12.653
BI&QGTT El Raliro Hat MEno 5064
p17a012 Foreadas Hat Miro 11210
B170K}E3 Jardinet del Rosal Asinn 14,408
B1700 4 lorema Hat Mino 14,897
B1FODTS Wayun Hot Mina 5.542
EVFODI& Fiores del Rio Hot Mina 19.320
BIFHNF Cardenol Het Mina 25.500
BIFOOE Falaen Asing 15.078
BI70M % Maounlaln Asinn 15200
BT AT Catleye Her Mint 12,640
100021 El Mifogro Kahala 54880
218022 Flores del kio Haot Mino 17100
BE180023 Cardanal Hot Mina 13.200
E1B0D24 Flores de bos Andes Heat Ning 23.400
BIR0025 Jonedines dal Kool Asing 2,408
Bl90025 Pelalos San Antguia At 12455
B190027 EF Mhiloagro Kahala 4120
(AR ] Cardenol Hot Mint 34,500
B200)T __ B Milogroe Kahain . . 2840

Transgccicnes con pares relocianndas

A coptinvadclon se resuman las principales {ronsacclones con Compofiios Relocionodaos en los aiies 2019 ¥
2018,
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Benebicios o corkp ploze pognde o personal clove gerencial de b Enfichacl

El roted <le benaficios a corle plaze perebidos par @l peisonal de la Entidad durante ef ofic 2019 2018
dselande a VADSE 40,800 y USDE 51.783 raspechivamente.

15. Inyresos

Un rasumen de los ingresos repartada e los eslados finoncierns @s como sigues:

Dascripelon 31 de Dltlembkre
2018
2019 (no auditoda)
YWontad sk lonnles 1 2% 3B 5 acl 748
Yenlas del augriar FED19 181.175
Yeudas - onnles 0% 4040 13,874
Ingrese difarido B ) i?i_'.vﬁ‘iﬂ} -~ -
Total 40%.184 5B6.77F

16, Gaslos administrafivos

Un resumen da los gostes adminislratives reportados en los estades financleros es como sigue:

Dascrigeldn 31 de DEciambee
08
0?2 [ro aydileda)
Sweldos ¥ benellclos empleatios 132915 1456498
Cuentas itcohroliles 42284 20.210
Hioararins y ofrios Soaaionmlss 458031 58.32%
Abguiler 26402 17.377
Ctrad 22818 F134648
Serviciod Bdsleos 700 1 3690
Mantenbniexo 17.012 17658
A roqiivas 13.228 19.567
lnpurestos S$.005 4437
Gaostos de vinle a117 11.585%
Swulnlstros 5430 4939
Iopreclacionas 54555 132.558
Yoriss 4.339 3154
Agasajas- alenclén ol persanal 3397 045
Gastos livzacleras 2.388 2001
Comtrustblas 937 G2h
Prowexlén ¥ peblicidad _ . 48 . 1817
Tetal 176,737 481159

17. Impuesio a la renta

De conformidad cen Ley de Reoclvacian de lo Econombn, Fortolecimienle de lo Dolgrizoclan y
Madernizocidn de lo Geslién Finonciera Fublicads an al regisiro oficial Mo, 150 del 2% de diciembre da
2017, 1o taeifa paro 2l imuesto o o renta o poslir del ofio 2018 se coleofurd en un 25% (22% micro ¥
pequefias emprasas) sobire los vtitidades sjetos o disiribucidn slempre ¥ tvondo lo porticipacién de los
soclos o accienislas en el ¢ien por ciento corresponda u parsonal narales o sacadadas domiclttados en
el Eevador, cuonde la Compafiia tengo poiticipacian acclonario de parsonos naturales o setiedades cuyd
residencier sea en paraises Hscolas se deberd considerar lo siguienle:

Paritipaciin mener ol 509%: - % Poricipocitn IR
Campadio daruleilada an garale fisoal 0% 285
Faisond noiyral v sodadod residente en Ecypdor &0% 25%%
Particigecldn moyer af 50%: Fb Partlcipocian o5 IR
Conpafila demicliada en pargive fiseal 55% 9590
P sonn nojural o seciedad residente en Ecundor +3%
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18.

Cuondo una sociedad residente en el Ecuador dislribuya o entregue wtiidades, dividendos o beneficios,
a faver de personos noturoles residentes en ol Ecuodar v o sededades y persanas nalurales reskdentes
en &l exlarior deberd afecivar yna relencian en ta fuente de impuesto ¢ lo renla de confermidad con la
esteblecido en el Reglaimento o la Ley de Régimen Tributario Interns.

Esla dispotician aplica lambién para las wilidades, dividendos o benefivios anficipodes; osi oone también,
porg los préstomos o docionitios conforme o dispuesio en o bey; sim periicle de b redancisn respecliva
que constituya crécdio Wbutario pora la sociedad qus efectie al pago.

Sin perjicio de lo retencitn estoblecide en & pédrrafe anterier, cuande ung socledod dislelbuyg
cividendos v otros benaficios con cargs a wilidades a faver de sys socddos o gocionlstas, onles de o
terminaeidn de! ejerciclo soondmico y, por tando, onkes de quo se conozean los resultades de lo gelfvidad
de |y sociedad, dsta deberd efecivor la retencién del 25% sobre al monte de 1ales pogos. Tal retencién
serd daclarodo ¥y pogodo of mes sigulante de efectruado ¥ deniro de los plazos previstos en etla
Reglamenta y constituird crédito Iribwlaric para lo emgresa en su declaracian ge inpueste o la Ranta.

Uno reconciliocién entre lo utifidadd segin estados finomefaros ¥ lo utilidad grovable, as como sigue:

. 2018

et 19
seelpcin ﬁ“ {no auditaciol
Uglidad setgin lbros antes de impuasto o 1 renta 24464 45516
Mdés gastos no daductblas 122,163
Menos Ingrosgs exentos {3154} (A2 0 i
Giriders Icireichat g Fonpror MQresos exnolal I FEF .75
Parliclpociin ehibolble o Mgremss exentos 173 2.0
Gongraickin y ravorsidn Je dilgreneias lempororios 54074 -
Base impanible 55,004 77405
Impureste o la renta caftuluda por af 2252 F2774 17047
Aaticlpe colcyloda - 3412
hapuesto o la renta corrente regisloade 2n 12774 17.047
reavtiados

Lot Compaitic ho ha sideo revisada por las aleridades tributaras, o lo tanle, estan ablartos pora revisian
los alercicios del pariodo Hscal 2007 ol 205%,

Refarmas frikutarios
El 31 de dicembre del 2019, se publicsd tu Ley Drganica de Simplificacion ¥ Progresividad Tribuparic.
A continugoion, se resuman sus principoles refonmas
Credcién de Nuevos Impuestes
Contribuclén I:Inicq_mmmrqi
Lot sociedodes que hayan ganerada ingresos gravados iguales o superiores o un millén de délares
estardn obligodas al pogo de esta contribucian, Se pogard poro los ejercidos fiscaley 2020, 2027
y 2022, hasta el 31 de marzo de cada ohic. 8 valer o pagar ne serd soperion ol 25% dal impuesto

a lo renta cqusads an af efercicis 2018,

Las torifos son los sigulantes:

Ingresos groyades desda frgresos Arovados hasta  Tmila
1 OO0 000,00 5000000003 0,10%
5. 000.00053] 1 0 Q000000 2.15%
1000000001 £n adelante 0,.20%

-FF-



Reformas o) Cadige Tribukarlo

Se wgrego un listado de tos derechos que Tienen las persnas ¥ socladades en calidod de sujetos
pasivos de impuyestos, 1oles como: imparcialidad, no discriminacién, o no proporeionar dooumetitos
¥o presantodos, olc,

Se inchwya unag forma de determinocidn divecto con base o colusiros o reglsicos, conlotmodos por
informocién ¥ docwnentacian que posed lo Adminiziracidn Tribgaria.

Reformas al puge de dividendos

Lo disteibwcion de dividendo: serg exento dnicomente a foavor de tociedodes ocuaboricnos
{clistribucion o socladodes y personas exironieras ya no estord exental.

El ingreto grovade sera igual ol 49% del dividendo distribuldo Los socledades que distribuyan
dividendos o personos nulurates residentes en el Ecuador velendrdn hasia el 25% sobre ef ingrese
grovade. Los sededades gue distribuyon dividendos o ne rasidentes en el Ecoador relendrdn
aplicando la tarifa general pora socledodes. &1 o sociedud que distribuye dividendos incurnple su
deber de infarmar la composicidn secletario deberd retensr sobre loy mismos la méxima tarifa de
persmas naterales,

Ingrero de aciividades agropecusrias

Lot ingresos provenientes de oclividades agrapecuorias en la ekdpa de produccién y/fo
comerciallzacién locu! o que se exparten, podréin acogerse a un impuesic a la Renta dnfco confarme
4 diferentes rungos,

Exancicnes da Impuaste a la Henta

Para depdsilos e inversiones a plazo fije con ploze igual 0 moyor a 380 dias se montiens exencidn,
inclusa 5 exdsllasen pagos de rendimientos antes def vencimiento.

Aquelios derivados de la elecucidn de provecte: financiades con crédilos o fondos de cardcter no
reemboliable de gobierne a gobiene parcibides por empresas exbrgaferas de novionalidad def
donante.

Se ragulo la axoneraciin prevista para fusiones entre inslhuciones del sistema financiera popustar ¥
salidario.

Provisianas de juhilocian patronal y desahucio

Constiluyean ingreso gravado, las previslones efectvadas para atender al poge de jubllaciones
patronales o desahucie gue hayan side ulllizados como goste deducible ¥ que no sa hayon
efecivemenle pagada o lavor de los beneliciarios de tal provision.

Seran deducthles, los provisiones para olender el pogo de desobucio v de pernsiones Jubilases
patrendalas, oclyorfalments formulodus por emprasos especdlalizadus o e profesionales en la
materin, stempre gque, poro ks segundas, se compton las siguientes condiclones:

a. 3e reflaron ol personal gue haya cumplido par lo manos 10 ohios de trabalo en la misma emprase;
Y

L. Los aportes en efective de estos previsiones seon adminisirados per ertpresas especializades en
adwinistracién de fondos gutorizadas por la Ley de Mercade de Yalores.

Limijle pera lo deduccion de intereses generados an crédijas axiernas
Lo deduccion de intereses generados en créditos externss contratados por paorles relocionados se

rmantiena en ef 300% {dewda reladanada ,H' patrinonio} sele pors boncos, compoilas de seguros y
antidodes del sector Financiere poputar ¥ solidario. Para el resto de les sociedades ¥y persanas
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naturales fos itereses pagodos o porles reladonades o independienles sardn deducibles hasla el
20 % del EBITDA da cado o,

Reformas impuests al valor agregqado

Sa incuye las sfguientes transfarencios como blanes gravodaos con tarifa 0%

~  Flores, follajes ¥ romas.

- Traglares de hasta 300hp gue se ultilce poro coalguier actividad agropecyaria,

- Glocometros, lancelzs, Nras reactivis, para medir la glucosa, bondos de insulin.

- Papel periddico,

=~ Embarcociones, maquinaria, equipos de novegaciin ¥ marericles para el sedor pesauero
arrasanal
El suministro de dontinios de pdgitas web, hosting, cloud computing.
Servicio de carga aelacirnice para la recarga do teda tipe de vehiculos electrénicos.

Se incluye las slguisntes ransforencios como bienes grovados con 1asifa 0%
—  Bervicios digitales coando el conmune sa realice por on residedts ¢ un esfableciniants
permanenta de vn ne residents,
-  Servicios brindades por artesanos ¢collflcados que suparen los bmites establecidoes poro
lievar contabilidad.

Régiman Impasilive para Micrsempresas

Comprende o los impusstos o la repta, al valor agregado ¥ a bos consurmos especiales y es oplicable
para todas wilcrcempresas, salvo agquellos que e epcyentren bajo el RISE o los contribuyentes cuygs
dellvidodes econdmicas sean acllvidades inmobilicrios, de servicips prolestonales, ooupocion liberal,
refoeldn de dependancia o pora guienes percibon exclusivermants rentas de capital

Los microempresos permaneceran en aste régimen, mlentras perdure so condicidn, sin gue en ningdn
cOso sy pennanencia sed mayor a 5 eferelcios fiscoles v deberdn llevar contabilidad ¥ dedarardn
sus Impueslos segin lo siguiznle:

=~ lmpuesic a ly Renta: Aplicardn la tarifo dal 2% sobire los ingresas brutos del respectivo
elercicio fistol exclusivamente respecto de aqualios ingroasos provenientes de o actividad
empresarial, ¥ aplicardn lg tailfa general sohire Ingreses de fuente dishintg a la aclivigad
empresarial. Mo serén ugentes de retencidn exceplo poagas ol exterior, dislribucidn de
dividendos v en pages 0 emplaados en relucidn de dependencia.

-~ WA Daclargeidn samestral y no seran ogentas de relencion escepte en el cose de
importacian de servicios.

—  ICE: Declaracion semesiral.

mpueshy o la Salida De Divisas

S5e disminuye o 180 dias calendarle o mas el minfmo de ploze do créditos exterhos para aplicar lo
exonergeton def 15D v se incluye gue los mismes también pueden ser destinados a inverslén en
dargchos represantativos de capital,

56 eliming o exclosian o lo exoneracén do 150 de dlvidendas disiribuidos o sotiedodas o personas
nolurales domicificdas en paraisns fiscales pere se adora gue no aplicaria tol exeneradén cuonde
los dividendos se distribuyan a forar da sociedodes exironjeros da las cuales, a s vez, denlro de
s codena de propiedod, posean derechos rapresentalivos de copltal, las personags naturoles o
sociedades residentes o domicifiadas en el Ecwador que zeon acdionislas de la sededad que
distribuye bos dividendos.

Se eliming lo condicidn de permonencia en 2l pois de 340 dios calendarle do los inversiones

nacionales provenientes dat exderior, y an inversionss afectuadas en el exderior par valores emblldos
por sociedades rasidenles, para que apligue lo exoneracan de 130 en a8l pago de los rendimientos
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19.

240,

1.

2

23,

fue generan lus Mismos y de s capital, ¥ en al ease de que s2 pague sn fovor de rosidentes en
Ecuador.

36 excluye de lo excnerocldn de IS0 en los pogos efectuodos o portes relacionodas, por
rencimienlos finonclaros, gononcias da capital, ¥ capltal, de depssitos a ploze fijo o hwarsiones,
fon racursos orovenientes del exterior, en inshiluciones del sistemo finoneiere nacional,

Reducclén dal impueste o lo ranfn para renas ofectadas por la paralizacidn nacienal de oclubre
del 2019

Se establace una reduectdn dal 10% del lmpueste a la Renty del ejercicie 2017 d los conlribuyenlas
domiciliodas en las provincios de Corchi, mbabuyrg, Bofivar, Chimboroza, Tungueahua, Cotomasd,

Canar, Azuay ¥ Lojo, coya actividod tea agricela, ganadera, agreindysirial o turistico.

Precios de iransferencin

Las caniribuyentes debwen considerar las operaciones reallzados con parte: refacionodos domiciliodos
tanlo en el axterior comg en e Ecvader, de acuerde a lo slguiente:

- los sujetas pasives del impuesio o la Renta gue hayon efeclvade operadiones con partes relacionadas
locodes y /o domicilicdas en el axterior, dentro de un misne periotla fiscal en un monte acumutado
superier o los tres mitlones e délares de los Eaodos Unides (USD3E 3.000.0000, debardn presentor o
Sarvicio de Rertas bernas el Anexe de Dperadonas con Portes Belocionndos.

- Afuelios sujetes posives que hoyan sfectuade eperaciones con partes relocionadas locoles y/o
domicifladas en &l sxiarior, denlre del mismoe pericdo Ascal, en un monto acunvlodo superior o los
quinte mitlones de dikures da los Estados Unides de Amérlea [D5DY 15.000.000}, delierdn presentor
adiciangdmente al Arexo, ol Informe de Precics de Transferencio.

bos oparacienes de lo Compoitla con porles reloclonadas duranle &l afic 2079, no superaren el inporte
teumiloda mencionade.

Lophol sociai

Bl capital secial auterizads e la Conmpaoitia wsclende a USDE 10000 dividido en diez mil acclones
rcunindtivos y ordinarias de un dalar (USE 1} cedo una.

Reservas
Rezarva Legol

Lo Ley de Compatiias requliere que por lo menos ef 10% de to utiidad anuadl saa apropioda como reserve
legot hosla ue ésta come minimo alcance el 50% del capliol social. Esta reserva no e: disponible para
&l page de dividendos en efectivo pare puede ser capitalizada an su tetalidad o wtllizada poro absorber
perdldas,

Reserva facultotive y esdoivioric

La Junta Genaral podra acordar, lo farmacién de on fondo adicional de reserva, pora o cual podrd
deslinor parte o la totalidad de las wilidades liquidos anyalas.

Clros resultsdos integroles

Carresponde o los valores acumuladas por concepto de pérdlidas ¥ gananclas acluariales generados par
el reconocimlento de los provisiones de jubilacién patronal y desohucia.

Rosullagos agumulados

Esho tuenta ashd conformada pon

Resultodas acvnwiodos primera adopcidn NIIF:
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Corresponde a los valores resultontes de los ajustes originados en lo adopcion por primera vez de las
MHF.

El saldo davdar, podrd ser absorbido por los Resultades Acumulados y los dael dltimo ejerciclo econdmice
conclulde, i1 los hubiere

Utilidades refenidas:

El saldo de esta cuenta esté o disposicidn de los acclonistas de la Compaiiia y puede ser utilizado para
lo distribucién de dividendos y cartos pagos tales como reliquidacidn de impuestos, ate,

Pérdidos acomuvlodos:

El soldo da esta coenta estd conformado por pérdidos genaradas, los cuales podrén ser compensadas
con futuras utllidades o o su vez podrén ser dilvidas con la utilizacién del saldo de reservas potrimoniales
o absorbidas por los socios o accionistas con pasivos existentes.

Eventos subsecuvenies

Debido o lo declarotorla por porte dal Estado Ecuntoriano de emergencla sanitario el 11 de marzo y
del estado de excepclén al 16 de marze dal 2020, originado por la prapagacion o nivel mundial COVID-
19, asi como lo disminuclén del precio del patréleo, el declive de los mercados financieros, el decremento
en la bolsa de valores y la poca probaobilidad de nuevos inversiones, se prevé una importante afactacién
en lo economia nacional y mundiol que tin duda influird en una reduccién del consumo de manera
generalizada, ofectando asi las operaciones de la Compaiia.

Aproboclén de los estadaos financieros

Loz estados financieros por el afio terminade el 31 de diciembre del 2019 hon sido aprobados por la
Gerencia de la Compoiiio y serdn presentados a los Acclonistos para su aprobacion definltiva. En opinidn
de la Gerencia de la Compofiia, los estados finoncieros sardn oprobodos por la Junta de Accionistas sin
madificaclones.

%

Rofoel Gémez de lo
Torre \
Garente General Conlador General
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