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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seitores Acclonistas cle
BROWNBREEDING INGENIERIA 5.A.

Opinién

Hemos auditado al astado de siivacién finonclera adjunto de BROWNBREEDING INGENIERIA 5.A., al
31 de diciembre dal 2019, y lot correspondientes estados de resultados integrales, de comblos en el
patrimonio de los coclonistas y de flujo de efective por el ofio terminado al 31 de diciembre del 2019,
oti como el resumen de politicos contables significativas ¥ olros notas explicotivas.

En nuastra opinitn, los estados financlerss ontes menclonados presentan razonablemente, en todos los
ospectos moteriales, lo posicién financiera de BROWNBREEDING INGENIERIA S.A., al 31 de
diciembre del 2019, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aito terminada en
esa fecha, de awerdo con Normas Internccionales de Informacién Financiera - NIF para PYMES.

Fundamentos de la apinién

Muestra auditaria fue efeclvada de ocuerde con Mormas Internocionales de Auditeria. Muestros
responsabllidades de owerdo con dichos normos se describen més adelonte en la seccion
“Responsabilidades del cuditor” en relackén con la ouditoria de los estados finoncieros.

Consideramos que la evidencia de auditorio que hemos obtenido proporciona una base suficlante y
apropiada para expresar nuestra oplnién de auditoria,

Asuntos claves de lo auditeria

Asuntos Clave de Auditoria son aquellos asuntes gue, a nuestre juicio profesional, fueron de mayor
importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo aclual. Estas cuestiones
fueron abordadas en el contexto de nuestra auditoria como un todo, ¥ en lo formacion de nuestra
opinidn al respecto, por lo que no representan una oplnldn por separado sobre estos asuntos.

Reconocimiento de ingresos
Descripgion agunto: Moda en gue se ho tratado en la auditeriu
La Compaiiio reconoce sus ingresos en funcién MNuestros procedimientos de aouditorioc han
de la posibilidad de cobro de los confratos incurrido principalmente en lo evaluocién de los
mantenidos con los clienfes. transacciones vinculodos al reconocimlente de
ingresos.

Analizamos los contratos con los cllentes ol clerre
del ejercicio en bose a la informacién obtenida
a portir del entendimlento de lo entidad. Se
invesfigaron combios y tendencias significativas

e
—  Saldos de cuentas por cobrar al 31 de
diclembre del 2019,
Contratos con clientes.
—  Recuperacidn de cartera de los clientes.
= Ingreses diferidos,
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Responsabilidad del auditar

Muestros objetivos son obiener una seguridod razonoble ocerco de si los estodos finoncieros como un
todo estan libres de errores maoteriales, yo seo por froude o por error, y emitir nuestro opinidn.
Seguridod rozonable es un alte nivel de seguridad, pero no e: garantio de que una ouditoria
raglizodo de ocverdo con Mormas Internoclonales de Auditoria siempre vo a deteclor errores
materioles coando existan. Equivecaciones puedan surgir por fraude o error y se considera materlal si,
individualmente o en conjunte, puede esperarse razonoblemente que influyen en las declsiones
econdmicos de los usuarios, tomadas sobre lo base de los estados financieros.

Como porte de una auditorio realizado de ccverdo con los Nermas Internaclonales de Auditoria,
aplicomes nuestre |uicio profeslonal ¥y montanemos el escapliclsme profeslonal durante teda la
auditoric. Ademds:

= Conocemos y evaluomos los riesgos de errores significativos en los estados financizros, debido o
fraude o arror, eloboromos e implementamos procedimientos en el desarrollo de lo cudilaria que
nos permitan mitigar los rlesgos identificados y obtener evidencia de ouditoria que seo suficlente
y aproploda pora propercionar uno base para nuestra oplnién. El riesgo de no detector un error
material como resultado de froude es mayor que en el coso de una incorreccién materiol, yo que
el froude puade involucrar complicidad, olteracion, omisiones intencionales, declaraciones falsas
y ehssion del control interna.

= Aplicomos procedimientos que nos permilen conoeer el control interno de lo Compuiiia relevante
para la auditorio, y elaboremos programas de trabalo apropiados, pero no con el propdsite de
expresur una opinion sobre lo efeclividad del control interno de la Compaofiia.

- Revisamos los politicas contables y evaluomes si son usados de forma consistente y apropiada, asi
como las estimaciones contables y lus declaraciones realizadas por la gerencia.

- Establecemos si el supuesto de negocio en marcha es usodo por lo gerencio ¥ bosados en lo
evidencio de ovditorio conclulmos si existe uvno incertidumbre importante sobre hechos o
condiciones que pueden generar dudas significotivas sobre lo copacidad de la Compaiiio para
continuar como un negeclo en marche. 51 concluimos lo existencio una incertidumbre significativa,
estamos obligodos o Incluir en nusstiro Informe de auditoria los revelacionss en los estados
finoncleros seporodos; o, si dichos revelociones son Inodecvodos, modificar nuestra opinian.
Muestros conclusionas se boson en la evidenclo de auditorio obtenida hosta la fecho de nuestro
informe de ouditorio, sin emborgo, eventos o condiclones fuluros pueden ocasionar que la
Compaiila deje de ser una empresa en funcionomisnto,

- Voaluomos lo estructura, el contenido y la presentacién de los estados tinancleros, incluyendo las
revelaciones, los lransacciones y eventos subsecuentes que permitan una presentacion rozonable.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administraclén de lo Compaiila es responsable de lo preparacion y presentacidn rozonaoble de
estos estados financleros de acverdo con Normas Internacionales de Informacién Flnanciero - NIIF para
PYMES y del control interno que la Administracién considerd necesario para permitir la presentacion
de los estados financieros libres de errores significatives, debido o froude o error.

En lo preporacién de los estodos finoncieros, la Administracidn as responsabla de evaluar lo capacidad
de lo Entidad para continuor como un negocio en marcho, revelando, segin correspondo, los asuntos
relaclonados, salve que la Administracion se proponga liquidor la Entidad o cesar sus operaciones, o
no tenga oira alternativa mas realista que hacerlo.

Los encorgados de la Adminlstracion son responsables de suparvisor el proceso de presentacidn de los
infarmes financlaros de la Entldad.




Qlros asunlos

Los estados financieres de BROWNBREEDING INGEMIERIA S.A,, ol 31 de diciembre del 2018 no
fueron ouditados por nosolros ni por olros auditores debido o que no existio la obligatoriedad legal
para hacerlo.

Debide o la importancio de los hechos ocurridos en el afio 2020 y tal como se menciona en lo nota 24
de eventos subzecuentes, informamos que las medidas tomados por el Goblerno Ecvatoriono en tormo
al COVID-19, asi como las diferentes condiciones econdmicas adversas en la economio mundial y la
disminucién del precio del petréles, hacen prever que se tendrd una afectacidn en los operaciones de
la Compaiiia. En tal virtud, los estados finoncieros adjunlos deben ser leidos onalizando estas
circunstancias.
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BROWNBREEDING INGENIERIA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expresados en U.S. délaras)

31 de Diciembire
018
o e {no oudilode)
i

ACTIVOS CORRIEMIES:
Elective 7 5b.624 75391
Aetivos financkeros

Cus=alas por cobrar chestes no rebocionados 8 409.243 318710

Otras cusnloy por cobrar 141 2475
Activos por impueitos corrlentes b - 53.645 35.448
Tomal adivos carrdenies S19.455 B 432.024
ACTIVOS MO CORRIEMTES:
Propiedad y equipo 10 4.228 2784
Aclivos por Impuesite o ko renla diferido 1.248 &B7IT
Total actives no conronbes e 5476 78.561
Total activos = 525,130 510,585
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Cuenlos por pogor comendoles 11 15726 11.894
Oiras cusnlos por pogor 7.993 5420
Oitras coentas por pagar relodonaday P2 59.000 59.000
Ingresos diferidos 13 71810
Pasivos por Impuasios corrienies 2 4262 6790
Beneflclos emploades carto plazo 10.030 13.328
Tatal pasivos corrienies = 168821 9b.434
PASIVOS HO CORRIENTES:
Bensfides empleados post-empleo i _ 11.857 13.984
Tatal posives ne carrlentes = 11857 12.9684
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capinal social 20 10.000 10,000
Reservas 21 118.348 1.288.084
Otros resuliados infegroles 22 125 .
Rewliodos acumubados 23 amvTew {944.388)
Roswltoda del ejerddo 3 55 48,449
Tatal palimanio 344,453 400,167
Totol pasives y patdmonio §25.131 510.585

]

L=

Ver nofas o los estados finoncieros

' Ady .
afael Gémez de lo I{br\l
Tarre G
Gerenfe Ganaral Contador General




BROWNBREEDING INGENIERIA 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Ingreves de adividodes ordinarias
Cole de ventas

GANANCIA BRUTA

Govior de aodminfitrocién y ventos

LITUDAD OPERACIONAL

Oitvod Ingresos ¥ qaitoy
Oivos Ingresos

UTIIDAD AMTES DE IMPUESTCY A LA RENTA
Menos Impuasto o ko renlo

Caortiente

Diferide

{Pésdida) viilidod del perlode

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Gononclas aclvarioles

Tatal tesvliade integial del oo

(Expresados en U.5. délares)

1 de Diciombre

Mafes 2019 e
{no auditado)
15 409,184 586,799
(12.362) (47.849)
96872 538950
16 (376.737) (481.199)
L 20,085 57.751
4379 7765
e 24462 65518
17 [12.774) {17.047)
[67.529)
{55.839) 48.469
125
(55.714) 48.469

Ver nolas o los esfodos finoncieros
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BROWHBREEDING INGENIERIA 5.A.
ESTADGS OF FLLUGS BE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

[Expresodos an U.S, dalaras)

Ll )05 BE EFECTIVG EM ACTIVIDADES OF (OPERACION
Recibido e cliantas
Pogade o prevesdores ¥ empleons

[LUkilizestter end pravenienle de olros

Efactive nela witirads en oclividodas da vpeaelin

FLUSOS OF CFECTIVO BN ACTIVIDADES J€ IMYERSCRN
Adaquisicid de propiedndes y equips

Efeclbva nelo vhilizads en gclividodes de invaision
EFECTIV,

Dlsminucion npda duraite el gfic

Suldas al comignre del alo

soidos of final oal afo

(Conthinger...)

31 do Dicleanbre

009 2018
(no suditadoj
314,420 433557
(314656} [510.709)
18529 19,559
118,745} 157.941)
. [2.009]
- (20990
[18.7a5) [60.040)
771 135431
56.626 75391 _




BROWNBREEDING INGENIERIA 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Conlinuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresadeos en U.5. dblares)

CONCIUATION DE LA (PERIIA) UTIIDAD NETA COM EL
EFECTIVC NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
[Pérdida) wilidod nata
Alfustes para conciliar lo (péedida) viidod pata con ol efective
neto utilizado en aclividodes de operagidn

Depreciaciones

Ponicipaciin frabojodores

Impyesto o la rento diferido

Cambios en aclivos ¥ posives:
Cuantas por cobrar cliemes relacionados
Otras oclives financieros
Activos por Impuastos correntes
Cuentos por pogar comerciales
Ohtros ceenlas por pagor
Beneficios empleados

Efective nelo ulilizode en aclividodes de operacién

31 de Diclembire
019 e
{ne avdilado)

(55039 48,449
5.555 12.568
A7 11.5462

e d
(90.533) {153,390}
2.335 [266)
(19.747) 23,302
1.830 (3.829)
79.938 5.605
(17.398) (1.963)
(18.765) _ {57.943)

Rafoel Gémez de la
Torra
Gerenle Goneral

Ver notas o los estados financieros

Cnnluh‘nr Genera




BEROWNBREEDING INGEMIERIA 5.4,
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Conienido

1.  Inlormacidn general

2. SBhugign finpnelera en el pols

3. Polileas contables dgnificotivas

4,  Esllmaclones y juiclos contablas

5 Gestlén del riesgo finonciero

& nstrumentes financlaros par calagorio

7. Electivo

B. Cuentas por cobrar clientes no relocionados
2. Impuestos corrigntes

14, Propiedod ¥ equipo

11 Cuentnz por pagar comerclales

12 Chras cuenlas por pagar

13. Ingresos diferidos

14. Tronsacciones con parlas relaciongdos
14, Ingeesos

14 Gostos admbizirafivos

17. Impueste o la renta

18. Reformas tribwtarlas

(18 Precos de bronsferencia

20. Capitel sociol

21. Resorvasz

22 Mros resultadn: integrales

23. Resultados acunulados

24, Evantos sulysecuantes

25, Aprohacidn de los esfades finoncieras

- 10.
-10.
-10.
-15.
-16.
T

-18.
18-
-

-2 -
91 .
S99 .
-22.
-25.
S35
_95 .
- %5 .
- 35
- 246 -
- Ph -



BROWNBREEDING INGENIERIA 5.4,

Infarmaeién gengral

EROWNBREEDING INGEMIERIA S.A., fus comstilvida =i 17 de febrara del 2008 & lnscrita en el Registio
fercont!l del cannin Quite el 07 de maree del 2008, con uno durocidn de 30 afos.

Su objato social es la efecucién da proyectes para mejoraintento de todo tipo de especios vegetales, asi
caoma s propogacin ¥ comerclolizacién, Asimisme la Compofiia 1lene par obiele al desamolle =
Inwvestigacién en el dren de mejoramiento de especies vegetoles. Para el cumplimlenta de sus Fnas la
Compoiiia tomblén podrd importar, expartar, faver ageicas ¥ represamtaciones, podrd porficipor como
sacla o accionisla de ofros sociedades aocionoales o exiranferos con flas simifares.,

Con fecha 05 de abril de 2006 se efectdo un camblo de obijelo social en eoul se estableca realizar
actividades de apoye a la agricullurd, lvastigocidn y desarrotlo an ciencias agricelos, Poro i realizacion
de dicho cblele podrd ineforar, obtenar, propogar, imporfor ¥ comerciallogr varisdades vagetales ¥
demas productos ogricolas, podea hacer y represantaciones ¥y poded porticlpor come soeld o gocionista
tle ohros empresos nociondles o extranjeras con fines similares.

Siteqeidn firanciera en ol pajs

En el atic 2019 la economio del pois no uve el crecimiento ssperado, los gresos pelioleros se
mantuvieron, al déficit fiscal y el alto nival de endeudamienio han arginado folla de liguidez an dertos
sectores de la economin. Adlciorolmente, lo economia en fonina ganeralfzady se vio afectada por el
paro naciondl ocurrido en ol mes octubre del 2019 v duronte el agfio 2020 la shuaddn Hieol se vio
agravada por s fackores delafiados en ly nota 24,

A pesar de los medidos Implementadas por et gobieme, exisle lncertidumbare respede o los croonstancias
pora gue d mediono pluze el pals mefore su condlcidn,

Lo Adminisiracian de o Compaoiiia ¥ sus Accionistos reconocen lo grove et que ofecla ol seclor
finricuttor. Lo exportocion de rosos el Eevador muesira caidos de hosta el 90% en las ventas si las
eomparames ton periodeos sinilares de wio: posndos. La respuetly Inmedicta de nuestros chentes los
productores dhe rosuas ante esta erlsis as evitar la siembra de nuevgs waradades y relrasor & pago a
proveedaras mds de ko habitual,

Ante este crilea silucclén se decidié: reducir lo jornodo loboral de todos los empleados de
EROWMBREEDING IMGENIER(A S.A., finiquitar un convenle de arriends, terminar das contratos laborales,
eliminar las plantes del lote de inaterial vegeta! de yno de nuestros Invernadergs. Madidos gua nos
permiten reduc’ considerablamerte miastras corlos Gparatives POro de esto monero montenar la Empresa
an pie hosla Yua los condiciones del mercado floricelo mejoren.

Poditicas contahtes sigrificglivas
3.1 Buses de presentacién y decluracidn de cumplimiente

Los Estados Financieros de BROWMNBREEDING INGENIERIA $.A., han sido preparados de acuerds
con Mormos Inlernodionates da lnformocion Finonelera - MEF poaro PYMES emitidos por el
Imerndcional Accounling Stondards Board {IASE], vigenlas ol 31 de diclembre del 20019 ¢ 20018, ¥
segin los requerimlentes y epelonas informodas por (o Superinfendencia de Compentios, Yalares v
Seguros del Ecuador. La Adminisiracidn declura que los NEF para PYMES han sido aplicados
integralmente ¥ sin reservas en lo preparacin de los presentes astades finuncleros,

Las cifros incluldas en estos astades finunciaros ¥ en sus notas se valoran wlilizande la maneda del
enlomo econémico principal en gue lg Campoiiia opera. Lo monedy Tunciongl y de presentocisan de
AROWNSBREEDING INGENIEREA S.A,, &5 el Ddlar de los Fsrados Unidos de América.

Lo preparacsn de los presentes estados finoncleros en confermidad con Normas Intercadonales de
Informocitn Financiern ~ MAF para PYAMES requiere que lo Adminlstrocidn realice ciertas eslimaciones
¥ estoblerea alguncs supuesios inherenles a la actividad econtlca de 1o entldad, con el propésito
de determinar fo valuacidn y presentacién de algunas partidos guo forman parta de bos estados
{inancieras, En opinign de la Administrockin, toles estimeacicnes y supuestos eshyvieran basodos en lo
melor Wlitizgeldn de la infarmacidn dispentble al maments, los coales padrion Hegar o diferir de sus
efoctas fingles.

-0 -



1.2

3

A conlinnacign se descrilien kus principoles politicas contalles adoprodas en la preporgelén de estos
estados financieros. Estas polilicas han sido definidas en funcian de tas Marmas Internadonalos de
Informacion Finonciera - (MNIF pora PYMES vigentes o 31 de diclembre de) 2009 ¥ 2008, aplicadas
de manera uniforme o lados los periodos Gue sa presenion.

Efeclive

Corrasponde a los valores mantenidos por lo Campetiio en efactive, en fondos reembobobles ¥ de
rambios, ¥ en bancos sin restricciones, En el esludo de sitvacton finonctera los sobragiros, de exlstir,
se closiHearion come préstomes en e} pasivoe corriente.

Actives financieros

Bex imbente, medicidn inicial ¥ clgsificagida

El reconcdlante oigial de Jos octivos fHinanelaros es o su valor rozencble, en el caso de un aclhva
financiers que no se Heve ol valer razonoble con combies en resultodos, se reconacsrd los costos e

transaccién gua sean diractamente arribuibles o fa adquisicldn del aclive financiere.

Los cctivos financieras se closificon segin se midon posterlonnente, o costo amortizads, o valor
rozonable ton cambic en otro resullodo Integral o o valor rozanafyie con combios en resultodos.

Las actlves Hnoncieros son maedidos ol costo ameonlizede si el activo se montiene dentre de on models
de negocic cpye obfetive &5 montenar los activos para olener los Fujes de efeclive contractuales,

feslicion posterior de agtives finoncigres

Cespuis del reconeelmiante iniclal, tos adivos finoncieros se miden ol valor razonable o ol costo
amorlizoda, considerando su closifcucidn,

Actives finoncieros o yalor roFonable con combiog en resuligdos

Los activos flnancieras o valor razonable oo combios en rasultados nclyyen log actives finonclaros
no dasignodos al momento de su cfasificocidn eomo a casfo Smoriooda.

Algqunos activos Hnancierses se adquieren con el propdsito de venderlos o recomprarles an un fulura
cercing. Esto cotegorio incuye los jnstrumentos Bngnciercs dervados, que 0o se designan coma
instrumenitos de cobertorg en reloclones de cobertura eflcaces,

Los darivades, ncluidos los derivados Implicitos separacos, lembién s dasificon como mantenides
pora negocior safve gue se destgnen como Inslrumentos da cobertura eficoces. Los gctives Anancieros
u valor rozoncble oo combics en rasultodes se conlobdlizan en el eslado seporade de situaeion
Hnanciera por s valor razonable ¥ los comblos en dicho volor rozonabfe son reconocidos @Ok
ingresos o costos financieros en el estodo de resultadas integrales,

Préstamos ¥ cyentas por cobiroy

Loz préstemos y los entos por cobrar son aclives financieros no derivadas con poges flfos o
daterminables que no colizan en un mercade vclive, Después de! reconociniente inlclol, estos activos
ihanciaros e miden ol oosto amarlizode mediane el use del métode de la tasa de nterés efectiva,
menos coabguier deteriore del valor. El coste omartizacdde s& calcola temande en ocuenta cualquler
descyenls o prima en lo edgulsicion ¥ las comisionss o los coslos gue son yna parke integrante de Ta
tasa de interés efediva. | devangomienlo o ko foso de inlerés efectiva se reconoce comn ngresa
financiers en al estade de resullados integrales. Los perdidus que resulien del deteriore del valor
sa reconccen en &l estade de resultados inlegralas como costos finangleros,

Perdidas por deteriorg de los aclives financieros

La Compaiiia evalde en cade fecho de los Esbodos Flnancieres la existencia de evidencla olyjeliva
e que los ackives Fnancieros reportados esin deteriorados. Los activos fingncieros son detariorades
cugnde hay evidencla objeliva solire ¢omo ung e mds eventos que coprrlaron despuds de|
reconscimdento nicic! del active financiers impactoron los flufes estlinados de efactive del active y
astos puedan ser medidas confichilfdad.
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Para todos los otros activo: financierss la evidencia objetiva de deterioro pugde lnctuin

- Dificyltedes finoncigras significoliva: del emisor o la conlraparnte; o
- Felta de pogo o heunplimientos en los pogos de interases o copllal; o
- e seu probable que of devdor smira 8n boprorrolo o reprganizacion finanelarao.

Parg cclives Fnonciaros levodat en su cosle amartizada, el monto de deteriore e: la diferoncio enlre
el valor en Rhrot del active y el valor presente de los fiufos futuros estimodos da efective,
descontacios de la 1asa de interds efechiva orlginai del active finonciero.

£l valor e los actives Finoncieros es reducide por los pérdidas por deterloro directemente para
tfados las activos finaicleros con la excepcidn da lus cuenlos por pogor de negoctacion, donde el
valor es reducida o través del use de yna coenla de asignocidn, Cuande una cuento por cobrar de
negaciacidn es conslderada incobroble, es ellminade econra lo wuenta de asignackdn. Los
recupaidciones postarivres de montos que hok sitdo previamanne efminadoes son qoredliledas contro
le cuento de aslgnocian.

Los cambios en el volar de 1o cusnto e ostgnacidn sen reconocides en to whilidad o pérdide,

Si en un perigdo posterior, el monto de la pérdida por defarioro dismhiorya ¥ asha diamifiecidn guede
ser relocionado oblativamente o un evenle que ocurrié despuds del reconocimienta del deteriora, ln
perdida por deterfore previamente reconocidy as reversado o traves de uilidad o pérdida en lo
medido en que el valor de lo inversian @ o fecha en o que 2l doterioro &4 ravarsade no exceda lo
gue =i costo omarlizado hebiera sido si el deterlaro ne hulziera sido reconecda.

Boja de_ocllvos finongierns

Lo Compafiia di da baja va eollve financlero solo coande los derechos controctuales da los Aujos de
efectivo del octive axpiran, ¢ 20 ransferido el adivo finenclere y sustancialmente tades los riesgos
¥ bherefltios de propiedod o otrg entideod. Si lo Compahia tompocs ransfiere Wl retiene
sustancialmenta los riesgos ¥ benefitios de propiedad v conlinga controlands el activo 1ransleride,
la Compaili¢ raconcce sys Intereses relenldos en el aotivo ¥ una oblgaciin oseciado por los volores
que puaden ser pugadas, 51 1o Compaifio retiene sustandolmente fodo al riesgo ¥ los beneficios de
propisdad del active Fnandiere transkeride, Jo Compafiio conlluia reconaclenda el activo Aranciers
¥ también reconoce un préstemo garentizado por los Ingreses reclbidos.

3.4 Paosivos fipancieres

15

Eeconacimianie, wedicim jnfcal v ologdfioocidn

La Compohig reconocerd wn posive finondaro par todes sus derechos ¥ obligadones corrachalas
ouando ¥ solo cosndo se convlarta an porte de los dausulus contraciuales.

Todos bos pasives financieros se reconocen inlcfoimente por su vadar rozemnabla mids los costes de
Ironsaccién directamenta atribuiizles, axcepto los préstomos ¥ cvanias por pogor contabilizadas ol
costo omartizade netos de los costos de trarsaccidn diractoments atriboibles.

Pashvos fipancioros o yalor razonoble con combios en rasultodes.- presentora und gancncig o
perido sgbre un pasivo finenclere desipniads como valor razonable.

Medicidn posterior de pasives finonefaros.- después dal reconocimiento iniciol, los posivos Fnancieros

se priden ol eoste amertizado usonda o métods de kg tasa de inleras efectiva.

Cuentis por poogir Corers otras cuenlis por pogor- son obligoclonoes presentes provenientes
de las operociones do transocciones posadas, tales come la aduisicion de bicnes o servicios.

Bedo de pasivos finqocieres. ta Compaiiia da de hafa un pasive financiers cpando ¥ solo auando se
haye extingulde lo obligaclén especificada an el contrato o haya sido concelada.

Raconocimienio de ingresos

Las ingresos se valoron ol walor rozonobfie do la conlraprestocian redbida ¢ por reclbir leego de
dedudr thalquizr destvente o rabojn,
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1.6

1rF

Vet de tervicios

Los ingresos por la greslacion de tervicios se taconocen en bose al gredo de reslizacién de ly
Iransaccién, ¥ slampre y coondo puedan ser medidos de monara fiable.

Impuesios corrientes y difaridos

Fl gosle generade por el impuesto o o renfo es fo sumo el mpeasta por pagar corefente ¥ el
impuesto diteride.

knpueslo corrienle

El imparesto corrfente por pogar se baso en la okifidod grovalile del ofio, La willdad graveble difiere
de la repertode en el Estodo de Resultados tegrales porgue excluye items de gresos o gastos
que son grovables o deducibles en otros ofios ¥ ademds excluye porifdoas que auncy son gravabies
& dedyclbles,

El posive de la Compaiiio para el impueslo corriente 25 caleelado wsando las tasos impositivas que
homn side diundidos ¥ sprobodas hosta fa fecha del Estade Finoncisre.

Impuesto diferida

3e reconoee salwe lus diferendios temporarias determinadas entre ef vator en libros de los aclivas ¥
posives incluidos en los esindas fingncieros ¥ sus boses fiscales, Un pasive per impuesto diferido se
reconoce gerercimente poro todns Jos diferencios tempargrias impeniblas. Un octiva por impuesto
diferide se reconoce por lodas las difarencios lemporarios daducibles, en la medidu en que resulia
probable que lo Compofia disponga de utilidede: gravables {yturas condra las gue se podria cargor
esas diferencias lamperarias daducibles.

Tales acllvos y posives No son raconncidas 31 los diferenclas temporolas surgen en una tronsuecion
gua no afecte ni a lo villded grovebla ni a lo wlilidad finmeciaro,

Los aolivos ¥ pasivos por impuestos diferidos son medidos con las 10sas de impuestos gue e espera
apliquen an al periodo en el oval el pasivo te establezed ¢ ef ackivo o reofice, basodn ent M tasa
dal impueslo a la Renta pora sociedadas publicodas por el Servicio de Rentas internas haske la facha
dal estado de sivacien Financiera.

Ei vabor de fos wotivos par mpuastas diferides es revisode todp obo en ln fedia de presamacion de
log Esterdos Finemelaros ofustodo al punte en que no seq probahble gue los heneflcios gravoblas sean
suficienles para permillr gue el adtive o parte de este sean recuperados.

lo mediciin de los actives ¥ pasivos por impuestos diferidos revelon los efactos Iributarios que
vendrian pot le maitara en la eval lo Compofito espera, ¢ la fecha dal reparte, recobrgr o eslablecer

el volor da stis oolivos ¥ pasivos.

Ly Compaitit compensa arllvos por impurestos difertdos con petivos por impuastos diferldoes si; ¥ solo
51 Hene reconacido legalmenta e! derecho de compansarios, Frenle a fo misma eutorided fsoal

Impuesto corriente ¥ diferido pora el periods

Loz impueslos carrientes v diferidos sox recanacidos coma i goste o ingreso en lo uiilldad o pérdida
nelal,

Propledad ¥ equipo

Los muebles, equipos v vehioulas se decloran al coste menas su deprecacisn covmlada ¥ pérdidas
danmulada: da deterioro,

Los muebles, equipo ¥ vehirulos se deprecion vlilizando el métode de lnea recta, para lo cual s

considera como Imporle deprecioble al costo histdrico menos fos volores residuales adgnados,
conslderenda {os vidas dliles gue se indlcan o conliasacidn:
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3.8

1.9

=T Tlentpo

Al 10 ofios
Equips 10 whias
Eqyipa oficing 190 ajies
Instalacionas 10 ufas
Yeliculas 5 uilos

Less vidas dtiles son detenninados por la Adininbstracién de la Compoaiia en funcidn del uso esparacdo
ques sa rengo de los hisnas,

Lo depreckrcin estd cargade de 1ol morera gue eliming e costo o valorizacldn de Gotivos, ademas
da terrenos en plenc dominie ¥ propiedodas bolo conslruceion, duranke sus vidas tiles astimaodas,
usancle eb mélodo de linea recla. Lo vide Grl estimado, volores residucles v el métode de
depreciocidn zon revisados al final de cada oiio, con el efecdo de coalguier comble tomedo an cuento
e vpe bose potenciol

Lo wilidod o pérdidy surgido da la venta o bojo de un orticule de peopladad y equips es
determingde come la diferendla entre los términos de vente ¥ ol volor en libwos del wclivo, y o5
reconecid en resultodos.

Las sushitucionas o renoveciones de biepes que cumentan la yvido 0] de eslos, o so copacidod
eondmica, 5@ regislran como mayor yolor de los respectivos bianes, con el consigulante retiro
contahble de los hienes sustituidos o renovadas,

Los gostas periddicos da mardenimianto, conservadan y reporacian manor se reglstran direclamente
en rastliados roma cosle del perieda en que se hcurren.

Benaficios emplaades posl-emples

Loz heneficios defintdos o emplaados corrasponden ¢ jubitacidn patronal v dasohucia, ouye costo se
determing madionte el métode de lo widad de crédite proyestada, con valorationes actuarioles
tue zon efeciuadas ol lingl de coda periedo, para o cual se considoran dertas pardmetres en los
eslimociones como: permonencio [wora, totas de mondlldod & Incremenios salorioles fulvres
determinados zobre lo bosa de cdloulos actuoriolas,

Lit toso de descsenio ulifizady para defermingr el valar pressnite de lo provisise por jubliocidn
patronol ¥ dasghueio correspendean a lo de bos rendimlentes del mercade de los Bonos corporativos
de uita calidud ecoatorlonos,

Los comthios en didios provisiones se reconooen e resulfades an &) pericdo en que orirren.

Los costos dle los servichos corrienles, cosla financiara, ganancias y pérdidas aclvazrioles del periede
se presentan en forma seporada en s respective nota o log astados financieros.

Pasicipacién 4 lrabajndores
La Compaofin raconoce |o poricipocidn o robojadores en lo wiidaed de lo Enildad, Bsle beneficio

s cadvolo a ona tasa del 159 de las wilidodes liguidns o contables de acuerdo con disposkricnes
legales.

1.10  Copital socin) y distribuclén de dividondos

n

Lot acciones ordinarias s& clasificen come potrimonio nele.

ios dividendos a pagaor a los accicnisias de lo Compafiia se reconocen como un pasive an las estados
firancieros coopdo so configura la ebligacion correspondiente en funcién de los disposleiones lagales
vigentes o los polilcas de distrbucidn establecdidas per la Junta.

Costos ¥ gasios
bos coskos ¥ postos se redlsiron al costo histérico. Los costos ¥ gaslos 5@ reconacen a medida que son
incurrddos, indepandienlemante de la lacha en que se hoyo raglizode el page, ¥ te regisiran on af
periado mas cereono en &l que se conocen.
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3.12  Estade de Flujo de Fleclivo

Pary efoectos de preparacion del Egado de fivjos da efectivo, BROWMBREEDING INGEMIERIA S.A.,
ha definldo bas sigdlentas considerariones:

Electivo en coin ¥ boncos: incluyen el efedive en calo o instiluciones financieros.
Actividodas de _operacidén son los ucl]viclgdes fjue conslituyen o principal fuente de ingresos
ordingrios de BROWRNBRECDING IMGENIERIA 3.A., asi como ofras adividodes que no puedan ser

colificadas como de nversion o finnaclacian,

Actividadas de iavecsiénr corresmanden a aohividedes de odquisicldn, enojenacién o disposicidn por
atroy medios de acllvos ne corrientas y olros versfones ne inclvldas en el efectivo v sus equivalentes,

Actividades de financiocidn: aclividades gue praducen combios an ef toainaiic y compasicidn del
polfimenio neto ¥ do los posives de caracter financiero,

3.13  Combies de palilicas y estimocienes confablag

ios estados financigras af 31 de diclambre del 2019, no presentan camhios en las politicas v
estirpocionegs confobles Inpartantes respecto al eferdela anterior.

Al4 Compensacion de transocciones y saldos

Los actives ¥ poslvos, asi como los ingreses ¥ gostos presentados en los Estados Finoncieros, no se
coinpenzan excepla an los cosos parmitidos por olguna normetive.

315 Clasificacian de soldes en corrienies y no carderias

En el estado de siluacien financierg, los saldos se clasiflean en funcidn da sus vencimiantos, comg
corriante con vencingente iguel o ferior o doce meses, eontados desde 1o fechu de derre da los
eslados financieras ¥ comeo ne corrlante, los mayoras o ese petiodo,

3.16 HNyevas normos y normas publicedas que ne entran en viger

Mea sa tuva ningdn afecto impottanta salzre los Estados Finonclaros de BREOWNBREEDING INGENIER]A
A raspecto de normas y enmiendas que fueren efaclivas por primero vez en el gilo 2019,

Estimacipnes y juitios gentables

Las esiimaciones ¥ juicios contables san evalsados de manera conlinua ¥ se basan e expariencio pasadaos
v ciertos factores oplicables al sector, migmos que 500 ravonables bojo las circunstansias acluales ¥ ks
axpectativas de sucesos fuluras,

Estimaciones jnportonlag

La Compafia realizo dlerias eslimaciones basodas en Mpdtesis relaclonadas con € Fuluro, mismas que ne
igualardn o los correspondiantes resultedos futuros, sin embarge lleven o vna presentecsn rozonoble de
los Eslados Flnancieros, u eontinvacion se detallan los peinclpales estimgriones que pueden dor lugor o
ojustes en el futuro:

4.3  Prestocianes per pensiones
£l valor actual de las abliigaciones reglairados por concepto de jubllacion potronnl ¥ deschucio son
coleylodas en bose o astimociones pcluorioles, mismas que considaron varies Faclores en bose o
lipdtesis, incluyenda tasgs de descuento determinadas por los aclvarios, por lo que aualquier combyio
an s esimacionss aotuacinlas o5 oame el lasa de desspsatsy, pedion generor ojustes en el fulurg.
4.2 Vidas oliles y dederiors de oclives
Comg e describe en la Hota 3.7 by Administrocién es quien delemming las vidas dilles estimadas

los correspondientss cargos por depreciodon pora sus propledades, plontos y equipos, estg
esbimacian se boasa en los ciclos de vido de los achivos en funcién defl wio esperads por fa Compafiiy,
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5.

Eslo estirnacicn pedria cambiar significativomente como cansecuencia de immovociones techoladgicns
en respuoesto a comblos signifleativos en Tas vorighle: del secior al gue perlemsoa by Coampreaiia,

Gastion del rietgo Fingneioro

Las acllvldades de o Compafifa (o exponan o variss desgas fineacieras: tiesge de erédile ¥ riesgo de
Koquidez,

La gezlisn del riesge estd a corgo de lo Gerencio General, misme guo se encarga de identllicor, evaluar
y cubrir los rigsgos finaacieres can ba colboracian de todas s draas speratlvos, de manara guee astos
riesgos no afecen de manero significative al valor econdmios de s flujos ¥ aclives ¥, en consecuencla,
los resu|kados de la Compohta,

A continugctdny, g8 presenta vna definicién de los riesges que enfrenta lo Compaiiia, ung coaracterizaeion
y cuantificoclon de gstos ¥ uno descripcion da los medidas de miligacdn acyalmenle en uso.

Rieage de crédita

£l riespo de crédila se refiere o que uwny de los partes incumplo con sus obligacionas contracluales
resultands en una pérdida fintnclera para la Compailo.

Lo Compania otarga crédite duicamente o clantes que han cuomplida con las pollboas estoblecidas por la
Administrocidn, comoe lormo de mbiligor el riesge de la pérdida finonciera ocosionodo por fos
Incuntp | imiantos.

Lo administraclén atorga crédite o SCHREURS COLOMBIA en funcion de los venlos de variedades que
esla realiza y en coonto o Yo recuperecldn de corlers con sus cllantes.

Los cuentas por cabrar comerciales estén concentradas en vn §2% en el cllente SCHREURS ECUADGR
4., par gl confrate de exdusividad gue montiens con esha empresa,

La Compaiiio ne mantiens cuenlas por cobrar importontes con ningena de sus parles relacionoadas.

Riesgo de liguides

Penmanentaimenta se hocen previsiones acerca de 1ns necesidades de llkpidez gue tiens lo Compafia,
pura lo cual se ha astablarido un marco de trabale apropiods de manera que lo Gerencia pueda
manejar los requetimlentos de financiomlento o corle, mediono y largo plazo, ost como lo geslidn de
llquidez. La Adminisiracion menitorea el rissgo de liquidez monfeniando resecvas, focilldades Hnanglaras
adecwodas, evaluande conlinvsaments fos flylos efeclives proveciodos ¥ recdes y conciliondo fos perfifias
de venciniente de los aclives financieros.

Efective gn boncos_y acllvoes finoncleros

Bl efectiva en bances v aclves finoncleres monlanidos hosta so vepcimiento, se mantlanen en Instiluciones
financieras descrllas a continuacion:

Colificaslén
Entided Finontiera imy Mne
Banco Pidincho CA, AdA- LLY.H
Baneo Froduloncs-Grupa LAA. AbA-

Promonica

Crestidn ool cqpital

El objeltva principod de da Compoidie on relaclén @ la geslén de su copito} ex atagerar gue estord en
copocidad de mentener 0 negocio en marcha, ¥ proparcionar o los propietarios el mdximo rendimiento
esperuto.,

Lo Administracidn de kr Competie realize wno revision frecoente de la composicidn de! capital y los
rlasgos.

La Adriinisiracion efectia uno eyoluackdn peribdics de lo prosicion finoncera de lo Compofia, misma que

dadirasira que existe o copdaridod suficlepte pora conlinuar come negackoe en movche, pora lo cuad en el
afie 2020 se pretenda capilalizar a lo Compofiia con los reservas de capllal,
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indices tneicieras

Las privcizeales indicaderes Knancieros de lo Compinit se detallon o confinuocidno:

Capital de brahalo US4 350834
fnclice de Yiquidez J.0B vaces
Pasivos tolales / patrimoenis 0.5 vacas

L Administracion considera que 1os indicadoras financizros esian dentea de los rangos en bose al tamaiio
¥ seclor en ¢l gue se desenvoelve [0 Compefio,

5. Instrumentoy finsncieros par categaria

Al 31 de digiembre del 2019 v 2018, el detalie de log aclivos ¥ posives finoncieroe astdn conformacos
de la siguiente manard:

31 dp Biciombne

08
Haoia ?ﬂl 9 {no suditada}
____ Caortisnle Cortignly

Aclives fnoncieran
Costo aenafizodo;

Efeclive 7 54825 7531

Cyantos por cobrar cemercinles y ofros 2 409384 231185
tyonlay por coboor )
Tatal ) 465,010 390,574
Pagivos Nnoncieros:
Costo amadizodo:

Cwenboy por  pogor  comerclalps, obras
fuanias por pOgOr relocionodas ¥ oiras par 11712 1 bl Fa3E
prgar. . o

Tatal $1.71% TE A&

7. Efaclivo

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, los saldes de efedtive es1dn copfermadeos de ba sigulante manera:

31 da Dicigmine
mis
] 2y iro ovdiluds)
Cajes 140 140
Boncos 56.4Bh ~ Fa2al
Tolal . 55.6‘16_ . 73390

Los fondos presontacdes anteriermente na cuentan con ninguna resktdccdén para su uso inmediato.

8. Cuenias por cabrar clienfes no refacionodos

les saklos de wentas por cobirar ciientes no relaciongdes ol 31 de diclembre de| 20019 v 2018, e
muesiradn & eontinuocian:

31 de Digirmbre

W01
. me {0 auditudo)
Clienlac 434716 3990
Paowebsbiin cuanios ineobrablas ) 125.473) . {3280}
Tola! 309.24) 218710
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Ef periode promedio de créddito por venta de servitios as e 30 dins. Lo Compafita no reabizg ningon
cearge por interds si no se cumple con este llempo de recuperacian.

Amalmente la Compafita realiza un onalkiz individual de las cpenlas por cobrar o clientes, con 1o
Englidad de delermingr lo exiztencia de deterioro ¥ estimar la provision a registrarse por este coneapto.

Anligiiedad de soldos en mara, pero 0 getarkradas

B detgite de saldos en moro pere no dotericrados so presenta o continuacidn

31 da Diciomie

e
Da &0 a 90 dias &35
Pa 70 o 120 dios 431,893
De 120 dios &n adalanta 32788
Tolal 437 253

Antigiledad de cueptas por cobrar deterlorodas

Las cuentas por cobrar deletlorados se componen prinefpalmente da saldas gor cobrar a chigntas con una
onligiedad suporior o 345 oo

Movimienta de provisién paea cuentas per cobrar deterloradag

Lo variacion del solda de la provlsién pora cunntas incobrables se detalla o coninuacidn:

31 da Diciemine

2018
_ e (e audlizda)
Sufifn af inicie 1280 QA2
Farditdas por defariara reconacda e el perlodo 25473 2843
Imparles eliminades sama lnoobrakles . [3-2B0) L
Tolat 25473 . hake

%.  Impuesios ¢ardantes

Al 31 de diciembre dei 2019 ¥ 2018, la composldén de los saldas de acllves y pasivas par impuestos
corrientes ¢ prasenta o confinuacion:

% de DEriamtbre
Descripeifn e
w019 (ne sudilade)

Aclives par inpueslos ¢olrientas

Impueste g lo renta 52574 34287
Impuesta ol vabor ogregada BRE i 1181
Tolal atlivas por impeestes conianlos 534545 35448
Pasives por linpueslos tandenlas

Impuasto o b renta Sas 7T
luipteste al yolar ngregodo N ey 463
Tolol pasivas porimpueslas carianlas  AgeT 8790

Tante los aclivos come los posives por impprestos corrianies von d ser recuperados y congelados en el corto
plaza.

19, Propiedod_y 8quipo

Al 31 de diclembra de! 201% ¥ 2018 los saldos da propiedad y equipe ton los siguientes:
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A1 de Diciembre

Dostripebfn 018
2019 {no ayditado}
Iistesfaclones 96543 26843
Moquiraila ¥ enrips 20,978 20.974H
Wahicylos 30,920 30.92%
Equipe compitacion 12004 12048
Huahles de oficing 14004 1.004
Eqripe d& lobaralorio 178 kra)
[rapregioith acwmulada 1V 57.R70] ST414]
Talal . 4,334 2789
2019
Doscripelin Saldo ul;'linltlu del Adlrignas Saldo nl_filml del
afio gfo
Instabaciones 043 P4 Bd
Maguiratia ¥ pegulpe 2neFR - 20.978
Yalleulos o1 - 052
Equipo Cothputacian 1308 - 12644
Myebles de oficinn 1004 - 1.004
Equipn de boboralario 378 - 378
Tabal 163,194 - 162.198
Depreciocisn acumwlodn (152414} {5.558) [157.970)
Tofal 9.784 (5.558) 4.228_
2018 lne godllada)
Descripcitn Solde ol Inlciy dal Aditlones Soldo u!_f'inul del
Gile ano
Invhalaclones 96843 26843
Maquineno y equipe 20978 7B
Yahicolops 30929 . kel Rrysn)
Equipe Computaclén 7967 200 12088
Muebbas de gficing 1.004 - 1.004
Ecquipe de lgharatorlo 378 - i}
Tela 140,099 2.0%9 162198
Deprecicsion nruimuloda {13%.845) {12.568] {152.414)
Tatal 2233 {10458} 0784

11.  Cuenlas per pagar comarcinles
Al 3% de diciembre da! 2019 v 2018 el datolle de soldos de cuentos por pagar comerelalas es sl
siguigntie:
31 de Diciembre
DeschHpridn 2018
e [no sedliada)
Proveedones pocionoles 15736 CELERS
Tolol 15728 R ELT
E periodo <de crédile promedio de compiras de certos bienes ey 15 a 30 digs desde lo fadws de
faclyra.
12, QOlrgs cvendas por poger

A contfiuacion s& muestra un resumen de olras cventes por pogar of 31 de diciambre del 2019 v 2018,
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31 de Dltlembrs

Deseription 28

2019 {no audiads)
Falipe Brown 17000 17,000
Havade Ewadar T5.000¢ 15000
Quite-tnarFlawers 2,006 12000
Mizazur 12.04H) 12000
Semtlage Briwn _ 3000 3.000
Telal . 59000 59000

Los préstamos montenidos con los occionislas de Compruhios ne fuaron medidos o coslo emertizado
debide o que ro se cuenta con las condicionas necesarias para hacanks, esta parque 1o se har definido
sus plozos de vencimisnto.

Ingszsow diferidas

A continuacidn se muasiro vn resumen de los ingresos diferidos o 31 de diciembre del 2019 v 2078

31 de DEcfambro

Dascriptida 2014
'EDI? e suditado)
Ingretos diferidos - 71 .E:ID -
Talal _ 71810 _ -

A continuacidn e! detalle de los ngresos diferldos por contrato ¥ voriedads

Conleata No. Fifca Varedod Mimaro de
) ) Plonlos
B150M3 1 Flares dek Ria ot Mint 18000
BL5000 Flores el Kio Martino 160156
Elspon: Lo Travasio dal Milagre Hal Ming 8242
BI50003 Medamne Hex MEna S0
B 50004 Ayravel Hi Mino 29400
B150005 Unicyee Hot o 10300
B 150K Sunshiine Hol Mina 30.000
E1 50007 Andes Hat Hino 14.00¢
LA HENT Jarema Hol Mina 12,508
B 150009 Aguackara Kahkala S5.606
EteaeIo Wyt Hed Mo 2744
Bl&0Q1e Woayuu Zalira 13,0080
B 1AM Wayuy Almo Wiva 13833
Bl1&DDET El Belira Hot Hina 5064
B170012 Harcades Hat Mina 11.310
BvZQ013 Jardines dei fopoi Aina 14400
BYFO0 4 lgreano Hah Hina [ERIrS
BI7O01 5 Wayuu Hot Hipeia 5562
BI70014 Flores dal kie Hot Hirn 19,320
B170M7 Cardenal Hot Lino 25.500
170018 Feslean Asle 15.078
B1FO019 Mauntzin Asithr 15200
BE1F{H0 Cottleya Hat Hina 12540
BIEDD21 EE Milogro Kokala L 880
BlEA022 Floras del Ro Hoa Min 17.100
B1AG23 Cardena! Hot Mints 13200
Blaphad Flares do lo Andes Hat bHina 23400
B1QOD2S Jardines dat Kook Azlro 2,400
BEioDnzs Pelatos 5an Adkswile Aslna 12.485
BIGQ0o2F Ei Mliagre Kahdla A.520
BIGOQ2E Cordena! Hat Mino 34,504
B2OO029 1 Milagre . Kehulo 2840

Transgccicnes $an pares placienadss

A continpadlan se resymen fas principales tronsaccionas conn Compaiiar Reledonades en los ofios 2010
2018:
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Beneficios o gorfe plare pogode o persongl clave gerencial de lo Edidod

Fi totol de benebivias a corto plazo percibides por el personal de la Enidad dyraante al ofie 2019 ¥ 2015
asciende o USDE 40.800 y USDE 51.183 respactivamente.

15. Innresos

Un resgnen e s ingresos reparlade en fos estados financieros es coimg sigoe:

Deserlpsion 31 do Diclentbra
2018
01¢ {nc auditads]
Yeatas nocionales 1 2% 380915 9748
Venas del saterdor He01Y 181,175
Yenrtas nocionatas $4%% 4,050 13.8746
Ingreso diferide [F1.8104 -,
Tofaf . 001 B4 586.799

15, Goslos pdminisiiglives

Un resynan <e tos gastos adminlsiralives veportades en los estadas flnancieras as coma sigus:

Descllpsion 31 de Diclembre
J0) &
i me (o auditadol
Sualdos ¥ bepeficios mnpleadas 122,815 1446458
Coantas incobraklas S2BS qo.0
Homapanias ¥ oless eoaianslas 4%.091 58329
Algviler 26,602 173r7
Oleas a8 721.358
Serviclos bivsicos 17.880 13690
Madenimlants 17012 17,458
Aproguinloe: 13.328 19567
Impueiles 5,198 4.43F
Gotot de vi)e G117 .55
Suministrad H530 4.93¢
Deprediorionss 5555 12548
Worlos 4339 3104
Aguesc|os- aruncide of parsonal 3293 3045
Gty Hrangiaras 2188 3051
Combustibles 937 225
Pecrnoeion v pabliddad i 248 V317
Tatol _ 37677 TR

17. Impussto o la rentg

Do conformidod con ley do Reodtivadién de lo Economin, Fortolecimienta de to Dolarizacién
Moderizacién de lo Goestidn Financiera Publicocda en el ragisire aficlal No. 150 do! 29 de diciembre da
2017, la rarifa parg el impuesio o ba renta o partir del oiie 2015 se coloulord en un 25% {22% micro
pequeins empresas) sobre los witidades sufaras o distrbucian siempre ¥ cuondo la porticipacidn de los
socios o aeolonizios en el cien por clento corresponda ¢ personal notwrales ¢ todedades demiclliodas en
el Ecuizdar, coande lo Compafifa tenga parlicipacién accionario de personos naturgfas o sociedodes coyc
rasidencio sea en parcizos fistales se deberda considerar la siguiente

Pasfleipacidn renar al 50%: W Panicipocién oo IR

Compaiile danticiiaodr & fiaraise firael A0%% 28%%

Persopa nolural o socicdad residante en Eavodor H0% 25%
_Puddicipaclin moyar af 58704 % Porleipaciin % IR L

Compafia deanfciliado en pasalse fecal 5 2544

Persona nolnal o sacisdad rasidenta en Eovador 45% i

=21 -



18.

Coande i sociedad residentz en ol Ecvador distritupn o antregue villldades, dividendos o benaficos,
o faver de personos nolurales residentes &n el Eruodar y o sociedodes vy personas naturales resldentes
an ol exterior dobera gfzclvar uno retencién en la frente de Impuesto @ 1o rento de coanformided con lo
establecido gn al Reglomento o la Ley de Regimen Tributaric lntarno.

Esta disposicidn aplica tombién pora los utifidades, dividendos o beneficios anlicipodos: asi come también,
para fos préstames o oociolstes conforms lo dispuasto en lo Ley; sin perjuicio de ba relancion respectiva
que constiivye crédho tribulorlo para la sociedad que afeclie el pago.

Sin perfyicio de o retencién establecltds en el pdarrafe antericr, coando una soviedad  disicbuya
dividandos v olros beneflelos con cargo a olilidades o favor de sus sorlos o occonislas, anles de lo
terminacion del efercicio econdiico y, por tanke, antas de que 56 conezean los resultados de ta oollyidad
de o sailadad, ésla debera efectuar la retencién del 25% sohre el mento de tales pagos. Tal retencidn
serd declarado ¥ pagado ol mes siguisnle de electuada ¥ denlro de los plazos previstos en este
Regloments v constituird crédito iributoric para lo empresa en sy declarscian de mpueste o la Ranta.

Uno reconclacion entre lo utifidad segin estados financieros ¥ lg wiiidad grovabile, ot come slgue:

g
Draserlpetin 2019 tno avditade}
Urilidad seqion libros onlas de impuesto a lo renta 24.464 55514
My gustos 1o dedueibles 122143
Menos ingrasos axenlas [2.054] [18E.172)
Ginstos incurdfdos pora gandrar ingi2wos exentos ya Ty 768
Pnicipacian afribyihi o Mgraaes cribes ax 227
Senaraciéu ¥ tevarsian de diferancios nporarios 5474 -
Base imponible 58.064 Fr.ass
iMmppaste @ 0 renfo cafoolada par o] 225 12774 17 047
Anticipo caloulode - 412
Irppereste a lo 1enla coriente reglsirado ag 12774 17.047

rasuitados

La Compuoiiia ne ha sido revisada por las autoridades wributarias, por lo tanta, estan ablertos pora revision
los ejerdicins del periado fiscal 2017 al 2019,

Reformig tribularing
Ei 31 de diciambre daf 2019, o publicd la Ley Orgdpica de Simplificacién y Progresividad Tribwlaria.
A continuocian, se resumen sus principales reformos:

Cragcian de Nuevos impuestos

Contribucién Unira y Temporal

Los socledades que hayan generada ingresos grovados iguales o superiores o un millan da dalares
estoran obligados of pogs de esta condribucién, Se pogard pacs los ejercicles Hscples 2020, 2021
¥ 2022, hasta al 31 de marzo de cadao aife. El valor o pogar no serd superior ol 25% del impuesto
o |t rento cauvsado en al wjercicic 2018,

Lexs 1arifas son fas siguientas:

Ingresas firawodos desde Ingreses gravodos hosla  Tovifa
1.000,000,00 FAOHR003B0 01040
S5.000.000,01 10000 000,00 0F 5%
T0003B00,01 En odalante 0,200%%
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Reformas al Cadigo Tripularie

Se agreno un listode de los derechos que tlenan las personos ¥ socdedades en calidad de sujatos
pasivos de npurestos, lales comes mparcialidad, no discriininacion, o no proporcioner docuntenifos
yo preseniidos, et

Se incluye ung lorma de determinocidn directo con base a catostros o registros, conlormados por
informacion y documentacidn gue posens b Admitistracian Triledaria,

Reformas al pago de dividendos

lo distribucitn de divldendos serda exenta gnlcamente o fover de sodedodes acuotorionos
fedlairilzucion o sociedadies v personae extranierns vo no eslord exental.

# ngrese gravade serd Igual ol 40% del dividendo dislriboido Log sociedades que distribuyan
dividenclos o parsonos naturales residantes en el Econdor retendran hasta el 25% sobre el ingreso
gravade. Los sociedodes gue dishibuyon dividendos o no residenfes en el Eovodor retendrdn
apliconde ly tarife genoral para zocledades. 3t la saciedad que distiibuye dividendos incomplo so
deber de informar la composicidn soctetoria debara retenar solire les mismos lo maxinea 1oclka de
PEFSOTOS turoles.

Inqreso de aclividodes agrepecunrias

Los Ingresos provenienles de ochividodes ogropocvorios en la etopas de produccidn yfo
comerclolizocion local o gue te exporten, podrdn acsgarse a yn lipuesty o la Renta falee confarma
u diferentes rangos.

Exencitnes de Impuesio a la Renlqg

Para depdsitos 2 Inversiones o plozo fijs con plozo igual o moyor o 360 ding se manfiena exemcidn,
inclusa 1 exisliesen pagos de rendinientas antes del vencindiente.

Aquellos derivados de luy ajecucidn de proyeclos financiados con créditos o fondes de cardcler no
resnbolsoble de gobiemo o gobierno percibidos por emprasas extramjeras de aaconolided dol
dononta.

Se regula 1o exonerarcitn prevista pore TusTones entre inslituciones del sistema Hnonciero popular y
saficlania.

Provisiones da jubilacién putrona! y desahuclo

Consliluven ingreso grovado, las provisiones electvadas pare atender of pago de jubilocionas
patrendles o desolwcic gue hayon side dilizados como goste deducible ¥ gue no se hoyan
sfectivamenle paogoade o fovor de los beneficlarlos de tal provision.

Seran deducibles, las provisiones para atendor el pogo de deschucio y de pansiones [ubilares
patronales, aelwarialmente formulados por empresos especiolizadus o de profasfonales en lo
materla, siempre gue, para las segundas, se complan los sigulentes condiclones:

0. Se retieron al persanal gue haya cusmpiide por famenos 10 afios de trubalo en o misma empreso;
¥

k. Loz opaortes en efedivo de astas provisiones sean adminisirados por emprasas espacializodos an
oominizlrocian de fondos auterlzadas por la Ley de Mercoda de Yalores,

Limila para la daduceidn de intereses generades on crédos axiernas
La deducclén de inleresns gensradas en crédlios exlernos contratados por parles relocionados se

mantiene en el 300% (deuda relocionada / polrmonic} sola poro bancos, compodlas de seguros y
enlidades del sector fngnciore popular ¥ solidarle. Para &l resto de los tociedodes ¥ personas
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noiurales los inlereses pogades o partes relacionades o independientes serdn deducibles hasra ef
20 % del EBITDA de cada ofic.

Reformas impueste ol valor agregodo

Se incluye los siguientes transferencias come biznes gravados con rarifa 0%:

- Floges, foltojet ¥ ramas.

—  Traclores de hasta 300hp qua se vlillee para cualguier actividad agropocuario.

- Glocometrns, loncelas, lire: raoctivos, para medir lo glocoso, bondaos de Thseling.
Papel periddica.
Embarcocionss, moguinagria, equlpos de novegacion ¥ molerloles paro el sector pesquers
nctesanal.

—  E sumninistro de daminles <le paginas web, hosting, clowd computing.

—  Lervigio do corgo elecrinicn pard |la recorgo de toda tipe de velioulos eleclronicos,

Se incluye las siguientas kransferenclas como blenas grovados con tarite 0%
Sarvicies digitules cuondo el consumo e realice por un residents o un estoblzdmlento
parmeanenle de un ne residente.
Servicios hrindados por aresanos cofificados que superen los limites astoblecides para
llevar contabilidad.

Régimen Impaosilive para Microemprasas

Comprende o los impuestes o lo rantg, al valor agregode v o los consuinos sapecioles y as aplicable
para ledas micreempresos, salve aquellos que se encuentren bajo el BISE o los contribuyentes cuyas
actividades econémlens sean aolividades inmaliHarias, de servicios profesionales, ocupackn lheral,
ralacidn da dependencla o pore quienes percbon sxclusivomente rentas de capltal.

Los micrommnpresas pennohecerdn &n esta régimen, miantras perdure su condician, shit gue en mingdn
caso sU permanencla sea mayor a 5 ejerdlcfos fiscales y debordn Hevar contabilidad ¥ dadararén
sus imauastos segin la siguienle:

-+ Impueste o lo Rente: Aplicardn la tarifa dal 2% sobre ot ingresos bytos dal respecivo
gjertlcio Fzcal sxclysvamente respocto de aguellos ingresos provenientes da o aoiviclad
empresaril, ¥ oplicosdn la tarife genaral sebre lngreses de fuente distinte o lo oaividad
empresariol. Mo seran ngentas de retencldn exceplo pagos af exterior, disliriburidn de
tivldendos o s pogos a empleados en refactdn de de pendancia.

—  IvA Declarccian semestrel y no sardn agentes de releaclon exceple en el coso de
Imporlacién de servicios.

ICE: Dedlaraclén samestrol.

Impueste o lo Sslida De Divisas

Se disminuye o 180 dias calendoric o inds ef minime do ploze de créditos externos pora aplicar 1o
excneracidn dal 150 y se Incloye que los mismos 1ombién pueden ser destinodos o inversiGn en
deredios represenlativos de caplial,

S eliming |o exclusion a lo exonarocion de 15D de dividendeos distribuilos o sociedadas © personos
noturales domicilicdus an paraisos flscales pera se aclara que no aplicario tal axoneracién cuando
fos dividendos e distrbuyan o favar de soddedades exdranieras de los crofes, p s vaz, dentro de
s codena e propledad, posean darechas representativos de copitol, los personos naturales o
sociedndes rasidentes o domicifiodos on ef Eoyador que seqn accionistoy de o sociedad que
disiribuye los dividendos,

Se eliming lg condician de permonencla en el pais do 360 digs calendario de las inyersionas

hacionales provenientes del exlarior, y en inversiones electuadas en el exterior par valores emitidos
por socladades rasldentes, pora que oplique lu exoneracidn de 150 en &l pago de los rendimienlos
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19,

20,

1.

22

3.

gue generen dos mismas ¥ de s capital;, ¥ em &l vase de que se pague enr fover da rosldentes en
Eeyedar.

e excloye de lu exonsrocidn da IS0 en los pagos efeclvados o partes relgcionodas, por
rendlmlentos financieros, gonancias de copilol, ¥ capilal, de depésitos o plazo fijo o inverslones,
con recursns provenipntes del exterior, en ihslituciones de! slslema finonciers nackonal,

Reduccidn del impuesto & 14 ranta pera zonas afectadas por 1o paralizacién nagional de octubre
del 2019

2e esloblece una reducclén dal 1094 del knpuasto a la Renlo del alercicio 2019 ¢ los contribuyentas
domiciliodos en las provincins de Carchi, Imbaburn, Bofivar, Chimborazo, Tungurghoa, Jotopaxi,
Coifgr, Azvay ¥ Lojn, cuyo activided sea agricolo, genadara, agroingdustilal o urfslica.

Pracios de tpansferancing

Loz contribuventes deben considerar los eperaciones reallzadas con parlas relacionados domiciliodos
tanto en et exterior come en el Ecvadar, de acrerdo a lo siguiante:

- Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efeclvodo oparaciones can partes relotienadas
lacales y/o domictiadas en el extarion, denlro da un misma periodo fiscol en un monto acomulodo
supariar o los et millones de délures de los Estadas Unides (US04 2.000.000), debardn presentar al
Servicio de Rentas iamas el Anexe doe Dperadicnss con Portes Relocionadas,

= Aquelios suietos poslves gue hoyow efectuade opsraciones con partes relocionados locales ¥ i
damieiliuclas en el extarlor, dentra del mismo periado Miscal, en uwn monto coumnulade suparior a las
quince mithonaes de dolores do los Estados Unidos de América [USDS 15.000.000}, deberan presentor
gdicionoimente al Anexo, et Infforme de Precios de Tronsferancio.

Lus operocionss de 1o Compofiia can portes relacionadas durcnle el aiia 2019, ae superaron el importe
acumultade mencionade.

Capital social

El capital social ulorizada de ki Compaiiia asclends o USDS 10.000 dividide en diez mil accionas
neminalivas ¥ ordinarlas de un délar {USE 1} cada wna.

Reservae

Rereeve Logel

La Ley de Compaiiias requisre que por lo menos o 10% de o ulllldad onya! sea apropioda come raserva
legal hasta gue ésta come minime olconce el 50% del capitul torial. Esta reserva no ey dispoatble para

el pago de dividendos &n efedtivo pere puede ser capitalizada en w totolidad o willzada para nbsorbar
pérdidas,

Reservo facullofiva y estalufario

Lo Junlg General podra aeordar, la farmacldn <de un fondo adicionol de reserva, pora lo cual podrs
destinar parle o lu votalidod de lus olilidades liguidas anuales.

Ofres resullodos infagrales

Corresponde o los valores acumulodos por concapto de pérdidas v ganonelas actuariales generadas por
&l recenocimiento do las provislonoes de jubilocidn palronat y desohucio.

Resultodes acymuladas

Esta cuenta estd conformada pan

Resvliadas ocomolodos primera adopeion NIIE:
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25,

Corresponde a los valores resullantes de los ajustes originados en la adopeién por primera vez de los
MIIF.

El saldo deudor, podrd ser absorbide por los Resultados Acumulados y los del dliimo ejercicio econdmico
concluido, si los hublere

Utilidades refenidos:

El saldo de esta cuento estd o disposicién de los acclonistas de lo Compaiiio y puede ser vtilizado paro
la distribuctan de dividendos y clertos pogoes tales como reliquidocidn de impuestos, ete.

Pérdidas ccumuladas:

El saldo de esto cventa estd conformado por pérdidos genaradas, los cuales podrén ser compensadas
con futuras vtilidodes o o so vez podrén ser diluidas con lo utilizacién del soldo de reservas patrimoniales
o absorbldas por los socios o accionistos con pasivos existentes.

Eventos subsecuventes

Debido o lo dedoratorio por parte del Estado Ecuotoriono de emergencio sanltaria el 11 de marzo y
del estodo de excepcitn el 16 de marzo del 2020, originado por lo propogacién a nivel mundiol COVID-
19, asi como lo disminucion del precio del petroleo, el dedlive de los mercodos financiaros, el decremanto
an la bolsa de valores y la poco probabilidad de nvevos inversiones, se prevé uno Importante afectacién
en la economio nocional y mundial que sin duda influird en uvna reducclén del consume de manera
generalizada, afectondo asi las operociones de la Compaiila.

Aprobacién de los eslades financieros

Los estados finoncieros por el ahc terminodo el 31 de diciembre del 2019 han sido oprobades por la
Gerencia de la Compoiia y serdin presentados o los Acclonistos para su aprobacién definitiva. En opinion
de la Gerencio de la Compohio, los estados finoncieros sardn aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.

Rafuel Gémez de la

rl-:;- Fonce ;' -
Torre 'ﬁ 4

Gerente General Conin:l'or.ﬁeneml
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