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Informe de los Auditeres Independientes

A los Accionislus de

BROWNBREEDING INGENIERIA S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemoes auditade los  eslados  [financicros  adjuntos de BROWNBRLELEDING
INGENIERIA S.A. (Una compaiiiz andnima constituida en Teuador) que comprenden:
ci cstado de sitwacion financiera ol 31 de diciembre del 2012, y los corvespondiontes
estados de resultados inteprud, de cambios en ol patrimonio ¥ de flujos de electivo por
ef afto terminado cn esa fecha, asf como el resumen de politicas contables significativas
¥ las otras nofas cxplicativas.

Responsabiiidad de la Administeacion zebre fos esfados finsncicros

2.

La Gerencia de la Compafila es responsable de la preparncion y presentacidn razonable
de cstos estados linancieros de acucrdo con Nomas Internacionales de Inlbrmacion
Financicra y del conlrel imlerno detcrminado come necesario pua petmilir la
preparacion de los estados Hnancieros libres de distorsiones signilicalivas, dehido a
frandcs o errores.

Responsabilidad del Anditor

3.

Nuesiva responsabilidad es expresar una opinidn sobre los cstados financiervs adjuntos
busados en nuestra auditoria. Nuesira audiforiz fue efectuada de acuerde con Nomsas
Intermacionales de  Auditoria, estas normas  requicren  que  cumplamos  con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemios una awditorfa para obtener cerieza
razonable de si los catados financieros no contienen distorsioncs importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para oblener cvidencia do
anditoria sobre los saldos, fransucciones y Ias revelaciones presentadas en los estados
linancieros, Los procedimientos selecvionados depeuden del juicio del auditor, que
incluye Iz evaluacidn def ricspo de que los estados Tinancieros contenpan distorsiones
inporfantes, debido a lraudes o crrores. Al efeclusr ests evahacidon de ricsgo, el
anditor toma en consideracion los controles infernos relevanies de ta Compafiia, para la
proparacidn y presenlacidn razonable de los estados linmcieros, con ol fin de disciiar
procedimientos de sudiforia de acuerdo con las circunstancias, pero no con ¢l propdsito
de cxpresar une opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Uoa
auditoria tambicn incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados
son apropiados ¥y silas estimaciones contables realizadas por la Gerencia son
razonables, asi como una cvaluacién de la presentacion pencral de los eslados
financieros.

Constderamos que I evidencia de auditorfa que hemos oblenido es seficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn de auditorfa,
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4. En nuestis opinion, los cstados finuncieros mencionados en el primer parrafo  presenian
razonablemente en ftodos sus aspeclos importantes la situacidn financiera de
BROWNBREEDING INGUNIERIA S.A., al 31 de diciembre ded 2012, of rcsultado
intcpral de sus operaciones y sus flujos de electivo por ¢l afio terminado cn csa focha,
de conformididd con Normas Internacionates de Informacion Financiera.

Aspecte de énfasis

5. Como sc mencionz en las Notas 1 y 14, #l 31 de diciembre del 20012 y 2011,
aproximadamente hace 3 afios la Compafifs inicio fa fase de cxplolavion de las
variedades desarroliadas, sin embargo los inpreses no hun sido soficientes pava cubrir
los coslos ¥ gastos de operacion, por lo cual presenta pérdidas rocwmerentes y resuliados
acumndados negativos por UFS$363,242 y US$214,2371 respectivamnente (sin efeclos do
apticacion NIi), y gran parte de las operacionss han sido financiadas por los
accionistas. La Gerencin estima que csia situaeidn serd superada en los priximos
petiodos cuando la explolacidn de las nucvas variedades se siga cxponiendo eén ef
mercade local ¢ infernacional. Tos estados financieros adjuntos deben ser leidos

considerando eslas circunstanciag.
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BROWNBREEDING INGENIEREA 8.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 3t DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 201§

(Expiesados cn Dolares de EUAL)

ACTIVO

CORRIENTE:
Inslrnentos financieros:
Efective y equivalenles de cfectivo
Cuentas por cobrar comerciales
y olras cucntas por cobrar
Cuenlas por cobrar compaifitas
y paries relacionadas
Activo por impuestos corrienie
inventarios

‘L'otal aclivo corricnte
NO CORRILENTE:
Instalaciones, maquinaria y cquipo
Aclivo por impucstos diferidos

Total achive no corricnte

Total activo

(MNota d)
(Nota 3)
(Nola 12)

{Nota 10
(Mota 6)

{(Nola 7)
{Moda 1)

L]
=]
=]

3,249
58,124

11,176
8,309

80,948

39,008
85,079

225,635

Diciembre 31,

2041

115,916
158 447

EEESE L

Las notas adjunlas son parte inteyranie de estos esiados financieros.

Euero 1,
J0E1

520

19,786

517
5,490

26,313

-------------

108,980

TeEE—e s




BROWNRBREEDING INGENIERIA 5.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados ¢n Délares de EUAL

PASEVO

CORRIENTE:
Inslrnmentos financiernns:
{hbligacioncs con inslituciones
{inpncicras
Cuenlas por pagar comerciales
¥ Olrds cuentas por pagar
Cuenias por pagar compaiiias y
parles refacionadas
Pasivo por impucstes cotriente
Beneficios definidos para empleados

Total pasivo corricate
‘T'otal pasive

PATRIMONIO
Capital social
Aporte para futuras capitalizacioncs
Resuliados acunmiados:
Ifectos de aplicacién NIIF
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasive y patrimonio

Gerente General

(Noda 8)

(MNota 9}
{Mota 12)

Mot 109
{Mota 11)

(Nota 14}

Dictembre 31,

0i2 2011
13,449 8,974
16,183 13,086
5,278 2,648
10, 342 83,238
9,572 2,135

Enero 1,
21

54,624 33,001

10,000 10,000
1,288,085 1,091,449

{763,832) (763,832}
{363,242}  (214,231)

(70,060 123,386

225,035 158,447

10,000
874,337

(308,045)
(2,722)

-------------

73,570

108,980

Las notas adjunias son parte inlegrantc de estos estados financieros.



BROWNBREEDING INGENIERIA S.A.

ESTADO DF. RESUETADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 BE DICEEMBRI DFI, 2012 ¥ 201§
{(Expresados en Dolares de BEILAD

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Ventas de bienes
Otros Mgresos

COSTO BE VENTAS

Margen Bruto

GASTOS DFE OPERACION:
Gastos de adhministracion y venta
Gastos depreciacion
Gaslos financieros

Pérdida anfes de provisidn para
impiesio a bz renin

IMPUESTO A LA RENTA:

Linpuesio 4 la renta corriente
Imptiesto a la renta diferido

PERDIDA, nein

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

PERDIDA NETA Y RESULTADC INTEGRAL

Cicrente General

(Nota 15)

{Nota 1G)

{Nota 10)

23

167,921
3,375

171,296

30,012

141,284

312,679
P1,600
522

324,801

(183,517)

(5,865}
40,371

______________

_————————

Las notas adiuntas son parte integrante de cstos esiados financieros.

241,786
12,409
315

- - ————t

254,510

______________

(207.038)

(5,566)
45,308

iy —————

--------------
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BROWNRREEDING INGENIERIA §.A.

ESTADO DE FL.UJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICHEMBRE DEL 2012 Y 2011

{ Expresados en Délares de EUALD

2012 01
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPTRACTON:
Eleclivo recibido de clicntes y otras cuenlas por cobrar 130,459 58,330
Electivo pagado a provecdorcs, empleados v olras cuenlas por
Pagar {317,089} (267,468}
Ufectivo pagado nov anticipo tnpuesto a la eata {3,200 53,0503
Gustos financieros, ncto (522) (315)
Lifectivo neto {ulithzado en) actividades de operacidn (192,362) {214,503}
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION: - -
FLUJO PE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Electivos recibido {(pagado) por obligacioncs con
instiluciones financieras 4,475 (830}
Lfectivo (pagado} a compafiias y parles relacionadas (7217 {582
Fleclivo recibido por aporics de aceionistas 196,636 217,112
Bfectivo relo provisto por sctividades de financiamicnto 193,894 215,700
Awmnento del cfeetive y equivalenles de efectivo 1,532 1,197
EFRECTIVO Y EQUIVALENTES DY EFECTIVO
Saldo sl inicio del afio 1,787 320
Saldo al final det afio 3,249 1,217

1.as notas adjuntas son parte integrante de cstos cstados financicros.



BROWNBREEDING INGENIERIA 5.A,

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON KL EFECTIVO NETG UTILIZADO EN

ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 BE DICIEMBRE DEL 2612 Y 201§

{lixnresado cn Dblares de LAY

2012 2011
PERDDA NETA Y RESULTADO INTEGRAL {348.011) {167,294)
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGRESO O BESEMBOLSO DE EFECFIV(O:
Deprectacion instaiaciones, maghinaria y equipo 11,600 12,409
Provision para impuesto & la renta 5,865 5,566
Reeonocimiento de impucstos difcridos (40,375 {45,308)
Eaja de cuentas por cobrar comerciales - 1,359
Baja anticipe a provecdores - 546
DBaja de instalaciones, maquingria v equipo - 460
CAMBIOS EN ACTIVOS Y FPASIVOS OTPERATIVOS:
Aumenfo en cuentas por cobrar camerciales
¥ otras cucatas por cobrar {45,232) {2,007
Disminucidn  {(Aumcnto)] cn  compafifas v partes
refpcionadas 19,694 (14,807}
Aumento en gelive por tmpuestos corriente {1,990} (5,892)
Disminncién cn inventarios 430 5,080
Ammento (Disminucion) en cuentas por pagar comerciales
y oiras cuentas por pagar 3,117 {1,0063)
(Disminueidn}y Auwmento on pasive por impucstos
corrients (3,961) 259
Auimenlo {Disminuciony en beneficios
definidos para enpleados 7,437 {1,757
(192,362) (214,503)

(erente General

Las notas adjinas son parfe integractc do cstos cstados financieros.



BROWNRREEDING INGENIER iA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresados cn Délares de 15.ULAL)

INFORMACION GENERAL Y QPERACIONES:

BROWNBRUBDING INGENIERIA S.A., fue constituida el 26 de diciembre del 2005
cn {uito - Lenador ¢ inscrita on ¢f Repistro Mercantil el 7 de marzo del 2006, Su objelo
social ¢s la cjocucion de proyectos para mcjoramiente de tode tipe de especies
vopetales, asi como de su propapacion ¥ comercializacion y el desarrollo € investigacion
ci cf drea de mcjoraimicnto de cspecics vegetales.

Desde eb afie 2006 la actividad pwincipal de la Compaiila cstaba cafocada en la
invesligucion, en el mejoramiento de especies vegelales, especi{icamenie en plantas de
rosas, v ha generado nuevas viniedades las mismus que han sido vegistrados a nombre
de la Compaiiia ¥ contitea constantemente con dichas investigaciones, lus cunles en su
mayorfa han sido financiadas por sus acclonistas.

Aproximadamentc hace 3 afios ia Compailia inicio la fase de explotacion de las
varicdades desarroliadas, sin cmbarpo fos ingresos no han sido suficientes para cubrir
los cosios ¥ gastos de operacion, por 1o cual presenta pérdidas recutrentes y resuitados
acumulados negalivos por US$363,242 y UU85214,231 respectivamente {sin cfectos de
aplicucion NIIF), y gran parle de las opersciones han side linanciadas por los
accionistas. La Gerencia estima que estn stluacidn serd superada en los proximos
periodos cuando la explotacion de las nuevas variedades se siga exponiendo en ef
mercado local e internacional. Los esiados lmancieros adjunios deben ser leidos
considerando cstas circunstancias.

Duirande ef afio 2012 y 2011 bajo cf caquema de dolarizacion, fos preeios de los bienes v
servicios locales han mantenide un proceso de gjusle, o cual defermine un indice de
inflzcion del 4.2% y 5.4%, aproximusdamente para estos afios, respeclivamente,

RESEMIN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2,8 Declaracion de cumplimiento

Los estados linancieros adjunlos han sido preparados de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF (NHF para las
PYMLS). fos estados de situacion finsnciera de acuerdo g NIIF al 31 de
dicicmbre det 2011, han sido preparados exclusivamente para ser utiiizados por
la Administracidn de la Compaitfa como parte del proceso de conversion a NiIF
con propdsilos comparalivos para el aflo terminado 2 csa fecha.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Continuacién)

2,4

12

Declaracién de cumplimiento {Continuacidn)

Los estados financieros de BROWNBREREDING INGLENIERIA 8.A., al 31 de
diciembre del 2011 y 2010, fucron prepurados de acuerde con principios de
conlubiidad peneralmenie aceptados en ¢l Ecuador, los cuales fueron
considerados como los principios de contabilidad previos {PCGA anteriorcs), tal
coing se deline en la NIF pava las PYMES, Seccion 35 Trapsicidon a la NIF
para las PYMES, para la preparacion del estado de sitwacion financicra de
acucedo a NIUF al | de enero y al 31 de diciembre dol 20611, T.os PCCGA
anteriores difieren cn clertos aspectos de las NIIF (Ver Nota 3).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de eslos ostados financieros. Tal como o veguicren las NIEF, estas
politicas han sido delinidas co funcidn de las NiIF para Jas PYMES vigentes af
31 de dicicmbre del 2012, aplicadas de manera uniforme a lodos los periodos
qQue se prescntai.

Bases de presentacidin

Los estados financieros de BROWNBREEDING INGENIERIA S.A.
comprenden: los cstados de sitvacion financiera al 3! de diciembre del 2082 v
2011; el estado de resultados inlegral, de cambios en el patrimonio y de Mujos de
cfecetivo por los aftos terminados a esa fecha. Tstos eslados financieros han sido
preparados de acuerdo con Nonmas internacionales de Informacion Financicra
M1 para las PYMES.

221 Moneda de prosenfacidn

Los registros contables de la Comypaiifa sc llevan en Délares de ETLA,,
gue ¢s la unidad monctaria adoptads por |2 Reptblica del Feuador.

2,2.2 Estimaciones efectnadas por i3 Gerencia

La preparacion de los eslados financieros adjuntos de conformidad con
MIIT requiere que la Gerencia realice clertas esitmacioncs y eslablezea
atgunos supuesios inherentes a s aclividad ccondmica de ta cntidad, con el
proposite de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
gue {orman parte de los estados financieros, Los resultados vegles pueden
diferiv de cslas cstimaciones,

Las estimaciones y supuestos relovantes son revisados repulamente. Las
revisiones e las cstimaciones contables son reconocidas en el periodo en
gue la estimacidn os revisada y on enalquier peviodo future alectado.

‘La informscion sobre juicios ¢rificos cn la aplicacton de politicas contables
gue ticnen el efecto mds Iimportante sobre ¢l monto reconocido cn los
estados financieros a continuacion:
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RESUMEN Di POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Continuacion}

2.3

2.4

2.5

Ffective v equivalentes de efectivo

El efcctivo vy equivalentes de efeclive incluye aguelios activos finamcieros
Hguidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
ripidamente ca efeclivo en un plazo inferior a tres meses desde ¢l inicio de la
inversion,

Cucntas por cobrar comercinles y oiras cuentas pur cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
fisgncienss conl pagos fijos o doetenningbles gue ne se cotizan ep un mcreade
activo. T.a Compaflia reconoce cl active iniciglmente al valor rawonable més
cualquier costo  de  frmsaceidn  dircctamente  atribuible.  Poslerior  al
rcconochnienin inicial, se valovivan al costo amorlizado uzando e mélodo do
interés efeclive, excepto para las cuentas por cobrur & corto plazo cuando ol
reconocimiento ded inlerés resultara hoaterial, menos las pérdidas por deterioro
com base a la antigtiedad y andlisis individual de su rocuperacion,

La Compaitia reconoce el aclivo financiero eyando se ha transferido al comprador
los riesgos v vomaias, de lipo significativo derivades de la propiedad del
tnventario, 0 s¢ han prestado los scrvicios, derechos o repalias | penerando cl
derecho o recibir efectivo u olro aclivo financiero por parte del beneficiario del
mencionado ben o scrvicio.

Cruando existe evidencia de deteriore de las cucntas por cobrar comerciales y olras
cucatas por cobrar, ol importe de estas sc reducen medianic una provision por la
difcrencia entre su valor on libros menas el importe recupsrable de las mismas,

Compaitias y partes relacionadas, activo

Las cuentas v documenfos por cobrar a compafiias y parles velacionadas son
activos {inancicros con pagoes fijos o determinables gue no cotizan en un mercado
activo. T.a Compaifiia reconoce ¢l activo inicialmente el valor razonable més
ciialqguier costo de transaceidn directamente siribuible, Lstos achivos linaneicros
s originan principalmente de operaciones por actividades ordinarias, Jos cuales
Pava el rcconocinviento inieial se cuantifican al valor razonable del monto rectbido
o por recibir por la prestacidn de servicio o préstamo olorgades segin las
condiciones acordadas.

Pasteriormente ¢l reconocimienio inicial, los selivos financieros se valorizan al
costo amortivado,
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABEES SIGNIFICATIVAS: (Continuncitn}

2.0

1.7

Inventarios

Corresponden principalmenie a insumos y materiales agricolas, cstan registrados
inicialmente al costo de adguisicién, el mismo gue incluye lodos los coslos
incurridos para dar a ias existencias su condicidn y ubicacion gcluales.

Su medicidn y reconocimiento posterior se realiza al fipaliver cada periedo
coulable ajustando los inventarios cuyo coste de adquisicién sea mayor al valor
nele de realizacion,

El coslo de los inventarios usados para ¢l mantenimiento de las plantas incluyen
todos los costos derivados de la adguisicién, asi coma otros costos indirectos de
produccian necesurios para desarrolbo de dichas plantas, ias salidas son valoradas
por el méiodo promedio,

Instalzciones, magrinaria y eguipo

Las partidas de instalaciones, maquinaria y cquipo son valoradas al coslo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

El coste de instalaciones, maquinaria y equipo comprende su precio de
adguisicidn mds lodos 1os costos dircctamente relscionades con la nbicacidn del
aclivo, su puesla en condiciones de fincionamienio scpin lo previsto par la
Gerencia y cuando aplique la estimacién inicial de cunlquier costo de
despumiciamiento y veliro del elemenio o de rehabtlijacién de la ubicacidn del
activo.

2.7.1 Medicidn pesterior al reconcetmiento

Después del reconocimiento inicial, instalaciones, maguinaria ¥ equipo es
registrads al costo menos la depreciscion acumulada y <l Lmporie
acumulado de las pérdidas dc deterioro de valor. los costos de
mantcnimienio de instalaciones, maguinaria y cgquipo son reconocidos en
resultados cuando sc incuriei,

2.7.2 Mdétoddos de deprecineibn y vidas atiles

La depreciacion se calenla sobre el monto depreciable, gue corresponde al
costo de un activo, u ofro monto que s¢ substitiye por ol costo, penas su
valor residual.

La depreciacién es rcconocida on resullados con base en cl meétodo de
depreciacidn lineal sobre lus vidas Gtiles estimadas de cada parte de una
partida de instalaciones, maguinaria ¥ cguipo, pucsto que éslas reflejan con
mayor exactiud ¢l patrdn de conswmo esperado de los  beneficios
ccondmicos ftaros relactonades con cl active.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTARLES STGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.7

Tnstalaciencs, magainaris y equipo (Continwacifn}
2,7.2 Midtodos de depreciacidn y vidas wtiles  {Continuvaciin)

Las vidas dtiles estimadas para los perfodos actuales y comparalivos son las

siguienles:
instalaciones 10 ailos
Maquinaria iGaftos
Mucblcs de olicina 10 afos
Fyuipo de laboratorio 1 aftos
Fquipe de compulacion 3 affos

Hl método de depreciacidn, vidas ttiles y valores residuales son revisados
cn cada ejercicio ¥ se ajuslan si os necesario,

2.7.3 Retirn o venta de instalactones, maquinaria y cquipo

La utilidad o pérdida gue sura del retivo o venta de una partida de
instalaciones, maguinaria y equipo ¢s cafculads como fa diférencia cotre ef
precio de venia y el valor en libros del activo y es reconocido en resultados.

En caso de venls o vetiro posterior de instalaciones, maguinaria ¥ equipo
revaluados incluido como costo atribuido, el saldo del superdvil por
revalugeidn s translerido dircctamenle g resuitados scumulados.

2.8 Deterioro del valor de Fos activos

Al final de cada periodo, la Compailia evalda los valores en libros de sus aclivos a
lin de determinar si exisle algin indicativo dc gque estos activos han suftido
slguna pérdida por deterioro, En tal caso, se calenla el imporie recupereble del
gotivo a fin de determinar e] alcance de la pérdida por deteriore (de haber alguna).
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, Ia
Compafiia calcuta el importe recuperable de la unidad peneradora de cfectivo 2 1a
quie perlencee dicho activo. Cuande se idenfifica una base razonable ¥ consistente
de disiribucién, los aclivos comunes son también asignados a las unidades
generadoras de cfectivo individuales, o distribuidas &l gropo més pequefio de
unidades generadoras de eleclivo para los ¢uales se puede identificar una basc de
distribucion razonable y cousislente.

E} importe recuperable es el mayor cntre el valor razonable menos el cosie de fa
venla ¥ ol valor en uso. Al estimar el valor en nso, los flujos de cfective fuuros
estimados son descontados del valor presente ulilizando unz iasa de descuento
antes de impueste que reflcja las valoraciones acinales del mercado respecto al
vator temporal del dinero y tos riesgos especificos para ¢l aclive para los cuales
1o se han gjustada las estimados de flyo de efective futtros,
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2.9
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Deterioro def valor de los actives  {Continaacion)

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) caleuiado
es menor que su valor on libros, el valor cn libros ded activo (o unidad generadora
de efectivo) se reduce s su bmporte recuperable, Tas pérdidas por deterioro se
reconoeen inmedislamente en resultados.

Cuando una pérdida por deleriors os revertida, of valer en Hibros del activo {o
unidad generadora de cfectivo) aumcnta al valor estimado revisado de su imporle
recuperable, de lal mancra gue el valor oo libres incrementado ne excede ¢l valor
en libros que se habifa calculade si no sc hubiera veconocido ia pérdida por
deterioro para dicho aclivo (o unidad generadora de efectivo) en aiios anleriores.

El reverse de ung pérdida por delesioro es reconocido automddicamente en
resuliados.

Cuentus pur pagar coincreixles y olras cueniis por pagar

Las cuentas por pagar comcrcisles y ofras cuentas por papar son pasivos
Fnancierss, no derivados con pagos fijps o determinubles, gue no colizan cn un
mercado activo.

Fstos pasivos iniciaimente se reconocen al valor raveonable, més cualguict costo
de iransaccion directamente atribuible, Posferior a} reconochmiento inicial, se
valoriza al costo amorlizado utdizando ol método de intorés cfective, Fl gasto
por intercses (incluyendo los intereses implicitos) se recenoce como costo
financiero v sc caleula utilizando el método do interds electivo, cxceplo pary las
chenfas por pagar & corla plazo cuande el reconocimiento del inferés resullara
inmateriaj.

I.gs cucntas por pagar comerciales y ofras cuenlas por pagar se clasifican en
pasivo corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la focha
del eslado de situacidn ltnancicra, que se clasifican como pasive no carrienia,

Obligaciones ¢con insiituciones financieras

[.os recursos ajonos se reconocen, iniciaimenle, por su valer razonable, netoy de
ios costos de Ja iransaccion incurridos. Postertormente, los recursos ajenos se
valovizan por su costo amortizado; cualquier dilerencia entre los fondos recibidos
(neto de los costos neccsarios para su obtencion) y ¢l valor de recmbolsa, se
recomoce on el eslado de resultados durante el periodo de la deuda usando el
método de inferés efeclivo,

Las obligaciones financieras sc clasifican como pasivo corriente z menos que g
Compafiig lenga derecho incondicional do diferir ¢l page de ia obligacién al
menos 12 wmescs despuds de la fecha del estado de siluacion financiera,

Hatas obligacioncs se clasifican cn Ia pasivo corrienle y pasivo no corricnte sobre
lu base ded vencimicnto codractnal del capital nominal,
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2.1 Impnesio a bz renta

El gusic por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la 1enla
corrienie y cf impuesto diferido.

211k

2,112

2183

Tmpuesto a la renta corriente

El impuesto cormiente sc basa en 1a wtilidad gravable (lributaria) regisirads
durantc el aiio, La ulilidad gravable difiere de la wiilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas gue
nuica son gravables o deducibles. Bt pasive de la Compafifa por conceplo
del impuesto cormienie sc calenla utilizando la tasa fiscal vigenic al final de
cada periodo.

Impucsto a 1 venta diferido

Ll impuesto a la renlw diferido se recomoce sobre las diferencias

temporarias entre ¢ valor en libros de los aclivos ¥ pasivos incluides cn
tos estados linancicros y las bases fiscales correspondicntes utilizadas para
determinar a utilidad gravable, El pasive por impucstos diferidos sc
reconoce generalmente para todas fas diferencias {emporarias inpomililes,
Se roconpeerd un activo por impussios diforidos, por causa de todas as
dilerencias temporarias deducibles, en Ia medida en gue resultc probable

qjuc la Compatia disponga de utilidudes gravables futuvas contra las que se

podria cargar esas dilcrencias temporgrias dedncibles.

El sctive y pasivo por impucstos diferide deben medirse empleando las
Tasas (iscales que se espera scan de aglicacion on o periods en o que ¢!
active se reaftec o el pasive se cancele,

Hi impuesto dilerido, correspondiento a cambios en la lasa de impuestos o
en la normativa (ributaria, la reeslimacion de la recuperabilidad de Jos
activos por Hupusstos diferides o en fa lbrma csperada de recuperar €l
valor en libros de wnt aclivo, sc reconves en ol resultado del periodo,
creepto en la medida en que S relacione con partidas previamonte
reconocidas luera de los resultadoes del pericdo.

La Compafifa debe compensar el aciivo por impuestos dileridos con el
pastvo por impucstos diferidos sf, v sdlo si liene reconoeido legaimente el
derecho de compensar, {renic a la aulovidad fiseal, los importes
reconocidos en csas pariidas; v ol activo por impucstos diferidos v cf
pasive por impuestos diferidos se dedivan del impucsto a iz renla v la
Compafiia tiene la intencion de liguidar su active y pasivo como nelos,

Limpuestos corrviente y diferido

Los impueslos cotriente y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y
son incluidos en of resultada, cxcepto en Ju medida en gue hayan surgido
de una transsccion o sucese que sc reconoee {uera del resuliado, ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso ¢l
impucsto también sc reconoce Micra del resuliado.
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2.12
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2.14

Provistones

I.as provisiones se reconecen cuande la Compafifa tiene una obligacion presente
{ya sca legal ¢ wiplicita) como resultado de un suecso pasado y o2 probable que ia
Compaiiia tenga gue desprenderse de recursos que incorporcn  benelicios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una eslimacion lable
de! importe de Ia obligacion.

El imporic reconocido como provisidn debe sor la mejor cstimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligucidn presente, al final de cada
perivdo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondienies,
Cuando sc mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar
{a obligacidn presenie, su valor en lilwos representa el valor presenic de dicho
figjo de electivo.

Cuoande se espora [a recuperacion de algunos o fodos los beneficios geonditicos
requcrides parva cancelar una provision, se reconoce uny cuenta por cobrar comno
un active st es virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la
cuenta por cobrur pucde ser medido con fiabilidad,

Compaitias y partes relacinnadas, pasive

fas compafiias v partes relacionadas son pasivos fimancicros de corlo plazo con
pagos fijos o determinabies que no colivan cn un mercado active.

La Compaftia roconoce el pasive inicighmentc al valor razonable mis cuslguier
costo de lransaccidn direclamente atribuible. stos pastvos financieros se originan
principalmente de operaciones por aclividades ordinarias, adicionalmentc se
rceconocent pasivos financieros con sus compafilas y parfes relacionadas al
moaento de ta recepeidn del erédito, segiin las condiciones acordadas.

Los pasivos financicros derivados de préslamos de compafifas y parics
relacionadas se conlabilizan al valor del préstamo recibido al reconocimienio
inicial, Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan
al costo amortizado.

Beneficios definidos parva empleados

Los plancs de beneficios posl-empleo como la jubilacion patronal ¥ desahuein,
son reconacidos aplicando ¢l método del valor sctuarial del cosio devengado del
beneficio, para lo cusl, se consideran eicrtos pardmetros en sus csibmaciones
como: permancheia futurs, tasas de mottalidad e incrementos safariafes fifuros
determinados sobre la base de caleules actvariales. T.a Gerencia estima gue el
electo de este calenlo no es imporiante y realizard el esiudio para el préximo afio,
fecha on la cual registrard la provision por este conceplo,

Las tasas de descucnfo se deferminan por referencin a medios de tasa de iterds de
mercado. Los cambios en dichas provisioncs se revonoccn en restitados en cl
periodo cn el que ocurren.



2.

L.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {(Continuacin)

2,15

2.16

2.17

2,18

Reconocimicnte ingresos

Los ingresos ordinarios vienen @ ser la enfrada brula de bencficios econdmicos,
durante el periodo surgide en el cuvso de actividades ordinarias, siempre que tal
entrada de fugar o un atments et f palrimonia ncto, que no esté relacionade con
i1 aporfaciones de los propictarios.

La Compafila reconoce los inpresos cuando cxiste evidencia convincente,
generghnente gjecutados por acuerdo de venla, gque los riespos vy ventajas
significutivos de la propiedad han sido transieridos al clicnte, la recuperacidn es
probable, los costos asoriados vy ol posible retormo de los bienes puede estimarse
de forma liable, ¥/fo que los scrvicios {derechos de wso o regalin) han sido
prestacos,

51 es probable que los descuenlos s¢ otorglen y el monto puede ser medido de
forma fisble, entonccs el descusnto sc rcconoce como una roduccion de los
ingresos.  El momeonto de la transferencia de riespos v bepeficios varla
dependicndo de fos 1&tinos individuales del acuerdo de venta,

Recongeimiento de costos y gastos

Los coslos v gastos se registran al costo hislarico y s reconocen por ¢l método
del devengado a medids que son incurridos, independicntemenie de la fecha en
que se realice ¢l pago, y se registran cn el perfodo més cercano en ef guc sc
COROCED.

Compensacibu de yuldos y transaeciones

Como norma general oo los estados lnancicros no se compensan los activos ¥
pasivos, tampoco los ingresos y guaslos, salvo aquellos casos en los gue la
compensacion sea reguerida o permilida por alguna noima y esila preschtacion sen
el rellejo de la esencia de {a transaccion.

Actvos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cusndo virlualmente exista ung (ransaccidn de compra o vents de un activo
financiere bajo un contrata cuyas condicicnes requieren la cofrega del activo
durantc un perlode que  generalmente cstd  regulado por el mercado
correspondiente, y son medidos inicialmente al valor raxonable, inds los costos de
la {ransaccidn, exceplo para aguellos aclivos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cusies son inicialmentle medidos al valor
razonable y cuyos castos de la {ransaccion se recatiocent oo resultados, Todos los
activos financieros recopecidos son posteriomenie medidos en su fotalidad al
costo amortizade o al valor razonable,

La Compaitia clasi{ica sus activos Nnancicros en las sigiicnfes categorias: a valor
razimsble con cambios en resultados, activos finmeierns mantenidos hasta su
venteimpiento, préstamos y cucntas por cobrar v activos linancieros disponibles
para la venla. La clasificacion depende det propdsito con el gue se adquirieron los
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2. I8 Actives financieros (Continuacién}

instnimentos  financicros. T Georencia delermina 1a clasilicacion de  sus
instrimentos Mnancicros en el momento del reconocimicoto nicial, A la focha de
los cstadas [inancicros, la Compailia mantiene bdsicamcnte cuentas por cobrar
originados de lay operaciones de aclividades ordinarias,

2.18. Cucrtas por cobrar

Las cuentas por cobyar son activos linancicros no devivados con pagos

fijos o delerminables, que no cotizan en un mercado active. Se clasifican

ch aclive corvicnte, exceplo los vencimientos superiores 3 12 meses desde
la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activo
no cofrienle.

i.as cucutas por cobrar incluyen los cuentas comerciakes por cobrar y ofras
cuentas por cobrar,

2.18.2 Baja de un setive financicro

L.a Compafifa dard de baja un sclive financiero dnicamente cuando expiren
los derechos confractiales sobwe los flujos de eloctivo del aclive
financicro, y tramsficra de maners sustancial los tiesgos y beneficios
inherentes a la jwopicdad del activo financiere, 51 la Compailiz nio
transtiere ni reliene sustanciabmenle todos los viesgos y beneficios
mherentes a la propiedad y conlin(a rcteniendo el control del activo
transierido, la Compafiia reconocerg su participacion en ol active y Iz
ohligacitn asociada por Tos valores que tendria que pagar, Si la Compatlia
retiene sustancialmenie (odos los riesgos v henclicios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido,

2.19 Pasives finaneteras

l.os insymmenios de deuds son clasificados como pasivos {insncicros de
conformidad con la suslancia del acuerdo contractual.

2.19.%

2.19.2

Pasivos Minancieros

Logs instumenios financieros se¢ clasifican como pasivos [nancicrog
mecdidos al costo amortizado.

Los pasivoes financieres se clasifican como pasivo corrienie a menos que la
Campafite lenga un dereche incondicional a difcrir su liguidacion dwrante
al menos 12 mescs después de la focha del estado de situacion linanciera.

Pasivos finangicros medidos al easto amortizada

I.os pasivos inancicros se reconoccn hiictalmente a su cosie, neto de Jog
coslos que se hayan incunido en {a transaccidn, Posteriormenle, sc miden
a su costo amorlizade v cualguier diferencia entrc los fondos obienidos
(neto de 1os costos necesarios para su obtencién) y el valor det reembolso,
se reconoce on ¢l estado de resultados durante lu vida del acuerdo con ¢l

método de la lasa de inlerés cfcetiva,
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2.1% Pasives finaacicros  (Continuaciin)

2.19.3 Baja en cucnias de pasive financiere

La Compafifa da de baja en cucntas un pasivo finenciere si, y solo si,
cxpiran, cancelan o cumplien {as obligaciones de Ia Compafiia.

2.2 Clasificacién de saldos en corricnte y no covrientc

Enr el estado de sHuacion financiery, 105 activos son clasificados comp corriente

cuando:
v" Se espera realizar el aclivo, o tiene 1z intension de vender 0 consumir en su
cicle normal de operaciin
v Mantiene el activo principalmente con lines de negaciacion;
V' tispera reslizar ci aciivo dentro de los 12 meses sipuientes después del
periodo sobre ef cual se infovma;
¥ El activo es efectivo o equivalenle de efeciivo sin ninpgdn tipo de restriccion.

La Compaiflia clasilica un pasivo como corriente cuanda:

v

v
v
¥

Espera liquidar e pasivo en su ciclo nonmal de operacion;

Manticne un pastvo principaimente con ¢f propésilo de negociar;

El pasivo se debe Hquidar dentro de Tos 12 meses siguicntes a ko fecha del
petiodo sobre ef cual se informa,

1.2 Compaiiiz no licne un derecho incondicional para aplazar fz cancclacidn
del pasivo durante al menos los 12 meses siguienics a la fecha del periodo
sobire ¢l que se inloma,

221 Pronuncismicntos coniables

Las stgnicntes normas han sido adopladas cn estos eslados financieros:

La Noma Iteracionsl do Informacién Financiera puary Pequefias y Medianas
Lntidades PYMUS 2009 os ol primer conjunto de vequerimientos conlables
desarrollando especificamente para Ias PYMES,

El Conscio de Normas Internacionates de Contabilidad {IASB) se ha basado en las
NITF para sn elaboracion pero es un producto independiente y separade de las
Normas Intcruacionales de Informacidn Financiera NITF completas.

La NIIF para las PYMES incluye simplificaciones gue reflclan Ias necesidades de
los usuartos de los estados financieros de las PYMES y consideracioncs sobie
costos y beneficios. En comparacion con las NIIF completas es menog compleja
en varios uspectos:
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2,21 Pronunciamientes contubles (Continunaecitn}

¥" Se han omitido los tomas que no alcctan a las FYMES.

¥ Mienirps que Jas NTIF completas permiten la eleccion de politicas contables, la
NITF para PYMES solo permite lz apeion més sencilla.

v Se han simplificudo la mayeria de los principios para el reconocimicnto y
medicion de los aclivos, pasivos, ingreses, y gastos de las NITF compleias.

¥ Se reguicre na ndmere significativo inlerior de informacién a revelar,

v Y Ia norma sc ha redactado on un lenguaje claro y de lcil traduceion,

iz apla para todas las entidades exceplo aquelias cuyes {ulos cotizan en bolsa
¢ instituciones financieras como bances y compailias de seguros.

Noratas Tsternacionoles de Informpeion Fingnclevo:

El TASD consigue sus objetives lundamentabmente a través del desarrelio v
publicacién de las WK, asi como promoviendo el vso de fales normas cn los
cstados financicros con proposito de informacion general y cn olia informacion
financiera. Otra informacion financiers comprende la inlormacion, suministrada
fucra de los estados financicros, que ayuda en la interpretacién de w conjunto
completo de estados financieros o mejora ia capacidad de fos usuarios para (omar
decisiones econdmicas eficienles, Bl térmiine “informacion linancicra” abarca los
eslados financierns con proposile de informacidon gemeral y ofra informuacion
Mnancicra.

Las NI establecon  los  reguorimieplos  de  recopocimionto,  medicidn,
prescifacion e informacion a vevelar gue se refloren a las Lransacciones y oiros
sucesos ¥ condicioncs gue son importantes en fos cstados {inancieros con
propdsito  de  inlormacién  general, También pucden  esiablecer  estos
requerimientos  para  lansacciones, sucesos vy condiciones gue  surpgen
principahimenic cn sectores industriales especificos. Las NITF sc basan en ¢l Marco
Conceplusgl, que se refiere a Jos conceptos subyacenies on fa informacidn
prescntada deniro de los estados financieros con proposite de informacion gencral.
El objetivo del Marco Conceplual es facilitar la formulacidn uniforme y i6gica de
fas NIIF. También suininisira una base para cf uso del julcie para resoiver
cuesiiones confables,

Estaidos Fingncieros cou propgsito de informacidn general;

Tas NIUF estén disciiadas para scr aplicadas en los estados financieros con
propasito de informacion general, asi comoe en otra informacidn financiern, de
tadas las cntidades con dnimo de lucro. Los estados financieros con propdsila de
informacién geneval sc dirigen a la satisfaceion de {as necesidades comunes de
informacién de un amplio espectro de usuarios, por ejemplo accionisias,
acreedores, empleados v pablico en general. R objetiva de los estados financieros
es suministrar inlormacién sobve la situacidn linanciera, ¢l rendimienio y los
flujos de cfectivo de una entidad, guc sea Olil para esos usuarios al fomar
decisiones econdmicys,



2

- 13-

RESUMEN DE POLITICAS CONTARBLES SIGNIFICATIVAS: (Continnacién)

2.21 Pronunciamientos contables (Confinuncidn}

Estadoes Flunncleros con propdsifo de in

Loz estados financieros con propdsilo de informacion general son los que
pretenden alender las necesidades genersles de informacion financiery de un
amplio especiro do usuarios que no cstan en condiciones de exigir informes a la
medida de sus necesidades especificas de informacion. Los estados fimaneieros
con proposile de informacitn gencral comprenden los que se presentan de lorma
separada @ dentro do otro documento de caricler piblico, comoe un informe anual
o un prospecio de informacion bursatil.

Lo NITF para lgs PYMES:

El TASB también desarrolia y publica una norma separada que pretende gue se
apligue a los estades linancicros con propdsito de mivimacion general ¥ otre tipo
de informacion finsnciers de entidudes gue cn muchoes paises son conoeidas por
diferentes nombres comoe pequefias y medianas endidades {(PYMES), entidades
privadas y entidades sin oblipacidn piiblica dc rendir cuentss, [sa norma os la
Norma Intenacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Enilidades (NITF para fas PYMES),

El érmino pequeiias y medianas entidadces, tal y como lo usa el JASB, sc define y
explica cn la Seceion } Peguefias y Medianas Lotidades. Muchas jurisdicciones en
todas partes del mundo han desarrotlado sus propiss definiciones de PYMUS para
un wmplio rango de propdsitos, incluyendn ¢l establecimicnto de obligaciones de
informacién financiera.

A memxlo csas definiciones nacionales o regionales incluyen criterios
cuantificados basados en los ingresos de aclividades ordinarias, los aciivos, fos
empleados u otros factores, Freencntemenie, of témming PYMLES se usa para
indicar o incluir cntidades muy peguefiys sin considerar si publican eslados
linancicros con propdsito de informacion genera! para usuarios exionos.

Las Jeyes fiseales son cspeeificas do cada jurisdiceidn, v los objetivos de fa
informacion financiera con propdsile de informacién general difieren de  los
obictivos de informacién sobre ganancias fiscales. Asl, cs improbable gue los
estados finpnecicros preparadeos on conlormidad con o NIF para Jas PYMES
cumplan compleiamente con lodas las mediciones requeridas por las leyes fiscales
y reguiaciones de una jarisdiceion. Una jurisdiccion puede ser capaz de reducir la
“doble carga de nformacién” para [as PYMES mediante fa esfructuracidn de
los informes fiscales como conciliaciones con los resullados determinados
segun la NIIF para las PYMUS y por olros medios,
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Asrtoridad de fn NIIF para fax PYMES:

I.as decisiones sobre a que entidades sc les requiere 0 permite ulilizar las Norinas
del 1ASB recaen en las antoridades legislativas y reguladoras y en los emisorcs de
normas en cada jurisdiceion, cn el cuso del Licuador en la Superiniendencia de
Compaitias, Hsto se cumple para las NITF completas y para la NIIF para las
PYMES.

Sin embargn, es esencial 1ma clara definicidn de 1o clase de entidades a las que se
divige la NUT para las PYMES, lal como s establece en la Seccion 1 de Ia NITF
(Para ei caso de Ecuador, Vor Noia 3 siguicnte), de forma que: (a) ol 1ASB pueda
decidir sobte los requerimicntos conlables ¥ de informacion a revelar que son
apropiados para esa clase de entidades y (b} las auloridades legsiativas y
repguladoras, fos emisores do normas, asf como las entidudes quc informan y sus
auditores estén informados del aleance pretendido de aplicabilidad de la N1TF para
las PYMES, Una definicidn clara es tambidn cscucial para que las entidades gne
no son pequeflas ¥ medianas cntidades, y, por tanto, no cumplen los reguisitos
para utilivar la NI para las PYMLS, no afirmen que estén cumplicndo con ella,

rganizacidn de fa NIF pora loy PYMES:

La NUF para las PYMES se ocrganiza por femas, presentdndose cada tema
en ung Scccidn numerada por separado, cstd contenida en las secciones | a Ia 35
y en et Glosario,

Todos los pdrafos de {a NIIF ticnen In nisma awborided, Algunas secciones
inchayen apéndices de guia de implementacion que no forman parte de Ia Norma y
son, mis bicn, guias para su aplicacion,

Muutenimivnio de fe NI porva las PYMIES

El LASD tiene previsto realizur una revision exhaustiva de la expericncia de las
IYMES al aplicar la NIF para las PYMES cuando wn especiro amplic de
entidades haya publicado estados {inancicros que cumplan con la Norma durante
dos afios, Bl LASB espera proponer modificaciones a lin de abordar 1os problemas
de implementacidn que sc hayan identificado en dicha revision, También
considerard f[as nuevas NITF v modificaciones que hayan side adoptadas desde que
se cmitio Ta NI,

Petalle de Ia nors vipente NIIF paea Ins PYAES:

Tniroduecion
Seeccidn

I Pequefias y medianas entidades

2 Conceplos y principios generales

3 Presentuacion de estados financieros
4 Hstado de sifuacion fimancicra
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2. RESUMEN D POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuaciéu)

221 Promuncigmientos confables (Continuacidn)

Detalle de In normo vigente NIFF porg ey PYMES:  {Confinuacidn)

Neeeifn

3
G

7

8

G

14
b
i2
13
14
i3
16
17
18
9
20
21

22

23

24
25
26
27
28
29
30
3l
32
33
34
35

Estado del resuliado intepgral ¥ esiadn do resultados
Fstado dc cambios on cl patrimonio y cstado de resultados y ganancias
acumitladas
Estado de Hujos de electivo
Notas 3 los cstados linancicros
Istados linancicros consolidados y sepavados
Politicas contables, estimnaciones y errores
Instrumentos linancieros bisicos
Otros temas relacionados con los instrumentos finuncieros
Invenlarias
Inversioncs cn asociadas
Inversiones cn negocios conjuntos
Propiedades de inversidn
Propiedades, planta y equipo
Activos intangibles distintos de la plusvalia
Combinacinnes de nejrocio v plusvalia
Arrendamienios
Provisiones y contingencius
Apéndice — Guia para el reconocimicnto y 1z medicidn de provisiones
Pasivos y patrimonio
Apéndice — Fjemplo de la contabilizacién dc deuda convertible por
parte del emisor
Ingresos de actividades ordinarias
Apéndice — Bjemplos de reconocimiento de ingresos de actividades osdinarias
segln los principios de Ta scecién 23
Subvenciones del gobiemo
Costos por préstamos
Pagos basados en acciones
Delericro del valor de los activos
Benelicios a los empleados
Impueslo a las ganancias
Conversion de la moneds extranjera
Hiperinflacion
Hechos ocurridos después del pertodo sobwe el que se informa
[nformaciones a revelar sobre paries relacionadas
Actividades espociales
Transicidn a ls NI para las PYMES

Glosario de (éraminos

‘T'abla de fuentes

Aprobacidm de ta NIIF pary las PYMES por parte del conscjo

Fundamentos de las conclusiones (infermacion por separada)

Hstados Financieros ilustralivos y lista de comprobacion de informacitn a revelar
y presentar (informacion por separado).
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ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA NIIF:

La Superintendencia de Compafifas esfablecid medisnle Resolucion No, 06.0.1C1L004
del 21 de agasto del 2008, 13 adopeion de las Normas huernacionales de Informacion
Financicra NIIF y su aplicacidn obligaloria por parle de ias compafifas y cntidades
sujelas a su control y vigilancia, a partir del | de enero de 2009, 1a coal lue ratificads
con a Resolucion No, ADM 08199 del 3 de jnlio del 2008,

Mediante Resolucion No, 08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No, 498 de
fecha 31 de diciembre det 2008, la Superintendencia de Compaftias ratifica y establece
Ia obligstoriedad de aplicar 1as Noimas Internacionates de Informacién Financiera NiII
de acuerda a un cronograma, catableciendo {res prupos de compafilaz que se encueniran
bajo su conirol y vigilancia que deberdn implementar dichas normas a partir de los aflog
2010, 200t y 2012 respeclivamente. De acueido con este cronograma, Ja Compatiia
debe cumplin con oste requeritnicnio a partir del afio 2012 y pary elecios comparativos
cl aito 201 1.

Con feeha 12 de enere del 2011, mediante Resolucion SC.QICLCPAIFRS.1L.0, 1a
Superintendencia de Compailias considerando entre elvos, que ¢ Consejo de Normas
Internacionales  de Contabilidad (JASB) en Scptiembre del 2009 cdité en espafiol la
Norma Internacional de Tnformacion Financiera para las Pequefias y Medianas
Entidades, NILF para las PYMLS, resolvid para cfectos del registro y preparacidn de
cstados fmancicros, calificar como PYMES 2 las personas que cumpilan las siguienies
condicionegs:

a) Activos totales inleriores a US$H4,000,000;
b} Registren un valor hrute de ventas anuales inforior a TFS$5,000.000;
c} Tengan menos de 200 frabajadores

Estos pardmelros sc considerardn como base 8 los estados financieros del ejercicio
econdmico anlerior al poriodo de transicidn, es decir 2010, Aquelias compafiias que
cumplan con todus las condiciones anles sciialadas aphicaran NI para las PYMES a
parliv del afio 2012 y como tales éstas dcberan elaborar y presentur sus cstados
financieres eomparatives con base a dichas normas,

Dic acuerdo con estas resoluciones, la Compaitin se encucnira en el lercer grupo y aplics
NIiF para las PYMES.

Conforme a cstas reseluctones, hasta el 31 de diclembre del 2011, la Compaiifa prepard
sus estados financieros de acucrdo con principios de contabilidad generalmente
accptados en el Heunador. Desde ol 1 de enero ded 2012, los estados finaneieros de [
Compafiia son preparados de acuerdo a NIIF para fas PYMES.

De acucrdo 4 Jo antes indicado, 1a Compaiifa definid come su perfodo de transicion a las
NIIF ol afio 20111, estableciendo como fecha pava fa medicion de loz cfectos de primera
aplicacion el 1 de encro del 2011,

La aplicacién de las NI supone, con respecto & los principios de contabilidad
generalmente aceplados cn el Fouador que se encontraban vigentes al momcnto de
prepavarsc los estados financieros corrcspondientes al ailo 201 1:
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ADOPCION POR PRIMERA VEZ BE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE

INFOQRMACION FINANCIERA NIIF: {Coniinnacién}

v

v
v

Cambios cn las politicas contables, eriterios de medicion y forma de presentacion
de los estados financieros.

Laincorporacidn de un nuevo cstade financicro, el estado de resuitados inlegrales.
Un ingremento sigailicalive de la inlormacion incluids en {as notas a 10s estados
financieros,

Para la preparacién de los prosentes eslados financieros, s¢ han aplicado alpunas
cxcepciones oblipatorias y excnciones opistivas a la aplicacion cetroactiva de {as NI
qgue se estubiecen cn fa Seccidn 35 de NIIF para fas PYMES.

3.1

Excepciones & ia aplicacion reirnactiva aplicadas por la Compaidiia

3.1.1 Estimgeiones

La NIIF para las PYMEYS cstablece que las estimaciones de la Compafifa
realizadas scgim las NITF, en |a fecha de (ransicidn, serdn coherentes con las
cstimaciones hechas para la misma fecha segiin los PCGA anteriores
(después de realizar los ajusies neccsarios para reflcjar cualguier diferencia
en lag politicas contables), a menos que exisla evidencia objeliva dec que
eslas cstimaciones feran exrdneas,

T.a Compaiifa tendria gue realizar estimaciones conforme a las NIIF, en la
fecha de transicidn, quc no fueran requeridas en esa fecha sepin los PCGA
anieriores. Para lograr coherencia con la Seccitn 32 “Hechos ocurridos
despuds del periodo sobre el que se informa”, dichas estimaciones hechas
segim las NIIF refigjardn las condicioncs cxistentes en la fecha de
transicidn,  En parlicular, las estimaciones realizadss cn la fecha de
transicidn a fas NIIT, relaiivas a precios de mercado, tasas de interés o tasas
de cambio, reflejarin las condiciones de morcado en esa fecha, Esla
excepeidn lambién s aplicard a los periodos comparativos presentados en
los primeres estados financieros segin NIIT.

BROWNBRFEEDING INGENIERIA S.A, no ha modificado ninpima
estimacidn wtilizada para el cdleulo de saldos previamente reporiados bajo
PCGA anteriores ni a la fecha de transicidn (1 de enero def 2011) mi para ol
primey perfodo compsrative (31 de diciembre def 201 1).

3.2  Exenciones g kx aplicacién retroactiva clegidas por la Compaiifa

3.2,1 Uso del valor vazonable camo cosio atribuido

La exencion de fas NIIF para fas FYMES, Seccion 35,10 permife opfar, co
la fecha de transicidm a las NIHF, para la mediciin de una pmiida de
instalaciones, maguinaria y coquipe y actives intungibles por su valor
razonable, y utilizar este valor razongble como el costo atribuido en csa
Iecha. Ta Secceidn 35.10 cstablece que la Compafia poded elegiv utilizar
wea revaluacidn segiin POGA anteriores de una parlida de instalscioncs,
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3.  ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA NIIF: (Continwacidn)

3.2 TFxeaciones a la  aplicacion  rvetreactiva  clegidas por la  Compuiis
{(Continuacién)

3.2.}1 Uso del valor razenable como costo atvibutde  (Continwacién}

¥ cquipo o un active intangible ya sea a Ia fecha de tramsicidn o anterior,
como coste alribuide en fa lecha de la revaluaciim, si ésta fue a csa fecha
sustancialmenie comparable:

a}  al valor ravonable; o
b  al costo, o ol costo depreciudo scpin fas NTIF.

BROWNBREEDING INGENIERIA S.A., aplo por la medicion de cicrics
items tnstalaciones, maquinaria y eyguipo a su valor razonable, y ulilivar cste
vajor razonable como ol costo atribuido a la fechs de transicion, El valor
razonable de ios referidos actives In Compafifa ha considerado, e costo
depreciado o reveivedo bajo PCGA anferiores como costo atribuido a la
fechia de (rausicidn, ya quc cs comparable con su caste depreciade deo
acuerdo a NIIF {(Ver Nota 7).

3.2.2 Designacién de instrumentos finanecieros reconocides previamente

La excacidn de la Scecidn 33 pormife que en bhase 2 les hechos y
circunstancias que existan en Ia fecha de transicion a las NIIF, la Compaiifa
realice la designacién de sus  instrumentos {inancicros reconocidos
previamente de la siguiente manera:

v Un pasive finunciers (siempre gue cumpla elerlos coriferios) sen
designado como un pasive financierc a valor razonable con cambios en
resultados,

v Un activo financiero sea medido como a valor mzonable con cambios
att resulladas.

¥ ilna inversion cn un insttumcnto de pailrimonio medids a valor
razonable con cambios en otro rosultade inlegral,

Adicionalmente, la NJIF para las PYMES cstablece gue si para la Compafiia
o3 inpraciicablic aplicar refroactivamente el método del interds efeclivo o fos
requctimientos de deterioro de valor de los actives linancicros, ¢! valor
ravanable del activo financiero a la fecha de ia transicion a las NIIF serd cl
nuevo costo amorlizado de ese activo financiero.
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3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE

INFORMACION FINANCIERA NITF: {Continuaciting

3.3 Conciliacitn cntre patrimonio NLE¥  y  Prinecipios ¢ Contabilidaf
Generalmente Aceptados en ¢l Beaador

Las conciliaciones que se proscnian a confinuacion muesiran la cuantilicacidn del
impacto de Ta iransicién a las N1L¥ sobre la situacidn financiera, resultade intcgral
y fiujos de cfective previamente informades de BROWNBREEDING
TNGENIERIA S.A.;

Comnciliacion del Palrimonio nelo al | de enere v al 31 de diciembre def 2011

Diciembre 31, Eaere ],

2611 2811
Patrimenio de geuerdo a PCGA anteriores

infermade prevismente 887,218 881,615

Ajustes por la eonversibn a NYIF a resilfados:
Baja anticipo de clicntes {1} 2,068 2,068
Baja de provecdorcs (2 386 386
Baja de olros activos (3) (806,200  (806,200)
Baja de cuentas por cobrar comerciales (5 (1,402 {43)
Baja de anlicipos a proveedoves (3} {546) -
Baja dc instalaciones, maquinaria v equipo {6) (3,446} (4,256)
Recanocimiento del activo por impucstos diferidos  (7) 45,308 -
{763,832y  (BOR,045)

Patfrimonio de acuerdo ¢ NIIF 123,384

Explicacion resumidn de Fos ajustes por comwversion a NIIY con efectos
patrimenialcs:

{1) Baja aniicipo de clicntes: Al 31 de diciembre y | de ecncro de 2011, los

&

(3

cstades Jinancicros de la Compailia inclufan anticipos recibidos de clientes
por 582,068, De acuerdo al analisis de aplicacion de anticipos, esios no
serdn liquidados, razdn por 1a cual la Gerencia decidid dar de baja estos
vatores con cargo a resultados acumulados.

Baja de preveedores: Al 3] de diciemlne y | de enero del 2011, los esiados
financicros de la Compafiia inclufan cuenias por puager proveedores por
US$386. De acuerdo a un andlisis realizado por la Gerencia, estos valores no
seran cancelados, razén por la cual se regisivd la baja de estos valores con
cargo a resuftados acunulados.

Baja de ofros actives: Al 31 de diciembre v 1 de encro del 2011, la
Compalfifa manienia en sus cstados financieros olros actives gque
correspondian en S0 mayorfa & gastos de constitucidn e investigacion por
USH806,200 los mismos que segin NIIF no son capitalizables vy se deben
reconocer coma gastos cn el periodo en el cual sc incurren, Scgin gndlisis
cealizado por Ja Gerencia cstos gaslos correspondian cn su mayorla a sueldos
y salarios, en razdn de esla circunslancias se decidid dar de baja cstos valores
con carpo o resnitades acumulados,
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3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES BE

INFORMACION FINANCLERA NYIF; (Continnacitn)

3.3 Conciliacién entre patrimonio NII¥F y Principios de¢  Confabilidad
Generalmente Aceptados en ¢f Ecaador

Expiieacion resumida de los ajustes por conversiin a NIIF con efectos
patrimaniales: (Continnacién)

(4)

{3}

()

(7

Baja de cuentas por cobrar comerciales: Al 31 de diciembre y | de enero
del 2011, los estados finuncieros inclnian cuentss por cobrar comerciales
por US$1,402 v USH43 respectivamente; sepin andlisis de recuperacion
glectunado por 16 Administracidn s¢ determing que eslos valores no serdn
recuperables, razdn por Ia cual Ia Gerencia decidio dar de haja.

Baja de anticipo a proveedores: Al 31 de dicicmbre del 2011, las estados
financieros inchiian saldos de anticipo a proveedores por [IS$5346. De
acuerdo al andlisiz de aplicacion, e estima quc cstos saldos 0o scrdn
recuperados tazén por la cual la Gerencia decidid dar de baja estos valores
con carpo a resnitados acumulados.

Baja de instalaciones, maquinavia y equipe: Al 31 de diciembre y | de
chcro det 2011, los cstados [inanecicros presentan instalacicnes, wmagquinatia
¥ cquipe por USE3,446 v US$E4,256 respectivamenie, De acuerdo al andlisis
realizade por la Gerencia se delermind gue estos valores correspondian a
activos gue no cumplen con los parimctros para considerarlos activos fijos,
pot lo gae fueron gjustados con cargo a resnitados acumulados.

Reconocimiento de Active por impucstos diferidos: Las NIIF requieren el
reconpeimicnto de pmpuestos diferidos usando ¢l métado del balance que
estd orientado al cdleulo de las diferencias tomporarias entre la base
fributaria de un activa o un pasivo ¥ su valer contable en el balance. Los
ajustes en lu valnacién de los aclivos y pasivos gencrados por la apHeacidn
de las NUF, han significado Ia delerminacida de dilerencias temporavias que
fueron repistradas como activo o pasive por impuestos diferidos. Al 31 de
diciembre del 2011, los efectos de las difercncias temporarias ocasionaron &l
regislvo del activo por impuestos diferido por US$45,308 corrcapondiente 4
las pérdidas acumuladas pendicntes de amovtizar que mantiene la Compafiia,
con lo cual el saldo de esle activo al cierre de! afio fue U45,308, L cfecto
del mencionado impuesto diferido se regisird con crédito en los resultados
del cjercicio 2011,
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3.  ADOICION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALILS
DI INFORMACION FINANCIERA NLEY: (Continuacidn)

3.3 Conciligeibn  enfre pateimenio NIHF y  Principios de Contabilidad
Generafmente Aceptados en el Ecaador {Continuacidn)

Explieacifin vesumida de los ajnstes por conversion a NIF con efectos
patrimoniales;  (Continuaciin}

Un resumen dc las dilerencias temporarias y fos clectos impositives futuros
fueron calculados como sigue:

Dviferenciss femporarias

Pictembre 31, Enero 1,
2013 2011

Difereacias temporarios activay deducibles:

Adiviones;

Pércdidas tributarias amoriizables 205,943 -
205,943 -
Tasa nela vtilizada para ¢l vilenio del bnpuesio diterido 22% 23%
Salde inicial de impucesto diferido active - -
Adiciones de impuesto dilerido 45,308 -
Activo por impuestos diferido 45,308 -

Conetliacion del Resuitado Integral por el afio terminado al 31 de diciembre del

2611

. 2011
Resuitado de nenerdo a PCGA anteriorey
informado previamente (211,509)
Ajustes per ba conversidn & N1E:

H#aja de cuentas por cobrar comerciales (1,359
PBaja de anticipa a provecdores (546}
Baja de instalacioncs, maquinaria ¥y equipo 814
Reconochmiento del aclive por impuestes diferidos 45,308
44,213

L, S —

Resuifado infegral de acuerdo a NI {167,296}

— ===
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3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACION FINANCIERA NIIF: (Confinnacién}

34, Estimaciones ¥ juicios cantables adoptados per Ia Compaiiia

En la aplicacidn de las polllicas contables de Ia Compatila, las cuales se describen
et la Nota 2, 1a Gerencia debe hacor juicios, estimados y presunciones sobre los
importes cn libros de los activos ¥ pasivos que apareniemente no provicnen de
ofras fucntes. Las eslimacionegs y juicios asociados se basan en la expericneia
histdrica y otros factores que s¢ consideran come relevanles, Los resultados reales
podrian diferir de dichos estimados.

Las eslimuciones y jnicios subyacenies se revisan sobre nna base regular, Las
revisiones a las estimacioncs contables se reconocen en ¢ periodo de la revision y
pericdos fuluros si la revision afecta lunlo al periodo achial come u periodos
subsecuentes.

A continuacion se presenlan las cstimaciones y juicios contables criticos que la
Gicreneta de la Compaitia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contablcs.

3.4.1 Excnciones g Ia aplieacién retroactiva clegidas por la Compaiiia

A la fechu de clerre de cada periodo, ¢ en aguella focha gue se considere
nocesarto, se anghya el valor do tos actives par determinar si cxiste algun
indicio de que dichos activos hubicran sufrido upa pérdida por deferioro. Bn
caso de gue exisia algin indicio se reeliza una eslimacién del importe
rceuperable de dicho aclivo, 8i sc trata de activos ideniificables que no
generan  flujos de eleciive de forma independienle, se cstima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efzctivo a la que pertencee cf
aclivo,

Determinar si los activos han sufrido deferiore imptlica ¢l cdlculo del valor
en uso de lus upidades gencradoras de efeclivo. Fl cilenlo del valor en uso
reguicre que la Compafifa determine los flujos de electivo futuros que
deberfan surgir de las unidades generadoras de efeclivo y una tasa de
deseuento apropiada para calcular of valor presente.

En el caso de que cf importe recuperable sea inferior al valor neto en libros
dcl activo, se registra fa corvespondiente provision por pérdida por deterioro
por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deferioro reconocidas en un activo en periodos anleriores
son reverlidas cuando sc produce un cambio ¢n las cstimaciones sobie su
importe recuperaife incrcmentande el vaior def activo con abono 4
resuitados con el limite del valor en libros gue el activo hubicra tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.4.2 Vida atil de instatacioncs, maquinaria y equipo

Como sc deseribe en la Nota 2, la Compaiiia vevisa la vida %fil estimada de
inslalacioncs, maquinaria y equipo al final de cada perlodo anual.
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EYECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFXCTIVO:

Un resumen del efectivo y eguivalentes de efeclivo cs como sigue:

Licicmbre 31,

2012 2011

Caja 720 720
Bancos

Pichingha C.A. 2,529 097

3,249 1,717

CUENTAS POR CONRAR COMERCIALES ¥V OTRAS
COBRAR:

UENTAS POR

Lin resume de cuentas por cobrar comerciales y olras cucitas por cobrar fuc como sigue:

Diciembre 31,

22 241

Cuentas por cobrar comereiaics {}} 50,804 9,967
Funcionarios y empleados {2y 1,098 1,218
Anlicipo a proveedores - 24106
Olras cuenlas por cobrar (222 3,053
58,124 16,654

Encro 1,
2041

2,731
1,640
3.096

12,319

{9,786

{1} Al 31 de diclembre del 2012 corresponde s cuentas por cobrar a clicntes
exclustvamente por ingresos de regatlas, sustentados mediante conlralos de
Heencia, que eslablecen ¢l precio de la regalfa por el uso de Jas variedades do

plantas,

{2) Al 31 dc diciembre del 2012, comvesponde a un préstamo otorgado ol seflor
Philippe Dciforge en afios anteriores, mismos que o han sido lquidados hasia a

fecha de este reporte, la Gerencia lo considera recuperable.

INVENTARLIOS;

T.0s inventarios se forman de la siguientc manera:

Bictembre 31,
2012 2011

Insumos y materiates - 400
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7. INSTALACIONES, MAGUEINARIA Y FQUIP{):

e resumicn de instalaciones, maguinaria ¥ cquipoe fue como sigue:

Dicicmbre 31, Eners 1,

2012 26811 2811

Costo 124,306 120,306 120,766

Depreciacién ascumulada {61,298) {49,698) {38,099)
59,008 T0,608 82,66

Dicicmbre 31, Lnerp 1,

Clgsifieacidn 2012 2011 201

Instalacioncs 52,403 az,087 Ti.771

Muaguinatia 6,148 7,925 0702

Muehles de oficing 335 435 535

Equipos de laboratorio 122 161 199

Construcciones en curso - - 460

59,008 70,608 82,667

El movimiento durante ¢l 2012 y 2011 de instalaciones, maguinaria y equipo fue como sigus:
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8. OBLIGACIONES CON INSTITUCEONES FINANCIERAS:

Lhr resumen de obligacionss con instituciones fimancieras fuc como sigue:

2012 2011
Produbanco S.A.
Sobhregiro humcario 13,449 R.974

Encro d,
21

9,804

9, CUENTAS POR PAGAR COMERCIATTS YV OTRAS CHENTAS POR PAGAR:

Un resumen de cuentas por pagar conterciales y otras cueniys por pagar fue como sigue:

iciembre 31,

2012 2011

Proveedores localcs {1 0,607 11,650
Institulo Ecualoriano de Sepuridad

Social - TRSS 2,074 1,416

Anticipo de clienles (2 4,502 -

15,183 13,066

Enere 1,
2611
12,415

606

(1) Al 31 de diciembre del 2012, incluye principalmente (835,233 por pagar a Nantai

Ventures por US$5,233,

(2) Corrcsponde a un anlicipo recibido de Rosebud Timiled por un pedido de yemas,

ol mismo que serd entregado y facturado en el siguiente perlodo.

1. IMPISTOS:

Un restmien del activo y pasivo por impucsto corriente fue como signe:

Diciembre 31,
2012 2011

Activos por impuesto corriente:
Anficipo impuesto a a renta 5,210 5,050
Eetenciones en la luenic 2,243 1,198
. 7,653 6,248
TV A erédito tributario 746 161
8,399 6,409

Pasiva por itnpuesto corriente:

Tmpucstos a la renly 5,805 3,560
TV A por pagar 1,516 1,395
Retenciones en la fuenle 2,761 1,277

Encro |,
201
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Continnaciin

HL IMPUESTOS:

Movimicnto

Fl movimicnto dc impucsto a la renta fue como sigue:

Active:

Saldo inicial af  de encro del
Relenciones on ia fucnte del afio
Anticipo pagado
Compensacidn del aito

Saldo final al 31 de diciembre del

Pasivo:

Saldo inicial al 1 al  de encro del
Provisidn del afio
Compensacion

Suldo ial al 31 de 31 de diciembee del

Impesto a ka renta reconogideo on reseliados

El gasio del impuesto a fa rcnta ineluye:
Gasto imptieslo 1 la renta corriente
Ingreso {Gasto) impueslo a la venta

relacionado con el origen y reverso
do diferencias temporarias

Ingreso ((iasto) de impuesto a la renta

Caongilizeifin irihmtarin ¥y movimienfos

2012

6,248
1,701
3,210

(5.566)

3,360
3,805

(5,566)

5,865

2011
(5,566)

45,308

39,742

Una reconciliacion entre {a pérdida segin estados financicros ¥ |a pérdida gravable de la

Compalifa, cs como sigue:

Pérdida antes de impuesio & la renia
Efcctos de conversion a NITF aules
de impucstos diferides

Pérdida anies del caleulo para impucsto a la rents
Mz gastos no deducibles

Hasc imponible _
Impuesto causado (Tasa del 23% y 24%)
Tmpuesto minime definitivo

2012 2011
183,516 207,038

. (1,095)
183516 205,943
(1B3516)  (205,943)
_ 5,566

5,865
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IMPUESTOS: {Continuacihn)

Aspectos tributaries del Codigo Orgdnieo de 1a Produecion

Con fechs 292 dicicmbre del 2010 sc promulgs en ol Suplemento del Registro Oficial
No. 351 ¢l Cddigo Orpénico de ta Produceidn, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye entre olros aspectos lributarios los siguientes:

v' La reduccidn progresivi en Ires puntos poreentuales en la tarifa de impuesto a
la renta para socicdades, asi ienemos: 24% para cf aflo 2011, 23% para el afio
2012 y 22% a partir def ato 2013, Al 31 de diciembre del 2011 y 2012, para i
medicidn del aclive (pasivo) por imphicstos diferidos, la Compadia wtilizd una
tasa de impuesto a la renta del 22%.

v Dxoneraeidn de relencidn cu la fuente de impuesto a la ronfa en page de
uitereses do créditos exlernos otorgados por instiluciones linancicras.

V' Lixonerseion del impuesio a la salida de divisas 18D en los pagos de capilal ¢
intereses por créditos clorgados por instilucioncs financieras destinados al
financiamienio de inversiones provistas en este Codigo.

Contingencias

De acuerdo con la legislacidn vigenle, Tos aflos 2009 5F 2012, atin eslin sujctos a2 una
posible fiscalizacion por parte de las sutoridades tributarias.

Dividendos

A partir del afto 2010, los dividendos en efectivo distribuidos a personas naturales
vesidentes en el pals y sociedades domiciliudos en paraisos fiscales o de menor
imposicion, sobre las utilidades declaradas cauwsaran impuestos adicionsales, de
acuerdo con una tabla que va de [% al 10% adicional.

Determinacién ¢l anticipo del impuesto a ka penta

[.as personas paturales obligadas a Hevar contabilidad, las socledades, las empresas
gue fongan suserilos 0 suscriban contratos de cxploracion y cxplotacion de
hidvocarbmros en cualquicr modalidad confractuat v las cmpresas plblicas sujelas al
page del impueste a I renta, deberdn defcrminar en su declaracidn conespondienic
al gjercicio ccondmico corriente, ¢l anticipo a pagarse con cargo al cjercicio fiscal
sipuiente ocquivalenie a 2 sumatoriz de los resullados gue se obfengan de la
aplicacidit do la siguientc tormula:



£,

1t.

=3} -

IMPUESTOS: (Continnacidn)

Determinacion ¢t anticipe del impucsto a la renta {(Continuacidn)

v

¥
¥
'

G cere ponto dos par eiento (.2%) del patrimonio {otal.

L eero punto dos por ciento (0,2%6) del total de costos v gastos deducibles a
efecio del impuesto a la renla,

Ei cera punito cuateo por clento (0.4%) del activo lotal,

Ei cero punto cuato por cienlo (0.4%) del tofal de ingresos gravables 3 efecto
del impuesto a la renta,

bl anticipo de impucsto a la rents, luego de restar las relenciones cn la fuente del aflo
corricite, se paga en dos cuotas iguales, de acucrdo al novenn digito de RUC segin
le carcesponids en julic y septiembre del sigpicnte afio. Fl anlicipp es crédilo
tribulario cuando el impucsio causado es superior; caso confrario cuando cf bmpuesio
causado sca menor al anticipo, éste se establece come impuesto minimo definitivo,
como es el caso de In Compafifa para o 2012 v 20114,

T anticipo de impuesto a ks veita para ol aiio 2013, de acuerdo con la [Hrmula antes
indicada se ha cstimado en 1UJS$2,340,

BENEFICIOS BEFINIDOS PARA EMPLEADGS:

Lin resunen de benelicios definidos para empleados fue como sigue:

Dicigmbie 31, Enerao 3,
2012 2411 2011
Sucldos por pagar 7.882 689 2,392
Beneficios sociales {1} 1,690 1,446 1500
Parlicipacién trabajadores {2} - - -
9,572 2,135 3,892

(13 Deneficios sociales

Al final de los perfodes 2012 v 2017 los beneficios defmidos para empleados
se encontraban clusilicados de la siguiente lorma:

Dicicmbre 31, Tacrn |,

201 2H1 2081

Décimo cuarlo sueldo 1,327 1,072 1,200
Décimo tercer suefdo 363 374 360

1,690 1,446 1,500
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: {Continnacién)

(2} Puarticipacidn trabajadores

Tre acuerdo a las foyes vigentes, la Compalifa debe destinar e 15% de s
uitlidad anual anics del impuesic a la renta, para repartivlo enlre sus
irabajadores, Para el 2012 ¥ 2011 la Compaflia presenta pérdidas recurrentes
por lo que 5o reguicre provision para esle concepio,

COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

Un resumen de los saldos con compafifas v partes relacionadas se conformaba de Ia
siguienie mancra:

Diciembre 31, Lnero 1,
2012 2011 2011

Cuentas por cobrar, covriente
Tames Brown Pharma CA. (1) 7.414 17,261 -
Santisgo Prown (2) 3,762 . -
11,170 17,261 -

Cientas por pagar, corvicntc

james Brown Pharma C.A, 4,907 1,872 2,947
Santiago Brown 71 776 283

5,278 2,648 3,230

{I} Los saldos al 31 dc diciembre del 2012 y 201, sc originaron ¥y
corresponden principalmentc a préstamos de londos olorgados o recibidos
para operaciones,

{2} Corresponde 2 un anticipo ontregado al Sefior Sgnlisgo Brown mismo que
serd lignidados en el 20013,

INSTRUMENTOS FINANCIERGS:

(Gestidn ke riesgos financieros

En ol curso normal de sus nogocios v actividades de linanciamicnto, la Compufiia
esld cxpucsta a dislinlos riesgos de naturaleza lnanciera gue pueden afeciar de
maners significativa al valor ccondmico de sus {lujos v activos y en consecuencia,
sus resultados.

A continuacion se presenta una delinicion de los riesgoes que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y cuantificacion de dstos y una descripeidn de las medidas
actuaimentc en uso por parte de la Compaiifa para initigar tales riesgos, si cs el caso,
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INSTRUMENTOS FINANCIEROQS: (Continuacitn}

£3.1

13,2

13.3

Ricsgo de erédite

El viesgo de crédito sc refiere al riesgo de que una de las partes incompla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaitia,

A continuacidn se incliye nn detalle por calegoria de las activos Rnancieros
que represenlan el riesgo de crédite. La mdxima exposicidn de riesgo de
erédito gue mantieng Iz Compaflia a |a fecha de presenlacion son:

Diciembre 31, Encre 1,
2012 2011 2011
Efective y equivalentes de cfectivo 3,249 1,717 520
Cuentas por cobrar comcerciales y
otras cuentas por cobrar 58,124 16,654 19,784
Cucnias por cobrar compaitias y
partes relacionadas 11,176 17,261
72,549 35,632 20,306

Riesgo de Houilcr

La Gerencia de Compaiiia fiene la vesponsabilidad final por la gestion de
lignidex vy ha cstablecido un marce de lrabajo adecuado para la gestion de
liguider de mancra que pueds maneiar 1os regherimicntos de financiamiento g
corlo, mediano y largo plazo. La Compafiia maneis ol riesgo de liguidex
manteniendo  reservas, facilidades fmancieras vy de préstamo  adecuadas,
monitoreznde  condinvamente los flgjos de electivo provectados v reales y
conciliando las fecias de vencimicnto deo fos activos y pasives lnancicros.

A continnacion se presenta un resumicn del nivel de liguider en un perfodo de
12 meses desde Ia fecha de los estados financicros:

Digiembre 31, Encro i,

2012 2011 2041

Activo corriente 80,9492 42,531 26,313
Pasivo corriente 54,624 35,061 315410

indice de liguidez 148 1.21 0.74

Riesago dec capitat

La Gerencia de la Compaiifa gesliona su capifal tendiente pary asegurar guc la
Compaiifa estar) en capacidad de continuar como crapresa en marcha micntras
que busca maximizar cl rendimiento de suz accionistas a través dc la
opfimizacion de los gastos, deuda y patrimonio,
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H4, PATRIMONIO:

Capital social

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011 el capitai social estaba constituide por 10,000
acciones ordinarias y nominativas de US$HE cada una, totalmente pagadas.

Apnrte para futarss eapitslizaciones

Corresponde & aportaciones de los accionistas realizadas desde afios anteriores,

Besulizdos acamuiados;

v Efectos de aplicacion NITT

Como se detallt anteriormente los ajustes resultantes del proceso de conversion
a las Normas Internacionales de Informacién Tinanciers NHF focron
fegistrados con cargo a csta cuenta como lo determing la Seccidn 35 de la N1
para las PYMES "Transieidn a las NHIF para las PYMES” (Ver Nota 3).

v Resubiados acenmulados

i saldo e esta cuenta (cuando aplique) estd a disposicidn de los accionisias de
la Compaiiz ¥ puede scr utilizado pava la distribocion de dividendos y ciertos
pagos evenluales,

15, INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS:

ILos ingresos de actividades ordinarias de ta Compaiiia [ueron como signe:

Venia de bicncy 22 2011
Regalias 63,915 6,684
Cintas injerlos 34,010 41,762
Matcriales vegetat 449 886 14,363
Cras 110 2,403

167,921 65,212

16. GASTOS POR SUNATURAILERZA:

Un resumen de los gastos de administracidn y venta por su naturaleza, reporlados en
los esiados {inancicros fue como sigue:
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16, GASTOS POR SUNATURABLEZA: (Continuaciin)

Gastos de administracién y venta 2002 2011
Sueldos 93,842 56,245
Honoratios 12,428 46,738
Arriendo 58,414 40,081
Renelicios sociales 36,005 25,547
Gaslas de viaje 12,961 8,834
Mantenimiento ¥ repargcion 2,447 6446
Tinpuestos y contribuciones 6,858 5,909
Servicios bisicos 0,223 2,714
Suministros y materiales 2202 793
Olros 81,229 47,783

32,679 241,786

17. IECIHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INIFORMA:

Farlre el 31 de diciembre del 2012 v 1z lecha de emisidn de este inlorme {27 de
sepliembre del 2013} no se han producido eventos adicionales que en opinicn de ia
(erencia de la Compaiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados
{nancieros gue no s¢ hayvan revelado en 1os mismos o en sus notas.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financicros por cf afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobades por ka Gerencia de la Compafiia y scrdn presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion,



