COMPARIA PROMOTORA INMOBILIARIA GARLOS REYES & ASOCIADOS CIALTDA.

Motas a fos Estados Fipancleros

Al 31 de Diciempbre de 2614 y 2013 .
(Expresadc en dalares de oz Estados Unides de América)

MOTA 1 - DPERACIONES

COMPANIA PROMOTORA INMOBILIARIA CARLDS REYES & ASOCIADOS Cla LTDA. Fue
constivida, mediante esciiurg pablica en Ja ciudad de Quito, irscrita en &l regislro mercantit ¢l 16
de marZo del 2006.5u objeto social es k3 construccién, edificacion, diseno, planificacion de tedo
tipp de inmuebles, como son edificios, para su vivienda u oficing, conjunios habitacioneles, casas,
heAskeE 1estauTanies v en definfiva cusiquier tipo de copstruccian inmobiliaria; asl como de
realizar toda clase de disefios de planocs y decoraciin de proyectos inmobillaries gquee constriya.

HOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

al  Paricdo Contable

Los Estados de Sitvacién Financiera clasilicadas al 31 de diciembre del 2014 y 2043, corregidos
a Normmas Intarnacionales de Informacion Financiera { MIF), cuys pariedn de drengicidn Ue ef 01
dio eraro de 2012 y fueron conagidos de acuerdo a la MNIIF 1,

b} Bases de preparacidn

Los Esiados Financicros de fa COMPANIA PROMOTORA INMOBILIARIA CARLCS REYES &
ASOQCIADCS GlA. LTDA., han s'do preparados con Normas iMernacionales de Informacian
Financiera {NiIF) emitidas por & [nternacional Acounting Standars Board (JASE), vigentes al 31
de diciembre del 2014, segfin log roguorimientos v opolones  informadas  por la
Superintendencia de Comgaitlas del Ecuador. La administracidn declara que |as NIIF han side
apllcadas integralmente y sin seservas enla preparacion ds fos presentes astadas financiergs.

Los ostades fnancieros de COMPARIA PROMOTORA INMOBILIARIA CARLOS REYES &
ASOCIADOS CIA, LTDA, comprenden fs estados de siluackdn financizra, los estados de
resutlado infegral, de cambios en gl patrimanio ¥ de flujos de efectivo at 31 de diciembre det 2014
Y 2033, Reios estados finsncislos han sido preparzdos de oouetts son Wormas Intornacionales
de Informacidn Financiera.

¢} Pronunciamientas contables y su aplicacién

Las siguisntes nuevas Nermas e Interpretaciones han side adoptadas en eslos Estadas
{-nancieros,

Enmlendas 2 NIIF Fecha do Aplicacidn Obligatoria:
MIC 24,
Revelacién de Parles Relacionadas Parndos anuwates iniciadns en o después el
1 da enero del 2012
MIC 32,

Instriumentos Financieras: Fragentacion-
Clasificac’an Emistan de Derechos
Majoras a NIIF Mayo 2040 —Caledodn de
enntieindas & siele Mormas Internacionalas da
Informasisn Financiara

Muevas intarpretaciones:
CINIIF 19
Extincion de pasivos fnancieros con
instrumentas financiaros cor instrumentos de
patrimanio.

Enmiendas e interprefaciones;

Periodos anuales iniclados en o después def
1 de fehrero del 2041
Perlodos gnualea iniciados en o despues del
1 de Ensro del 2012

Facha de aplicacién ohligatoria:

Periados anuales inictados en o despuas ol
1 de julio del 2010

Fecha ¢e Aplicacion ehligatoria;s



COMPARIA PROMOTORA INMOEILIARIA CARLOS REYES & ASQCIADOS CIA.LTDA.

Motaz a los Estados Financierns

Al 3 da Diciembre de 2014 v 2013

{Expresads gn difares de los Estados Unidas de América)

CIMUE f4

El limite sobre wn active por beneficios Fertodos anuales inictados en o después det
definidas, requerimientos minimos de fondes 1 de enere del 2044

Y &l interaccion

La aplicacidn de estas normas no han tenido un impacto significative ert los montos repatados en
mslog financtercs, sin embargo, podrian afectar la contabilizacion de futuras fransacciones o
acuerdas.

h. Las siguientes nuevas Mormas y Enmientdas han sido emilidas pera su fecha da aplicacian
ohiigateria atn no estd viganbe,

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria
MIF &
Instrumentas Financieros Perfodos anuales iniciados en o despuss de!
1 de Enero def 3043
HiIF 11}
Estados Financisras Cansolidados Pericdos anuales imciados en o después det
1 da Enarn dal 2013
MIF 1
Acuerdos Conjuntos Pericdos anuales Iniciados en o despues el
1 de Enero del 2013
MIF 12
Revelaciones de Participaciones en Olas Perlados anuales [niciados en © despues del
Entidades 1 de Enero del 2013
RIIF 13
Mediciones a Velor Razonable Perludos anuales iniciados en o después dal
1 de Eperc del 20143
Enmiandas a NIlIF Facha de Aplicacién Obligatoria
NIC 27
Estados Financiaras Saparados Posiodos anuales inlciados en o despuds deb
1 de Enaro del 2013
NIC 25

inversiones en asociadas y negocios conjuntos Periodos anuales niciados en o despugs del
1 de Enero del 2013

Cstas nusvas MIIF y enrriendas estan dispenibles para su aplivacion anticipada a pariir del 30 de
sepfiembre de! 2611, sin embaimgs, no han sido apticadas en s preparasidn de estos Fatados
Financieros Tl impacto patencial de la adopcion de estas Narmas y enmiendas en 1os estados
firancieros de fa compafia ain no han sido deferminados.

c. Las aipuientes Enmiendas a MIIF han sido errilidas e sa fecha de aplizecidn obligatoria adn
1o estd vigente;

Enmiendas a NilIF, Fecha de aplicacion obligatoria:
MIC 1,
Presentacian de Fstardos Financieros - Perlndas anusles iniciados en o daspués del
Prezentacidn do Componentes de Otros T de dulio del 2012
Resullados Integeales
MIC 12
impuestos Difaridos - Recuparacién del Paricdos anuales iniciades £ ¢ daspuds de! 1
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COMPANIA PROMGTORA INMOBILIARIA CARLOS REYES & ASQCIADOS CIALTDA.

MWotas a los Estades Financieros

{Expresadn en délares de Ins Estados Lnidos de América)

ki te enere ol 2042

Subyacernte

MIC 15

Baneficios a los empleadas (2011} Perioaos anrales iniciadas en ¢ desplas dal 1

e efera del 2M3

MHF 1 { Ravisada),

Adopcidn por primers vez de fgs Normas Feriodos anuales Infciados en o daspues def 1
internacionates de Informacian Financiara de enera del 2011
{i) Eliminacian e 152 fechas fijadas
para Adoptadcres por primera Vez,
(B Hlperinflacian Sevara
MIlF 7
[nstrementos Financieres revelaciones scbre:;
1y Transferancia de Activos (i} Perlodos anuaies inisiados an &
Financiaras daspuss del 1 de Julls det 2041
{ii} Compensacion de activas y (i) FPeriodos anuales iniciados en g
pasivos financleros despliés del 1 de enero dat 2013
MNuevas Interpretaciones Feeha do aplicacion Obligaioria
CIMIIF 20
Costos de desbroce (stripping costs) en lafase  Perlados anuges iniciados en o despues del
de producsion de minas a cizlo abierto 01 da Jufio del 2013

d) Reglstros contables y unidad menstarla

Los estados financieros y los registros conlables de la Compafila se prasanlan an dalares de los
Estados Unidos de América, [a moneda oficial adoptada por la Republica del Ecuador a partir de
rarza da 2000,

e}  Actives financieros

Las activos financieros cubierdos por fa NIC 29 se clasifican come; actives financieros ai valor
razanable con cambics en resultados, préstamos y ocuentas por cobiar, inversicnes
mEntenidas hasta € ventimiendo, hversiones fnancieras disponibles para la veata o como
derivados designados como instromentos de cobartura,

i Pasivos financleros

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 29 ae clasifican corno: pasivos financieros ai valar
razenabfa con cambios en resultadas, préstamcs y cuentas por pagar ¢ comg derivados

designados came inslrumenios de cobertura,

La nompafids determina |2 clasificacion de l9s pasivos financieros al momento de su
retanac:micnto inicial.
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COMPANIA PROMOTORA INMOBILIARIA CARLOS REYES & ASOCIADOS CIA LTDA.

Notas a los Estados FiInancleros

Al 31 do Dinfermbre de 2014 ¢ 2013
{(Expresadn en délases de los Estados Unitos da América)

g) Efectivo y eqguivalentes del efective

La Compafila corsidera como efectivo v equivalente al efectivo los saldos en caja y bancos sin
resiricciones ¥ wodas fas inversiones financizras de tacil Nquidacion pactadas a un maxinge de
noventa dlas, incluyendo deposites a plazo. BEo of estado de Siuacion Financie:sa Clasificads.

h) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Son valorizados a cosio amortizade, corresponden a activos financieros no dedivades con
pagos fijos o daterminables que ne son cotizados en un mercads activo, Se incluye an aciivas
corripntas, excepio para vencimienios superiores a2 12 mesas dasde de ia fecha de halance
fue¢ se clasifican como actives no corrientes. Los préstamos v cuentas s cobrar se incluyen en
deudores comerciales y oiras cuentas a cobrar en ol batance.

El vaiar en libres del active sa reduce por medie da 3 cugnts de estimacidn v €l monte ce la
perdida se recanoce can cargo los resultados netos del pericdo.

i} Inventarios

Los Inventarios corresponden a materigles de construceion que se encuenlran regist-ados al
costo promedio y de realizacidin, |os inventarios en transito estan valorades al coste de
importacion mas les costes o nacionalizacién, fos que no exceden a su valor neto de
realizacion.

| & provisidn para inventarios par bajas se carga al resyltads dal afio.

Bl coslo de los inventarios comprendera todos los costos derwados de su adguisicion y
transfzrmacicn, asl como ofros costos en (05 que se haya incurrido para darles sir condician y
ubicaciéon actuales,

El costo de adouisicion de log invandanos comprandard el nrecld de compra, lns aranceies de
impariacidn y ntras impuesios {que no sean recuperables posteriormante de las auioridades
fiscalas), los transportas, e afmacenamiento y ofras cosios direclamente atribuibles a la
afquisicitn de las mercaderiasg, 08 materiales o 108 senviciog. Los descuentos comerciales, |as
rebajas v otras partidas similares se deducivdn para determinar el costo de adguisinidn

La Compaiiia wilizara {a misma fdimula del costo para {odos 1os inventarios que tengan una
naturaleza ¢ use diferente, puede estar justiticada la ulilizacién de otra fdrmula de costo.

La Compafila datarmdnara los importes excluides dol coste de los inventarios, y por o tanto
recanggidas como gastos del pericdo en ef que se incuren, log siguientes:

. 1 o5 costos de consirecitn

La Compzhla valoriza sus inventarnics a suU costo de adquisician o al valor neto de reafizacion at
imeror te fos dos.

Cr cusnto a le valoracion de los invenlarios de materales y suministros por efecto de
insolencia, defoctos, o |lenla Movirkanto, se verdn reducidns a su posible valor neto de
realizaciin.

Al clerre de sada periodo se realiza una evaluacldn del valor neta realizable de |as existencias
efectuande los ajustes en caso de estar sobrevaloradas,
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COMPANIA PROMOTORA INMOBILIARIA CARLOS REYES & ASOCIADDS CIA.LTDA.

Motas a los Esfados Finanelaros

Al 31 de Diciembra do 2014 y 2043
{Expresado en ddlares de los Estados Linidos da Américal

El casto de vontas se determing par ¢l método promedio ponderada,

I} Proeptedad, planta y equipo

Medicion en el mamento del reconocimianto

Las paridas de propiedad, plants y ¢4uipo se medirdn inicialments por sy costo de adguisician,

El costo de propigdad, planta ¥ equipn coimprends suU prescio de adguisicion mas tados (05
costes directarnente relacionadas con e funcionamiento y ia ubicacion dal activo.

Medicion posterior al reconocimiento. modelo del costo

Cespeés del reconocimiento inicia), la propiedad, planta ¥ eguipe son registrados al costo
menos la depreciacien acumulada y el importe acumulado de fas pérdidas por deteriore de su
valor,

Métedo de depreciacidr v vidas Uliles

El costo o valor revaluade (e praniedad, plants v equing se depracia da acuerda con el métads
de linea recta, sin cansidersr el vafor residuat,

£ continuacion se presentan 138 principsles partidas de propiedad, planta y equlpe vy 138 vidas
utiles usadas en ef caloulo de 3 depreciacion:

Item Vida 0fil {en afios)

Equipos de Computacion 3
Equipos de CHicina 10
Yahiculos 2
Muéblzs y Enseras 10
Maguinaria 10

A ariterio de |2 Admenistracion de ta Compafita, COMPARIA  PROMOTORA  INMOBILIARIA
CARLOS EEYES & ASQOCIADOS ClA. LTOA. Las propiedades, muchlos y equipo, no exists
evidencia gue la Campadla tenga gue incunir en coskos poskeriores por desmantelamients o
restauracion de su ubicacion actual.

Retire 0 varta de propiodad, planta ¥ equipo

La utlidad o pérdida que se ofigine del retirc 0 venta de una partida de propiedad, planta y
aguipo es calculada come la diferencia entre el precio de venta y ei valor en libros dal activo,
migma que se reconoace en rasutados.

Cuando g2 realice una venta 0 retirn de propiedaces revaluadas, el saldo de 1a raserva de
revallacian es transferide directamaents a utiidades retenidas.
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COMPANIA PROMOTORA INMOBILIARIA CARLOS REYES & ASOCIADOS CIA.LTDA.

Notas a los Estados Financieros

de Dici r
(Expresado en dolares de |los Estados Unidos de América)

k) Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

l.as cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su
valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con
su valor razonable o su costo amortizado, ademas que un porcentaje importante de las
compras realizadas son pagadas de forma anficipada a sus proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aguellas obligaciones de pago con proveedores
por bienes y servicios adquiridos en el curso normal del negocio, asi como obligaciones
patronales y tributarias, las mismas que son regisiradas a sus correspondientes valores
neminales,

[} Costos por interosos.
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la compafiia no ha capitalizado interés.

El costo de un elemento de propiedad, muebles y equipos es el precio equivalente al efectivo
en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza méas alld de los términos nomales de
crédito, la diferencia entre el precio equivalente al efectivo y al total de los pagos se reconocerd
como intereses a lo largo del periedo del crédito a menos q tales intereses se capitalicen de
acuerdo con Ia NIC 23 "Costos por Préstamos”.

m) Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta causado en el
ejercicio y el impuesto diferido.

Impueslo corriente

Corresponde principalmente a: anticipos de impuesios a la renta, crédito tributario {IVA) y
retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan
con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos en el estado
de resultados integrales por funcién, en base al andlisis de recuperacion o compensacion de
cada una de las cuentas por cabrar,

Impuestos diferidos

El gasto por impuesto a la renta del periode comprende al impuesto a la renta corriente y al
impuesto diferido, las tasas de impuestos a la renta corriente para los afios 2014 y 2013
ascienden a 22%.

El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la base imponible y se calcula de
acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son medidos al monto que
se eslima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas impositivas y regulaciones
fiscales empleadas en el cdlculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de
cierre de cada ejercicio.
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COMPANIA PROMOTORA INMOBILIARIA CARLOS REYES & ASOCIADOS CIA.LTDA.

Motas alos Estados Financleros

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 .
fExpresado en dédares de los Bslados Unidos de Américal

ta Compafifa registra los impuestos diferides sobre |z base de las diferencias temporales
Imponlbles o daducibles que existen entre i3 hage tibutaria de activos ¥ pasivos y su basze
financiera,

Flomeaulizdo por impuesins o 2% ganancias se deferming por 2 provisdn te imnpuesio 1 'as
ganancias Jdel gjercicio, mas |a variaciin de los aclivos y pasivos par impuesios diferldos. En
cada cigrme eontable se revisan ios impuastos registrados tanto aciivos como pasivos con el
ubjeto de comprobar que se mantenen vigentes, efectuandose 188 oportunas corraspondientas
a los mismes de acuerdo con & resultaco del citado anafisis.

n} Provisiones

La sompaliia considera que las Provisiones se reconace cuan:do.

= La Compafila fizne una obligacian futura, ya sea legeaf o implicita. como resultado de
SUC2E0S Dlegentas;

« Ei piobable que vaya a ser necesaria una salida de moUrsns para quidar la
obligacid,

o« Eimporte se ha estimadeo ds forma fiable.

Las provisiones gon evaluadzs periddicamants v se cuanrtifican teniendd en consideracidn |a
mefor infermacitn digpenibls a 1o focha de cada oierre de log astados financieros,

al Beneficios a empleados

Beneficips definidos: Jubilacian patronal ¥ hanifiescidn por desatucio

Los planes de hensficios post amplea coma la jubilacion patranal y desabucio, son reconccidos
aplisando el metodo det valor actuarial del costo devengada del beneficio, para lo cual, se
cansideran cleros parametrcs en sus estimasciones como: paimarefcia ulura, lasas de
monalidad e incrementos salarales futlrns deterninadss sobre 12 base de ea'culos actuariales.

Las tazns de descuento se determinan por referencia a curvas de Bzas de interés da mercadn
definfdas por €l perito actuario.

Las cambios en dichas provisiones se recondcen en resultados en el periods en que acurren.

Las coslos de los servicios, costos financioros, ganansia o pérdida actuariales del perfodo se
presemtan en forma separada eh SU respactiva nota a8 08 estados Anaicienos adjunta ¥ son
regisiradas an & gasto del periodo en ef cual ga ganaran,

Les mpartes de beneficios a empleados a largo glazo v pos: emples son estimados poer un
perito independiente, nacrito y safificados por la Superintendencta de Compatlas del Ecuador,

B Reconccimientos de ingresos

Lag ingresos por actividades ordinarias inciuyen el vator razonable do lags contraprostacionos
reciblias o a recibir por la verta e blenes en el curso ordinaro da [as acfividades de i3
15



COMPANIA PROMOTORA INMOBILIARIA CARLOS HREYES & ASCCIADOS CIA.LTDA,

Notas a las Estades Financieros

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 _
{Fxprasade en dolares de los Esfadas Unidos de América)
Compafifa. Las Ingresos por aclividades ordinarias se presentan netos de dsvoluciones,

rebajas y descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que 'os beneficios econdmricos
fluiran a ja Compaiila ¥ puedan ser confiablemenle madidos. Mo $e considera que sea posible
valarar el imparte de los ingrésos con fizbilidad hasla que no se han resuelto todas las
contingancias valacionadas con la venda,

La Campafiia recoroce principalmente ingresos de actividades ordinaries a los generados for
la venta de sus productos cuyo vator jusmo puade medirse de forma fiable.

g} Coslas y gazios

El costo de wenla incluye todos aguellas rubres relacionados con la prestacion del servici,
construccin vy eomercializacidn de sus productos que son directamente atribuiblas al
invaniario Los gastos de Adminigtracion y Venlas se reconoce en al perioda por la base de
asumulacion {métado del devengo) es decir cuancg se conocen &n funcidn a los asuerdos con
sus provesdores v relacionadas.

Comesponden a las remuneraciones del personal, pago de senvicios basicos, pubficidad,
depreciacidn de equipos v otras gastos generales asociados 2 la actividad administrativa y de
ventas de la Compafila,

1}  Cempensacién de saldos ¥ trensaccionos

Camo norma general en log estados fmancieros ng se compansan los actwos y pasivos,
tampoca los ingresns ¥ gastos, savo aquelles casns ep los que la compensacion sea requerida
o permitida par slguna norma y esta presentacion sea ! reflejo de la esencia de [a transacc .

Los ingrescs y gastos <on arigen en transaccianes gus, contractualmenie © por una norma
legal, comternplan ' posibifidad de compensacion v ia Compaftia tiens la intencién de liguidar
por aU imparte neto o de realizar &l active y proceder al pago del nasivo de forma simultanea,
se presentan netos en resullados.

8} Reserva logal

La Ley de Compafizs de |z Replblica del Fouador reguiers que fas compailas limitadas
tranafieran a reserva legal up porcentaje no menor al 5% de fas ulilidades anuales, hasta
wualar por la menss el 20% del capital sogial de la compaitla.  Esta reserva no puede
distribuiras 4 08 80cios, excepto en £aso de iguldacidn de ta compania; sin embarga, pueds
ser utilizada para aumentas de eapiial la poreion que axsede al 50% o para subrir pérdidas en
tas operaciones.

NOTA 3 - EFECTWO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Al 31 de diciembra de 2014 ¥ 2013 coresponde al saldo que mantiene disponible.

piciembre 31
2004 2093
Caja chica 7,759 7,789
Cam general 84,770 22,734
Paliza Banco Irternacianal (i) 440,600 o
534,529 40,500
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COMPANIA PROMOTORA INMOBILIARIA CARLOS REYES & ASOCIADDS ClA.LTDA,

Hotas a los Estados Financierps

Al 31 de Diciembre de 2014 ¥ 2013
{Expresade en ddlares de los Estados Unidas de América)

(i) Al 31 de diciembre de 2014 {a inversién mantenida en el Banco Internacional, cuya tasa de
intares anual es de 3,705 non vencimianto 8l 26 d2 anerc de 2015, se eacuentra en garantia

por L préstamo otorgada 4 la Compardla por ia misma instituc'dn financisea.
HNOTA 4 - CUENTAS POR COERAR

Al 31 de Disiembre [as cugntas por cobrar se comprenden:

Dicismbre 31
2014 2013
Clientas localas 2,724,898 2416277
Cuentas por Cobray Proyechos 10,071 20,845
Documentos y Deracha de Cobrg 777,427 1,812,000
Cuentas por cobrar reembalaables 23,616 -
Mravision euentas por cobrar {35,243 (2,001%
3,50{.769 4241121
MOTA 5 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de Diciembre otras cuentas par cobrar sg componean de:
Piciembre 31
204 2013
Ankicips proveadores localas 3,844,300 243 218
Ovrae cuentas por cobrar 20,816 G,07s
2,865,116 248 791
NOTA 6 - INVENTARIGS
Al 31 de Dicieinbre los inventarios sor como sigue,;
Diclembie 31
2014 2013
Canstruacianas an Luren 246 795 -
246,798 -
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COMPARIA PROMOTORA INMOBILIARIA CARLOS REYES & ASOGIADOS GIA.LTRA.

Notas a los Estados Financierns

Al 31 de Diciembre de 2014 v 2013
Expresado an ddlares de los Estados Unides de América)

NOTA 7 - ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de Diciembre loa impuestes correntes son como sigue:

Diciembre 341

2014 2013
Articipe impuesto a la Renta 2,399 13.87
Credito fritwario (1L.R) 10,241 26,031
Impuesta 2 la salida de divisas 31,222 5222
mrédita tribldarnio (IVA) 81,679 4 0549
Retenciones de imptesto 2 la renta 106,105 47,284
241,644 82600

NOTA 8- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPD

La propiedad plainta y squipo ai 37 de diciembre de 2014 s2 compone de:

Sakdo al 31 Saldo al 31 de
de diciemhre diciembre de
de 2013 Adigiones 2014
Waguinaria y eguipa 100, 366 - 100,386
Muebles ensares 4 059 - 4 050
Equipg de computacion BB 377 8,601 76,878
Egquipos ce transporte 3,580 - 3,560
Enquipo de 259 - 25D
telecamunicacicn
Cquipo de Oficing £,330 - 6,330
Costo histarico 182 971 8,501 91,472
Depreciacian acumulada {75,084) {23,763} {109,067}
Motivo fifo noto 108,687 (15,2“8'3] ST T a,408

NOTA 9 = INVERSIONES EN NEGOCIOS CONMINTOS

Al 31 de Diciemore las inversiones en negosios conjuntos son como siguen:

______ Dbiciembre 1 = _
204 _ 2043
Fieioamiss MUPL - Tendencia 438,703 4,802,204
Fidetcomiso 12 de Ockubre 2,103,000 2,100,000
Tendencia Altavisia 888,580 -
Ficeicomiso Med Plaza 231,678
Fideicamiza Kennacy 1,000
Certificados inancteros 20,081

1,763,040 5702294




COMPARIA PROMOTORA INMOBILIARIA CARLDS REYES & ASOGIADOS CIA.LTDA.

Motag 2 los Esiados Financieros

Al 31 da Distembre de 2014 v 2013
{Expresade en délares de los Estados Unidos de Améric)

NOTA 10 - 5GBREGIROS BANCARIOS

El saldo al 31 de diciembre del 2014 y 2013 Ins sobreglros bancarios corresponden a los
valores de cheques emitidas en exceso del efective en ol bance, ser oxigibos a la vista,

NOTA 11- OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembra |as oblgaciones finarcieras sa tompenean de:

Di¢lembrea 31, 2014 _ Diciembre 31,2013
Corriente Mo Corriente Caorriente . No corriente
Banco Pishincha ([} - - 152 222 -
Mutualista Pichincha {15 - 428,702 - 3452 282
Banco [mamacional {11} 500,142
Irteresas por pagar _ 8036 ____ e
508,178 438,703 182 227 3 452 263
n Al 31 de Diciembre del 2013 la ampresa mantiena un aréditn ean el Banrco del

Pichincha para cubwir un aobregire bancario por e valor de US$182,222 otorgado con
fecha septiembire 2013, en o mes de abril del 2014 fue cancelado en su otalidad
generando un interds da US5 15,3376, interas por mora de USEE 507,75

{t} Al 31 de Diciambre del 2014 y 2012 la empresa tere un crédite con Mutualista
Fichincha por ef valor de US3438,703 v US$H3 452 283 00 respactivaments con una

tasa de interés efeciiva de 9.33% vy la jorma de page &8 con vencimients poskerior a
1 afio.

{11y Al 3t de Diclembre del 2014 la empresa manfiena on stédito con e Baneo

tinternacionalpor & valor de US$400,000cuya facha de vencimiente es 20 ce enero
de 2013a una tasa de interés del 9,75%

HOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR,
Al 31 de Diclembre las cuentas por pagar se comprendsr:

Dlciembre 31

2014 203
Frovesdores locales 586 447 205,453
Cuentas por pagar 300,446 309,203
Cuentas por pagar fideicormiss 1,658,320 878 632
Anticipo de clientes 3,647,655 700,000
Cuentas por pagar empleados 560,457 356,104
""" 7,053.236 3,049,562
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COMPANIA PROMOTORA INMCBILIARIA CARLOS REYES & ASOCIADCS CIALLTDA.

Motas a los Estados Financiarns

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013
(Cxpresado en délares de lps Estados Unides de Amdrica)

NOTA 13 - PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 do diciembre ios pasivos por impuesles corriertes son come gigue;

Diciemhre 31
2014 2013
Relenciones de WA 57,120 1,409
Retenciones en |a fuente 85,201 6,142
impuesto at valor agregado por pagar 144,866 123,836
Irmpuesta a la renta por pagar 68,151 81,142
x52.347 212,189

NOTA 14 - GTRAS CUENTAS FOR PAGAR

Al 31 de diciembrs las otras cuantas por pagar se componen e

Diciembre 31
2014 2013
Carlos Atberio Reyes Saez - 404 589
Garlos Arturo Reyes Toscang 172,660 136,320
Wauricio Aavier Reyes Tosczno d,648 205200
Waranica dal Carmer Reyes Toscano 41,249 177,202
Ximena Cataling Reyes Toscano 17,210 163,560
Aditana Efizabeth Reyes Toscano 131,078 194,735
Gloria Aigenting Toscano (tega 255,458 -
BBZ,4114 1,331,626
NOTA 15 - PROVISIONES ACUNMULADAS
Al 31 de diclembre las provisionas asurmuladas se companen de:
Diciemhbre 31
04 o018
Dacima tercar sLaldo 5,144 52384
Déacima charts susldo 10,736 16,351
Vacacianes 14,617 5014
Paricipaciaon trabajadoras 247,124 185,618
283,624 291,205
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COMPARNIA PROMOTORA INMOBILIARIA CARLOS REYES & ASOCIADOS CIA.LTDA.

Motas a lng Extadons Financieros

Al 31 de Diclembre de 2014 v 2013
{Expresadn en détares de los Estados Unidos de América)

WOTA 16 = IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO

a}  Un resumsn dasl impaesto 2 la renta corriente y diferido cargado a resuliados se compone
de:

Ciciermbre 21
2014 o 2043
Impuesie a 13 repda corrfente 60,365 81,142
Anticipa de impuesko a 1a renta 60,365 g1 142
Total impuesto a la renta del efersicia 60,365 81,142

by Un resumen del impuesto diferida presantado en ol @slado de situacidn financiera se

cenmpone de:
Diclombra 31

_._._%0ta 23

LHilidad (pardida Jankes de provision para 52,708 82367
impuesto a la renta
Mas {menoe}
*aficipacidr a rabgiadoras (12,408} (¥.358)
Pago a frabajadores discapacitado . (147,409}
Gastos 6o daducibles 204,086 171,062
Uttiidacd 274,388 B8 168
Total impuasto a la renta causado yo £0,365 81,142
Anlcipo

Menos — anticipos del ano . {47, 264)
Menes — retenciones =88R -
Sgldo a (favor} por pagar 1,568 33,878

Situacitn fiscal

De acuerdo a disposiciones isgales, la autoridad fiscal tiene la facultad de revisar las
tlaclaraclones del impuesta a la renla de la Compaitla, dentro del plazo de hasta tres aiios
pasteriores contadog 2 parlir de la fecha de presentacidn de |a daelarasion del impoesto a la
renta. siempre que hay cumplido pedinenlements con las obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto
La tasa para ol caloulo del impuesto 3 (3 renda para ot afo 2014 v 2013 ss ded 22%, para al
afc.

Sl la compaiila reirvierds sus ulilidades en el pais en maguinarias v eguipos nUeves gue se
tlilicen para su actividad productiva, pedrfa obitener L descuento de 10 puntos parcantualas
aabre &l monta reinvertido, sicmyre gue se efectle el aumanta de capital hasla ef ciere del
periodo fiscal del siguientte h0.
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COMPAS[A PROMOTORA INMOBILIARIA CARLOS REYES & ASOCIADQS CIALTDA,

Motas a [os Estados Financieros

Al 31 de Diclambra de 2014 y 2012
{Expresado en dblares de los Estados Unidos de Amarica)

Anticipo de impuesle a la renta

El anticipo del impuesto 2 |a ranta, sa fija utilizando ciertcs porcentajes & monte dal active
(excento cuenlas por cobrar qua no sean can partes relaclonadas corrientes v da lamo plazea),
patrimonio total, ingresas gravabies v costos y gastos deducibles, El anlicipo del hnpuasto a la
renta sera compensado con ef impuesto a 3 renta v ne es susceptible de develucien, salvo
Cazng de axsepcion

Reformas tributarias
Un resumen de incentivos tributanos que eslablece o] Codigo Organice de la Produceidn,
Comercic e Irversicnes son:
«»  Diferimiento del page del impuesto a la renta v de su anticips hasta por cinco afios, can
el correspondiente pago de iMeneses, pars ag sociedades que transfieran por lo mends
el 5% de su capital accionario a faver de al menos el 20% de sus rabajadores,

o Se axcluys en of calcula del anticipo del impuesta a la renta, adicionalmente os gastos
Inerementales por generacidn de nuavo empleo o majors de la masa satarial esi come
la adquisicion de nuevos activas dostinados a la mejora de la productividad e
inngvacian tecnalbyglea.

Retencidn an la fuente del impuesio 8 1a renta

En los pages al exlerior realizados por 1as sociedades, apficaran la tasa de impuesto a l2 ranta
determinada para la soniedad coms porcentaje de retencion en ia fuente del impussts a la
renifa sobie diches pagos.

Exaneracidn de |a refencion en la fusnie del imouesto a ka renta para los pagos par intereses
de créditos externos y lineas de credito registrados v gue devenguen intereses a las tasas
ostablecicas per ef Banco Central del Covadar, otorgados por institucionss francieras dsl
extarior, debidamente astab'acidas y que ro se encuzntren domiciliadas en paralsos fiscales,

lmplesto a /3 saiida de divisas {|SD)

Exocneracion del impueste a la salida do divisas para los pagos realizedos al exterior, por
armortizacian de capital & interese generados sobre créditos ototgados por nstitlicionss
financieras internacionales, con wn plezo mayor a un ano, destinadas al financlamiento de
inversiones previstas en ef Codigo Organico de fa Produsclon ¥ que devenguen intareses a tas
tasas referenciales; y, fos pagos realizadez al exterior par parie de administraderes y
operadurss de lus Zonas Especiales de Dasarrollo Econdmico (ZEDE).
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COMPANIA PROMOTORA INMOBILIARIA CARLDS REYES & ASCCIADODS CIALTDA.

Motas a los Estados Financheros

Al 31 de Diciembre de 2014 v 2013

(Fxpresado en délares de los Estados Unides de América)

NOTA 17 — OBELIGAGIONES PQR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 531 de diciembre, comprands:

Provisidin para jubilacidn patronal {a}
PProvision para desahucio {1y

Tokal

El movimianta de ssta resena es;

Saldo al 31 de diclembre de 2012
Adiciones

Saldo al 31 de diccambre de 2013
Adicianes

Saldo al 3t de dicembre de 2014

{a) Reserva para Jubllacign patronal

oo, Diclembrs 31
2014 2013
72,283 37 862
18,808 13,029
92,082 E0Q.701
Jubllacion Bonificacian
Patransg P Total
e dosahucio o
37,347 8637 45,984
I 1 |- 3402 317
37,662 13,039 50,701
35,61 5770 41,301
V3,283 18,809 92,052

De conformidad con lo gue menciona el Codiga ded Trabao, los empleados que por
veinticirco afios a mas hubieren prestado semrvicios continuada ¢ inlerrumpidaments,
tendran derecho a ser jubiladas por sus empleaderes. Adicionalmente, los empleados que
a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios ¥ menos de veinlicineo anos de
trabajo confinuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporciongt de dicha jukitacion.

(k) Reserva para desahucio

D¢ acuerdo con el Codige de Trabaje, la Camparila tiene un pasive contingents por
desahucio con 08 empleadas v trabajaderes que se separen bajo cierlas circunstancias.
Una parte de este pasivo probablaments no soid oxigible por k2 soparacian voluntariz do

alqunns emnpleados,
NOTA 1E — PATRIMONIO

Capital social

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 =l capilal scoial estaba constiuide por 0,000 acciones
ordinarias nominales cor un valor de 1.00 délar de los Estados Unidos de America cada una, 185

cuales sa erciantran olalmente pagadas.
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COMPARIA PROMOTORA INMOBILIARIA CARLCS REYES & ASOCIADGS CIALTDA.

Motas a los Estados Flnancieros

Al M de Biclembre de 2014 y 2013
{Expresado en délares de los Estados Unidos de Amrérica)

Reserva lagal
La Ley requiers gue sa [ransfiara a la reserva lagal por ta manss 5% de la utilidad neta anual,

hasta que la reserva llegee por 'o menes af 50% del capital social. Dicha reserva no puede
digiribuirse como dividendos en efective, excapto #n easn de liguidacidn de la2 Compaitla, pern
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones ¢ para capilalizarse.

Utilizacién del salda acreedor de la cuenta reserva de capital

De exislir un saldo acreedor en la cienta "Reserva de Capital®, aenerado can |a aplicacian de
la WEC 17, &ste podrd sor capitglizado en |3 parte que exceda ab valor de ias pérdidas
acumulacas y las del dltimo ejercicio concluide, silas hubiere, de la compensacion coniable del
saldo deuder de la cuenta Reserva por Wallasion do fhversiones; utilizado en absarber
perdidas o el saldo deudor de la cuenta "Hesultacos acumuladas provenienes de la adopcion
por primera vez de MIFY, o devoelio s ol caso de liguidacion de |3 compafila; na poadrd
distribuiree como ulilidades, ni utilfizarse para cancelar el capltal sUscrlto no pagada,

Ltilizacién del salde avreedor de la cuenta reserva por donaclones

De axistic un sadds pogesdor an 2 cusna "Reserva por Donaciones”, anies de fa adoptidn pot
primera vez de las MIF, ésle poudrd ser capitalizade en la parte que exceda al valor de las
perdidas acumuladas v las del vitmo ajercicio econdmico concluida, i las hubisre; utilizado an
absorber pérdidas o &f saldo feudor de Iz cuenta "Resultadoes Acumulados provenientes ce lg
adopeién por primera vez de las NIIF™ o devusito en ef caso de liquidaciin de la compariia; ne
podra disiribuirse como ublidades, n utilizarse para cancelar el capital suscrilo no pagada,

itvarsiones

Los saldes acresdores e las cuenhtas Roserva por Valuacion o Superdvil par Revaluac:in de
tmversiones, generados hasta el ado anterior al perindo de transicion de |a gplicacion de las
MMF, fambien pueden ser copiielzado en 'a pearie gue eaceda al valor de las pérdidas
acumulacdas y las del dltimo ejercicio econdmico consluido, si 1as hubiers, ulilizado en absorber
pardidas o el saldo deudor de 18 suenta "Resultados Acomulades provenientes de la adopcitn
por primera vez de las NIIF"; o deveella en el case de liquidacion de la compafiia: no podrd
distribuirse como utilidades, ni utilizarse para cancalar al zapika: suscrito no pagaco.

Saldo da Ja curents resultados acuriulados prevenisntes de la adopeidn por primera vez de las
MIIF

Los sjustes de la adopcian por primera vez de las NIIF, se registran en el patrimonie &n la
subcuenta dencminada “Resulliados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las MIN-", senarada del reste de los resultados acumulados, ¥ sU saldo acreedor no padra
zef distivinito onbre Yos aocioniSiAs O 50008, no serd utifizado i aumeaniar su eapital, en virtud
de que no corresponden a resuitzdos opsracionales, motvo por el que fampaco los
trabajadares tendran derecho o Una parficipacidn sobre este. Da exishir Uh saldo acreader, este
padrd ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas v las del dEmo gjercicio econdmico
conchuide, st 1as hubiere, o devUelio en ef caso de liquidacidn dgé 1a compaiila a sus accionistas
O SCLCI0GE,
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coMPARIA PROMOTORA INMOBILIARIA CARLOS REYES & ASOCIADDS CIALTRA.

Motas a los Estados Financlaros

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013
(Exprasade en dolares de los Estados Unidos de América)

De registrarse un saldo deudor &n la subcuenia "Resultados Asumutados provenientes de |a
adopaitn por primera vez de las NIIFY, éste podrd ser absorbido por el salde acreador de las
cientas Meserva de Capital, Reserva por Waluacidn o Superavit por Revaiuacién de
Inversionss.

Ajustes provenientes de |a adopeidn por primera vez de las NIIF

Los ajustes reatizados bajo NIIF, deberdn ser conocidos v aprobados par ia junta ordinar iz de
accionistas o socios cue apruahe 108 primeros estados financieros anuales emiticos de acusrdn
aNIF.

Adicionalmente. en una nota expiicative a los estadas financisras anuales, se debers infarmnar
detalladamente las utiidades acurwiadas que se realizan, provenientes de os ajusies de
primera aplicacion, safialande &l aleancs dol concopto de realizecion. Serd responsabilidad de
la administracion, ia implementacidh de las medidas necesadas para el adecuado contrel de i0s
raldos provenientes de los ajustes deo primera aplicacian realizados y por realizar.

Salde de la cuenta "Superdvit por valuacion”

Bl saido del superdvit provenfente de la revaluacion de propiedades, planta y equipo; aclvos
intangibles; e, instrumentos financierns, cateqoria disponible para la venla, puads ser
ransferide & ganancias acumuladas, a madida gue el aclive sea utllizado por la entidad, éste
sz martendrd, segon corresponta, en las cuentas "Superdvit de activas  Fimancieros
Dizponibles para la Venta, “Superavit por Revaluscion de Propiedadss, Planta y Equigo”,
“Superavit por Revaluaciin de Activos Intangibles” y "Otns Supecdwvil por Revauasion',
creadas para el efectn, salve el casc de fue =g praduzea fa baja o enajenacian del ackvo,

Reconocimients de la pérdida par deteriorg

La perdida por deterinen del valor da os achivos se recanocesd inmediatarcenta en g resultade
dal periodo, a menps qua, el achivo se hubiere rovaluado anteriormente de acuerda con
Mormas Internaslonales de Infyrmacidn Financiera.

Cualguier perdida por deterioro del valor en oz activos revallades, se tratard come un
decremento de 13 revaluacien, conforme e sefigla an 1a Morma Internacional de Contabilidad 33
"Deteniore Jel valor de los Activos”

Utilidad ds Iss compaflas holding ¥ controladoras

Las companfas constituidas come Holding al amparo de lo dispuesio an gl artlewlo 429 de la
Ley de Compantas y las compafiias canbroladoras cornforme a la normativa conlamplada en la
Morma Internacional de Contabilidad 27 "Estados Financieres Cansolidados Separades”™, para
fines de control y distribugion de ukilidades a lrabajadores, accionistas socios ¥ el pago de
impuestos, elaboraran y mantendran estados financieros individeales por cada compafla.
lgualmentz, las compafias Heiding o Controladoras reconocerdn como  ingreses, [0S
diviriencos de sus vincutadas y subsidiarias, ung vez yus se establezca el dereche & recibirlos
par parle de |as Juntas Generales da Socios o Accionistag, o, por el apoderado en case de
antes axlran|erss que ejerzan actividades en el pals,
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COMPARNIA PROMOTORA INMCBILIARIA CARLOS REYES & ASOCIADOS CIALTDA.

iMotas a los Estados Financiergs

Al 31 de Diciembre de 2014 v 2013
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Desiqnacion de peritos

Para detetminat e valor razonable de los activos, [a juata general de socing o accionistas
designara el perito o los peritos independientes que deban realizar el avalto de [os mismos. La
thesignacion, calificacion y regisire de tales pedtos, y, las rafpiisitos minimos que deben
contener 10z informes de penles, se efecluard de acuerdo con el reglaments ralativo a ésa
materia, expedido por la Superintendencia de Compafiias

Informe de ©s pesitos

Los infarmes de los penitos serdn conocidos por la juila general de socics o acciomistas, que
oporiunamente hubiere eidenado su elaboracion v los aprohari de considerar adecuado s
avalua.

Resultados acumu ados provenientes de Il adopoion por primers vez de las normas
internacionales de informacion finandiara - MNilF

Las resultados de fa adopcion por prmera voz do las nonmas internacionaies de informacion
financiera NI'F se registran en @ patrimonia en &' rubre de "Resultados acumulados
piovenientes de adopcidn por primera vaz de las NIF", separado dal rosie de sesellados
acurmulados ¥ su saldo acreedar no podra ser distibuida antea 103 socios, ng sera Lilizads pars
aumentar eapital, en virled que no coresponde a resuliadas oparacionales, motve por el cual
tarnpoco los frabafadores tendran dareche a una participacion sobre este. De existir un saldo
acreador, 2sbe podra ser whilizadn en absarher las pérdidas. © devuelto en caso de liquidacian
de la Compafiia.

NOTA 18 - INGRES0S ORDINARIOS

Al 31 de diciembre se campone de:

Diciambre 31

2014 IE
Ihgresos cperaoionales 1,689,185 1.006,097
Ayance do Gbra 775,844 1,512,000
Otres ingresos o §1,360 285,049
2,546,169 3130142
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