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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

7 de junio del 2007
A los Sefiores Socios de:
ROLF WITTMER TURISMO GALAPAGOS CIA. LTDA.

1. Hemos auditado el balance general adjunto d¢e ROLF WITTMER TURISMO
GALAPAGOS CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2006 y los correspondientes
estados de pérdidas y ganancias, de evoluci6n del patrimonio y de flujo de fondos
por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de
la Administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

2.  No hemos auditado los estados financieros d¢ ROLF WITTMER TURISMO
GALAPAGOS CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2005, cuyos estados
financieros reflejan activos totales por US$ 2.531.853 al 31 de diciembre del 2005 e
ingresos totales de US$ 1.828.215 por el afio terminado en esa fecha debido a que
estos estados financieros fueron auditados por otro profesional independiente .

3. Nuestra auditoria se realizd de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen,
basindose en pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
expresar una opinion.
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4. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de ROLF
WITTMER TURISMO GALAPAGOS CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2006
los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con principios contables
generalmente aceptados en el Ecuador.

El Nacional N39-66 y El Telégrafo

Telefs: (593 2) 2787-890 - (593 2) 2429-033
(593 9) 8501-210- (593 9) 7219-121
administracion@bcgdelecuador.com
Casilla 1723230 - Quito-Ecuador
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5. Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la compaifiia sobre la
determinacion y pago de obligaciones tributarias establecidas por la Ley de
Régimen Tributario Interno y su Reglamento se emitira por separado.

@ﬁ th}tu/ Cn;.,/ﬁﬂd[,,,,,y

BCG Business Consulting Group

del Ecuador Cia. Ltda.
Registro Nacional de Auditores Registro Nacional de Contadores
Externos No. SC.RNAE-376 No0.25987 (apoderado)

E! Nacional N39-66 y El Telégrafo

Telefs: (593 2) 2787-890 - (593 2) 2429-033
(593 9) 8501-210- (593 9) 7219-121
administracion@bcgdelecuador.com
Casilla 1723230 - Quito - Ecuador
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ROLF WITTMER TURISMO GALAPAGOS CIA. LTDA.
BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005

(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO 2006 2005
ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos 108.477 134.564
Documentos y cuentas por cobrar

Clientes 60.575 48.620
Empleados 1.163 10.696
Socios 71.366 111.765
Otras cuentas por cobrar 36.395 35.763
Pagos anticipados 203.099 38.894
Total del activo corriente 481.075 380.302
PROPIEDADES Y EQUIPOS 3.321.271 2.084.772
CARGOS DIFERIDOS 100.700 66.780
Total del Activo 3.903.046 2.531.854

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones Bancarias
Proveedores

Anticipos recibidos de clientes
Otras cuentas por pagar
Beneficios Sociales
Impuestos por pagar
Pasivo Corriente

PASIVO LARGO PLAZO
Obligaciones Bancarias
Socios

Obligaciones Largo Plazo
Jubilacion Patronal

Total Pasivo

PATRIMONIO (ver estado adjunto)

Total Pasivo y Patrimonio

2006 2005
140.078 25.810
95.548 157.955
627.240 300.865
448 32.151
77.208 29.712
19.362 5.437
959.884 551.930
271.522 100.000
338.488 317.111
1.847.944 1.120.508
105.890 86.820
3.523.728 2.176.369
379.318 355.485
3.903.046 2.531.854
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ROLF WITTMER TURISMO GALAPAGOS CIA. LTDA.
ESTADOS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005
(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas

Costo de Operacion
Utilidad Bruta

Gastos Operativos
De Administracién
De Venta
Utilidad (Pérdida) en Operacién

Gastos Financieros
Otros ingresos y egresos

Utilidad del Ejercicio

2006 2005
2.606.325 1.828.215
(1.802.776)  (1.255.172)
803.549 573.043
(482.778) (522.257)
(49.901)
270.870 50.786
(247.037) (88.005)
- 35.226
23.833 (1.993)

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados

financieros.
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ROLF WITTMER TURISMO GALAPAGOS CIA. LTDA.
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 y 2005

(Expresado en doélares estadounidenses)

Capital Reserva _Reservade Resultados
social legal Capital  Acumulados Total
Saldos al 1 de enéro det 2005 350.600 3.955 361 29.678 384.594
Pago de dividendos (27.699) (27.699)
Apropiacion reserva legal 1.979 (1.979) -
Ajustes 583 583
Pérdida del afio (1.993) (1.993)
Saldo al 31 de diciembre del 2005 350.600 5.934 944 (1.993) 355.485
Utilidad Neta del Ejercicio 23.833 23.833
Apropiacion reserva legal 1.192 (1.192) -
Saldo al 31 de diciembre del 2006 350.600 7.126 944 20.648 379.318

Las notas explicativas anexas I a 16 son parte integrante de los estados financieros.
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ROLF WITTMER TURISMO GALAPAGOS CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE FONDOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de fondos generados por actividades
de operacion:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores
Pago a empleados y funcionarios
Gasto interés

Otros ingresos/egresos (neto)

Fondos netos provistos por actividades de operacion

Flujo de fondos aplicados a las actividades
de inversion:
(Incremento) disminucién de Propiedades y equipo
(Incremento) disminucién de Cargos Diferidos

Fondos netos utilizados en actividades de inversion

Flujo de fondos provenientes de actividades
de financiamiento:
Pago de dividendos
Aumento de obligaciones a largo plazo
Aumento prestamos socios
Aumento (Disminucion) de obligaciones bancarias
Aumento de acreedores varios
Fondos netos utilizados en actividades
de financiamiento
Aumento (Disminucion) neto de fondos
Efectivo al principio de afio
Efectivo al fin del afio

2006 2005
2.594.370 1.717.187
(1.319.156) (1.363.374)

(635.378)
(247.037) (91.210)
3.205
392.799 265.808
(1.369.930) (1.369.961)
(83.559) (63.334)
(1.453.489) (1.433.295)
(27.699)
171.522 1.031.879
21.377
114.268 (44.395)
727.436 284.164
1.034.603 1.243.949
(26.087) 76.462
134.564 58.102
108.477 134.564

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.




1n3333333393333333733733573333333333373333333337)

ROLF WITTMER TURISMO GALAPAGOS CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE FONDOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005

(Expresado en délares estadounidenses)
(Continuacion)

Conciliacion del resultado neto del periodo con el flujo
de fondos provistos por actividades de operacion

Utilidad (pérdida) neta del afio
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de fondos
Depreciacion
Amortizacion
Provision Cuentas Incobrables
Provision Jubilacion Patronal
Provisién para pasivos acumulados
Total cargos que no requieren de movimiento de efectivo

+/- Cambios en activos y pasivos cotrientes

Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios

Gastos anticipados

Otras cuentas por cobrar

Cuentas y documentos por pagar
Cuentas por pagar relacionadas
Gastos acumulados

Impuestos por pagar

Fondos netos provistos por actividades de operacion

2006 2003
23.833 (9.947)
133.431 59.403
49.639 74.820
511
19.070 51.736
30.612
202.140 217.082
225.973 207.135
37.345 (111.028)
(164.205)
232.265 169.701
47.496
13.925
392.799 265.808

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.
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ROLF WITTMER TURISMO GALAPAGOS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2006 y 2005

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compafiia se constituyé el 19 de agosto de 1982 su principal actividad es la
promocion, organizacion y ejecucion de viajes de turismo especialmente en las Islas
Galapagos, ocupando medios propios o en contacto con otras empresas 0 personas
naturales.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacién de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con bases a las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histdrico.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas estan expresadas
en délares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los
resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Ingresos percibidos y gastos operacionales
Se ingresos se reconocen sobre la base de lo realizado y los gastos operacionales
sobre la base de lo devengado; Los ingresos se originan en la venta de cruceros y

otros servicios los cuales son reconocidos en el momento en que se devenga el
servicio.

Pagos anticipados

Se encuentra conformado, crédito tributario de Impuesto al valor agregado,
provision de intereses y seguros a ser devengados en el afio 2007.

Propiedades y equipos
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

Se muestran a su costo histérico o valor ajustado y convertido a ddlares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17 segin corresponde, menos depreciacion
acumulada; el monto neto de las propiedades y equipo no excede su valor de
utilizacién econémica.

El valor de los activos fijos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos
o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta
o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del aiio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida util estimada siguiendo el método de linea recta.

Cargos diferidos

Corresponde a sistemas y programas de computo los cuales son amortizadas en tres
afios, en base al método de linea recta a razén del 33.33% anual. La amortizacion se
registra en los gastos del afio.

Anticipos recibidos de clientes

Corresponde a dinero recibido de clientes para tomar vacaciones en futuros cruceros
a realizar.

Provisién para cuentas incobrables

De acuerdo a disposiciones vigenteé se debe establecer una provision para cuentas
incobrables equivalente al 1% del total de cartera de clientes. Durante el afios 2005
la compaiiia ha cargado a resultados los montos de US$ 511. Para el afio 2006 la
compailia no ha registrado provision alguna.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer por concepto de
participacion laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del

ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Provision para impuesto a la renta
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
(continuacién)

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a la base imponible de este impuesto (rentas gravadas menos gastos
deducibles) y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuestos del 25%
calculada sobre la base imponible del afio. La tasa del impuesto a la renta se
reduce al 15% para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre
del siguiente afio. La Compaiiia calculo la provision para impuesto a la renta del
afio 2006 aplicando la tasa del 25% a las respectivas bases imponibles.

Reserva para Jubilacion Patronal

Corresponde la reserva matematica para atender los haberes individuales de
futuras pensiones patronales de jubilacion de los trabajadores que por veinticinco
afios o mas, presten servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia de
acuerdo con disposiciones legales vigentes. El célculo lo elaboré un actuario
consultor independiente, especializado en realizar estos estudios, debidamente
registrados en las Superintendecia de Compaiiias.

Reserva legal —

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el
5% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 20% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible
para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

Reserva de Capital

Registra los efectos de los ajuste realizados de acuerdo con NEC 17 para la

conversion de los estados financieros en sucres doélares, realizadas al 31 de marzo
del 2000.

El saldo de esta cuenta podra ser utilizado para aumentos de capital en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas o simplemente para compensar
pérdidas.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones son
emitidas después de algunos meses de haber recibido el capital por dichas
acciones. Sin embargo, para propdsitos de calcular el promedio ponderado del
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

(continuacion)

nimero de acciones comunes vigentes, las acciones comunes son consideradas
vigentes desde la fecha en la cual se realizo el aporte de capital.

NOTA 3 - CAJA - BANCOS

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 comprende:

006 2005

Caja Chica y Fondo Rotativo 4.601 3.104
Produbanco 722
Produbank 7.124 1.491
Banco del Pacifico 39.156

Pacific National Bank 53.202 62.658
Bank of America 61.081
Banco del Pacifico 4,394 5.508
Total 108.477 134.564

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 comprende:

(ver pégina siguiente)
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NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR

(continuacion)
2006 2005
Clientes Nacionales 20.724 27.724
Clientes Internacionales 44.027 23.394
Otros Clientes (1.678)
Total 63.073 51.118
Provision Cuentas Incobrables (2.498) (2.498)
Total 60.575 48.620

El movimiento de la provision cuentas incobrables en el afio es el siguiente

2006 2005
Saldo Inicial 2.498 1.987
Provision del afio - 511
Utilizaciones -
Saldo final 2.498 2.498

Durante el afio 2006 la compaiiia no ha efectuado provisién alguna para cuentas

incobrables

NOTA 5 - GASTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 comprende:
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NOTA 5 - GASTOS ANTICIPADOS

(continuacion)
2006 2005

Iva Crédito Tributario 141.249 1.535
Retenciones de impuesto a

larenta 4.449
Seguros prepagados 9.150 18.752
Intereses anticipados 52.700 14.158
Total 203.099 38.894

NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Tasa anual de

2006 2005 depreciacion %
No depreciable
Terreno 44.986 44.986
Reconstruccion yates 622.602 1.308.993
Depreciables
Edificios 90.267 67.458 5%
Yates 2.742.710 706.806 5%
Muebles de oficina 38.180 35.023 10%
Equipo de oficina 17.111 17.174 10%
Equipo de computacién 26.276 24.793 33%
Vehiculos - 8.170 20%
Otros Equipos 72.668 88.298 10%
Activos sin uso 7.128 7.128 10%
3.661.928 2.308.829

Menos:

Depreciacion acumulada (340.657) (224.057)
Total al 31 de diciembre del 2006y
2005 3.321.27] 2.084.772
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NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

(continuacion)

El movimiento del rubro en el afio es el siguiente:

Saldos netos al inicios del afio
Adiciones y retiros (netos)
Depreciacion del afio

Saldos netos a finales del afio

NOTA 7 - CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 comprende:

Patentes y marcas

Sistemas y programas de computacion
Adecuaciones y mejoras

Mantenimiento dique seco

Amortizacion Acumulada Cargos Diferidos

Saldo final al 31 de diciembre 2006 y 2005

El movimiento del rubro en el afio es como sigue:

Saldos netos al inicio del afio
Adaquisiciones y retiros (neto)
Amortizacion del afio

Saldos netos al final del afio

2006 2005
2.084.772 777.859
1.369.930 1.364.997

(133.431) (58.084)
3.321.271 2.084.772

2006 2005
192
48.796 45.433
25.127 25.127
79.982
(53.397) (3.780)
100.700 66.780
2006 2005
66.780 9311
83.559 58.978
(49.639) (1.509)
100.700 66.780
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NOTA 8 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 se encuentra conformado por:

2006 2005

Corto Plazo

Sobregiros Bancarios 80.078 25.810
Banco del Pacifico 1) ’ 60.000

Saldo final al 31 de diciembre 2006 y 2005 140.078 25.810
Largo Plazo

Banco del Pacifico ) 86.345 100.000
Banco del Pacifico 3) 185.177

Saldo final al 31 de diciembre 2006 y 2005 271.522 100.000

(1) Prestamos entregado sobre firmas con una tasa de interes del 11.50% con
vencimiento en el mayo del afio 2007.

(2) Crédito a original de US$ 100.000 concedido en septiembre del 2005 con una
tasa de interés del 11,5%, con vencimiento en el afio 2010.

(3) Crédito original de US$ 200.000 concedido en enero del 2006 con una tasa de
interés del 10,5% con vencimiento en el afio 2011

Como garantia de estos préstamos se encuentra hipotecado los inmuebles propiedad
de la compaiiia

NOTA 9 - INGRESOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 se encuentra conformado por:

(ver pagina siguiente)
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NOTA 9 - ANTICIPOS DE CLIENTES
(continuacion)

Nature Discoveries
Galéapagos Travel
O.A.T.

Backroads

Panell Tours
Civilized Adventurs
Holbrook
Kondortours
Footloose Forays
Varios

Saldo final al 31 de diciembre 2006 y 2005

2006 2005
23.029 4.090
30.970 144.948
187.076

37.070 49.653

29.040

35.905 35.997
181.549

29.892

29.647

43.062 66.177

627.240 300.865

Corresponde a anticipo de viajes entregados por los clientes por cruceros futuros a

realizarse en el afio 2007.

NOTA 10 -SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

La composicion de los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2006 y

2005 es como sigue:

(ver pagina siguiente)
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NOTA 10 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS

(continuacion)
2006 2005
POR COBRAR

Wittmer Elizabeth 13.016 9.739
Wittmer Enrique 9.339 37.066
Wittmer Margarita 1.527 1.362
Wittmer Charles 19.868 19.019
Wittmer Hann 200 1.991
Fundacion Rolf Wittmer 27416 5.650
Otras cuentas por cobrar 36.938
Total al 31 de diciembre del 2006 y 2005 71.366 111.765

Cuentas por cobrar que no tienen fehca de vencimiento ni generan intereses

POR PAGAR

Wittmer Enrique 103

Otras por pagar socios 61.000 72.111
Aportes Socios 277.385 245.000
Total al 31 de diciembre del 2006 y 2005 338.488 317.111

Aporte de socios entregados para capital de trabajo, las cuales no tienen fecha de
vencimiento y no generan intereses

NOTA 11 - OBLIGACIONES LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 se encuentra conformado por

(ver pagina siguiente)
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NOTA 11 - OBLIGACIONES LARGO PLAZO

(continuacion)

2006 005
ABC Aliance Bulding ) 457.000 307.500
Fondo Ecoempresas S.A. 2) 214.286 250.000
Conservation International Foundation (2) 218.750 250.000
Ecologic Finance, Inc ) 272.908 301.008
Marcelo Bustamante 20.000 12.000
Peter Buhl '665.000
Otras cuentas por cobrar
Total al 31 de diciembre del 2006 y 2005 1.847.944 1.120.508

(1) Créditos concedidos en abril del 2005 con vencimiento en el afio 2007, bajo
contrato de crédito que puede ser renovado por dos afios mas, con una tasa de
interés del 12% anual.

(2) Créditos concedidos en septiembre del 2005 con vencimiento en el afio 2010,
con una tasa de interés del 11% anual. Como garantia de estos créditos se encuentra
hipotecado uno de los yates de la compaiiia, asi como se encuentran firmado un
contrato de prenda comercial ordinaria de motores equipos.

NOTA 12 — PROVISION JUBILACION PATRONAL

El movimiento de la provision para jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2006
y 2005 es como sigue

2006 2005
Saldo al inicio del afio 86.820 43.864
Provisién con cargo a resultados 19.070 51.736
Pagos 0 -8.780
Total al 31 de diciembre del 2006 y 2005 105.890 86.820




PR BBRMALLEBDBHBREbIDIIDIDIDIDINIDIDINE I

ki’)))”))I)D)')') P IBIDID

NOTA 13 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la compaiiia al 31 de diciembre del 2006 y 2005
comprende 350.600 acciones ordinarias y nominativas de un valor nominal de US$
1 cada una.

NOTA 14 - RESERVA LEGAL

De acuerdo a disposiciones legales vigentes la compaiiia debe apropiar por lo
menos el 5% de la utilidad hasta alcanzar el 20% del capital pagado de la compaiiia.
NOTA 15- ASPECTOS TRIBUTARIOS

A la fecha del informe (7 de junio del 2007) se encuentran pendientes de revision
por parte de las autoridades fiscales las declaraciones de impuestos de los afios 2004
al 2006

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de emision de estos estados financieros
(7 de junio del 2007) no se produjeron eventos que, en la opinién de la

administracioén de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.




