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Auditores Independientes 

Informe de los Auditores Externos Independientes 

A los Socios de 

Rolf Wittmer Turismo Galápagos Cía. Ltda. 

Hemos auditado el balance general adjunto de Rolf Wittmer Turismo Galápagos Cía. Ltda., 

al 31 de Diciembre de 2005, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el 

patrimonio de los socios y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos estados 

financieros son responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad 

consiste en expresar una opinión sobre esos estados financieros en base a muestra auditoría. Los 

estados financieros de la Compañía por el año terminado el 31 de Diciembre de 2004, fueron 

examinados por otros auditores quienes emitieron un informe sin salvedades, el 12 de Abril de 

2005. 

Excepto por lo mencionado en el párrafo 3, nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con 

normas ecuatorianas de auditoría. Estas normas requieren que la auditoría sea diseñada y 

ejecutada para obtener seguridad razonable de si los estados financieros están libres de errores 

importantes. La auditoría incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que respalda las 

cifras y revelaciones de los estados financieros. La auditoría también requiere la evaluación de 

los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por la 

Administración, así como la evaluación de la presentación de los estados financieros en su 

conjunto. Creemos que nuestra auditoría proporciona una base razonable para nuestra opinión. 

No hemos recibido respuesta a las cartas de confirmación de saldos y transacciones enviadas a 

Bancos por US$ 61,081. Debido a esta situación no es posible determinar si existen ajustes O 

revelaciones que deban incluirse en los estados financieros adjuntos. 

En nuestra opinión, excepto por los efectos de los ajustes, si los hay, que habrían sido 

considerados como necesarios, si no hubiera existido la limitación en el alcance de nuestro 

trabajo, descrita en el párrafo 3, los estados financieros de 2005 mencionados en el primer 

párrafo, presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de 

Rolf Wittmer Turismo Galápagos Cía. Ltda., al 31 de Diciembre de 2005, los resultados de 

sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el año terminado en 

esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador. 
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5. Tal como se menciona en las Notas 3 y 7, adjuntas a los estados financieros, la Compañía al 31 

de Diciembre de 2005 mantiene cuentas por cobrar por US$ 125,000 aproximadamente y 

cuentas por pagar por US$ 317,000 aproximadamente con socios de la Compañía y que 

corresponden a actividades de la operación de la misma. 
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Rolf Wittmer Turismo Galápagos Cía. Ltda. 

  

  

Balances Generales 

31 de Diciembre de 

2005 2004 

(US Dólares) 

Activos 

Activos cormentes: 

Caja bancos $ 103,247 $ 58,102 

Cuentas por cobrar (Nota 3) 220,731 110,214 

Seguros pagados por anticipado 19,472 94,292 

Total activos corrientes 343,450 262,608 

Propiedades y equipos, neto (Nota 4) 2,089,926 771,859 

Otros activos (Nota 5) 71136 9,311 

  

Total activos $ 2,504,512 $ 1,049,778



31 de Diciembre de 

  

  

  

2005 2004 

(US Dólares) 

Pasivos y patrimonio de los accionistas 

Pasivos corrientes: 

Sobregiros bancarios - 25,338 

Cuentas por pagar (Nota G) $ 539,499 $ 319,620 

Préstamos de Socios (Nota 7) 317,14 32.947 

Préstamos bancarios (Nota 8) - 19,057 

Pasivos acumulados (Notas 9 y 13) 30.612 35,129 

Total pasivos corrientes 887,222 432,691 

Provisión para jubilación patronal (Nota 10) 86,820 43,864 

Obligaciones a largo plazo (Nota 11) 1,220,508 188,629 

Patrimonio de los accionistas: 

Capital pagado (Nota 12) 350,600 350,600 

Reserva legal 5,934 3,955 

Reserva de capital 944 361 

Resultados acumulados (47,516) 29,678 

Total patrimonio de los accionistas 309,962 384,594 

  

Total pasivos y patrimonio de los accionistas $ 2,504,512 $ 1,049,778 

Véanse las notas adjuntas.



Rolf Wittmer Turísmo Galápagos Cía. Ltda. 

  

  

  

  

  

Estados de Resultados 

Años Terminados el 

31 de Diciembre de 

2005 2004 

(US Dólares) 

Ingresos por venta de cruceros y de pasajes $ 1,828,215 $ 1,798,080 

Costo de operación _ (1,255,172) (1,290,601) 

Utilidad bruta en operación 573,043 507,479 

Gastos: 

Administrativos y de ventas (522,253) (422,641) 

Financieros - meto (88,005) (43,676) 

Otros ingresos y gastos, neto 35,226 5,392 

(575,032) (460,925) 

(Pérdida) Utilidad antes de participación de 

trabajadores e impuesto a la renta (1,989) 46,534 

Participación de trabajadores (Nora 1.3) - (6,983) 

Impuesto a la renta (Nota 13) (7,958) (9,893) 

(7,958) (16,876) 

(Pérdida) Utilidad neta del año $ (9,947) $ 29,678 

Veánse las notas adjuntas. 

 



Rolf Wittmer Turismo Galápagos Cía. Ltda. 

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Socios 

Saldos al 31 de 

Diciembre de 2003 

Ajustes pérdidas años anteriores 

Apropiación 

Pago de participación de 

trabajadores e impuesto a la 

renta del año 2003 

Pago de dividendos 

Utilidad neta del año 

Saldos al 31 de 

Diciembre de 2004 

Pago de dividendos 

Apropiación 

Ajustes 

Pérdida del año 

Saldos al 31 de 

Diciembre de 2005 

Véanse las notas adjuntas. 

  

  

  

Capital Reserva Reserva de Resultados 

Pagado Legal Capital Acumulados Total 

(US Dólares) 

$ 350,600 $ 2991 $ “14 $ 22,669 $ 376,974 

- - (353) - (353) 

- 964 - (964) - 

- - - (8217) (8217) 
- - - (13,488) (13,488) 
- - - 29,678 29,678 

350,600 3,955 361 29,678 384,594 

- - - (27,699) (27,699) 
- 1,979 - (1,979) - 
- - 583 (37,569) (36,986) 

- - - (9,947) (2,947) _ 

$ _ 350,600 5934 $ 9. $ (47,516) $ 309,962 
 



Rolf Wittmer Turismo Galápagos Cía. Ltda. 

Flujos de efectivo en actividades de operación: 

Efectivo recibido de clientes 

Efectivo pagado a proveedores y empleados 

Gastos financieros 

Otros ingresos 

Pago de utilidades e impuestos 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

Aumento de otros activos 

Aumento de propiedades y equipos 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión: 

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento: 

Pago de dividendos 

Aumento de obligaciones a largo plazo 

(Disminución) de provisiones, impuestos 

(Disminución) de sobregiros bancarios 

(Disminución) aumento de obligaciones bancarias 

Aumento (disminución) de acreedores varios 

Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de 

Financiamiento 

Aumento (disminución) neta de efectivo 

Efectivo al principio del año 

Efectivo al final del año 

Conciliación de la (pérdida) utilidad neta del año con el 

efectivo neto provisto por las actividades de operación: 

(Pérdida) utilidad neta del año 

Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta del año con el 

efectivo neto provisto por las actividades de operación: 

Depreciaciones y amortizaciones 

Provisión para cuentas incobrables 

Provisión para jubilación patronal 

Provisión para pasivos acumulados 

Amortización de seguros anticipados 

Cambios en activos y pasivos operacionales: 

Aumento en cuentas por cobrar 

Disminución en gastos anticipados 

Aumento (disminución) de cuentas por pagar 

Véanse las notas adjuntas 

Estados de Flujos de Efectivo 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Años Terminados el 

31 de Diciembre de 

2005 2004 

(US Dólares) 

1,717487 $ 1,365,741 

(1,394,691) (1,268,289) 
(91,210) (43,676) 

3,205 5,392 

- _ (22,669) 
234,491 36,499 

(63,334) (2,583) 
(1,369,961) (53,797) 
(1,433,295) (56,380) 

(27,699) - 

1,031,879 - 

- (57,525) 

(25,338) (7,225) 

(19,057) 44,396 

284,164 (53,983) 

1,243,949 (14,337) 

45.145 (94,218) 
58,102 152,320 

103,247 $ 58,102 

097 $ 29,678 

59,403 53,278 

5 372 

51,736 - 

30,612 16,876 

74,820 - 

(111,028) (40,167) 
- 55,864 

138,384 (79,402) 
2144491 $ 36,499 
 



Rolf Wittmer "Turismo Galápagos Cía. Ltda. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de Diciembre de 2005 y 2004 

1. Operaciones 

Rolf Wittmer Turismo Galápagos Cía. Ltda. se constituyó el 19 de Agosto de 1982 en la ciudad de 

Quito, su actividad principal es la promoción, organización y ejecución de viajes de turismo, 

especialmente en las Islas Galápagos; para lo cual utiliza embarcaciones propias o en contacto con 

otras empresas o personas naturales. Sus socios son la familia Wittmer García. 

2. Políticas Contables Significativas 

Bases de Presentación de los Estados Financieros 

Los estados financieros adjuntos, son preparados de acuerdo con principios de contabilidad 

generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de la Compañía efectúe 

estimaciones y supuestos, que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, 

incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrían diferir 

de esas estimaciones. 

Los principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, no requieren que los estados 

financieros incluyan el registro de un activo o pasivo por el impuesto a la renta diferido, sobre las 

diferencias temporales entre los importes de activos y pasivos consignados en la declaración del 

impuesto a la renta y aquellos importes establecidos por los principios de contabilidad generalmente 

aceptados, aspecto requerido por las normas intemacionales de información financiera. 

Caja y Bancos 

Caja y bancos están definidos como caja y depósitos en bancos, fácilmente convertibles en montos 

conocidos de caja y sujetos a riesgo insignificante de cambios en el valor. 

Cuentas por Cobrar 

Las cuentas por cobrar a los clientes, generalmente tienen 30 días plazo y son reconocidas y 

registradas al monto original de la factura. 

(Espacio en blanco)



Rolf Wittmer Turismo Galápagos Cía. Ltda. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Políticas Contables Significativas (continuación) 

Propiedades y Equipos 

Están registrados al costo de adquisición. El costo de los activos son depreciados de acuerdo con 

el método de línea recta en función de los años de vida útil estimada, en base a los siguientes 

porcentajes anuales: 

. Edificios 5% 

. Yates 5% 

. Muebles y equipos de oficina 10% 

. Equipos de computación 33.3% 

. Vehículos 20% 

. Otros equipos 10% 

El gasto por depreciación de los activos se registra en los resultados del año. 

Otros Activos 

Representan sistemas y programas de cómputo los cuales son amortizados en tres años, en base al 

método de línea recta a razón del 33.3% anual. La amortización se registra en los gastos del año. 

Cuentas por Pagar 

Las cuentas por pagar normalmente tienen un plazo de 30 días, con excepción de los anticipos de 

clientes que son liquidados cuando se presta el servicio de cruceros. Las cuentas por pagar se 

registran al costo, el cual es el valor razonable considerado que serán liquidados en el futuro. 

Pasivos Acumulados 

Los pasivos acumulados están reconocidos por obligaciones producto de eventos pasados y 

establecidos en leyes o acuerdos contractuales. 

Reserva para Jubilación Patronal 

Representa el valor actual, al 31 de Diciembre de 2005 y 2004, de la reserva matemática para 

atender los haberes individuales de futuras pensiones patronales de jubilación de los trabajadores 

que por veinticinco años o más, presten servicios continuados o interrumpidos a la Compañía, de 

acuerdo con disposiciones legales vigentes. La base utilizada consideró una tasa de interés actuarial 

del 4%, el salario mínimo vital de U$ 4 y la tabla de mortalidad publicada por el Instituto 

Ecuatoriano de Seguridad Social. El cálculo lo elaboró un actuario consultor independiente, 

especializado en prestar estos estudios, debidamente registrado en la Superintendencia de 

Compañías.



Rolf Wittmer "Turismo Galápagos Cía. Ltda. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Políticas Contables Significativas (continuación) 

Costo de Financiamiento 

Los costos de financiamiento se reconocen como gastos en el período en que se incurren. 

Obligaciones a Largo Plazo 

Las obligaciones a largo plazo están registradas al costo, considerando que fueron recibidas e 

incluyen los cargos asociados con la adquisición de estas obligaciones. Las garantías bancarias se 

encuentran adecuadamente reveladas. 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria no menor del 5% de la utilidad líquida 

anual para la constitución de la reserva legal, hasta que represente por lo menos el 20% del capital 

pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas. 

Reserva de Capital 

Registra los efectos de los ajustes realizados de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad, 

para la conversión de los estados financieros en sucres a US Dólares, realizada al 31 de Marzo de 

2000. 

El saldo de esta cuenta podrá ser utilizado para aumentos de capital en la parte que exceda al valor 

de las pérdidas acumuladas o simplemente para compensar pérdidas. 

Participación de Trabajadores 

De acuerdo con el Código del Trabajo del Ecuador, la Compañía debe distribuir entre sus 

trabajadores el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado 

como gasto del período en que se devenga. (Ver Nota 13). 

Impuesto a la Renta 

La provisión para impuesto a la renta, está constituida a la tasa del 25% sobre la base imponible 

determinada en la Nofa 13. Este tributo es registrado como gasto del período en que se devenga, 

siguiendo el método de impuestos por pagar. 

Reconocimiento de los Ingresos y Gastos 

Los ingresos por servicios y cruceros y los correspondiente costos y gastos, son reconocidos en el 

momento en que se emite la factura y se devenga el servicio. 

10



Rolf Wittmer Turismo Galápagos Cía. Ltda. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

3. Cuentas por Cobrar 

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente: 

  

  

2005 2004 

(US Dólares) 

Clientes $ 51118 $ 37,229 

Empleados 10,696 22316 

Socios 125,203 - 

Anticipos para importaciones - 29,364 

Retenciones de impuestos en la fuente 4,449 3,137 

Impuesto al Valor Agregado - 1,585 

Garantías 12,180 180 

Otras 19,583 18,390 

Provisión para cuentas incobrables (2,498) (1,987) 

$ 220,731 $ 110,214 
  

Las cuentas por cobrar a socios y que corresponden a préstamos, no tiene fecha de vencimiento y 

no generan intereses. Estos valores son descontados de los dividendos que a futuro la Compañía 

decida entregar. 

El movimiento de la provisión para cuentas incobrables por los años terminados el 31 de 

Diciembre, es cono sigue: 

  

  

  

2005 2004 

(US Dólares) 

Saldos al inicio $ 1,987 $ 1,615 

Provisión con cargo a resultados su 372 

Saldos al final $ 2,498 $ 1,987 

(Espacio en blanco) 
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Rolf Wittmer “Turismo Galápagos Cía. Ltda. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

4. Propiedades y Equipos 

El movimiento de las propiedades y equipos por el año terminado el 31 de Diciembre de 2005, es 

  

  

  

  

  

como sigue: 

Saldos al 31 de Saldos al 31 de Saldos al 31 de 

Diciembre de Diciembre de Diciembre de 

2003 Adiciones Bajas 2004 Adiciones Ajustes 2005 

(US Dólares) 

Terrenos $ 44,986 $ - $ - $ 44,986 - $ - - $ 44,986 

Edificios 58,747 8,11. - 67A58 - - 67,458 

Yates 706,805 - - 706,805 - - 706,805 

Muebles y equipos 

de oficina 25,077 17,409 (4,653) 37,833 14,840 (477) 52,196 

Equipos de 

computación 10,310 15,511 6,344 2247 4,499 - 26.976 

Vehículos 7,588 582 - 8470 - - 8170 

Otros equipos 47,088 4,969 (2415) 49,642 32,118 - 81,760 
Activos sin uso 7,128 - - 7,128 - - 7,128 

Construcciones en 

proceso - yate - - - - 1,318,504 - 1,318,504 
Depreciación 

acumulada (11721) (56,196) 6,767 (166,640) (58,084) 667 (224,057) 
$ 790,518 $901  — $(3,645) $ 777,859 $ 1,311,877 $ 190 $ 2,089,926 

5. Otros Activos 

Los otros activos al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente: 

2005 2004 

(US Dólares) 

Sistenas y programas $ 45,433 $ 5,900 

Adecuaciones y mejoras 25,127 - 

Biblioteca 1,922 795 

Lencería y menaje 2,434 4,887 

Amortización de sistemas y programas (3,780) (2,271) 

$ 71,136 $ 9,311 
  

12



Rolf Wittmer Turismo Galápagos Cía. Ltda. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

6. Cuentas por Pagar 

Las cuentas por pagar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente: 

  

2005 2004 

(US Dólares) 

Proveedores $ 157,954 $ 132,070 

Impuestos por pagar 3,902 3,100 

IESS por pagar 7,057 5,918 

Anticipos recibidos de clientes 300,865 171,427 

Otras 69,721 7,105 
  

$ 539,499 $ 319,620 

Los anticipos recibidos de clientes corresponden a las reservaciones que realizan las agencias de 

viaje para los viajes de turismo en las Islas Galápagos. 

7. Préstamos de Socios 

La cuenta préstamos de socios al 31 de Diciembre de 2005 consiste de lo siguiente: 

  

  

2005 2004 

(US Dólares) 

Familia Wittmer García $ - $ 29,201 

Aportes de socios 245,000 - 

Otras cuentas por pagar a socios 72,111 3,146 

$ 371u $ 32,947 
  

Aportes de socios representan recursos entregados a la Compañía para capital de trabajo, los cuales 

no tienen fecha específica de vencimiento y no devengan intereses. 

8. Préstamos Bancarios 

Los préstamos bancarios al 31 de Diciembre de 2004, consisten de una obligación con Produbanco, 

con vencimiento en Enero de 2005, devengan intereses calculados a la tasa del 12.75% anual. 

13



Rolf Wittmer Turismo Galápagos Cía. Ltda. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

9. Pasivos Acumulados 

El movimiento de los pasivos acumulados por el año terminado el 31 de Diciembre de 2005, es 

como sigue: 

  

Saldos al 31 de Saldos al 31 de 

Diciembre de Diciembre de 

2004 Provisiones Pagos 2005 

(US Dólares) 

Beneficios sociales $ 17,780 $ 66,828  $(62,607) $ 22,001 

Participación de 

trabajadores 8,056 - (7,403) 653 

Impuesto a la renta 9,893 7,958 (9,893) 7,958 
  

$ 35,729 $ 74,786 $ (79,903) $ 30,612 

10. Provisión para Jubilación Patronal 

El movimiento de la provisión para jubilación patronal por los años terminados el 31 de 

Diciembre, es como sigue: 

  

  

  

2005 2004 

(US Dólares) 

Saldo al inicio $ 43,864 $ - 

Provisión con cargo a resultados 51,736 43,864 

Pagos (8,780) - 

Saldos al final $ 86,820 $ 43,864 

(Espacio en blanco) 
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" Rolf Wittmer Turismo Galápagos Cía. Ltda. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

11, Obligaciones a Largo Plazo 

Las obligaciones a largo plazo al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente: 

  

  

2005 2004 

(US Dólares) 

Banco del Pacífico: 

Con vencimiento en Septiembre de 2006, devenga 

intereses calculados a la tasa del 11.5% anual $ 100,000 $ - 

ABC Alíance Bulding (2): 

Con vencimiento en Marzo de 2007, devenga 

intereses calculados a la tasa del 12% anual. 307,500 150,000 

Marcelo Bustamante 12,000 15,000 

Vilma Montero de Valdez - 10,000 

Fondo Ecoempresas S.A. (1) 250,000 - 

Conservation International Foundation(1) 250,000 - 

Ecologic Finance, Inc. (1) 301,008 13,629 

$ 1,220,508 $ 188,629 
  

(1) El 22 de Septiembre de 2005, la Compañía suscribió un contrato de préstamo con las 

entidades; Fondo Ecoempresas S.A., Conservation International Foundation y Ecologic 

Finance, Inc. con el propósito de financiar la construcción y puesta en funcionamiento de un 

yate de 16 pasajeros. Este contrato de préstamo está respaldado por una garantía hipotecaria 

a favor de las entidades del yate denominado Tip-Top MÍ y una prenda sobre su maquinaria y 

equipo. 

El contrato de préstamo devenga una tasa de interés del 11% anual y vence en Julio de 2010. 

(2) El 28 de Febrero del año 2003 la Compañía constituyó hipoteca abierta sobre la propiedad 

que mantiene en la Provincia de Galápagos con el fin de garantizar las obligaciones 

contraídas con la compañía ABC Aliance Building Company Inc. 

12. Capital Pagado 

Al 31 de Diciembre del 2005 y 2004 el capital pagado de la Compañía está constituido por 350,600 

participaciones de US$ 1 cada una. 

13. Situación Tributaria 

Para la determinación de la base imponible, la Compañía consideró gastos no deducibles por US$ 

33,824. Al 31 de Diciembre de 2005, se efectuaron retenciones en la fuente y anticipos por US$ 

4,449 (US$ 3,136 en 2004) 
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Rolf Wittmer “Turismo Galápagos Cía. Ltda. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

13. Situación Tributaria (continuación) 

A la fecha del informe de los auditores externos independientes, se encuentran pendientes de 

revisión por parte de las autoridades fiscales las declaraciones de impuestos de los años 1988 a 

2005. 

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar las 

declaraciones de impuesto a la renta de la Compañía dentro del plazo de seis años a partir de la 

fecha de presentación de la declaración cuando no se hubiere declarado en todo o en parte. 

Consecuentemente, la facultad de revisar la declaración de impuesto a la renta desde el año 

terminado el 31 de Diciembre de 2002 al 2005 se encuentra vigente. 

14. Convenios y Contratos 

La Compañía se encuentra realizando las gestiones finales para adquirir una patente de Operación 

Turística “cupo” al señor Washington Martínez, colono de la Isla para el funcionamiento del Barco 

TIP TOP IV, a favor de la empresa Galanature Cía. Ltda., constituida el 28 de Marzo de 2005 que 

los actuales socios de Rolf Wittmer Turismo Galápagos han creado para este propósito. 

15. Diferencia entre Estados Financieros y Registros Contables 

Al 31 de Diciembre de 2005 la Compañía no incluye en sus registros contables, una provisión para 

gastos de períodos anteriores. Con el propósito de presentar los estados financieros adjuntos de 

acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, la Compañía incluyó 

una provisión para cubrir estos gastos y se registran como gasto del año 2005 en los estados de 

resultados adjuntos por US$ 7,958 y como ajustes de años anteriores por US$ 37,569. 

  

16


