J. PATRICIO LINCANGO
CALIFORNIA N 512'Y LOS DUQUES Telfs: (02) 2416387 ~ 09.9932161 Fax: (02) 2814081, P.O.BOX 17-21-1134, QUITO-ECUADOR )6 5 2 /}

Quito, abril de 2005
JPL-CAUD-115.05

Sefiores:

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Presente.-

De mis consideraciones:

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes, adjunto a la
presente, sirvanse encontrar el Dictamen de auditoria externa
por el afio terminado al 31 de diciembre de 2004, de ROLF
WITTMER TURISMO GALAPAGOS CIA LTDA, con expediente No.15.527.

Sin més por el momento, de Usted me suscribo.
Atentamente,

v

Patricio Lincango S.
Socio de auditoria

et
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de
ROLF WITTMER TURISMO GALAPAGOS CIA LTDA

Hemos efectuado una auditoria del estado de situacidédn general
de ROLF WITTMER TURISMO GALAPAGOS CIA LTDA, al 31 de diciembre
del 2004 y los correspondientes estados de resultados, de
evolucién patrimonial y de flujo de efectivo de sus operaciones
por el periodo terminado a esa fecha. La preparacidén de dichos
estados financieros es de responsabilidad de la administracién
de la empresa y, la nuestra es la de emitir una opinidén sobre
los estados financieros en funcidén de la auditoria practicada.

Efectuamos el examen de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el pais; tales normas requieren dque
el trabajo sea planificado y realizado con el objetivo de
lograr un razonable grado de seguridad de que los estados
financieros estédn exentos de exposiciones errbédneas o falsas, de
caracter significativo. También incluye un examen en base a
pruebas de evidencias, que respaldan las cifras e informaciones
reveladas en los estados financieros de la empresa.

La auditoria comprende también una evaluacién de los principios
de contabilidad generalmente aceptados en el pais y de las
estimaciones importantes hechas por la administracién de la
empresa, asi como la evaluacidén de la presentacidén general de
los estados financieros.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados,
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos;
la situacidétn financiera de ROLF WITTMER TURISMO GALAPAGOS CIA
LTDA al 31 de diciembre del 2004 y los correspondientes estados
de resultados, evolucidén patrimonial y de flujo de efectivo de
sus operaciones por el periodo terminado a esa fecha, de
conformidad con las NEC y 1los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

Quito, abril 12 del 2005

Atent 7
. Padvicio Lincango Consulanditoes (ea Ltda.

SC-RNAE No.316

Patricio Lincango S.
Socio de auditoria
FNCE-RN #21867
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ROLF WITTMER TURISMO GALAPAGOS C LTDA
BALANCE DE SITUACION GENERAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 y 2003

2004 2003
ACTIVO CORRIENTE usD uSD
CAJA - BANCOS (NOTA 3) 5610146  152.320,16
CLIENTES (NOTA 4) 35.242,25 73.620,56
OTRAS CUENTAS POR COBRAR  (NOTA §) 74.971,57 77.132,00
ANTICIPADOS (NOTA 7) 04.292,07 38.428,20
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 26260735  341.501,82
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO  (NOTA 6) 78354060  797.897,63
OTROS ACTIVOS (NOTA 8) 3.620,34 2.034,88
TOTAL ACTIVO 1.040.777,38  1.141.434,33
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
SOBREGIROS BANCARIOS 0,00 7.225,39
OBLIGACIONES BANCARIAS (NOTA 11) 44.395,90 0,00
PROVEEDORES (NOTA 9) 132.070,42 93.335,57
PROVIS., IMPUESTOS, CONTRIB.  (NOTA 10) 7883686  120.653.37
ACREEDORES VARIOS (NOTA 12) 188.62030  225.410,68
TOTAL PASIVO CORRIENTE 44393228  455.625,01
PASIVO LARGO PLAZO
ANTICIPO DE CLIENTES (NOTA 13) 17142737 200.596,09
PRESTAMO DE SOCIOS y TERCEROS (NOTA 14) 32.947,61 99.238,39
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 20437498  308.834,48
TOTAL PASIVOS 648.307,26  764.450.49
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL (NOTA 15) 350.600,00  350.600,00
RESERVA LEGAL (NOTA 16) 3.955,11 2.991.70
RESERVA DE CAPITAL (NOTA 17) 361,49 714,62
UTILIDADES EJERCICIOS ANTERIORES 0,00 0,00
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 48.553,52 22.668,52
TOTAL PATRIMONIO 40147012 376.974,84
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.040.777.38  1.141.434.33

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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ROLF WITTMER TURISMO GALAPAGOS C LTDA
ESTADO DE RESULTADOS
DESDE EL 1ro DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 y 2003

2004 2003
VENTAS NETAS 1.798.080,54 1.501.381,90
() COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS (1.280.601,50)  (1.141.698,51)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 507.479,04 350.683,39
(-) GASTOS
ADMINISTRACION Y VENTAS (422.640,91) (313.982,03)
FINANCIEROS (43.676,35) (41.647,83)
TOTAL GASTOS (466.317,26) (355.629,86)
UTILIDAD OPERACIONAL 41.161,78 4.053,53
OTROS INGRESOS 5.391,74 18.614,99
UTILIDAD ANTES PARTIC.E IMPUESTOS 46.553,52 22.668,52
PARTICIPACION TRABAJADORES (6.983,03) (3.400,28)
IMPUESTO SOBRE LA RENTA (9.892,62) (4.817,08)
UTILIDAD NETA ANTES DE RESERVA LEGAL 29.677,87 14.451,18

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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ROLF WITTMER TURISMO GALAPAGOS C LTDA
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004
CAPITAL SOCIAL

SALDO AL 31/12/03 350.600,00
SALDO TOTAL AL 31/12/04 350.600,00

RESERVA LEGAL

SALDO AL 31/12/03 2.991,70
ASIGNACION DE UTILIDAD ANO 2003 963,41
SALDO TOTAL AL 31/12/04 3.955,11

RESERVA DE CAPITAL

SALDO AL 31/12/03 714,62
AJUSTE PERDIDAS ANTERIORES (353,13)

SALDO TOTAL AL 31/12/04 361,49

UTILIDADES EJERCICIOS ANTERIORES

SALDO AL 31/12/03 0,00

REGISTRO UTILIDAD ANO 2002 22.668,52

ASIGNACION PARA RESERVA LEGAL ANO 2003 (963,41)

PAGO IMPTOS Y PARTICIPAC.TRABAJAD. 2003 (8.217,34)

PAGO DIVIDENDOS DEL EJERCICIO 2003 (13.487,77)

SALDO TOTAL AL 31/12/04 0,00

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS 46.553,52
TOTAL PATRIMONIO 401.470,12

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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ROLF WITTMER TURISMO GALAPAGOS C LTDA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

FLUJO DE EFECTIVO DE OPERACIONES:

EFECTIVO RECIBIDO DE CLIENTES 1.363.579,81
EFECTIVO PAGADO A PROVEEDORES Y EMPLEADOS (1.268.288,54)
GASTOS FINANCIEROS (43.676,35)
OTROS INGRESOS 5.391,74
AUMENTO OTRAS CUENTAS POR COBRAR 2.161,33
PAGO DE UTILIDADES E IMPUESTOS (22.668,52)
EFECTIVO UTILIZADO EN OPERACIONES 36.499.47

FLUJO DE EFECTIVO DE INVERSIONES:

AUMENTO OTROS ACTIVOS (2.583,35)
INCREMENTO DE ACTIVOS FIJOS (63.797,15)
EFECTIVO UTILIZADO EN INVERSIONES (56.380,50)
FLUJO DE EFECTIVO DE FINANCIAMIENTO:
DiISMINUCION PROVISIONES, IMPUESTOS, CONT (67.524,87)
DISMINUCION SOBREGIROS BANCARIOS (7.225,39)
AUMENTO OBLIGACIONES BANCARIAS 44.395,90
DISMINUCION ACREEDORES VARIOS (53.983,31)
EFECTIVO PROVISTO POR FINANCIAMIENTO (74.337,67)
AUMENTO DE EFECTIVO ANO 2004 (94.218,70)
EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL ANO 2004 152.320,16
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 2004 58.101,46
58.101,46

CONCILIACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO UTILIZADO EN INVERSIONES

RESULTADO DEL EJERCICIO 46.553,52

(+) DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES 53.278,29

(+) GASTOS PROVISION CUENTAS INCOBRABLES 372,29

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

AUMENTO CUENTAS POR COBRAR: CLIENTES (38.006,02)
AUMENTO OTRAS CUENTAS POR COBRAR (2.161,33)
DISMINUCION GASTOS ANTICIPADOS 55.863,87

AUMENTO PROVEEDORES 38.734,85

DISMINUCION PROVISIONES, IMP. Y CONTRIBUCIONES (41.484,17)
DISMINUCION ACREEDORES VARIOS (63.983,31)
PAGO DE UTILIDADES E IMPUESTOS (22.668,52)
EFECTIVO UTILIZADO EN OPERACIONES 36.499.47

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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ROLF WITTMER TURISMO GALAPAGOS CIA LTDA

Notas a los estados financieros por el afi terminado al 3! de diciembre del 20004, expresado en USD dblares.

1.-

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA.

La empresa estd constituida en la Republica del Ecuador
desde septiembre de 1982; su objeto social consiste en la
promocién, organizacién y ejecucidén de viajes de turismo,
especialmente a Galépagos, ocupando medios propios o en
contacto con otras empresas © personas naturales,
entendiéndose que el objeto social conlleva el
otorgamiento de servicios de transporte, alojamiento,
alimentacién y demds relacionados con la materia. Ademés
se extenderd a actuar como agencia de viajes. Para el
cumplimiento de su objeto social, podréd ejercer todo acto
de comercio permitido por las leyes ecuatorianas.

El domicilio principal es la ciudad de Quito, pudiendo
establecer sucursales, agencias u oficinas en cualquier
lugar del pais o del exterior, previo el cumplimiento de
los requisitos de Ley.

PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES IMPORTANTES

A continuacién se resumen los mds importantes principios y/o practicas
contables sequidas por la empresa, en la preparacién de sus estados
financieros en base a acumulacién, conforme a las NEC y los principios
contables de aceptacién general establecidas o autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Bases de Presentacién.~ E1 balance general al 31 de
diciembre del 2004, fue preparado de acuerdo con 1lo
establecido en las NECs a sus valores y costos
dolarizados y el estado de resultados estd preparado v
presentado a sus costos histdricos, correspondientes.

a) PROPIEDAD Y EQUIPO

La Propiedad y Equipo se encuentran registrados a su
costo de adquisicién, actualizados y dolarizados
mediante las disposiciones de la NEC 17 hasta
marzo/2000. La depreciacién es calculada sobre
valores dolarizados siguiendo el método de linea
recta, en funcidén de la vida Util estimada de los
respectivos activos, que oscila entre 3.2 y 20 afios,
de acuerdo al siguiente detalle:

Edificios y yvates de turismo 5%
Equipo de oficina 10%
Equipos computacidn 33%
Vehiculos 20%
Elementos publicitarios, mbles, enseres 10%
Otros activos fijos 10%

Como parte del examen efectuado, los auditores independientes
revisaron en términos generales la aplicacién de los
procedimientos de depreciacién, en sus aspectos significativos.
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b)

C)

e)

CAJA

MANTENIMIENTO Y REPARACIONES

Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores
se cargan a resultados del afio.

PARTICIPACION DEL PERSONAL

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la
compafila debe repartir a su personal una participacién del
15% sobre las utilidades del ejercicio.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

De existir utilidades, la compafila esta sujeta al pago del
impuesto sobre la renta, después de la deduccién de la
participacién a los empleados, en el 25%.

JUBILACION PATRONAL

De acuerdo con las disposiciones del cbédigo de trabajo, se
establece que los empleados tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores siempre y cuando hayan
completado por 1o menos 25 afios de trabajo continuo o
interrumpido, la compafila al 31 de diciembre del 2004,
tiene provisionado USD 43,863.59, mediante cdalculos
actuariales efectuados por Logaritmo.

FONDO DE RESERVA

De conformidad con disposiciones legales vigentes 1la
compafiia estd efectuando aportaciones al IESS, institucién
que ha asumido la responsabilidad de pagar al personal los
beneficios que establece el cbédigo de trabajo por concepto
de fondos de reserva y pensiones de jubilacioén.

- BANCOS

En esta cuenta se han registrado los valores recibidos y

depositados en las cuentas corrientes de 1la compariia,
cuyo saldo al cierre del presente ejercicio fueron de:
Caja y fondos rotativos 10,730.93
Cuentas Corrientes 47,370.53

Total 58,101.46

CUENTAS POR COBRAR: Clientes

En el rubro de cuentas por cobrar clientes, se incluyen
valores adeudados a la compafiia y se resume como sigue:

Clientes Agencias Exterior 15,887.87
Clientes Agencias Nacionales 21,341.25
subtotal 37,229.12
provisidén cuentas incobrables (1,986.87)
Total clientes neto 35,242.25
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La compafila provisioné para créditos concedidos y no cobrados a
para cubrirse de los riesgos de incobrabilidad,
mas el valor acumulado,

clientes,
valor de USD 372.29,
del total de clientes por cobrar.

representa 5.34%

5.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR
En este rubro se incluyen las siguientes partidas:
Préstamos empleados 22,315.52
Impuestos retenidos en la fuente 3,136.87
Cuentas por liquidar 18,389.79
IVA Crédito Tributario 1,585.00
Anticipo para importaciones 29,364.39
Depb6sitos en garantia 180.00
Total otras cuentas por cobrar 74,971.57
6.- PROPIEDAD Y EQUIPO
Este rubro se resume como sigue: USD
Edificio saldo al 31/12/03 58,747.27
Aumento 2004 8,711.27
saldo 31/12/04 67,458.54
Terrenos al 31/12/03 y 31/12/04 44,986.15
Muebles y enseres 31/12/03 12,804.96
Aumento neto 2004 11,334.70
saldo 31/12/04 24,139.66
Vehiculos al 31/12/03 y 31/12/04 8,169.60
Yates de turismo al 31/12/03 y 31/12/04 706,804.95
Equipamiento Yates 31/12/03 50,858.10
Aunentos netos 2004 1,215.81
saldo 31/12/04 52,073.91
Equipo computacién 31/12/03 10,309.52
Aumentos netos 2004 12,166.37
saldo 31/12/04 22,475.89
Biblioteca incremento 31/12/04 795.20
Equipo taller P. Ayora 31/12/03 3,028.63
Disminucién 2004 ( 573.22)
saldo 31/12/04 2,455.41
Activos sin uso 31/12/03 vy 31/12/04 7,127.86
Equipo de Oficina 31/12/03 12,272.18
Aumento neto 2004 1,421.12
saldo al 31/2/03 13,693.30
SUBTOTAL 950,180.47
(=) depreciacién acumulada 31/12/04 ( 166,639,78)
TOTAL PROPIEDAD Y EQUIPO NETO: 783,540.69
En este rubro se efectué los cargos por depreciacidén a

resultados del presente periodo, registrdndose en cuentas de
resultados el valor de USD 41,906.89, de acuerdo a las tasas
expresadas en la nota 2a).
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7.- GASTOS ANTICIPADOS
En este rubro se incluyen los seguros prepagados por USD
94,292.07, que cubren de posibles siniestros.
8.- OTROS ACTIVOS
En este rubro se incluyen los siguientes rubros, que son
amortizados al 20% anual:
Patentes y marcas 192.00
Sistema SATURI -ventas- 1,008.00
Sistema de contabilidad 2,116.80
Licencia Smart 214.90
Licencias Microsoft 2,368.45
Subtotal 5,900.15
(-) Amortizacibén acumulada ( 2,270.81)
Suman 3,629.34
9.- PROVEEDORES
Estédn registrados en este rubro los siguientes:
Alianza Cia de Seguros 15,549.00
Tarjetas de crédito: Diners 27,524.79
Tarjetas de crédito: VISA 2,757.47
Tarjetas de crédito: American Express 2,657.61
Aerolineas BSP Nacionales 31,469.77
Viveres y provisiones técnicas 30,994.97
Varios proveedores 21,146.81
Total 132,070.42
10.- PROVISIONES, IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES SOCIALES POR PAGAR
Este rubro se resume como sigue:
IESS por pagar 5,917.75
Fondos de Reserva 10,976.02
Utilidades empleados por pagar 1,073.47
Provisiones Varias 7,100.18
IVA Ventas por pagar 753.83
IVA retenido en la fuente 1,364.44
Retenciones en la fuente IR 983.14
Jubilacién Patronal 43,863.59
Beneficios sociales anuales 6,804.24
Total 78,836.66
11.- OBLIGACIONES BANCARIAS
En este rubro se resume lo siguiente:
Sobregiros ocasionales 25,337.95
* Préstamos Produbanco 19,057.95

Total

44,395.90
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13.-

14.-

15.-

Obligacidén No. CAR1010003525000, con vencimiento
01/sept/05, al 12,75% de interés anual, pagos mensuales
de USD 2,230.33, garantizado con hipoteca sobre un bien
inmueble de la empresa.

ACREEDORES VARIOS.

En este rubro se han agrupado préstamos de terceros y que
seradn pagaderos en el 2005, a saber:

Vilma Montero de Valdez 10,000.00
ABC Aliance Building Comp 150,000.00 *1
Ecologic Enterprise Ventures Inc 13,629.30 *2
Marcelo Bustamante 15,000.00
Total 188,629.30

Préstamo del exterior registrado en el Banco Central del
Ecuador a un 1interés anual del 12% vy vence el
30/marzo/2005.

Interés anual del 12% y vence el 30/junio/2005, con
dividendos trimestrales.

ANTICIPO DE CLIENTES

Entre otros se mantienen registrados los siguientes:

Neblina Forest 5,000.00
Naturies Discoveries 3,800.00
Civilized Adventures 3,000.00
Galapagos Travel 68,197.20
Galapagos Holidays 3,875.82
Backroads 44,029.46
Ikarus 2,467.44
Varios Clientes Internacionales 29,231.49
Otros anticipos de clientes 11,825.96
Total 171,427.37

Estos valores se van devengando en el siguiente afio, a
medida que los clientes van utilizando los servicios
adquiridos.

PRESTAMOS DE SOCIOS

En esta cuenta se han registrado préstamos de socios, los
cuales no devengan ningun interés, ni tienen plazos de
vencimiento.

CAPITAL SOCIAL

El capital social de R.W.T.G. CIA LTDA., al cierre del presente

ejercicio es de USD 350,600 dividido en 350.600 participaciones
ordinarias, nominativas e indivisibles de USD 1.00 c/u.
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16.-

17.-

18.-

19.-

20.-

RESERVA LEGAL

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, un porcentaje
no menor del 5% de las utilidades anuales debe ser apropiado
para una reserva legal hasta que el monto de ésta, llegue por lo
menos al 20% del capital social. Esta reserva no es disponible
para la distribucién de dividendos en efectivo a los
accionistas, pudiendo capitalizarse en su totalidad.

RESERVA DE CAPITAL

En esta cuenta se han registrado 1los valores por
correccién monetaria desde 1991 hasta 1999, en el
ejercicio 2000 se registr6 los efectos de la aplicacidn
de la NEC 17.

SITUACION TRIBUTARIA

A la fecha del presente informe, la Administracién
Tributaria ha revisado los ejercicios econdémicos hasta
1995.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2004 y la fecha del informe
de los auditores independientes (abril 12 del 2005), no se
produjeron eventos que en opinién de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre 1los estados
financieros.

EVENTOS POSTERIORES

Con fecha 10/marzo/04, registro oficial N° 289 vy
resolucién N°03.Q.IJ.0251 de la Superintendencia de
Compaifiias, se introdujo cambios en 1los dictémenes del
auditor externo y memoria anual del administrador en
cuanto al cumplimiento y utilizacién de software adquirido
con las licencias respectivas.
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