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MATALLANA 5, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

£. INFORMACIÓN 

  

GENERAL 

1.1, Constitución y nperaciones - 

MATALLANA S A es una Sociedad Anonima, constituida el 23 de enero del 2006 e mscnta en el 
Registro Mercantil del canton Quito el 6 de marzo del 2006, con una duración de 99 años 

Su objeto social es la compra, venta, comercialización, distribucion, importación y exportación de 
toda elase de papeles, cariones, cartulmas, msumos y/o productos similares, complementarios o 
conexos, destinados a la industria de la comunicación gráfica y de toda clase de productos dervados 
del papel tales como sobres, rollos, formas continuas, papelerza y utiles de esertorio, sumrstros pará 

oficina y computadores, papeles y productos para aseo, limpreza y cafeteria 

12, Aprobación de estados financieros - 

Los estados financieros por el año termnado el 31 de diciembre de 2018 han sido emitidos con la 
autorizacion del Gerente Ejecutwvo de la Compañra con fecha 04 de febrero del 2019 y postersormente 
seran puestos a consideracion de la Junta General de Acciomstas para su aprobacion defimuva 

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS 

Aplicación de Normas Internacionales de Información Fitanciera muevas y revisadas que 
son mandatoriamente efectovas en el año actual 

Durante el año en curso, la Compañia ha aplicado las siguientes nuevas NIF o modificaciones 
a las NIN emtidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que 
son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o postersormente 

  

Impactos de la aplicación cial de NITF 9 Justrumentos financieros 

En el año en curso, la Compañía ha apheado la NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada en 
Julio de 2014) y las ensuendas consecuentes en relación con otras NIIF que son efectivas 
durante un periodo amual que conuence en o despues del | de enero de 2018 Las disposterones 
transitorias de la NIF 9 permite a una entidad no reexpresar uformación comparativa Sm 
embargo, la Compañía ha optado por restablecer formación comparativa con respecto a la 
clasificación y medieron de mstrumentos financieros. 

Adicionalmente la Compañia ha adoptado las modificaciones consecuentes a la NIIF 7 
Instrumentos Financieros Revelaciones que fieron aplicadas 4 las revelaciones de 2018 y al 
perudo comparativo



La NIF 9 mtroduce nuevos requisitos para 

1) La clasificación y medicion de activos y pasvos financieros, 
2) Deterioro de los activos finamreros, y 
3) Contabilidad general de coberturas 

Un detalle de estos nuevos requersmentos ast como su impacto sobre los estados finanoteros 
son deserrtos mas adelante 

La Compaíta ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicion expuestas 
en NUF9 

4) La clasificación y medicion de los acuvos financieros 

La fecha de la aplicacion mucral (cs decrr, la fecha en que la Compañra ha ovaluado su activos y 
pasivos financieros exustentes en termos de los requerimientos do NITF 9) us de 1 de enero de 
2018 Por consiguiente, la Compañaa ha aplicado los requentmentos de NIF 9 a instrumentos 
que contewuan siendo revonocidos al 1 de enero de 2018 y que no ha aplicado los 
requerimientos a los instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de cnero de 2018 Los 
importes comparatvos en relacion con los mstrumentos que .ontunuan srendo reconocidos al | 
de enero 2018 han sido restablecidos en los casos que fe aproptado 

Se requiere que todos los activos financieros que están dentro del alcance de la NUF 9, se 
mudan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable considerando como base el 

modelo de negocio aplicado por la Compañra pia la gestion de los activos financieros y las 
caractersticas de flujo de efectivo contractuales de los activos financieros 

Especificamente 

Instramentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es 
recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son unicamente pagos del 
prmeipal (capital) e imterescs sobre el importe de capital pendiente, se miden 
posteriormente al costo amortizado, 

Instrumentos de dcuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo 
es ala vez, obtener Jos flujos de efectevo contractuales y vender los instrumentos de deuda, 
y que tiene flujos de efectivo contractuales que som unicamente pagos del capial e 
intereses sobre cl importe prancapal pendiente, postemormente se miden a valor sazonablo 
con cambros en otro resultado miegral “FVORT”, 

Todas las demás inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio posteriormente, se 
miden a su valor razonable con cambios en resultados “FYR” 

A pesar do lo mdicado antercormente, la Compañsa puede hacer la eleceron / designación 
trevocable en el reconocimiento micial de in autvo financiero. 

- La Compañia puede optar ¡nrevocablemente a presentar cambios posteriores en el valor 
razonable de un mstrumento de patimomo que no es mantenida ni para negouiar, 1 como 
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contraprestación contimgente recomouida por un adquirente en una combinsción de 
negocios en otro resultado integral, y 

La Compañss puede designar rrevocablemente una inversion en un mstrumento de deuda 
que cumple con los enterzos para ser medida a costo amortizado o EVORI, para ser medado 
a FVR, sal hacurlo elrmia o reduce sigmficanvamente una asunetria contable 

En el año en curso, la Compañra no ha designado ringura inversion de deuda que cumpla los 
enteros de medicron del costo amortizado o FVORI, para sez medido a TVR 

Cuando se da de baja una inversion de deuda medida a TVORÍ, la gananua o pérdida 
acumulada previamente reconocida en otro resullado mtegral, se reclasificara del patranomo al 
resultado del año como un ajuste de reclasilcacion 

Cuando una inversion de patrimonio designada a ser medida a FVORI se da de baja, la 
gananera o perdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral es transferido 
posteriormente a los resultados acumulados 

Los mstrumentos de deuda que se muden postenormente al costo amortizado o al PVORT están 
sujetos a deterioro, ver hteral (b) a continuación 

Los directores de la Compañia revisaron y evaluaron los actrvos financieros exstentes al 1 de 
enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa fecha, y se concluyo 
que la aplicación wucial de la NIP 9 ha terado los siguientes impactos sobre los activos 
financieros de la Compañia en cuanto a su clasificacion y medicion 

Los actwos financieros mantenidos hasta su vencimiento y los préstamos y cuentas por 
cobrar que fuerona medidos a costo amortizado segun la NIC 29, se mantienen valorados a 
su costo amortizado segun NIF 9 ya que se mantienen dentro de un modelo de negocio 
para recolectar flujos de efectivo contractuales y estos fliyos de electivo consisten 
exclusrvamente de los pagos de capital e mtereses sobre el porte principal pendiente 

(B) Deterioro de activos financteros 

En relación con el detenoro de los acu os financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de perdida. 
de erédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédwo muurida aplicado bajo 
NIC 39 El modelo de pérdida esperada de credito requiere que la Compañsa tome en cuenta las 
perdidas de rédrlo esperadas y los cambios en esas perdidas de eredito esperadas al cxerre del 
ejercicio para reflejar los cambros en el riesgo de credito desde el reconocrmento mural de los 
acuvos financieros En otras palabras, ya no es necesario que un evento de perdida haya 
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas 

Especificamente, la NIF 9 requiere que la Compañia reconozca ua provisión para rcobrables 
por las pérdidas de credito esperadas en 

(1) Inverstones de deuda medidas a su costo amortizado o al EVORL 
(2) Arrendamientos por cobrar 
(3) Cuentas por cobrar comercrales y activos de contratos, y 
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(4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimentos de deterioro de la 
NUF 9 

Fn particular, la NUE 9 requiere que la Compaíhia muda la provision para perdidas de un 
instrumento financiero a un umporte igual a las pérdidas de credito esperadas durante toda la 
vida del instrumento, sí el miesgo de eréduo de ese mserumento financiero ba aumentado 
signeficalivamente desde su reconocirmento mucral, o s1 el mstramento financiero es un activo 
financiero adquirido u originado con deterioro 

Sm embargo, st el nesgo de credito de un instrumento imanciero no ha aumentado 
signaficativamente desde el reconocimento micxal (salvo para un activo Emanciero adquirido u 
onginado con deterioro), la Compañra esta obligada 4 meder la asignación de la pérdida de ese 
instrumento financiero a un importe igual a la perdida esperada en 12 meses fa NIE 9 
tambien requiere un enfoque smplificado para la medicion de perdidas por un mporte 1ual a 
La vida de tas cuentas por cobrar comererales acitvos de contratas y arrendamiento por cobrar 
en ciertas excunstancias 

Bl resultado de la evaluación es el siguente 

Promsón adisonal para 
indios acumuladas reconocida 

a 
lem ester l 1 18 que están sujetos Aita de msg lero ul 
detenta de muerdo con NIE Y Now MVA INAR 17 18 

Cuentas por ccbrar comersalos y olas o La Compañaaroconoce tas perdidas de réio 
«esperadas dueamtetoda la vid de stos acu 255 11 

"orto y subo cn bancos odas ls saldos de banca sap evaluados como 
nesgo de créldo uo a cala facha de reporte 
tado a que 3 AIR en sitios 
ancanas de presto 

  

La provision adicional para cuentas incobrables por US$311 mul a 1 de enero de 2018 y 
US$127 mil al 1 de enero 2017 ha sido reconocida en los resultados acumulados en las fechas 
respectivas — La proviston adiional para cuentas mcobrables es reconocida contra el activo 
sespceuvo O provision para garantia financiera, excepto para las msersones en Notas 
redimibles que son medidas FVORI, estas provisiones son reconocidas contra la reserva por 
valuación de mverstones en patnmomo Ja aplicacion de los requermuentos de. deterioro de 
NIF 9 ha resultado eo una provisión adicional de US$279 mall reconocido en tos estados 
financieros terminado el 31 de diciembre del 2017, ver Iiterales (e) y (1) para mayor detalle de 
Jos ajustes 

La conciliacion entre la provisión por deterioro de acuerdo con la NIC 39 y la provisión de 
acuerdo von la NIC 37 (para los contratos de garantia financiera) a los saldos imciales de 
provisión para pérdrdas de acuerdo con NIE 9 para los nsisumentos financieros mencionados 
anteriormente el 1 de enero 2017 v 1 de enero 2018, se describe en sus respectivas notas 

y) Clasificación y medicion de pastvos financieros 

Un cambio sigmficativo fue introducido por la NIF 9 en la elasrficacion y medicion de pasivos 
financieros relacionado con la contabilización de los cambios en el valor razonable de un. 
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pasivo financiero designado como a FVR atribuible a cambios en el nesgo de credito del 
esos 

Específicamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo financiero 
que sea atrbunble a cambios en el riesgo de credito de ese pasivo se presente en otro resultado 
integral, a menos que el reconocimiento de esos efectos cree o ineremente la asimetría contable 
en el resultado del año Los cambios en el valor razonable de un pasivo [imanciero que sea 
aubmble al esgo de credrto de ese pasivo, no seran reelasuficados posteriormente al resultado 
del año smo que son transierdos directamente a resultados acumulados cuando el pasivo 
financiero es dado de baja, Proviamente, bajo NIC 39, el impone total de los cambios en el 
valor rezonsble de los pasivos Iinancieros medalos a FV E se presentaba en resultados del año 

Aparte de lo indicado anteriormente, la aplicacion de la NET 9 no ha tenido impacto en da 
olasificacion y medición de los pasivos financieros de la Compañaa 

dy revelaciones en relación con la uplicacion umcial de Nik Y 

No existieron activos financieros o pasivos finaneteros que la Compañsa bubrera designado 
previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de reclasificación o que la Compañía 
haya decidido reclasificar a partr de la aplteacion de la NUR 9 No hubo actvos financieros 0 
pasios financieros que la Compaña ha optado por designar como a FVR en la fecha de la 
aplicación miexal de la NIE 9 

La aplicación de la NILE 9 no ha temido 2mpacto en los flujos de efectsvo de la Compañsa 

Tmpucto de la aplicación de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes 

La Compaíñsa ha aplicado la NITF 15 de mgresos procedentes de contratos con los chentes 
(todificada en abril de 2016) que es de aplicacion obligatona durante el periodo emual que 
comiences en o despues del 1 de enero de 2018 NIP 15 introduce un enfoque de 5 pasos para 
el reconoemiento de mresos Una ortentacion mas prescriptiva se ha añadido en la NIF 15 
para hacer ftente a situaciones especificas Los detalles de los nuevos requerimientos se 
descnben a contanacion 

La NIE 15 utiliza los termunos "activo de contrato" y "pasivo de contrato" para deseribrr lo que 
mas comunmente se conoce como Ingresos devengados” e “mgresos diferidos”, sm embargo, 

la Norma no probe que una entidad unlice desonpatones alternativas en el estado de situación 
financiera La Compañia ha adoptado la termmologia utilizada en la NIF 15 para deseribsr 

estos saldos 

Las politicas contables de la Compaíia para sus diferentes tipos de mresos se deserben en 
detalle en la nota 3 a continuacion Ademas de proporcionar revelaciones más extensas para las 
transacciones de mgresos de la Compañía, la aplicación de la NITF 15 no ha tenido un Impacto 
en la posicion financiera y / o el desempeño financiero de la Compañía



Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas — 

A la techa de aprobacion de los estados financieros la Compañia no ha aplicado las stguuentes 
Normas Internacionales de Informacion Financsera (NIF) nuevas y revisadas que han sido 
emudas pero aun no son efectivas 

Efectiva a parur de 
periodos que wucien en o 

NU Titulo después de 

NIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019 
Modificaciones a la NIP 9 Caractenstucas de prepogo con Enero 1, 2049 

compensacion negativa 
CINE 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1 2019 

ratamientos del impuesto a 
las ganancias 

Mejoras anuales a las NUP Enmiendas a la NIE 3, NITF +1, Enero 1, 2019 
Ciclo 20152017 NIC 12 y NÍC 23 

Se perrate la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 

NIF 16: Arrendamientos 

Tranacio general de la aplicacion de las NIF 16 Arrendamientos 

La NUF 16 mtroduce un modelo mtegral para la identificacion de contratos de arrendammento y 
tratamiento contable para arrendador y arrendatano, la Nit! 16 reemplaza la actual guía de 
arrendamientos mchuda en la NIC 17 e mterpreraciones relacionadas cuando se vuelve efectiva 
para los periodos mictados a partir de 1 de enero de 2019 

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene sustancialmente los 
requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17 

Impasto de la nueva definicion mon 

El cambio en la definición de un contrato de arvendanento se relaerona prnerpalmento con el 
concepto de control NIIF 16 distwgue entre arrendamentos y contratos de servicio sobre la 
base de su el uso de un activo identificado us controlado por ei chente Fl control se comsdera 
que existe s el chente tiene 
- — El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios económcos de la utilización de 

un acbvo 1dentificado, y 
+ — El derecho a derwgrr el uso de ese servo 

Impacto en la Contabilidad del Arrendatano 

Arrendamientos operativos 

NIF 16 cambiará la forma en que la Compañra contabiliza los arrendamentos previamente 
clamficados como operanvos, los cuales, estan fuera del estado de sttuacion financiera 
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Incentivos de arrendamiento (por ejemplo periodo de gracia para pagos de alquiler) sera 
reconocido como parte de la medicion de los achvos por derecho de uso y pasivos de 
arrendamento, mientras que segun la NIC 17 estos resultaron en el reconocimiento de un. 
pasivo por mcontivo de arrendamiento, amortizados como una reduecion de los gastos de 
alquiler sobre una base de lea recta 

Bajo NIIF 16, los aenvos por derecho de uso seran probados por detenoro de acuerdo con la 
NIC 36. Deterioro de los actos Esto reemplazara el requisito previo de reconocer una 
provision para contratos de arrendamiento onerosos Para los arrendarmentos a corto plazo 
(periodo de arrendamiento de 12 meses o menos) y los arrendamientos de acuvos de bayo valor 
(tales como ordenadores personales y mobiliario de oficina) 

Arrendamientos Financieros 

Tas prmcrpales diterencias entre NIF 6 y la NIC 17 con respecto a los activos mantenidos 
antenormvente en arrendamento financiero, es la medición de las garanas del valor residual 
proporcionadas por el arrendatario al arrendador NHE 16 requiere que la Compaña reconoz.a. 
como parte de su pasivo por arrendamiento solo el importe que se espera pagar bajo una 
¿garantia del valor residual, en lugar del umporte maxamo garantizado como requere la NIC 17 

Ea la gphicación metal, la Compañía presentara equipos previamente incluidos en propiedades, 
planta y equipo dentro de la partida de activos por derecho de uso, y el pasto por 
asrendamento, presentado anteriormente en los préstamos, se presentaran en una Imea 
separada de pasivos por arrendamientos 

Basados en un análios de los contratos de arrendamiento financiero al 31 de diciembre del 
2018, y considerando los hechos y circunstaneras exstentes a esa fecha, la Admuustración de 
la Compañía ha evaluado que este cambio no tendra impacto significativo en los importes 
reconocidos en los estados financieros de la Compaña 

Impacto en la Contabilidad del Arrendador 

Bajo NUF 16, un arrendador contmua clasificando los contratos de arrendamiento, ya sea como 

financieros u operativos y contabliza esos dos upos de arrendanmento de manera diferente, Sin 
embargo, la NIF 16 ha modificado y ampliado los requerimientos de revelacion, en particular 
on ruspecto a cómo un arrendador ¡gestiona los riesgos dermados de su parterpacion residual 
en los activos arrendados 

Modificaciones a la NIF 9; Caracteristicas de prepugo con compensación negativa 

Las modificaciones a la NILE 9 aclaran que con el proposito de evaluar s1 una caractenstica de 
prepago cumple la condicron SPPI, la parto que ejerce la opcion puede pagar o recibir una 
compensación razonable por el prepago cualquiera que sea la razon para el pago adelantado En 
otras palabras, las caractemsticas de prepago con compensecion negama no fallan 
automaticamente la evaluacion de SPP] 

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de vuando las modificaciones se 
aplican en primer lugar, con respecto 4 la spliación mucial de la NIF 9



La Admimstración de la Compañía no espera que la aplicacion de estas modificaciones en el 

futuro tenga un ampacto en los estados financieros de la Compañia 

Modificaciones a la NIC 28: Participaciiones a largo plazo en entidades asaciadas y 
negocios conjuntos 

La modificacion aclara que la NITF 9, moluyendo sos requensmentos de detemoro, se aplican a 
las participaciones a largo plazo Adicionalmente, al aplicar la NIF 9 a las participaciones a 
Targo plazo, una entidad no tiene en cuenta los ajustes a su valor contable requerido por la NIC. 
28 (es decir un ajuste al importe en libros de las paracipectones a largo plazo dervadas de la 
asignacion de las perdidas de la entidad y evaluación de deterioro de acuerdo con la NIC 28) 

Las modtlicactones se aplican retroactivamente a periodos anuales que comiencen el | de enero 
elaño 2019 

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportación de Activos entre un 

Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto 

Tas modificaciones a la NILE 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una venta o 
contribución do activos entre un inverstomsta y su asociada o negocio conjunto. 

Especificamente se establece que las gansnexas o perdidas resultantes de la pérdida de control 
de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una transaccion con una asoctada 9 1m 
negocio conjunto, gue se contabilicen utilizando el metodo de participacion se reconocen en el 
resultado de la controladora sólo an la proporcton de la parterpacion de los mversiomstas no 
relacionados en esa asociada o negocio conjunto De igual forma, las ganancias y perdidas 
resultantes de la remedicion a valor razonable de las mwersiones retenidas en alguna subsidiaria 

antenior (que se ha convertido en una asoctada O un negocto conjunto que se contabilice segun 
el metodo de participación) se reconocen en el resultado de la anterior controladora solo en la 
proporción de la parterpacion de los mversiomstas no relacionados en Ja nueva asociada o 
negocio conjunto. 

La fecha efecuva de las modificaciones a la NIE 10 y la NIC 28 aun no ha sido determinada, 
sun embargo, la aplicacion amtcypada es permtida 

La Admmustración de la Compañía no prevé que ta aplicacion de estas modificaciones en el futuro 
tenga un impacto sobre los mportes reconocidos en los estados financieros 

Modificaciones a la NIC 19; Modificación, reducción o liquidacion de Planes de 
Beneficios de Empleados 

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o perdida por la 
Liquidación) so calula mediante la medicion del pasto (activo) por beneficios definidos 
vtulizando supuestos actualizados y comparando los beneficios oftecidos y activos del plan 
antes y despues de la modificacion del plan (o seduceion o liquidacion), pero 1gnorando el 
efecto del techo de activo (que pueden surgwr cuando e plan de beneltero defirudo esta en una 
posicion excedente) NIC 19 ahora aclara que el cambio en el eftcto del lecho de acvo que 
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puede resultar de lá modificación del plan (o reducción o hquidación) se determina en una 

segunda etapa y se reconoce en la manera normal cn orro resultado itegral 

Los pásrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el mteres neto sobre el 
pasivo por beneficios definidos neto (actvo) también se han modificado La Compañia ahora 
esta requerida a utilizar supuestos actuahzados de esta mueva medrción para determina el costo 
de servicio actual y de mterés neto durante el resto del período de formacion despues cambio 
enel plan 

En el caso de los intereses netos las enmiendas dejan claro que para penodos posteriores a la 
modificacion del plan, el mteres neto se calcula multplicando el passvo (activo) por beneficios 
definidos neto segun lo establecido en la NIC 19, con la tasa de descuento utilizada en la nueva. 
medicion (temuendo tambien en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios 
sobre el pasto (activo) neto por beneficios defimdos) 

Las modificaciones se aplican de forma prospeciva Solo se aplican a las modificaciones, 
reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o despues del ancxo del penodo anual en 
el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 19 Estas modificaciones deben ser 
aplicadas en pertodos que inicien en o despues del 1 de febrero de 2019 

La Administración de la Compañss no esperan que Ta aplicación de esta modificacion en el 
futuro tenga un impacto en los estados financieros consolidados 

CINILE 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias 

Esta interpretacion aclara como aplicar los requermuentos de reconocimnento y medicion de la 
NIC 12 cuando exuste incertidumbre frente a los tratamientos del ¿mpuesto a las ganancias 
Establece que una entidad determinara st considerar cada tratamento Impositivo moierto por 
separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del 
enfoque que mejor prediga la resolucion de la inceridumbre Adicionalmente, establece que 
una entidad considerara s1 es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamento impositivo. 

muerto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la gananera fiscal 
(pérdida fiscal), las bases scales, perdidas fiscales no utilizadas creditos fiscales no utilizados 

y tasas fiscales 

Esta interpretacion aplica para periodos que 1ucien en o despues del 1 de enero de 2019 

La Admmsuacion de la Compañsa anticipa que la aplicacion de esta interpretacion podria 
tener un impacto en los estados financieros de la Compañía, sin embargo no es posible 
determinar los efectos hasta que un analusts detallado haya sido completado 

Mejoras anuales a las NULF Ciclo 2015 - 2017 

Las ntejoras anuales moluyen enmiendas a la NITF 3 NIT 11, NIC 12 y NIC 23 que aun no 
son obligatoriamente efectivas para la Compaña y que se detallan a continuación



+ NIF 3 Combinación de Negoctos — elarifica que una entidad debe efectuar una remedicion 

de sus mtereses previamente mantenidos en una operación conjunta cuando obtiene el 
«ontrol del negocio 

+ NIE 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una ontidad no debe ofectuar la remedicion de 
sus mgreses mantenidos previamente en una operacion conjunta cuando obuene control 
conjunto del negocio 

+ NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clanfica que una enbdad registra de la misma forma 
todas las consecuencias imposilivas que resulten de pagos de dividendos 

- NIC 23 Costos de Fnanciamiento clanfica que una entidad debe considerar como parte 
delos prestamos generales, cualquier prestamo originalmente efectuado para desarrollar un 
activo cuando el activo esta listo para el uso pretendido o su venta 

La Adtumistracion de la Compañta estima que la aplicacion de estas modificaciones en el 
futuro no tendra impacto stgnuficatsvo en los estados financieros de la Compañia 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con 
Nommas intemacionales de Informacion Cinanciera (NIT) emitidas por el Consejo de Normas 
Internauionales de Contabilidad (TASB) 

Moneda funcional La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Undos de 
Amenca (US dolar), el cual es la moneda de exculacion en el Ecuador 

Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo 
histórico excupto por ciertas proptedades e mstrumentos finaniieros que son medidos a sus valores 
razonables, tal como se explica en los politicas contables inclundas mas abajo 
El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a 
cambio de bienes y servic1os 

El valor razonable es el precio que se recibuta por vender un activo o cl valor pagado para transferir 

un pasivo entro parncipantes de un mercado un la fecha de valoracion indepenchentemente de 51 ese 
precio es directamente observable o estimado utilizando otra iéemca de valoración Al estmmar el 

valor razonable de un activo o un pasivo la Compañia tiene en cuenta las caracteristcas del activo 0 
pasivo que los participantes del mercado tomanan en cuenta al fiar el precio del actevo o pasivo a la 
fecha de medición El valor razonable a efectos de medicion +, o de revelacion en tos estados 

financieros, se determna sobre una base de esto tipo a exceporn de las transaciiones relacionadas a. 
pagos basados en acesones que se encuentran dentro del alcance de la NIF 2, las operaciones de 
arrendamiento que están dentro del alcance de la NIC 17, y las mediorones que tiene algunas 
swulitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de 
realizacion de la NIC 2 0 el valor en uso de la NIC 36 

Adicionalmente, a efectos de mformacion financiera las mediciones etectuadas a valor razonable se 
clasifican en el nwvel 1, 2 0 3 con base en el grado de mportancia de los ¡nsumos para la medicion del 
valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion 

Nivel 1. Son precios cotizados (sim ayustar) en mercados activos para activos o pasivos 1denticos que 
la entidad puede accoder a la fecha de medicion. 
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Niel 2 Insumos distintos a los precios cotizados meluidos en el Nivel | que sean observables para el 

activo o pasivo, ya sca directa o mdurectamente 

Nivel 3. Insumos son datos no observables para el activo o pastvo 

Los »mportes de las notas a los estados financieros estan expresados en mies de US dolares, excepto 
cuando se especifique lo contrario 

A continuacion se desonben las prinoipales poliicas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros 

Efecto y oquivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros Isquidos depósitos o 
inversiones financieras liquidas que se pueden transformar rapidamente en efectivo cn un plazo 
Ímíérior a tres meses 

Inventarios - Son presentados al costo de adquisiuion o valor neto sealzable, el menor Son valuados 
al costo promedio ponderado Tas importaciones en transato se encucntran registradas a su costo de 
adquisicion Los mventanios ieluyen una provision para reconycer perdidas por obsolescencia, la 
cual es determanada en función de un analisis de la posibilidad real de utiizacion en la producción o 
venta, 

Propedad, planta y equipo 

Medición en el momento del reconocimiento - Ls partidas de propiedades, planta y cquipo se muden 
wucialmente por su costo 

El costo de propiedades planta y equipo comprend. su presto de adquisicion mas todos los costos 
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la 
estimacion moral de cualguier costo de desmantelamiento y retro del elemento o de rehabilitación de 
la ubicacion del actrvo 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo Despues del reconocimiento inicial, las 

propiedades planta y equupo son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el importe 
acumulado de las perdudas de deteoro de valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se 
mputan a sesultados en el periodo en que se producen 

Método de depreciación y vidas utiles - Pl costo o valor revaluado de propiedades, plunta y Cquipo se 
deprecia de acuerdo con el metodo de Imea recta. La vida únl estmada, valor residual y metodo de 
depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva 

A continuacion se presentan las prmespales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas unles 
usadas em el calculo de la doprepiacion 

Isern ida uo] (en años) 

Edificios 20 
Mucbles y enseres y equrpos de oficina. 10 
Equipos de procesamiento de datos 5 
Velculos 5 
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Retiro u venta de propledades, planta y equipo - 1 utilidad o perdida que sua del retiro o venta 
de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de 
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados. 

En caso de venta o retro subsiguiente de propiedades revaluadas, cl saldo de la reserva de 
revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas, 

Acnvos Intangibles 

Activos intangibles udquiridos de forma consolidada — Son registrados al costo menos la 
amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada — la amortización se 
reconoce con base en el metodo de hmea recta sobre su vida util estamada La vada unl estemada, 
valor residual y metodo de depreciación son revisados al final de cada año siendo el efecto de 
cualquier cambro en el estumado registrado sobre una base prospectiva 

Baja de activos intengablex - Un acuso intangible se da de baja al momento do su disposicion, o 
cuando no se esperan beneficios economicos folwas de su uso o dsposiión Las ganancias O 
perdidas que surgen de la baja en libros de un activo mtangible, medidas como la diterencia entre 
Jos mgresos netos provemientes de Ja venta y el importe en libros del activo se reconocen en el 
resultado del periodo al momento en que el actvo es dado de baja 

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles sin incluir la pluwvalía- Al fmal de cada 

período sobre el cual se nforme la Compañia cvalús los valores en libros de sus achvos tangibles e 
imtangibles 4 fín de determinar sí exaste un indicativo de que estos activos han suftido alguna 
perdida por deterioro de valor En tal caso se calcula el importe recuperable del activo o unidad 
encradora de efectivo a fin de determnar el altance de la pérdida por detersoro de valor (de haber 
alguna) 

Las perdidas y reversiones por deterioro se reconocen mmediatamente en rusultados, salvo 51 el 
acuvo se registra a un umporte revaluado, er cuyo caso se debe considerar la perdida por detersoro 
como una dismnucion o un incremento en la revaluación 

AL 3% de diciembre del 2018 y 2017, no se detemnó detenoro de los activos tangibles e 
intangibles de la Compañia 

Impuestos - El gasto por mpuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 
coriente y el impuesto drferido 

Tmpuesto corriente Se basa en la nulidad gravable (tributarre) registrada durante el año 
La vtulidad gravable difiere de le utilidad contable, debido a las partidas de mgresos o 
gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles Fl pasivo de 
Ja Compaña por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales 
aprobadas al final de cada periodo 

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las daferencias temporarias determinadas entre el 
valor en libros de los activos y pasivos moluados en los estados financieros y sus bases 
fiscales Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las 
diferencias temporarras mpomibles Un activo por unpuesto diferido se reconoce por todas 
los diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la 
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Compañua disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas 
diferencias temporarias deducibles Eslos activos y pasivos no se feconocen st las 
difereactas temporarias surgen del reconocimiento wnctal (distro al de la combmacion de 

negocios) de otros achvos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable 
(tributaria) m la contable Ademas los pasivos por impuesto dxtendo no se reconocen s la 
dulerencia temporal surge del reconocamiento mica! de la plusvalia 

Fl importe en libras de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al tinal 

de cada periodo sobre el que se mformo y se debe reducir en la medida que esome 
probable que no dispondra de suficiente utdidad gravable (wibutanra) en el futuro, como 
para permitr que se recupere la totalidad o una parte del activo 

Los activos y pástvos por impuestos diferidos se mden empleando las tasas fiscales que se 
espera sean de aphcacion en el periodo en el que el acto se realice o el pasivo se Lancele 
basandose en las tasas (y leves fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente 
aprobadas al final del perzodo que se informa. 

La Compañss compensa acimos por impuestos diferidos con pasivos por Impuestos 
diferidos si, y solo s1 trene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la 
misma autoridad fiscal, los amportes reconocidos cn esas partidas y la Compañra tiene la 
tencion de liquidar sus activos y pastvos como netos. 

Impuestos corrientes y diferidos Se reconocen como mgreso o gasto, y son incluidos en 
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se 
reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el 
patrimomo, en cuyo caso el impuesto tambien se reconoce fuera del resultado o cuando 
surgen del registro miosal de una combinacion de negocios 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañia tiene una obligacion presente (ya sea legal 
o umplicata) como resultado de un suceso pasado, y es probable que la Compañra tenga que 
desprenderse de recursos que mmcomoren beneficios economicos para cancelar la 
obligacion y puedo hacerse una estamacion fiable del importe de la oblagacion 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 

necesano para cancelar la obligacion presente al final de cada penodo, temendo en cuenta 
Jos nesgos y las incertidumbres correspondientes 
Cuando so mide una provision usando el fliyo de efectivo estimado para cancelar la 
obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de diuho Hujo de 
efectvo (cuando el efecto del valor del dinero en el tempo es matenal) 

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos requeridas 
para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como ln aCUvo 51 és 
virtualmente seguro que se recibirá el deserobolso y el valor de la cuenta por cobrar puede 
ser medido con fiabrhdud 
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Beneficios a empleados 

Beneficios definidos" Subitacion patronal y bonificación por devabucto - El costo de los 
beneficios defimdos (jubilacion patronal y bonuficacion por desahucio) es determmnado 
utilizando el Metodo de la Umdad de Crédilo Proyectada, con valoraciones actuanales 
realizadas al final de vada periodo 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el que se 
generan, asi como el interes financiero generado por la obligación de benefioro defimido 

Tas nuevas mediciones que comprenden las ganancias y perdidas actuansles, se reconocen 
en el estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado mmtegral, en el 
periodo en que se producen El reconocimento de las ganancsas y perdidas actuaraales en 
otro resultado integral se reflejan mmediatamente en las uldades retenidas y no 50D 
reclasificadas a la unlidad o perdida del periodo 

Participación a trabajadores La Compañsa reconoce un pasivo y un gasto por la 
participacion de los trabajadores en las utihidades de la Compañía ' Este beneficio se 
calcula a la tasa del 15% de las utilidades Iiguidas de acuerdo con disposiciones legales 

Reconocimiento de ingresos Se calculan al valor razonable de la contraprestación 
eobrada o por cobrar, temendo en cuenta el importe estnado de cualquier descuento, 
bomficación o sebaja comercral que la Compañia pueda otorgar 

Venta de bienes Se reconocen cuando la Compañra transfiere los nesgos y beneficios, de 
po significativo, derivados de la propredad de los bienes, el importe de los mgresos y los 
costos sacurridos, o por imeutri, cn relacion con la wransaccion, pueden ser medidos con 
fiabilidad y es probuble que la Compañra reciba los beneficios económicos asociados con 
la transaccion 

Costos y Gastos Se registran al costo Íustorico — Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son meumidos, mdependientemente de la fecha en que se haya realizado el 
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen 

Compensación de suldos y transacciones - Como norma gensral en los estados finanasros 
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los mgresos y gastos, salvo aquellos casos 
enlos que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación 
sen el reflyo de la escnuaa de la transaccion 

Los mgresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 

legal contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía ene la wmtención de 
liquidar por su importe neto o de realwar el activo y proceder al pago del paso de forma 
samultanea, so presentan netos en resultados 

Instrumentos financieros - Los 2ctivOs y pasivos financieros se reconocen cuando pasan a 
tormar parte de las disposiciones contractuales del mstrumento 

Los activos y pasivos tnancieros se muden inicialmente al valor razonable Los costos de 
transaccion que son directamente atribubles a la adquisicion o emision de activos y pasivos 
finanoteros (distntos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con 
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cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los actmvos o pastos 
fmancieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento aicial Los costos de 
transaccion dectamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos finamercros 
designados al valor razonable con cambro en los resultados se seconocen de mmediato en el 
resultado del periodo 

Activos financieros Los activos financieros se clasifican dentro de las sipuientes 

categorías activos Imancieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, 
“mversiones mantenidas hasta el vencimiento” “acinos Financieros dispomibles para la 

venta”, y “préstamos y partidas por cobrar” La clasificacion depende de la naturaleza y 
proposito de los actrvos financieros y se determina al momento del reconocinmento micral 

“Todas las compras o ventas regulares de zotivos financieros son reconocidas y dadas de 
baja a la fecha de la transaccion Las compras o ventas regulares son todas aquellas 
compras o ventas de achvos financieros que requieran la entrega de achwos dentro del 
marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado 

Método de la tasa de interés efectiva El metodo de la tasa de mteres efectiva es un 

método de calculo del costo amortizado de un 2mstrumento financiero y de imputación 
del mgreso finanescro a lo largo del pertodo relevante La tasa de mteres efectiva es la 
tasa de descuento que sguala exactamente los fuyos de efectivo por cobrar o por pagar 
estimados (meluyendo comisión, puntos basiuos de miereses pagados o recibidos, 
costos de transacción y otras primas o descuentos que estén molidos en el cálculo de 
la tasa de mterés efectva) a lo largo de la vida esperada del mstrumento financiero o, 
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en hibros en el 
reconocimiento inicial 

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de nteres efectiva para los 
instrumentos de deuda distmtos a los activos financieros clasificados al valor razonable. 

con cambio en los resultados 

Préstamos y cuentas por cobrar Los préstamos y las partidas por cobrar son activos 

finanurcros no derivados con pagos fijos o determmables que no son cotizados en un 
mercado activo. Los prestamos y partidas por obrar mcluyendo las cuentas por cobrar 
Somercules, saldos bancanos y efeviavo son medidos al costo amortizado usando el 
método de la tasa de mieres efectiva menos cualquier deterioro de valor Los imgresos 
por itereses se reconocen aplicando la tasa de mieres etectva 

Deterioro de valor de Activos Financieros - Los actiwos financieros distintos a 
aquellos designados al valor razonable con cambros en os resultados son probados por 
deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se mforma. Un activo 
financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como 
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido despues del reconocimiento 
icial del activo y los tuyos de efectivo tuturos estimados del activo financiero se han 
visto afectados 

Para las versiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera que una caida 
sigmficabiva o prolongada en el valor razonable del tulo valor por debajo de su costo 
es una evidencia objebva de detenoro 
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Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetma de deterioro de valor 
podría mekur 

« Dificultades financieras signilicativa del emisor o del obligado, o 
+ Inftaceiones de las clausulas contractuales, tales como incumplimuentos o moras en. 

el pago de los wntereses o el principal, o 
+ Es probuble que el prestatano entre en quiebra o en otra forma de reorganización 

Ímanciera, o 
+ La desaparición de un mercado activo para ese activo imanciero debido a 

dificultades financieras 

Para ciertas categorias de activos financieros como uuentas eomererales por cobrar, un 
activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente v es evaluado por deterioro 

sobre una base colectiva. Entre la evidenesa objetwa de que una cartora de cuentas por 
cobrar podra estar deteriorada se podría incluw la expenencia pasada de la Compañía 
son respeuto al cobro de los pagos, un mcremento en el mumero de pagos arrasados en 
la cartera que superen el periodo de credito promedio de 60 dias ast como cambios 
observables en las condiciones economicas locales y nacionales que se relacionen con 
el mcumplimuento en los pagos 

Para los activos financieros registrados al costo amortirado, el porte de la pérdida 
por deterioro de valor es Ja diferencia entre el mporte en libros y el valor proseme de 
los flujos fturos estimados del activo, descontados a la tasa de mierés efectiva origmal 
del activo fimancicro 

Para los actos financieros registrados al costo, el importe de la perdida por deterioro 
de valor se mide como la diferencia entre el amporte en libros del activo y el valor 
presente de los flujos estumados de etectivo descontados a la tasa do retomo actual del 
mercado para un activo financiero simular Dicha pérdida por deterioro de valor no sera 
reversada en periodos subsiguientes 

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de 

valor directamente para todos los actos financieros exuepto para las cuentas 
comerciales por cobrar, donde el importe en hibros se reduce a traves de una cuenta de 

provision Cuando se considera que una cuenta Comercial por cobrar es mcobrable, se 
elimina contra la cuenta de provisión La recuperación posterior de los montos 
previamente elimnados se vonwert en créditos contra la cuenta de provision Los 
«cambios en el importe en hbros de la cuenta de provision se reconocen en el estado del 
resultado del periodo 

Cuando us activo finanercro disponible para la venta es considerado como deteriorado, 
los ganancias o perdidas acumuladas previamente reconocidas en otro resultado 
integral son reclastficadas al resultado del penodo 

Para los activos financieros registrados al costo, st, en un periodo posterior el importe 
de la pérdida por deterioro de valor dismmuye y la misma puede estas relacionada de 
Ímancra objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue 
reconocido, la pérdida por detenoro de valor previamente reconocida se reversa con 
cambo en los resultados siempre y cuando el monto en hbros de la imversion a la fueha 
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en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de ¿osto 
amortizado en caso de que no se hubrera reconocido el delersoro de valor 

Con respecto a los tulos de patrumomio dispombles para la venta, las pérdidas por 
deterioro de valor previamente reconocidas en los resultados no son reversadas a traves 
de los resultados Cualquier meremento en el valor razonablo posterior a una perdida 
por deterioro de valor se reconoce en otro resullado mtegral y scumulado bayo la 
paruda reserva para revaluación de versiones Con respecto a los utulos de deuda 
disponibles para la venta, las perdidas por deterioro de valor se reversan en los 
resultados st un Íncremento en el valor razonable de la 1overston puedo estar 
objetivamente relacionado con un evento que ocurra despues del revonociraiento de la 
pérdida por deterioro de valor 

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compaña dara de baya un cuentas un 
acto financiero unicamente cuando expuen los derechos contrautuales sobre los 
lujos de eicctivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los 
nesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad, Sola 
Compañía no transfiere 1 retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas 
inherentes a la propiedad y continua retemendo el control del acuwo translendo, la 
Compañia reconocera su participacion en el activo y la obligacion asocrada por los 
montos que tendria que pagar Si la Compañra teheno sustancialmente todos los 
nesgos y ventajas mherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la 
Compañia contmuará reconociendo el actiso financiero v tambien reconocera un 

prestamo garantizado de forma colateral por los mgresos recibidos 

En la baya total en cuentas de un acuvo financiero, la diferencia entre el importe en 
libros del activo y la suma de la commaprestacion recibida y por recibr, así como el 
resullado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado wtegral y 
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo 

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decw, cuando la 
Compañra retiene una opción para readquirr parte de un activo transferido), la 
Compañía distribuye el importe en libros anterior del activo fmanesero cntre la parte 
que continua feconcuiendo bajo una parueipación contmua, y la parte que ya no 
reconocera sobre la base del valor razonable. selativo de dichas partes a la fecha de la 
transferencia La diferencia entre el mporte en libros asignada a la parte que ya no 
contnuara siendo reconocida y la suma de la contraprestacion recibida por la parte que 
ya no segura siendo reconocida y cualquier ganancia o perdida acurmlada asuemada. 
que hubiese sido reconocida en olro resultado miegral se reconowe en el resultado del 
penodo. La ganancia o perdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro 
resultado integral es diserbuuda entre la parte que continua siendo reconocida y la parte 
que ya no sera reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas partes, 

Pasivos financieros Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable 
con cambios en los resultados u “otros pasivos financieros” 

Pasivos financieros ul valor razonable con cambios en las resultados - Un pasivo 
timanciero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un 
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pasivo finanerro que se clasifica como mantemdo para negociar o es designado al 
valor razomable con cambros en el resultado 

Un pasivo financrero se clasifica como para negociar sí 

Ha sido adquirido prancspalmente para propositos de su recompra a corto plazo, o 
Al momento del reconocimiento mucial forma parte de un portafolto de 
instrumentos financieros manejados por la Compañia y se ene evidencia de un 
patrón actual reciente de beneficios a corto plezo o 
Es un derivado que no ha sido destgnado v efectivo como mnstrumento de cobertura 
/ garantia financiera 

Un pasivo financsero (que no seg un pasivo financiero mantenido para negociar) podria 
tambien ser desugnado somo un pasivo finanuero al valor razonable con cambios en 
los resultados al momento del reconocimiento inicial sí 

Dicha desinacion elimina o reduce signtficativamente una imeoherenora de 
mechción o recongcumienito que pudrera surgir 0 
El pasivo financiero forma parte de un grupo de acivos o pasivos finamereros o 
ambos, el cual es manejado y su rendimento cs evaluado sobre la base del valor 
razonable, de confornudad con el manejo de riesgo documentado de la Compañia o 
su estrategra de version, y la anformacion sobre la Compañia es proporcionada 
mtemamente sobre dicha base o 
Forma parte de un contrato que contiene uno o mas mstrumentos smplicitos, y la 
NIC 39 permite que todo el contrato combmado sea designado al valor razonable 
con cambios en los resultados 

Los pasivos financieros al valor revonable con cambios en los resultados ss regrstran al 
valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o perdida surgida de las nuevas 
mediciones en el resultado del periodo La ganancia o pérdida neta reconocida en el 
resultado del pertodo incorpora cualquier mteres pagado sobre el pasivo tmanciero y $e 
wmcluye on la partida de otras ganancias y perdidas 

Otros pasivos financieros Los otros pasi.os financieros (muluyendo los prestamos y 
las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden postenormente al costo amortizado 
usando el método de la 1asa de mteres electiva 

Bl metodo de la tasa de mtcres cfectiva es un metodo de calculo del costo amortizado 
de un pasivo financiero y de amputacion del gasto financiero a lo largo del periodo 
relevante La tasa de mteres ofectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los 
flujos de efectivo por cobrar o por pagar (mcluyendo todos los honorarios y puntos 
pagados o recibidos que forman parte de la tosa de mteres efietiva, los costos de 
transacción y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del 
pasivo financiero (0, cuendo ses adecuado) en un perodo mas corto con el umporte 
neto en libros er cl momento de reconocimiento 1miotal 
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

la preparacion de los presentes estados fmancieros en conformidad con NILF requiero que la 
Admunstracton realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actrnidad 
económica de la entidad, con el proposito de determnar la valuacion y presentacion de algunas 
partidas que lorman parte de los estados famancieros — En opumon de la Admwastracion, tales 
estunaciones y supuestos estuvieron basedos en la mejor utlización de la miormación disponible al 
momento, los cuales podrían llegar a diferar de sus efectos finales 

A continuacion se presentan las estimaciones y Jusos contables críticos que la admimistracion de la 
Compaíña ha uulizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables 

Deterioro de activas A la fecha de cierre de cada periodo, o un aquella fecha que se considere 

necesario, se analiza el valos de los aetivos para determunar 51 existe algun imd1cio de que dichos 
activos hubieran sufrido una perdida por detenoro En caso de que exista algun ndicio se realiza una 
estumación del importe recuperable de dicho acto — 51 se tata de activos adenticables que no 
generan flujos de efecuvo de forma independiente, sc esuma la recuperabildad de Ja unidad 
generadora de clecuvo a la que pertenece el autvo 

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anterores son revertidas cuando se 
produes un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable mosementando el valor dol 
activo con abono a resultados con el Junite del valor en libros que el activo hubiera temdo de mo 
haberse reconocido la perdada por deterioro 

Provisiones para abligaciones par beneficios definidos - El valor presente do las provisiones para 
obligaciones por beneficios defimdos depende de vanos factores que son determinados en tuncion de 
un caleulo actuarial basados cn varios supuestos Estos supuestos utiluzados para derermunar el valor 
presente de estas obligaciones mcluyen uns tasa de descuento Cualquier cambio en los supuestos 
impacta en el valor en libros de las provisiones do estos beneficios 

El actuario contratado por la Compañia para realizar el calculo actuanal. utiliza la tasa de descuento 

la tasa de mortahided y de rotación al fina) de cada año reporiados por la admumstración de la 
Compañia, La tasa de descuento es la tasa de mteres que debe ser utlizada para determmar el valor 
presente de los flujos futuros de caja estumados que se espera vau a ser requeridos para comphr con la 
obligacion de estos beneficios. 

Estumación de vidas utiles de vehículos, muguinaria y equipo La estacion de las vidas únles y el 
valor rísidual se efectuan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2 

Valuación de los inswrumentos financieros - La Compañia utiliza las tconoas de valuacion para la 
medición del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieras que se basan, en la 
medida de lo posible, en datos observables del mercado. 

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoración 
Algunos de los activos y pasivos de la Compaña se valoran a su valor razonable a efectos de 
información financiera Al estimar el valor razonable de un acto o un pasivo, la Compañra utiliza 
datos observables en el mercado en la medida en que este dispomble Donde inputs del mvel 1 no 
están disponibles, la Compañsa desarrolla sus tasadores cualificados de terceros para Hevar a cabo la. 
valoracion La comision de valoracion trabaja en estrecha colaboración con los tasadores externos 
calificados para establecer las tecnucas de valoracion adecuados y variables del modelo 
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4.1 Fuentes clave para las estimaciones 

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de mcertdumbre para las 
estimaciones en el pertodo que se mforma que puede tener un riesgo importante de causar un 
ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivas dentro del proximo ejercicio, se 
discuten a contmuacion. 

Cálculo de la provivión para cuentas incobrables - Cuando se mide la perdida de erédno 

esperada PCE la Compañua ublrza formacion prospectiva razonable y soportable, la cual esta 
basada en supuestos para el movimiento faturo de diferentes indicadores economicos y coma 
estos se afecteran entre st 

La perdida dada el moumplimiento es una estimación que surge en relacion al no cumplimiento 
de compromiso de pago Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales 
adeudados y aquellos que el deudor espera recibir temendo en cuenta los flujos de efectivo 
provementes de garantias y mejoras integrales del credito 

La probabilidad de moumplimiento constituye una variable clave en la medicion de PCE La 

probabilidad de mcumplimiento es una esumacion de la probabilidad de incumplimiento en un 

horizonte temporal dado, cuyo calculo melaye datos historicos, suposicrones y expectauvas de 
condiciones futuras 

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligación por 
beneficios definidos de la Compañía - las obligaciones por prestaciones de beneficios 
detundos de la Compañita se descuentan a una tasa establecida unhzando como referenera los 
sendumientos del mercado, al cierre del año, correspondiente a bonos empresariales de alta 
calidad en la moneda en la que se pagaran los beneticios. Se requiere um ¿Lucro sigmficativo al 
establecer los criterios para bonos a ser icludos en la poblacion de la que se deriva la cusva 
de rendimiento Los cratenos mas importantes considerados para la seleccion de los bonos 
imeluyen el tamaño de la emisión de los bonos corporanivos, calificación de los bonos y la 
identificación de los valores apicos que se excluyen — Esta presunción es considerada una 
fuente de incertidumbre en la estimación debido a que pequeños cambios podrian significar un 
efecto importante en los estados financiros 

  

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra un el estado de flujo de efectivo puede ser 
conealtado von las partidas relacionadas en el estado de sstuacion financiera de la siguiente manera. 

Diciembre 31 
2018 2017 
(en miles de US dolares) 

Caja 213 196 
Bancos 387 258 

Total $00 434 
-28-



6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue 

Diciembre 31, 
2018 2017 
(en miles de U S dólares) 

Cuentas por cobrar cometcrales 
Cuentes locales 5013 5031 
Clientes en abogados 219 499 

Provisi00 para cuentas dudosas (434) (435 
Subtotal 4798 5.095 
Otras cuentas por cobrar 
Antupos a Proveedores 330 13 

Garanhas 20 41 
Valores por cobrar Y a 
Notas de Credito SRJ 3 

Total 5192 5281 

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 60 dras La Compañia no realrea mmgun 
cargo por mteres 51 no se cumple con este tiempo de recuperacion 

Adicronalmente de manera anual la Compañta realza un analisis individual de las cuentas por cobrar 
a clientes, con la finalidad de determanar la exstencia de derenoro y estimar la provision a registrarse. 
por este concepto 

La Compañia mude la proviston de perdidas de cuentas por cobrar comererales por un importe sgual a 
las pérdidas ureduxcias esperadas durante toda la vida de estos actwos Las perdidas crediticias 
esperadas en cuentas por cobrar comerciales se estiman utilizando una matriz de provision por 
referencia a la experiencss de moumplimiento del deudor y un analisss de la suuacion furanciera actual 
del deudor, ajustada por factores que son especificos de los deudores, las condiciones economicas 
generales de la mdustria en la que operan los deudores y una evaluación de la direccion de 
condiciones actuales y futuras a la fecha de reporte La Compañia ha reconocido una provisión para 
perdidas del 100% para todas las cuentas por cobrar con mas de 90 das de vencimento debndo a que 
la experiencia hustorica ha indicado que estas cuentas por cobrar generalmente no son recuperables, 
esta provision previa al ayuste por factores de recuperacion de cartera 

Cambios en la provision para cuentas dudosas Los movimientos de la provision para cuentas dudosas 
fueron como sigue 

2018 2917 
fen mules de U $ dolares) 

Saldos al comuenzo del año 435 309 
Provision del año 312 126 
Baja de cartera 313 ña 

Saldos al fin del año 434 

 



% 

2 

La concentracion del nesgo de crédito es limtada debido a que la base de clientes es Targa e 
independiente 
Fn la determinacion de la capacidad de recuperacion de un credio comercial, la Conpañsa considera 
cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores comerciales desde la fecha de conceston de 
úetedito hasta el final del periodo de referencia 

INVENTARIOS 

Un resumen de mventarios es como sigue 

Dictembre 31, 
2018 2017 

(en rules de U $ dolares) 

Productos terrmnados 4631 4568 
Importaviones en tránsito 1196 2632 

Lotal     
Durante los años 2018 y 2017, el costo de ventas reconocido por concepto de mventaros fue de 
US$16 6 millones y USS16 4 millones respectivamente para cada año 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue 

Diciembre 31, 
2018 2017 
(en miles de U $ dolares) 

Costo o valuacion 2625 2615 
Depreciación acumulada y deterioro (658) 598) 

Total 267, 2017 

Clasificación 
Terrenos 1037 1037 

Páificios 864 912 

Muebles y Enseres 3 2 
Equipo de procesarmento de datos 2 8 
Equipos 49 55 

Velnculos 3 3 

Total 267 2917 
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Los movimentos de propiedades, planta y equipo flseron como sigue 

  

  

  

Exupode 
Mucblosy prossismento de Construccion 58 

Terrenos — Edificios — Ensaros, datos fumo Yehculos suse Total 
(er les de US dolares) 

Losa veian 

Saldos al 31 de diciombro 
del2017 1037 1036 9 » 154 280 2615 

Adquisiciones. 1 6 1 - 10 
Bajos y Ayustos de Actvos 

Fnos - - - - 

Saldos al 3 de diciembre 
del2018 1087 LON 1 5 17 290 2683 

quo de 
Muebles y procesan de 

Esificias Enseres datos. Equipo — Vetuculos — Total 
(en mues de US dolares) 

Depreciacian Acumulada y Deseroro 

Seldos al 31 de diciembre dol 2017 055 m a 9) 00 

Casto Depresrocion an a co (m0 60) 
Venta de Activos Fijos _ - - = = - 

Saldos al 31 de diciembre del 2013 192) nm an 108) LIN 1658) 

9. PRÉSIAMOS 
Un resumen de los préstamos os como sigue 

Diciembre 31, 
2018 2017 
(en miles de US dolares) 

Garannzados - al costo amortizado 
Prestamos bancarios 3203 5415 

Tolal 3.203 5415 

Clasificación 
Corriente 1400 

No eorniente 3,203 5415 

Total 4,603 5415 

AL 31 de dicsembre del 2018 y 2017, la tasa de mteres efectiva promedio ponderado anual sobre los 
préstamos bancarsos es del 7 24% y 4.85% respectivamente, y henen un vencumento proyectado 
hasta el mes de mayo del año 2021 Al 31 de diciembre del 2018, se adquirieron 2 prestamos por 
US$600 mul y US$800 mul cada uno con un banco local a una tasa del $ 95% con vonermiento menor 
aunaá 
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10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS PUR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comercrales y otras cuentas por pagar es como sigue 

Diciembre 31 

18 2017 
(en rules de U S dólares) 

  

Cuentas por pagar comerciales 

  

Proveedores locales 145 185 
Proveedores del exterior 431 5.165 

Subtotal 46 

Otras cuentas por pagar 
interes por pagar 44 92 
Otras cuentas por pagar 431 444 
Promsiones por pagar 23 So 

Subtotal 498 592 

Total 4950 5208 

11. IMPUESTOS 

Activos y pasivos del año corriente Un resumen de activos y pasivos por impueslos comentes es 
como sigue 

Diciembre 31 
2018 2017 

(en ales de U S dolares) 

  

Activos por impuesto corriente 
Salida de Divisas 708 77 

Retenciones en la fuente Renta 179 167 

Relenciones en la fuente 1YA 202 217 

Total 1089 LOL 

Pasivos por impuestos corrientes 
Impuesto ala renta por pagar 203 116 
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y 
Retenciones 247 266 

Retenesones en la fuente de impuesto a la renta 
por pagar. 3 _4 

Total 455 

  

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 dentro del valor considerado como credito tributano de 

impuesto a la renta por concepto del Impuesto a la Salida de Divisas se mcluye un valor de 
US$54 mul Dolares de lo» Estados Umdos de Norteamérica de los cuales se presento un recurso 
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de revision en contra de la resolucion No 117012016RDEV016363 emitida por el Servicio de 

Rentas Internas con fecha 1 de febrero del 2016, mediante lu cual se atendio la solicitud de 
devolución de pago en exceso por concepto de impuesto a la renta del esercicto 2013 y solicitud 
de devolucion del credito tributario por Impuesto a la Salida de Divisas del mismo ejercicio, 
sohoxando 5e proceda a Ja devolucson del mencionado credito tnibutaro. 

Adicionalmente es importante mencionar que la compañia presenta al 31 de diciembre del 2018 y 

2017 saldos tanto a mwel de actos como pastvos relacionados con el Impuesto al Valor 
Agregado (Iva en Compras € lya en Ventas) que no han sido compensados en los presentes 
estados fnanoreros, aunque estos saldos se compensan y reportan al Servicio de Rentas Internas a 
través de las declaraciones mensuales de umpucstos 

Conciliación trsbutaria - contable del impuesto « la renta corriente. Una reconciliación entre la 
utilidad segun estados hnancteros y el gasto por umpuesto a la renta comente, es como sigue, 

2018 2017 
(en mos de U $ dolares) 

Utilidad segun estados financteros antes de mpuesto 
ala renta 512 425 

Gastos no deducibles 300 103 
Dulidad gravable 3 28 

Impuesto a le renta causado 25% (1) 2 us 

Anticipo calvulado (2) 56 

Impuesto a la renta comente cargado a resultados    
(1) De contormdad con disposiciones fegales, ef impuesto a la renta se determna con la tana 

del 25% sobre las unidades sujetas a distribucton, y del 15% sobre las utilidades sujetas a 
capatalizacion en el año 2018 (22% y 12% para el año 2017) 

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta muuno el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de la suma mutemábca del 0.4% del activo, 0 2% del 
patrimonio, 0.4% de myresos gravados y 02% de costos y gastos deducibles — Dichos 
rubros deben incrementarse o dssmmurse por conceptos establecidos en disposiciones 
tnbatacias 

Las declaraciones suceptibles de reviston corresponden a los años 2013, 2016, 2017 y 
2018 

Para el año 2018, la Compañia determo como anucipo de »mpuesto a la renta USS66 ml, 
si embargo el impuesto a la renta causado del año es de US$203 mil Consecuentemente, 
la Compañia registró on resultados USE203 mul equivalentes al impuesto a la renta causado 
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Movimento de la provisión para impuesto a la renta. Los movumientos de la provisión para 
impuesto a la renta fueron como sigue 

2018 2017 
(en milos de U 5 dolares) 

Saldos al comtenzo del año 
Provision del año 203 116 
Pagos Realrzados (203) (116) 

Saldos al fin del año (3) 

  

(8) La Compaña compensa el valor del impuesto a la renta con las retenciones ctcctuadas y 
con el crédito tributario de años anteriores por lo que no se presenta un valor de impuesto a 
la renta por pagar sin embargo, en los presentes estados financieros no se realiza esta 
compensación o pago de impuesto a la renta con el credito tributario de fa Compañsa 

Pagos Efectuados - Corresponde al antivmo pagado y retenciones cn la fuento 

Aspectos Tributarios 

El 29 de diciembre del 2017 se publico la “Ley Orgarca para la Reactesacion de la Econorma, 
Foralecamento de la Dolarizacion y Modemizacion de la Gestion finanuera (Ley de 
Reactivación de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Regastro Oficial No 150 

Las prinexpales reformas que entraron en vigencia en el 2018, están relacionadas con los 
siguientes aspectos 

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desaluuwzo y de 
enstones jubilares patronales que vbligatoriamente se deberan afectara las provisiones va 
constitundas en años antenores en el caso de provisiones realizadas en años anteriores que 
hayan sido consideradas deducibles o no y que no fueren ublizadas deberan reversarse 
contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporción que 
hubieren sido deducibles o no 

   

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con 
las provisiones efecmadas para cubrar los pagos por desahucio y pensiones jubilarts 
patronales que sean constituidas « partar dol 1 de enero del 2018, el cual podra ser unlizado 
en el momento en que cl contribuyente se desprunda efectivamente de revursos para 
cancelar la obligacion hasta por el monto efectivamente pagado 

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25% Para los casos de 
sociedados Lon acciomstas en paraisos fiscales, regumenes fiscales prelerentes o 
Jurischeciónes de menor impostoion, la tana pasana del 25% al 28% en la parto 
correspondiente a dicha parneipacion 

Cambios en los enterios para la reduccion de tarda de Impuesto a la renta por la remversion 
de utslidados. La reducción de lu tanfa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de 
utihdades revertidas, aphcaria unicamente a. 1) sociedades exportadoras habituales, 11) a 
Jas que se dediquen a la produccion de bienes, meluidas las del sector manufacturero, que 
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posean 50% a mas de componente nacional, y 11) aquellas sociedades de turismo 
recepuvo 

Reduccion de tanifa de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas o exportadores 
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exporladores habrtuales, esta 
tarifa se aplicará stempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga O 
ncremente el empleo 

El Servicio de Rentas internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el 
anticipo de Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta cansado. siempre que se 
venfique que se ha mantenido o mcrementado el empleo neto Así tambien para el calculo 
del anticipo del Impuesto a la renta se exclwna los pasivos relacionados con sueldos por 
pagar, 13% y 14? remuneracion asi como aportes patrongles al seguro social obhgatorio 
rubros que st formaban parte del calculo del anticipo 

Dismmucton del monto para la obligatoriedad de efecruar pagos a traves del Sistema 
Fmanciero de US$S 000 a US$1,000 el monto determmado para la obligatoriedad de 

utilizar a cualquier mstitucion del sistema finansicro para realizar el pogo, a través de 
guos, transfercncsas de fondos tarjetas de crédxto y debito, cheques o cualquier otro medio 
de pago clecirónico 

Se establece la devolucion ISD para exportadores habiales, en la parte que no sea 
vtilizada como credito tributano 

La Admmnsivacion de la Compañra considera que las mencionadas reformas no tendrán un impacto 
sigmiicanvo en los estados financieros del año 2018 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

La Compañra no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al año 2018, 
requerido por disposiciones legales vigentes, en razon de que el plazo pura su presentacion ante las 
autoridades tributanas es postemor — Dicho estudio constituye una base para derurminar ss las 
operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a 
valoros de plena competencia A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos la 
Administracion de la Compañia se encuentra en proceso de preparacion de dicho estudio y considera 
que los electos en caso de exist, careverian de importancia relativa respecto de los estados 
financieros tomados en corjunto 41 31 «e diciembre del 2047, la Compañia efectuo el estuho de 
previos de transferencia en el cual se estableció quo las transacetones con partes relacionadas han sido 
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia
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OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue 

  

Dicsembre 31 
2018 2017 
(en miles de US dolares) 

Participacion a trabajadores 90 15 
Beneficios soctales 46 46 
Seguridad soctal 57 2 

Total 148 133 

Clasificación. 
Corriente 148 E] 

Total 148 a 

Partwcipacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tenen 
derecho a parucipar en las utilidades de ta empresa en un 15% aplicable a las utilidades hrquidas o 
contables Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue 

  

2018 2017 
(en miles de U $ dolares) 

Saldos al comienzo del año 15 95 
Proviston del afio 75 
Pagos efectuados (95) 

Saldos al fin del año 25 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de obligaciones por benefiios definidos es como sigue 

Diciembre 31 
2018 2017 
(en surles de U S dolares) 

Jubilación patronal 124 47 
Boruficacion por desahucio 38 a 

Total 162 8 

Jubilación patronal De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo los trabajadores que por 
vete años o más hubieren prestado sus servicios en forma contmuada o mtermumpida, iencirán 
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perguncio de la jubilacion que les corresponde en su 
condición de aliados al Insttuto Ecuatoriano de Seguridad Social 
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Los movumentos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue 
Diciembre 31, 

2018 2017 
(enmmles de U S dolares) 

Saldos al comienzo del año ay 55 

Ajuste a saldo mcal otros resultados mtegrales (1) 45 
Costo de los servicios del persodo corriente 21 13 

Costo por mereses 4 4 
Perdida (ganancia) actuarial reconocida por cambios 
en supuestos financieros 1 (10) 
Perdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y 

experiencia 10 (10) 
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas m0) 45) 

Saldos al fín del año ps dí 

Bomficacion por desahucio De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los 
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucto soleitado por el empleador o por el 
trabajador, la Compañra entregará el 25% de la ultima remuneración mensual por cada uno de 
los años de servicio 

Los movrmrentos en el valor presente de obligacion de bonificación por desahucio fueron 
Lomo sigue 

Diciembre 31, 
2018 2017 
(cn miles de US dolares) 

Saldos al comenzo del año 2 1 
Ayuste a saldo mucial otros resultados miegrales (t) 9 
Costo de los servicios del perodo corrente 6 4 

E Costo por intereses 

Pérdida (gananera) actual reconocida por cambios 
En supuestos financreros m (5) 
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y 

experiencia. 7 8 

(Beneñicsos pagados) 5 5 
Saidos al fin del año 3 2 

Los cálculos actuanales del valor presente de la obligacion devengada por «omiepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diesembre de 2018 y 2017 por un actuano 
dependiente El valor presente de las obligaciones por concepto de bencficros defimdos y los 
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el metodo 
de la unidad de crédito proyectada Bajo este métado los beneficios definidos deben ser 
atabuudos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte 
quo se atribuye la rmsma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de 
Inpotess actuarrales para calcular el valor presento de dichos beneficios Estas Impótesis 
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reflejan el valor de dinero a traves del tiempo el mcremento salaral y las probabalidades de 
pago de estos beneficros 

Las ganancras y pérdidas actuaniales que surjan de los ayustes por la expeniencia y cambios en 
los supuestos actuanales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral 
promedio esperado de los empleados correspondientes con base en el enfoque de la banda de 
fluctuación 

Las hupolesis actuariales sigmficativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por 
benettcios definidos son ta tasa de descuento, meremento salarial esperado y la mortalidad, Pl 
analisss de sensibilidad detallado a contuwacion se ha desarrollado en base a los cambios 
razonablemente postbles que se produzcan al final del periodo de referenera de los respectivos 
supuestos 

Las presunciones princspales usadas para propositos de los cálculos actuanales son las sugurentes 

JUICE AUIDIC/T 
% 0] 

Tasa(s) de descuento 425% 8 26% 
Tasa(s) esperada del ncremento salarial 1 50% 1 50% 
Tasa(s) de rotacion 11 80% 11 80% 

El analisis de sensibilidad se ha desarrollado en base a Jos cambros razonablemente posibles que se 
produzcan al fimal del periado de reterencia de los respectivos supuestos 

El analisis de sensibilidad puede no ser representanvo de la variación rcal on la obligacion por 
beneficios defimdos, ya que es poco probable que el cambio en las hupotesis se produzca en forma 
auslada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados). 

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad, el valor presente de las obligaciones 
por beneficios defivudos se calculo utilizando el metodo de crédio unstario proyectado, que es el 
omo que el aplicado en el calculo de la obhgacion por beneficios definidos reconocido en el 
estado de stLación financiera 

41) Fl estudio actuarial definitivo de Jubilación Patronal e Indemnizaciones laborales de Matallana al 

31 de Diciembre del 2017, fue realizado por la compañtra Actuara Consultores Cia Lada, exutido 
con fecha postenor al cierre del miorme, presento un valor acumulado de provision para Jubilación 
Patronal y Desáhucto superior en US$54 mul dolares al calculo 1mic1al, el mesmo quo la compañía 
registro en el presente ejercicio contra otros resultados ategrales tal y como establece el segundo 
nforme ermtido por la compañía Actuarta Consultores Cía Lida 

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Gestión de wesgos financieros En el curso normal de sus negocios y actividades de 

finanuramionto, la Compaíta esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden 
atectar de manera mas O menos sigmflcatiwa al valor economico de sus flujos y activos y, cn 
consecuen, sus resultados 

8



La Compañta dispone de una orgamizacion y de sistemas de wtormacion, adeamstrados por la 
Gerencia, que permien identificar dichos riesgos, determmar su magnitud, proponer a la 
Administracion medidas de mihgación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad 

A continuacion se presenta una definicion de los mesgos que enfrenta la Compañva une 
caractenzación y una deserción de las medidas de mutigacion actualmente en uso por parte de la 
Compañia, stes el caso 

Análisis del valor en riesgo (VAR) 

La medicion del nesgo VAR estima la perdida potencial en les ganancias antes de impuestos sobre. 
un periodo de tenencia dado para un mel de confíanza especafico La metodología del VAR es un 
enfoque con base en probabilidad estadisticamente definido que toma en consideración las 
volatidades del mercado asi como la diversificación de riesgo reconociendo las posiciones de 
compensacion y correlacion entre los productos y el mercado 

Los nesgos se pueden mehr de manera consistente a traves de todos los mercados y productos, y se 
pueden agregar mediciones de niesgo para as llegar a un numero de riesgo simple 

Mientras que el VAR captura la exposicion diana de la Compañia al niesgo cambraro y de las tasas 
de sneres los análisss de sensibilidad evaluan el impacto de un posible cambio razonable en las 
tasas de cambio y de interes por un año 

El marco de tempo mas largo del analisis de sensibilidad complementa al VAR y ayuda a la 
Compañia a evaluar sus exposiuiones de riesgo del mercado 

Ruesga en las tayas de interés - La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de mterés 
debido a que la Compatra toma dmero en préstamo de mstituerones financieras 

Riesgo de crédito - Fl mesgo de créduo so refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con 
sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para la Compafia, 

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un muero importante de chentes 
diswiburdos entre diversas mdustrias y areas geograficas La evaluacion de credito contmua se 
realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar v, cuando sea apropiado, se adquiere 
una póliza de seguros como garantia de credito 

Riesgo de hquidez - La Gerencia Euanciera es la que tiene la responsabilidad fanal por la gestron 
de liquidez La Gerencia Financiera ha establecido tn marco de trabajo apropiado para la gestion de 
liquidez de manera que pueda manejar los requenrmentos de iinancramuento a corto, mediano y 
largo plazo asi como la gestión de liquidez de la Compañra La Compañia maneja el niesgo de 
liquidez manteniendo reservas. facilidades financieras y de prestamo adecuadas momtoreando 
contmuamente los fluyos efectivo proyectados y reales y conerlrando los perfiles de vencimiento de 
Jos activos y pasivos financieros 

Riesgo Cambiario— La Compañra no realiza transacciones denominadas en moneda extranjera, en 
consecuencia no se generan exposiciones a fluctuaciones en la tasa de cambio



Riesgo de mercado - Las actividades de la Compañsa la exponen principalmento a riesgos 
Fmancieros de cambros en las lasas de mterás. Las exposiciones del riesgo del mercado se amden 
«sando el Valor de ricsgo (VAR) complementado con un analisis de sensibilidad 

No ha habido cambios en la exposición de la Compañua a los riesgos de mercado o la forma en la 

cual dichos riesgos son manejados y medidos 

Riesgo de capital La Compañia gestiona su capital pura asegurar que estara en capacidad de 
contmuar como empresa en mareha mientras que maxamiza el rendimiento a sus Acciomstas a 
traves de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio 

La Gerencia General revisa la estruvtura de capital sobre una base mensual, como parte de esta 
revision, la Gerencia General considera el costo del capital y los nesgos asociados con cada clase 
de capital 

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los actos y pasivos finencteros 
mantenidos por la Compañta es como sigue 

Diciembre 31. 

2018 2017 
(en miles de U S dolares) 

  

Activos financieros 

  

Costo amortzado 
Efectivo y bancos (Nata 5) $00 Asi 
Cuentas por cobrar comercrales y otras cuentas 
por cobrar (Nota 6) 5192 3281 

Total 5192 

Pasivos financieros 

Costo amortrzado 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
por pagar (Nota 10) 4956 5938 

Prestamos (Nota 9) 4.603 5415 
  

Total 2,559 E E [5] |



16. PATRIMONIO 

Un resumen de captal social es como sigue 

Diciembre 3), 
2018 2017 

(£en miles de U S dolares) 

Capital social 3615 3615     

  

Total 3615 

Caputal Social - E! capital social suscrito consiste de 361,526 accrones de USS10 de valor nomnal 
umnarso, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos 

Acciones ordinarias 

  

Numero de 
acciones Capital en accsones 

Saldo al 31 de diciembre del 2017 361.526 3615 260 
Saldo al 31 de diciembre del 2018 361526 3.615 260 

  

Reserva Legal - La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 

apropiado como reserva legal hasta que esta coro mimo alcance el 50% del capital social 
Esta reserva no es dispomble para el pago de dividendos en efectvo pero puede ser 
capstalizada ev su totalidad 

Unlidudes retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue 

Diciembre 31, 

  

2018 2017 

Unlidades retemdas distribuibles 555 za 

Total 24 

17. INGRESOS 

Un resumen de los mgresos de la Compañía es como sigue 

2018 207 
(en mis de US dólares) 

Ingresos provementes de la ventas de bienes 20.087 19622 
(-) Descuento en ventas 105) (100) 

Total 19,982 19.522 
al



18. 

19. 

20. 

21. 

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como sigue 

2018 2017 
(en miles de US dolares) 

Costo de ventas 16623 16351 

Gastos de ventas 1822 1680 
Gastos de administracion sn 639 

Gastos financieros 395 440 

Total 19,110 

  

TRANSACCIONES CON PARIS RELACIONADAS 

Transacciones Comerciales - Durante los años 2018 y 2017 la Compaña realizo las siguientes 

transacciones comerciales con sus partes relacionadas 

    

2018 2017 

(en rules de US dólares) 

Gold East Iradmg Hong Kong Company 7125 6999 
Suzano Trading Ltd 2243 1522 
inversiones A Matallana Flores $ A $ 205 204 
Dispapetes S A S 205 204 
Procesadora y distribuidora de Papeles S.A $ E 119 

Fotal y 20    

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realwaron a los precwos de hsta usuales de la Compañra 

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (febrero 04 del 
2019) no se produjeron eventos que en opmion de la Admimistracion pudieran tener un efecto 
)mportante sabre los estados financteros adjuntos 

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados finanureros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la 
Gerencia de la Compañia en febrero 4 del 2019 y seran presentados a los Acciorustas y Junta 
Directiva para su aprobacion En opmion de la Gerenera de la Compañra los estados financieros 
consohdados seran aprobados por la Junta Directa sin modificaciones 
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