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MATALLANA S A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE BICIEEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

1.1, Constitueion y nperacionss -

MATALLANA 5 A. es una Socledad Andmaima, constituida el 23 de enero del 2006 ¢ mscrita en el
Repistro Mercanti! de! canton Quito el 6 de marzo del 2006, con una duracién de 9% afios.

Su objeio somal ez la compra, venla, comercializacidn, distribucion, mportacidn y exportacdn de
toda clase de papeles, carlones, cartulinas, insumos yio productos similares, complementarios o
comexos, destinados a fa indusiria de la comunicagion grafica y de toda clase de productos derrvados
del papel tales como: sobres, roltos, fornas continuas, papeleria y Otiles de esertang, summisteos parg
oficina y computadores, papeles v producios para aseo, limpieza y cafeteria.

1.2, Aprobatidn de estados financierns -

Los estados financieros por el afio termmado el 31 de diciembre de 2018 han sido emitidos con la
autorizacion del Gerente Ejecutivo de la Compatiia con techa 04 de febrero del 2019 v posterionnente
seran pusstos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion detinitiva.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Aplicacién de Normas Tnternacionales de Informucidn Financierda suevas y revisadas gue
san mandateriamente efectivas on of 3o actuo!

Durante el afio en curso, ta Compafiia ha aplicade las siguientes nuevas NIIF o modificaciones
a las NUF ematidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que
son mandatoriamente efecitvas a partir del 1 de enero det 2018 o posteriormenie.

Impacios de la aplicacidn inicial de NIHF 9 Instrumenios financieroy

En el aiio en curso, Iz Compafiia ha aplicado la NIIF 8 nstrumentos Financieros (revisada en
Fulio de 2014} y las enmiendas consecoentes en relacién con otras NIIF que son efectivas
durante un periodo anual gue comience en o después del 1 de eners de 2018, Las disposiciones
transitorias de la N1IF ¢ permite a una entidad no reexpresar informacién comparativa. Sin
embargo, la Compaiiia ha optado por restablecer informacidn comparativa con respecto a la
clasificacion y medicion de mstrumentas financieros,

Adsicionalmente, la Compaflia ha adoptedo las medificaciones consecuentes a la NIIF 7
Instrumentos Financieros: Revelaeiones que fuerpn aplicadas a las revelaciones de 2018 y al
periudo comparativo,



La NHF 9 introduce nuevos requisitos para:

13 Laclasificacion v medicion de activos y pasivos financieros,
21 Deterioro de los activos fimanceras, ¥
3) Conlallidad peneral de coberturas.

Un detalle 48 23108 noevls TRQUETITIBTADS 51 GOMND R WMpPACto sobre los estados financieros
som descritos mas adelante.

La Compaiiia ha aplicade NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de ansicidn expuestas
en NIIF &

u)  La clasificavidn y medicidn de los actives financieros

[.a fecha de la aplicacién inicial {e3 decir, la fecha en que la Compaiiiz ha evaluado su achvos v
pasivos financieros existenies cn kirmimos de los requerimiettios de NIIF ) ¢s de 1 de enero de
201 8. Por consiguiente, la Compafila ba aplicado los requerirmentos de MUF 9 a instumentos
que continien siendo reconocidos al 1 de enero de 20018 y que no ha aplicado los
requerimientos a los instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de cnero de 2018, Los
1mportes comparativos ¢ relacidnm con los instrumentos que cantinian stiende recenccidos al |
de enero 2018 han swdo restablecidos en los casos que fue apropiado.

Se requiere que lodos los activos financieros que estén demiro del alecance de Ia NIF 9, ze
midan posterigrmentte 3 su costo amortizado o al valor vazonable considerando como base el
modelo de negocio aplicado por la Compafifa piga la geston de los activos financieros v lus
caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los actives financieros,

Especificamente:

Instrmentos de deuds que se mantienen dentro de un moedebe de negocio cuyo objetivo es
recibir Tos flyjos de efective contracales, v gue diches flujos son dnicamente pagoes del
prmeipal (capitall e interesgs sobre el mmporte de capital pendicnte, se mniden
posteriormente al costo amortizado,

Instrumentos de dewda que son mantenidos deatro de un modelo de negocio cuve objativo
es a la vee, obtener Jos flujos de efectivo contractuales y vender los instrumentos de dowds,
¥ gue tiene flujos de efectivo conwactuales que son (micamente pagos del capital e
intereses sobre ¢ imparte principal pendiente, poskeriormente se miden a valor rasongble
con cambios en oo resultado integral “FVORI

Todas las demés inversiones en instrumentos de deuda o patimonio posteriormaenis, se
miden a su valor razonable con cambios en resuliados “FYR”.

A nesar de lo indicade anteriormente, la Compaiiia puede hacer la elecoidn / designacion
irrevncable en el yeconocimiento inicial de wn active financiero:

- La Compafiiz puede optar imevocabletnente & presentar cambios posteriores en el valor
razonible de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni para negociar, Ni como
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contraprestacion  contingente reconoeida por un adquirente en unz combinacion de
nepocios en otro resullado integral; y

La Compafiia pueds designar irrevocghloments una inversion en un mstruments de deuda
que cutmple ¢on 103 criterios para ser medida a costo amortizado o FYORI, para ser medide
a FVR, 3i al hacerla elimina o reduce sigmificativemente una asimetria contable.

En el afio en curso, la Compafiia no ha designade ninguna inversion de deuda que cumpla los
gritenios de medicidom del coste amortizade o FVORIL, para ser medido a TVR.

Cuando se da de baja una inversion de deuda medida a TVORE la ganancia o péndida
acunmlada previamente reconocida en otro resullado mtegral, se reclasificara del patmimonio al
resultado del afio como ut ajuste de reclagificacion,

Cuando una inversion de patrimonio designada a ser medida a FVORI se da de bajg, la
ganancia ¢ pérdida acumulada previaments reconocida en otro resultado integral es transferido
posteriommente a los resultados acumuladeos,

Las instrumentos de deuda gue se miden posteriormente al costo amortizado o al FVORT gstdn
sujetus 3 deterioro, ver literal {b) a continuacidn,

Las directores de la Compaiiia revisaron v evaluaron los scetivos fmangiergs existentes at 1 de
enero del 2018 basadoes en loz hechos y cireumsianeias que existian en esa fecha, ¥ se concluyo
que la aplicacion inicial de la NTIF 9 ha temdo los siguientes impactos sobre los aciivos
Financieros de la Compailia ¢n cuanto 8 su clasificacion y medicidn:

Los aciivos fnancieros mantenidos hasta su vencimiento y los préstamos y cuentas por
cobryr que fuerona medidos a costo amortizado sepim la NIC 39, se mantienen valorados a
su costo amartizado segan NUF 2, ya que se manticnen dentre de un modele de negocio
para tecolectar flujos de efectivo comtractusles y estos flujos de efective consisten
exclusivamente de los pagos de capital ¢ mtereses sobre el importe principz! pendiente.

b} Deterioro de activos finoncicros

Bn relacidn con gl deteriomo de los activos financieros, la NTIF @ reguiere un modelo de pérdida
de eréditg esperady { PCE) en lugar de un modeio de pérdida de erédito mowmida aplicade bajo
NIC 39. El modele de pérdhda esperads de crédito requiere que la Comparfia tome en ¢uerntta las
pérdidas de erédilo esperadas v los cambios en esas pérdidas de erédito esperadas al cleme del
gjercicio para reflejar 1os cambios en el riesgo de crédito desde ¢l reconpoimiento micial de los
activos Anancieros. En otras palabras, ya no es necesario gue un evento de pérdida haya
ocurrido para que las pérdhdas erediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 8 requiere que la Compatflia reconozes ung provisidn para incobrables
nor las pérdidas de erédito esperadas en:

(17 Tnversiones de deuda medidas a su costo amortizado o &l FYORIL,

(23 Arrendamientos por cobrar,
(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos d¢ contratos; y
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{4) Comtratos de garantia financiera a la que se aplican ks reguerimicntos de deteriore de la
MIIF 9.

En parttcular, In NUF 9 requiere que ls Compaitia mida {a provision para pérdidas de un
instrumento financiero a un importe igual 2 las pérdidas de erédite esperadas durume 1oda la
vida del instrumento, si el rieseo de erédito de ese instrumento foanciere ba aumentado
significalivamente desde su reconocimiente micial, o si el mstrumento financiero es un active
financiero adquirido u originado con deierioro.

Sm embarge, sioel tesgo de crédite de un instrumento financierce no he aumemtado
sigmaficativamente desde el reconccimiento inicial (salvo para un active financiere adquirido u
onginado con deterioro), 1la Compafiia estd obligada 3 mediv 1a asignacion de la pérdida de ese
instrumento financiero a un impotte igual a la pérdida csperada en 12 meses, La NIIF 9
también requicre un enfoque simphificado para la medicion de pérddas potr um importe izual a
la vidn de las cuentas por cobrar comerciales, aclivos de conratas v arrendamientn por cobrar
en ciertas circunstancias.

El resultado de la evaluacitm es el siguienie.

Throeciziditn aclisicoal paga
pérdidas acumuladan reconocida
al
Itgms exisienoea a] [41518 que caidn sujetos ALebieg de nesgo Le it ol
8 detenivne de neuerd con MLEE U Mt LAET wal [11/18 A7 10105d

Cuonins por cobenr eomerciales ¥ Qlras

T — Lu Compafiia roconoee bxs pérdidas e orgdige

caperadas durante (oda Ta vida 06 ssos aclivos, F2.433 AL1.3835

Efeetive ¥ zaldog e bancos Todiows doz saldok de bence son cvaluadas copm
miespeo de eoédilo bujo & cadu fecha de reporte
dehido a que 3¢ (Antiensn e st
T s chie prestiaias

La provision adicional para cuentas incobrables por US$51! mil a | de enero de 2018 ¥
USE127 mil al 1 de energ 2017 ha wido reconocida en los resuttados acumulados en las fechas
tespectivas. La provisidn adwional para cuentas meobrables es reconocida contra el aclivo
respective 0 provision para garantia financiera, excepto para las mversiones en Notas
redimbles que son medidas FVORI, estas provisiones son reconocidas contra ba reserva por
valuacidn de mversiomes en patrimonic. La aplicacian de los requerimienios dis deteriors de
NIIF & ha resultado en una provisidn gdicional de US$279 mil reconocido en fos estados
financieros lerminado ¢l 31 de dicernbre del 2017, ver literales (&) v ([} para mayor detalle de
los ajustes.

La concitiacion entre la provizidn por deterioro de acuerde con ia NIC 39 v la provisite de
acuetdo eom la NIC 37 {para los contratos de garantia financiera) a los saldos iniciales de
provisidn para pérdidas de acuerdo con NIF 9 para los insitumenios financieros mencionados
anteriormerue ¢l 1 de enere 2017 v | de enero 2018, se deseribe en sus respectivas notas.

¢)  Clasificacidn v medicion de pasivos finanoieros
Un cambio sigmficative fue introducido por la NIIF ¢ en la elasificacién y medicidm de pasivos

financieros relacionade con la contabilizacion de los cambios en el walor razonable de un
.



pasivo financiero desipnade come a FVR atribuible & cambios en el nesgo de crédita del
emisor.

Especincamente, ta NIIF 2 regurere que los cambios en el valor razonable del pasiva financiero
que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se presenle en olro resullado
integral, a menos que el reconocimiento de esos efecios cree o increments la agimetria comable
en el resultado del afio. Los cambios en el valor razonable de un pasivo financiers gue sea
arribuible al riespo de crédito de ese pasive, no serdn reclazificados posteriormente al resubado
del afio, sino que son ransferidos directamenie a resultados acumulados cuando el pasivo
fingnetery es dado de baja. Proviamente, bajo NIC 39, el mpore total de los cambios en el
valor razonabie de log pasivos lnancieros medilos a FVR se presentaba en resultados del afio.

Aparte de lo mdicade antericrmente, la aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en la
clagificacion y medwicidn de lus pasives financieros de Ia Compadia.

el revelociones en relocidn con la aplicacidn inicial de NiF Y

Mo existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compafiia bubiera designade
previamente como a FVR bajo NI1C 3% que fueran ohjeto de reclasificacion o que la Compufiia
haya decidido reclasificar 2 partir de la aphcacicn de la NUIF 9. No hubo activos financieros o
pasives fmancieres que la Compaiiia ha optado por designar como a FVR en la fecha de 1a
aplicacion inigiat de la N1IF 9,

Lz aplicacidn de la NILF 9 no ha tenido impacto en los flnjos de efective de la Compaiiia.

Impucte de la aplicacide de la NITF 15 Ingreseos procedentes de contratos con clicntes

La Compaitia ha aplicado Ta NITF 15 de ingresos procedentes de contratos con los clientes
{wodificada en abol de 2016} gue es de aplicacion obligatoria durante el periodo ammal que
comisnces en ¢ despuds del 1 de enero de 2018, NILIE 15 inooduce un enfoque de 5 pasos para
¢l recomocimients de myresos, Uns cnentacion mas prescriptiva se ha aitadido en la NIIT 15
para hacer frente a situaciones especificas. Los detallea do 103 nugvos requerimicntos sc
describen 4 continuacion.

La NITF 15 utiliza los términes "ectivo de contrato” v "pasivo de contrato™ para deseribir lo que
™Mds cominmerte s¢ conoce como “[ngresos devengados™ e “ingresos diferidns™; sin embargo,
la Norma no prohibe gue una entidad untice descripciones alternativas en ¢l estado de situacidn
fingnciery, [a Compaiiia ha adoptade la terminologia utitizada en 1a NIIF 15 para deseribir
estos saldos,

Las politicas contables de la Compaifiia para sus difercntes tipos de myresos se describen en
detalle en la nota 3 a continuacion. Ademas de proporcionar revelaciones mas extensas para las
transacciones de mgresos de la Compafiia, la aplicacion de la NIUF 135 no ha tensdo un impacto
en la posicion financiera y / o el desempeiio financiero de la Comparia.
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Normas nuevas y revisadas emitiday, pero aun no efectivis —

A la techa ds aprobacion de los estados financieros, la Comparfiia no ha aplicado las siguicnies
Mormas Intermacionales de Informacion Financicra (NHF) nuevas y revisadas que han sido
ermitidas pero aiin no son efectivas:
Efectiva a partir de
periodos que nicien o o

NIIF Titute despuds de
NITF 18 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modilicaciones a la N1IF & Caracteristicas de prepago con Enere 1, 2049
compensacion negativa
CIMLLEF 23 La Ingertidumbre frente a los Enero 1, 2019
tratamienios del impuesto a
1as ganancias
Mejoras anusales a las NIIF Ermiettdas a 1a NTIF 3, NTTF 11, Enero 1,2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC {2 v NIC 23

Se permite la aplicacion anticipada de¢ e5tas normas nuevas v revisadas,
NIIF 16: Acrendamientos

Impacio eeneral de l1a splicacion de 1ag MIIF 1|6 Arrendamientos

La NIUF 16 miroduce un modelo mtegral para 1o identificacion de contratos de arrendamicento ¥
iratamiento contable para arrendador ¥ amendatario, la WY 16 reemplaza la actual guia de
arrendamiertos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva
parg los periodos iniciades a partir de 1 de enero de 2019

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene sustancialmente los
requisitos de contabilidad del amendador bajo NIC 17

El eambic en la definicién de up contrato de amendamiento se relacions pntpalments con ¢

concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendarmientos y contratos de servicio sobre la

base de si el uso de un active identificado es controlado por ¢l cliente. El control se considera

que exisle 31 el chente bene;

«  El derecho a obiener sustancialmente 10das 1os beneficios econdrmices de la utilizacion de
un activo wdentificade;, ¥

«  El derecho a digiv @ uso de ese gotivo,

Impacto en la Contabilidad del Arrendatano
Arrenickrmicntos operativos
NUF 16 cambiara la forma en que la Compafia contabiliza los arrendamientos previamente

clasificados coma operativos, Tus coales, esrdn fuera del estado de situacdn financiera,
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Ingentivos de arrendamiento {por ejemplo, perindo de gracia para pagos de alquiler) sera
reeomocido como parte de la medicion de los activos por derecho de uso y pasivos de
arrendamiento, tientras que segun ta NIC 17 estos resultaron en el reconocimiento de un
pasive por moentive de arrendamiento, amorlizados ¢omo ung reduscion de los gastos de
alquiler sobre una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, ios activos por derecho de uso seran probados por deterioro de acuerdo con la
NIC 30 - Detericre de los activos. Esto reemplazard el requisito previe de reconacer una
provisidom para contratos de arrendamiento onerosos. Para los amendamientos a corto plazo
{periodo de arrendamiento de 12 meses o menos) v los arrendamientos de actvos de bajo valor
{tales come ordenadores personales vy mobiliano de oficina).

Arrendamientos Financieros

Las privcipales diferencias entre NIF & y {a NIC 17 con respecto a los activos mantenidos
anterntormmente en arrendamento fimaneiern, es la medicidn de fas garantias del valor residual
proporcionadas per el arrendatario al amendador. BHE 16 requiere que la Compaiiia reconaszca
como parte de su pasive por arrendamiento s6lo el importe que se espera pagar byjo una
garantia del valor residual, en lugar del importe maximo garantizado como requiere la NIC 17,

En la gplicacién inteial, la Compafiia presentara equipos proviamente ingluidos en propiedades,
planta ¥ equipo dentro de la partida de actives por derecho de uso, ¥ el pasivo por
arrendamiento, presentado anteriotimente en los préslamos, se presentaran et una linea
separada de pasivos por arrendamientos,

HBasados en un andlinig de los conlrates de arrendamienio Mmanciers al 3! de diciembre del
2018, v considerandn los hechos v circunstaneas exwstentes a esa fecha, la Admimstmcion de
la Compadia ha evaluade que este camnbio no tendra impacte significative en los importes
reconocidos en los estados financieros de la Compatiia.

Impacto en la Contabilidad del Arrendador

Bajo N1IF 16, un svendador contingg ¢lasificandn los contratos de arrendarmiento, va sea como
financieros u operativos ¥ contahiliza esos dos tipos de arvendamiento de manera diferente, Sin
embargo, Ta NTEF 16 ha modificado y ampliade los requerimientos de revelacion, en particular
com respeclo a como un arnendador gestiona los riesgos derivados de su participacion resichal
cn los activos arrendados.

Modificacienes a la NHF % Caracteristicas de prepugo con compensacidn negativa

Las modificaciones a in NILF 2 aclaran que con el proposito de evaluar si una caracteristica de
prepago cumple la eondicidm SPP, 1a parie que ¢erce la opeion puede pagar o recibr una
compensacién razomable por el prepago cualquiera que sea la razon para el pago adelantado. En
ofras  palabras, las caracterishicas e prepage con compensacion negativa no  fallan
automaticamente la evaluacion de SPPI.

Existen disposiciones expecificas de ransicion dependiendo de cusndo Tas modificaciones se
aplcan on primer lugar, con respecte 4 la aphoacion inicial de ke NUF 9.



La Admimistracidn de la Compafiia rio espera que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro tenga un umpacto en los estados financieros de ia Cotpailia.

Medificaciones a la NI 28: Participaciiones a large plazo en entidades asociadas y
negacios conjantos

La modificacion aclara que la NTIT 9, incluyendo sus requerimientos de deteriorg, se aplican a
las participaciones a largo plazo. Adiciomalmenie, al aplicar 1a NIIF % a las participaciones 4
large plazo, una entidad no tiene en cuenta los ajustes a su valor contable requerido por la NIC
28 (es decir, un ajuste al importe en bbros de las participaciones a targe plazo derivadas de la
asignacion de las perdidas de |a entidad o evaluacién de deterioro de acuerde con la N1C 28),

Las modilicaciones se aplican retroactivamente a periodos anuales que comiencen el | de enero
el afio 2019,

Maodiflicaciones a |z NI1IF 10 y la NIC 28 Venia o Aportacion de Actives entre nn
Inversionista vy su Asociada o Negacio Conjunta

Laz modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a sttuaciones en ks que hay una venta o
contibucitn de aclives entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto.

Especificamentc se establece que las ganancias o perdidas resultantes de la pérdida de condrol
de una subsidiana que 1o comtenga un negocio, en una transaccion con una asociada o um
negocic comjunto, gue i¢ contabilicen utilizendo el metodo de participacion, se recomocen ¢n el
resultado de ls contraladora 2810 eh 12 proporcidn de la participacion de los mversiomsias no
relacionados en esa asociada o negocio conuntg, De igual {orme, las ganancias y perdidas
resuitantes de Ia remedicion a valor razonable de lus inversiones retenidas ¢n alguna subsidiaria
anterior {que se ha convertido en una asociada o un NEEoOEio conjunto que se contabilice segin
] métado de participacidn) se reconocen en el resultado de la anterior controladora sélo en la
proporeidn de la participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o
NEEOCI0 cotjunta.

La fecha efectiva de las modificeciones a la NLF 10y la NIC 28 aun ne ha sido delerninada,
sin embargo, la aphcacién antwipada es permilida.

La Admimistracidn de la Cormpafita no prevé que ta aplicacion de estas modificaciones en ¢l futuro
tenga un Impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 19 Modificacion, reduwecién o liquidacién de Planes de
Benelicios de Emplendos

Las enmiendas aclaran que ¢l costo de servieio pasado (o de la panancia o pérdida por ia
ligmidacién) se caleuls mediante la medicion del pasive (activo) por beneficios defindos
utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos v activos del plan
antes y después de ki modificacion del plan (o reduccion o liguidacion), pero ignorando el
efecto del techo de active {que pueden surge cuando ¢t plan de enelicio definido esta en una
nosicion excedente). NIC 9 ahora aclara que el cambio en el efeclo del lecho de activeo que
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puede resultar de ta modificaciin del plan (o reduccién o liquidacidng se determins en una
segunda etapa v se reconoce en la manera normal en ora resultado integral.

Log parralios gue se relicren a la medicion del costo da servicio actuat y el interds neto sobre el
pasivo por beneficios defimidos neto {activo) tambidn s¢ han modificadn. La Compaflia ahora
esta requerida a ublizar supuestos actuabizados de esta nueva medicidn para determinar sl costo
de servicio actual y de mterés neto durantc el resto del periodo de informacion despugs cambio
en el plan.

En el caso de los intereses netos, 1as enmiendas dejan claro que para periodos posteriorss a la
modificacion del plan, gl interés neto se calcula multplicando el pasivo (activa) por teneficios
definidog neto segin lo establecido en la NIC 19, con ia tasa de descuento utilizads en la nueva
medicion (tentendo también en cuenta el cfeelo de las contribuciones v pagos de benefictos
sobre el pasive (active) neto por beneficios defimdos).

Las moedificacicnes se aplican de forma prospecoiva.  S0lo se aplican a las modificaciones,
reducciones o liquidaciones de planes, que ccumen en o después del micio del pertodo anual en
el que se aplican primere las modificactones a la NIC [9.  Estas modificaciones deben ser
aplicadas en pertodos que inicien en o despuds del 1 de febrero de 2019,

La Admimstracidn de la Compania no esperan que la aplicacidn de esta modificagion en el
futuro tenga un impacto €n 1os egtados tinancieros consolidados,

CINILF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamicntos del 1mpucsto a las Ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requenimientos de reconoctmiento y medicion de la
NIC 12 cvande exaste incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias,
Establece que una entidad determinard si considerar cada tratamiento impositivo incierto por
separado 0 en conjunto con ofro o ofros ratamientos impositivos incienos sobre la base del
enfoque que mejor prediga la resolocion de la incertidumbre.  Adicionalmente, establece que
una ertidad considerara si ¢s probable gue la autoridad Rscal aceple wn bralamicnto iMPositivo
meierto y reflejard el resultado de dicha evatuacion en la determimaciom de la gananea fiscal
{perdida fiscal), fas bases Dscales, pérdidas fiscales no ublizadas, créditos fiscales no utiizados
v tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de 2015,

La Adminiswacion de la Compafila anhicipa que la aplicacion de esta interpretacion podria
tener wn impacto en los estados financieros de la Compafiia, sin embargo, no es posible
deterrminar los efectos hasta que un analtsts detallado haya stde completado.

Mejoras anuales a las NLLF Ciclo 2015- 2017

Las mejoras anuales incluyen enmtendas a la WIIF 3, NIIT 11, NIC 12 y NIC 23, que atn no
son obligatoriamente efectivas para ia Compafiia ¥ que se detailan a continuacion:



«  MNIF 3 Combinacidn de Nepocios — clarifica que una entidad debe efectuar unz remedicion
de sus intereses previamenie mantenidos en una operacidn conjunta cuando obtiene el
contrel del negocio,

- NIF 11 Acuerdos Comjuntes - clanifica que una entidad no debe oficctuar la remedicion de
sug iniereses mantenidos previamente en una operacion conjwita cuando obtiene control
corjuntd del nepocio.

«  NIC 12 Impuesio a las Ganancias - ciarifica que una entidad vegisira de 13 misma forma
todas las consecuencias impositivas que resulten de pagoes de dividendos,

«  NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una eniidad debe constderar como parte
de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para desamollar un
activo, cuando el activo esta listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracion de la Compafita estima que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro o tendra impacto significativo en tos estados financieros de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracidn de cumplintente - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (MIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad {IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Cstados Unidos de
América (U5, dolar), ol cual ¢35 la momeda de ereulacion en ¢l Ecuador,

Buzes de prepuracion - Los estados fimancieros han sido preparados scbre las bases def costo
histdrico excepto por ciertas propiedades ¢ mstrumentos financieros que son medidos a sus valores
razonables, tal comoe se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable as a precio que se recibiria por vender un active o ¢l valor papado pars transferir
un paszive entre participantes de wn mercado en la fecha de valeracoom, independienternente de 51 ese
precio es direclamente obsarvable o estimado wilizande otrg Weemien de valoracidn, Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pastve que los parbeipantes del mercado tomarian en cuenta al fizar el precio del acttvo o pasivoa la
fecha de medieidn.  El valor razomable a efectos de medicion v ¢ de revelacion en tos estados
financieros, so determina sobre una base de esie tipo a exceperdn de las transacciones relacionadas a
pagos basados en acciones que se encuentran dentrg del alcance de s NIF 2, las operactones de
arrendamiento que estin dentro del alcance de la NIC L7, vy las mediciones que tiene algunas
gimilides ¢con ¢l valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
teahzacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36

Adicionalmente, a efectos de nformacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonabie se
clasifican en ¢l nivel 1,2 0 3 con base en et vrado d2 importancia de los insumos para la medicion del
vator razonable en su intalidad, los cuales se describen a continiacién:

Nivel 17 Son procios eotizados (sim yustar) en mercados activos para activos o pasives 1denticos que
ls entidad pucde acceder a la Recha de medicion,
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Nival 2: lnsumos distinios a los precios cotizados ingluidos en el Nivel | que sean observables para el
activo o pasive, ya sea directa o mdirectamentz.

Mivel 3 Tnswmos son datos no ohservables para el activo o pasivo,

Los importes de las nolas a los estados financieros estan expresados en arles de U8, ddlares, exceplo
cuando se especilique to contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adopiladas en la preparacidn de ealns
¢stados financieros.

Efective y equivalentes de efective - Tneluye aquellos activos fimancicros liquidos, depdsitos o
inversiones financicras liquidas, que se pueden ransformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.

Imventarios - Son presentados al costo de adquisicaom o valar neio realizable, el menor. Son valusdos
al costo promedio ponderado. Tas importaciones en transite se crcucntran repistradas a s costo de
adquisicion. Los inventarios incluyen unz provision pam revonocer pérdidas por obsolescencia, la
cual es determinada en funcidn de un andlisis de la posibibidad real de wiilizacion en la preduceidn o
venka,

Propiedad, planta p equipe

Medicidn en el momente del reconocimiento - Las partidas de propiedades, plants y cquipo se miden
irticialmente pur su oSl

El costo de propedades, planta v equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los coslog
directamente relacionados con la ubicacion y la puesia ¢n condiciones de funcionamiente v la
estimacion imeial de cuakjuner costo de desmantelarmento y retiro del elemento o de rehabilitacidn de
ia ubicacion dei activo.

Medicion pasterior ol reconocipmiznto: modelo del costo - Despues del reconueimiento inicial, Tag
propiedades, planta v equipo son registrudas al costo menes la depreciacion acumulada y ¢ impone
acumulado de Tas pérdidas de detenoro de valor, Log gastos de reparaciones y mantenimientos se
unputan a resultados en el periodo en que se producen.

Métndo de depreciacicn y vidas atiley - Bl costo ¢ valor revaluade de propiedades, planta v cquipo se
deprecia de acuerdo con el métode de linen recta, La vida (til estimada, valor residual v método de
depreciacitn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en ¢l estimado
registrado sobre una base praspectiva.

A continuacién se presentan 1as principales partidas de propiedades, planda y equipo ¥ las vidas Obles
usadas en el calculo de la doprecincion:

fem Vida (il {en afins
Eelifcios 20
Muchies y enseres v equipos de oficing 10
Equines de procesamiente de datos 5
Vehiculos 5
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Retire o venra de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del rotitn ¢ venta
de umz partida Je propiedades, plana y equips es caloulada come la diferencia entre & previc de
venta v el valor en libros del aclivo y reconocida e tesultados,

En case de venta o retiro subsiguicnte de propiedsdes revaluadas, ¢l saldo de la reserva de
revaluacion ¢s transferido directamente a utilidades retenidas,

Activas Intanpibles

Activos intangibler wdguiridex de formae consofideda - Son tegyrados al costo menes la
amortizacion acumilada y cualquier pérdida por deterioro acummulada. [a amortizacion se
reconoce com base en el método de Hnea recta sobre su vida (0] estimada. La wda unl estimada,
valor residual y métods de depreciacion son revisados al final de cads afio. siendo e efecte do
cualgquier cambio en el estimado regisirado sobre una base prospectiva,

Baja de actives intangiblex - Un activp intangible se da de baja al momente de su disposicion, o
cnando no se esperan benefipios ccondmicos fohres de so uso o disposicidn. Las panancias o
pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo intangible, medidas como la diterencia entre
los ngresns netos provenientes de Ja venta y el importe en libros del active se reconocen en el
resultado del pericde al momento en que el activo es dadoe de baja

Deteriore del vator de los activos tangibles e intangibles sin Inclair la plusvalio- Al fmal de cada
periodo zobre el cuel se informe, la Compafiia cvalia los valores en libros de sus activos tangibles ¢
mtangibles 4 fin de detenminar si existe un mdicative de que €stos aclivos han sofrido alguna
pérdida por deterioro de valor.  En tal caso, se caleula el ymporte recuperable del activo o unidad
wencradora de efectivo a fin de determinar el aléance de la pérdida por deterioro de valor (de haber
algumna),

Las perdidas v reversioncs por deterioro se reconocen mmediatamente en resultados, satvo si el
gctive s& Tegistia & un imparte revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro
como una disminucion o un incremento en Ja revaluacidn.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no s¢ deerming deteriore de los actives wngibles e
intangibles de 1n Compatia.

frmpuestos - E] gasto por impuesto a la renta representa la suma ded mepuesto a la renta por pagar
cormiente y ¢ impuesto diferido.

fmpuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable {nbutaria) registrada durante el afio.
La wiilidad gravable diftere de la utilided conteble, debido a lag partidas de ingresos o
gastos imponibies o deducibles v partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de
la Compaiiia par concepto del impueste corriente se caleyla wilizando las tasas fizcales
aprobackas al final de cads periodo.

Irmpuestox diferidos - Se reconpce sobre las diferencias temporanas determinadag entre el
valor o libros de log activos v pasivos inciuidos en los estados fingneieros ¥ sus bases
fiseales. Un pasivo por impuesto difendo se reconoce peneralmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuests diferido se recompoe por 1odas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
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Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria carpar esas
diferencias temporanas deducibles. DUstos activos y pasives no $¢ tocotocet i ias
diferencias tempararigs surgen del reconocimiente wnicial {distimto 8 de )3 combinacion de
neoecios) de oftos actives ¥ Pasivos en une operacion que no afecta la utilidad gravable
{tributana) m la contable.  Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen sila
diferencia ternporal surge del reconocimiento ineial de la plugvalia.

Fl itrporte en libros de un actrve por mpusstos diferidos debe someterse a revisién al final
de cada periodn sobre el que se informe ¥ s debe reducir, en la medida gue eshime
probable que no dispendra de suficiente utilidad pravable (iributaria), en &l fuluro, come
para permitir que se recupere la totalidad ¢ una parte del activa.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se mmden empleandn las tasas fiscales que se
esperd sean de apheacion en el periodo en el que ¢l active se realice o el pasivo se cancele
basindose en las tasas (y leves fiscales) que hayan s aprobadas o practicamente
aprobadas al final del periedo que se informa.

La Compaiiis compenss sctivos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, ¥ sdlo si tiene reconocido legalmente &) derecho de compensarles, frente a la
misma autoridad fiscal, los importes recomocidos ¢h ¢sas partidas y la Compafila hene
mtgneidn de liquidar sus actives y pasivos como netos,

Fmpuestoy corvigates y diferidos - Se reconocen como myreso o zasto, v son incluidos en
el resultada, excepto en la medida en que hayan surande de una trangaceidn o suceso gue se
reconoce fuera del resultado ya sea en oto resultado integral o directamente en el
patrimonic, ¢N cuyo caso el iImpuesto también se reconace fuera del resultedo, o cuando
suriren del registra inicial de una combinacion de negacios.

Provivioney - S¢ reconocen cuando la Compaitia tiene una obligacién presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un succso pasado, v e5 probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que ncorporcn beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacidn, ¥ puede hacerse una esttmacion fiable del imporke de 1la obligacion.

El importe recomocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesano para cancelar la obligacion presente, al fmal de cada periode, lemende en cuenta
los resgos v 123 ingerlidumbres correspondientes.

Cuando se mide wna provision wsande el flujo de efectivo estimado para cancclar la
obhgaciom presente, su impotte en libros representa el valor actual de diche flujo do
efectivo (cuindo ¢l ¢lecto del valor del dinero en el tiempo es matenial).

Cuanido se espers la recuperacicon de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provisitn, se roconoce una cuenta por cobrar como D activo 81 oes
virtualmente segure que se recibird el desembalso v el valor de 1a cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabihidad,
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Reneficias a empleades

Beneficios definidas: fubilacion patronal y bonificacidn por devahucie - Tl costo de los
beneficios definidos (jubilacién patronsl y bonificacion por desahucio) es determmnado
utitizando et Métode de la Umidad de Crédilo Proyectada, con valoraciones actuanales
realizadas al final de cada pericdo.

Los costos por servicio presente y pasado se recongcen en el resultado del afic en el que se
generan, asi comao el interés financiero generada por fa obligamon de benefivio definido.

Lag nuevas mediciones, que comprenden las gananeias y pérdidas actuariales, 9e reconocen
en el estado de situacidn financiera con carge o abono a otro resultado mtegral, ¢n ei
pericdo en que se producen. El reconocimienio de las sanancias y pérdidas actuariales en
otro resultade mtegrel se reflejan mmediatamentc en las utilidades retenidas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajedores - La Compafila teconoce un pasive y un gastdy por la
participacion de los gabajaderes en las unbdades de la Compafifa.  Este beneficio ze
calcula a la tasa del 15% de las wtilidades ligwidas de acuerda con disposiciones legates.

Recontocimientn de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, feniendo en cuenta el importe estimade de cualguier descuenio,
honificacidn ¢ rebaja eomereial que la Compafiia pueda otorgar.

Venta de bienes - Se reconocen cuando o Compafita transfiere los rnesoos v benelicios, de
tipo significativo, detivados de la propedad de log bienes; ¢l imporle de los inpresos y los
costos weurtidos, o por meuteir, ¢n telacidn con la transaceion, pueden ser medidos con
fiabilidad v es probable que la Compadia reciba los bengficios ecomdémicos asociados con
la transaccion.

Costos p {rastos - Se¢ registran al costo histirico. Los coslos ¥ gastos se reconocen a
moedida que son incurridos, independientemesie de la fecha en gue se haya realizado el
pago, ¥ se registran en el periodoe mas cercanc en el guo s conocen,

Compensacion de saldos y tranyacciones - Como nommia general en los estados finangisros
no se compensatl los activos y pastvos, tampoco los mpresos v gastos, salvo aguellas casos
en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma ¥ esta presentacion
sen &1 refligo de la esencia de la ransaccion,

Los mgresos v Gastos com Otigen el Bansacciones que, Conmaciuaiments o pat una norma
legal, contemplan la posibilidad de compersacidn v la Compafila tiene la wikencion de
liguidar pov su toporte neto o de realizar €l active y proceder al pago del pasive de forma
simultinea, se presentan netos en resukados.

Instrumentos financicros - Los activos y pasivos financieres se reconocen cuando pasan a
tormar parte de las disposiciones contractuales del instrumentao.

Los activos v pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los cosios de
transaccitn que son divectamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos v pasivos financieros designados &l valer razonable con
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cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pastvos
Fmancieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento micial.  Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasives fmarcieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el
resultado del periado.

Acivor firancierox - Los activos financeros se clasifican dentro de las sipuientes
caleporias: activos hnancieros “al valor razomable con cambios en los resubtados”,
“mversiones mantenidas basta el vencimienlo™ “activos financieros disponibles para la
venta”, y “préstamos y partidas pov cobrar”. Ta clasificacion depende de la naturaleza y
propasito de los activos financicros v se determina al momenio del reconocimiento micial.

Todas las compras o ventas regulares de actives financieros son reconoeidas ¥ dadas de
baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aguellas
compras o ventas de activos financieros que requisran la entrega de activos demiro del
marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercade.

Métado de la tasa de interds gfectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
méndo de caloulo del costo amortizado de un insoumento tinanciero ¥ de imputacidn
de! tngreso Anancicro a 1o largo del pericdo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los fhyos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (mcluyenda comsion, puntos basicos de mtereses pagados o recibidos,
costas de transaccidn y otras primas o descuentos que estén inclndos on ¢l calculo de
la tasa de imterds efiectiva) a 1o large de la vida esperada del mstruments financiers o,
cuando sea adecuado, en un periodo méas corto, con el mpore neto en hibros en el
reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interes efectiva para los
insinumenios de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados.

Pristamar y cucntas por cobrar - Los préstamos v 1as partidas por cobrar 3on activos
finaneieros no denvados con pagos fjoes o determinables que ne son cotizados en un
mercade activo, Los préstamnoes ¥ partidas por cobrar incluyende las ¢uenias por cobrar
comerciales, sabdos buncanos ¥ efective son medidos al coste amortizade usande &
metodo de L2 tasa de nteres efectiva, menos cualquier deterioro de valor. Los mgresos
por intereses se reconocen aplicande la tasa de interés efectiva.

Deteriore de valor de Actives Fingncieray - Los activos financicros distintos a
aguelios designadas al valor razonable con cambios en los resultados son probadas por
deteriore de vator al fnal de cada periodo sobre el cual se informa. Un active
financiero estard deteriorado coando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno © mas eventos que hayan ccurrido después del reconocimisnto
inictal del active y los tlujos de efectivo fturos estimados del active financiero se han
visto afectados.

Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera que una caicds
signmificativa o prolongada en et valor razonable del titulo valor por debajo de su costo
s una evidencia objetiva de deterioro.
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Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de detenorn de valor
podrig mchur;

«  Dificultades iinancieras signilicativa del emisor o del obhigado; o

« Infracciones de las clansules contractuales, tales como incumplimientos © moras en
el pago de los inlereses o el principal; o

+ Es probable que el prestatario enire en quiebra o en otra forma de reorgamzacton
financiera; o

« La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificuitades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, urn
activo cuyo detericro no ha sido evaluado individualmenie, v o5 evaluado por deterioro
sobre una base colectiva, Endre ia evidencia ohjetiva de que una cartera de cusntas por
cobrar podria estar deterigrada se podria inclhur la expenencia pasada de la Compariia
com respecto al cobro de los pages, un mcremento en el mimero de pagos arasados en
la cartera que superen el periodo de crédito promedio de 60 dias, asi como cambios
observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con
el mcumplimiento en los pagos.

Para los activos financierps regtstrados al coste amortizads, el wmporte de 1a pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe on libros y el valor presenie de
los flujos futuros estimados del activo, descontacdos a 1a tasa de mterds efectiva onginal
del activo financicro,

Para los activos financieros registtados al costo, e importe de la pérdida por deterioro
de valor se mude como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos estimados de efectivo descontados 2 13 taga do retorno actual del

mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por deterioto de valor no serd
reversada en periodos subsiguientes.

El importe en libros del active financiero se reduce por ia pérdida por deterioro de
valor directamerte para wodos los activos Fnancieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde ¢l importe ¢n libros se reduce a través de una cuenta de
provisidpn. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provision, La recuperacion posterior de los montos
previamente eliminados se comvierte en créditos contra fa cuenta de provision. Los
cambios ¢n ¢l importe en hibros de 13 cuenta de provision se reconocen en el estado del
resultado del periodo,

Cuando un aciivo financtero disponible parg la venta es considerade come deteriorada,
lazs ganancies o pérdidas acumuladas proviaments reconocidas en otre resultado
imtegral son reclasificadas al resullado de! periade.

Para los activos financieros regisirados al costo, $1, en un perfodo posterior, el importe
de la pérdida por deterioro do valor disminuye ¥ la misma puede estar relacionada de
manera objefiva con un evento ocwrmido luego de que el deterioro de wvaior fie
reconacido, la péndida por detenoroe de valor previamente reconocida se reversa con
cambio en os resultados siempre y cuando el monto en Tibwos de a inversiom a la fecha
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en que se reversa el deteriorp no exceda el importe que hubiera resultado de costo
amortizado en caso de que no se hubiera reconoeido el deterioro de valor.

Con respecto a los titulos de patrimonio disponibles para Ia venta. las pérdidas por
deterioro de valor previamente reconacidus en los resultados no son reversadas a traves
de los resultados. Cualquier tncrements en el vator razonable posterior 2 una perdida
por deterioro de valor se reconoce en owro resuliado inlegral v ecumulado bajo a
partida reserva para revaluacidn de mversiones. Con respecio a los titulos de deuda
dispomibles para la venta, las pérdidas por deterioro de walor se reversan en los
resultados st un incremento en el valor razouwable de la ioversiom pucdc estar
abjetivamente relacionado con un evento que ocurra despues del reconocimienio de la
perdida por deteriure de valor,

Baja en cuenta de fos actives financierey - La Compafiia dara de baja cn cuentas un
activo financiero imicemente cuando expren los derechos contractuales sobre los
Aujos de efectivo del activo flnanciero, o cuando transfiere de manera susiancial los
riesg0s ¥ ventajag inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad, Sila
Compaiiia no tansflere ni retiene substancialimente todos los riesgos v venlagas
inherentes 5 la propiedad v continda reteniendo el contol del activo transferido, la
Compafiia tecongeerd sy participacion en el activo v la obligacion asociada por los
montos que tendria que pagar. 3 la Compafiia rehiene sustancislmente todos los
riesgos vy veniwjas mberentes & la propiedad de un aclive financiero transferido, la
Compafifs comtinuard reconociendo el activo financiers v también reconocera un
préstamo garantizado de forma colateral por 1os ingresos reciblos,

En la baja total en cuentas de un activo financiere, la diferencia entre el wmporte en
libros del activo v la suma de la contraprestacion recibida v por recibar, asi como ¢l
resultadn acumulado que hablan sido reconocidos en oo resultado ntegeal ¥
acumulados en ¢l parimonio ge reconoce 2n el resultado del pariodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un active financiero (es decir, cuando la
Compafiia reticne una opcidn para readquiric parte de un activo transferide), la
Comparila distnituye el importe en hbras anterior del active financwero entre 13 parte
que comtinud feconociendo bajo und parucipackm conbinua, ¥ la parte que ya no
reconocerd sobre o base del valor razonable relative de dhchas partes a la fecha de la
transferencia. La diferencia entre el wmporte en Libros asignada a ka parte que ya no
contnuara siendo reconocida v 1a suma de la contraprestacion recibidy por 14 parte que
ya no seguira siendo reconocida v cualquier ganancia o perdida acumudada asspnida
que hubiese sido reconocida en otro resultado milegral se reconoce en el roseliado del
pericds. La ganancia ¢ pérdids acumulada que hoebiese side reconceida en owro
resultado mitegral es distribuids entre la purte que contina siendo reconactda v la parte
que va ite sera reconocida con base en los valores mzonables relanvos de ambas partes,

Paxives finuncieres - Los pasivos financieros son clasificados como al velor razonable
con cambios en los resultados v “otros pasivos fmancieros”.

Pasives financieros uf valor razonuble con cambios en loy resultedos - Un pasivo
financiero se clesifica al valor razonable con cambios en resultados cuande es un
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pasivo financrera que se clasifica como mantenido para negociar o es designado al
valor razonable con cambios en el resultada.

1In pasivo financiero s clasifica como para negociar si;

Ha sidv adquirido principalmente para propdsites de su recompra & corte plaze, o

+ Al memento del reconocimierto inicial forma parte de un portafolic de
instrumentos finencierus mangjados por la Compafita v 50 tiene evidencia de un
pairon actual reciente de beneficios a corto plaze; o

Es un derivado que no ha sido designado v efectivo como insirutmento de cobertura
o parantii financiera.

Un pasivo financiers {que no ses un pasivo finaneiers mantenide para negooiar) podria
tambien ser desymado como un pasivo finunciers a1 valor razonable con cambios en
los resullados al momento del reconpeimiento inicial si:

Dicha designacion elimina o reduce significativamente una incoherencia de
medidn o reconocintiedo que pudnerg gurgic; o

El pasmivo fingneiero forma parte de un grupo de activos o pasives finangieros o
ambos, el cyal £5 manejado v su rendimiento ¢8 ¢valuado sobre la base del valor
razonable, de conformided con el manejo de niespo Jocumentado de la Compatita o
su estratepta de inversitn, v 1a informacion sobre la Compafila es proporcionada
mternamente sobre dicha base; o

Forma parte de un conmalg que contiene uno o mas imstooetlos implicitos, y a
NIC 39 permite que todo e contrato combinado sea designada al valor razonable
con cambios en los resultados.

Log pasivos financieros al valor razonablic con cambios en los resultadus 9 registran al
valor razonable, reconociendo cualquier panancia o pérdida surgmida de las nuevas
medicwones en el resultado del periodo.  La ganancia o pérdida neta reconocida en ¢l
resultado del peripdo incorpors cualguier nterés pagado sobre el pasivo financiere y sc
weluye on la pavtida de “otras ganancias y pérdidas’

Chroy pavives financieros - Los omos pasivos Hnancieros (incluyenda los préstamos y
fas cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriotinente gl costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva.

El metodo de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del cosio amoertizado
de un pasiver fimgnciero y de imputacion del gaste financiers a lo largo del periodo
relevante. La tasa de mterés ofectiva es 1a tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios v puntos
pagados o recibdos que forman pare de la tasa de interés efcctva, los costas de
transaceiin ¥ olras primas o descuentos} estimados a 1o Yarge de la vida esperada del
pasiva financiero (o, cuando sca edecuade), en un pertedo mas corte com el importe
nete en libros en ¢ momento de reconochmiento inictal.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requers que la
Admimistracion realice ciertas estimaciones y cstablezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de fs entidad, con ¢l proposito de determinar la valuacion y preseniacion de algunas
partidas gque lorman parte de los estados financieros. En opinidn de la Admrnistracidn, tales
estimaciones ¥ supuestos astuvieran bassdos en lz mejor uhlizaciom de la informacion disponible sl
momento, los cuales podrian llegar a diferit de sus elfectos finales.

A continuacion se presentan 1as gstimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compafiia ha unlizado en el proceso de aplicacion de 1os eriterios contables:

Deteriove de actives - A la fecha de cierre de cada periedo, o pn aguella facha que se considere
necesario, se aneliza el valor de los sctivos para determinar $1 existe algin indicie de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En casoe de que exist alpin indicio se realiza una
estimaciom del importe recuperable de dicho activo. i se tata de activus identificables que no
generan flujos de clective de forma mdependicnte, se estima la recuperabilidad de la wunidad
generadora de clectivo a la gue pertenece ef aclive.

Las pérdidas por deteriong reconocidas en un active en perindos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambic en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abome a resuliados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconacido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligacioney por beneficios definidoy - El valor presente de las provisiones para
ohligaciones por beneficios defimdos depende de varios factores que son determingdos en funcidn de
in calonlo actuanal basados en varips supuestos. Estos supuestos utilizados para deterrmnar el valor
presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento.  Cualquier cambio en fos supuestos
impacta ¢n ¢l valor en libros de las provisiones do estos beneficios.

El acluario contratade por la Compafiia para realizar el calculo actuanal, utiliza a 1asa de descuento,
la tasa de mortalided v de rotaciom al fine) de cada afe reportades per la admimstracién de la
Compariia. La tasa de descuento es la tasa de mterés que debe ser utilizada para determmar el valor
presente de los fujos foturos de caja estimados que s¢ espera van a ser requeridos para cumphir con la
abligacion de estos bensficios.

Estimacidn de vidas utiley de vehivulox, maquinaoria y equipo - La estimacion de las vidas tiles y el
vallor residual s¢ ¢feenian de acuerdo a lo menoionado en la Nota 2

Valuacion de Ins instorumentos finmgncieros - La Companiia utiliza las 1éenicas de valuacidn para la
medicion del valor razonable de sus activos financieros v pasivos financieros que se besam, en la
medida de lo posible, en datos observables del mercado.

Mediciones del valor razonable y los procesox de valoracidn

Algunos de los actives ¥ pasivos de la Compafiia s¢ valoran a su valor razonabfe a efectos de
informtacion financiera. Al estimar el valor razonable de un achive o un pasivo, la Compafiia utiliza
datas observables en el mercado en la medida en que csié disponible. Donde inputs del nivel 1 no
catan disponibles, la Companiia desarrolla sus tasadores cualificados de terceros para Hevar a cabo la
valoracidn. La comision de valoracion trabaja en estrecha colaboragion con los tasadores externos
calificados para establecer las téenicas de valoracion adecuados ¥ variables del modelo.
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4.1

Fuentey clave para luy estimiciones

Las suposicicnes clave sobre el futuro ¥ owas fuentes clave de incertidumbre para las
estittzcionas en el periodo que se mforma (que puede tener unt riespo hportante de causar un
ajusie tnaterizl a los saldos en libros de los actives v pasivos dentro del proximo ejercicio, se
discuten a continuacisn:

Calcule de le provisicn para cuentas incobrabies - Cuando se mide la perdwda de crédio
esperada PCE la Compaftia utiliza informacion prospectiva razonahle v soportable, 1a cual ¢si3
basada en supuestos para ¢! movimignwe futuro de diferentes indicadores economices y coma
estos se afectardn entre si.

La pirdida dada el incumplimiento es una estimacion que surge en relacidn al no cumplimiento
tle compromiso de page. Se basa en la diferencia entre los flupes de efuclive contractuales
adcudados v aquellos gue el deudor espera recibir, teniendo en cuenia los lyes de clectivo
provementes de garantias y mejoras integrales del crédito.

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la meadiciém de PCE. La
probabilidad de incumplimiento es una estimacion de la probabilidad de incumplimignto en un
henizonte terporal dado, cuyo céleulo incluye datos histdricos, suposictones vy expectativas de
condiciones futiras,

Tase de descuento utifizada pora determinar el vafor en librox de la obligacidn por
beneficios definidos de lo Compaittu - Las obligaciones por prestaciones de beneticios
definidos de ]a Compafiia se descuentan 4 una tass estublecids unlbizando comp referencia los
rendimientos del mercado, al cierre del afio, comespondiente & bonus empresariales de ala
calidad en la moneda en Ia que se pegaran los beneficios. Se requiere un jwied sigmbcativo al
estahlecer los criterios para bonos a ser incluides en b poblacion de la gue ge deriva lg curva
de rendimiento. Los criterios mdas imponiantes considerados para la seleceowdn de los bonos
incluyen ¢l tamafio de la etizidn de los bonos corporativos, calificacion de los bonos v la
wdentificaciém de los valores atipicos que se excluyen.  Esta presuncion es considerada unma
fiente de incertidumbrg en I3 estimacidn debido 2 que pequeios cambios podrian significar un
efizcto importante en los estados finangienos.

5. EFECTIVOD Y EQUIVALENTES DE EFECTIV(G

El efective ¥ equivalentes de efectivo como s¢ muesira on ¢l estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacipnadas en el estado de situacidn financiera de Ja siguiente manera:

Caja
Bancos

Total

... Dicistbre 31,
2018 2017
(cn miles de U5, dolares)

213 196
387 258
600 54
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6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

L resumen de Cuetias pur cabrar comenciales y oiras cuentas por oobvar es como sighe
... Bieembre 31,
2018 2017
{en miles de ULS, ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales;

Clientes locales 5013 5.031
Clientes et abogados 219 499
Provision para cuentas dudosas (434) {435)
Subtotal 4.798 5095

Otras cuentas por cobrar
Anticipos a Proveedores 330 113
Ciarantias 20 41
Valores por cobrar 11 32
Notas de Crédito SR 1 .
Totat .19 a 28]

Ei periode promedioc de crédite por venta de servicios es de 60 dias. La Compafiia no realiza ning(m
cargo por interes si no se cumple con este tiempo de recuperacion.

Adicionalinents de manera anual la Compafiia realiza un andlisis individuat de las cuentas por cobrar
a clicnies, con Iz finalidad de determinar fa exisiencia de deterioro v estimar la provision a teygistrarse
POr &5t GONCEMo.

La Compafiia mide la provisién de pérdidas de cuentas por cobrar compreiales por un importe 1guzl a
las pérdidas crediticias esperadas durente toda [ vida de estos activos. Las pérdidas crediticias
esperadas er. Cuenias por cobrar comerciales se estiman utilizando wng matiz de provision por
referencia a la experiencia de incumplimientoe del deudor y un andlisis de Ta situacicn financiers actual
del deudor, ajustada por faclptes que sen especiticos de los deudores, las condiciones econdmicas
generales de la mdusitia en la que operan los deudores ¥ una evaluacidn de la diveccién de
condiciones actuales y futuras a la fecha de reporte. La Compafiia ha reconccido wna provisidn para
perdidas del 100% para todas as cucnias por cobrar con mas de 90 dias de vencimients dekndo a que
la experiencia historica ha mdicade que estas coentas por cobrar perleralmente ne son recuperables,
esta provision previa al ajuste por fclotes de recuperacion de cartera.

Cambios en la provision para cuentas dudosas: Tos movimientos de la provision para cuentas dudosas
fueron como sigue:

201X 2017

ien miles de U5, dolares)
Saldos al comienzo del afic 435 309
Provision del afic 31z 126
Bajs de cartera (3131 -
Saldos al f1n del afio 434 435
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La concentracyon del riesgo de crédite és himtada detndo 4 que la base de clicimes o8 larpa ¢
independiente.

En la delerminacion de la capacidad de recuperacion de un crédite comercial, 1a Compaiiia considera
cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores comerciales desde Ja fecha de concesion de
crédito hasta 2l final det periodo de referancia.

INVENTARILOS
Lin resumen de mventarios ¢35 como stEue!
... Dicrembre 31,..,

2018 2017
{en miles de U.S. dolares)

Productos terrmnados 4631 4.565%
Impartaciones on transgig 1.194 2632
Total 2827 L2

Durante log afos 2008 y 2017, el eosto de vontas reconooido por congepto de inventanios fue do
USE16.6 millones y TISE16.4 millones respectivamentc para cada afio,

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resurmen de propiedades, planta v equipo es como sigue:
... Dciembre 31,

2018 2017
fen miles de U5, ddlares)

(Cpsin o valuacron 2.625 2.0l
Depreciaeidn acumulada v detenoro {658) {508)
Total 1357 2017
Clasificacidn:

Terrenos 1.037 1.037
Edilicios 864 912
Muchbles v Enseres 3 2
Equipoe de procesarmiento de datos 11 8
Equipos 49 35
Yehiculos 3 3
Tetal L367 2007
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Los movimientas de propiedades, plants y equipo fueron como sigus:

Muchles v progesamicnig de Consouccioncs s
Tarengs  Edificies  Engergs datia Eguipe  Wehiculos chso Tolal

... (et miles de (£S5, dolarcs) ..

CIND 43 VTR T

Saldos al 3| de dicicmbre

dal 2017 1.037 1.056 q 79 154 280 - 2613
Adgquisiciones - - | 6 3 - - i
Bagas v Ajusics do Activos

Fijos - - - - _- - - =
Saldoz al 31 de dicicmbre

del 2018 [RIEK LO56 1a 83 | &N 2440 = 2623

Eeyuipar de
Mughles vy procesamicnis de )

v (et mides de T3S, dolares) .
Deprreciocion Avtimiufidda ) Deierfors

Saldos al 31 de dicismbre dol 2057 (145 {7 (72} LY (276) (59%)

Crasio Depreciscicn 47 - (1} {E0) (L) {600}
Venla de Aptivos Fijos - - - - - -

Saldos ol 31 de diciembre del 2013 (192} A {74 (108 270 659)
9. PRESTAMOS
Un resumen de os préstamos ¢s como sigue:
... DMciembre 31,
2018 2017

{en miics de LS. délares)

Carantizados - of coste amortizade

Préstamos bancarios 3,203 5415
Tolal 3.203 5415
Clasificacidn:

Corriente T 43 -
No cotriente 3,203 541
Total 4,603 5.415

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, 1a tasa de interés efective promedio ponderado anual sabre los
préstames bancarios es del 7.24% v 4.85% respectivamente, y tienen un vencimiente provectado
hasia el mes de mayo del afc 2021, Al 31 de diciembre del 201 8, se adquinieron 2 préstamos por
USE600 mil y USSRO0 mil cada une con un banco Tacal a una tasa del 8.93% com veneimiento menor
a un af
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16. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS FOR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otTas cuentas por pagar €3 como sigue:
... Diciernbre 31,

2018 017
{en miles de U.S. ddlares)

(A ]

Cnentas por pogar comerciales:

Proveedores lucales 145 18}
Froveedores del exlerior 4313 5163
Subtotal 4438 3346
Mrte ctieRias por pogar;

Interés por pagar &4 92
Qtras cuentas por pagar 431 444
Pronsiones por pagar 23 56
Subtotal 495 e
Toilal 4935 5,938

1h. IMPUESTOS

Activos y pasivos del afio corviente - Un resumen de activos ¥ pasivos por impueslog corientes es
COMO Sigue:

. Digiembre 31,
2018 207
{en miles de L.5. ddlares)

Activos por impHesto corrienie:

Saltda de Divisas 708 717
Relencionas en la fiiente Renta 179 167
Relenciones en la fuente 1¥ A 202 217
Total 1.089 SNIE
Paxivos por impuestos corricmres:
Itnpuesto a la renta por pagar 203 lig
Impuesto al Valor Asrepado - IVA por pagar y

Retenciones 247 266
Retenciones en a luerue de impuesto a la renta

pOF pagar _5 4
Total 455 386

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 denuo del valor considerade como crédito tributaria de
mmpueste 3 1a rema por concepto del Impuesto a la Salida de Divisas se incluve un valor de
US354 mil Délares de los Estados Umdos de Norteamérica de los cuales se presentd un recurso
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de vevision en contra de 1a resolucion Mo, 117012016RDEVO16363 emitida por ¢l Servicio de
Rentas nternas con fecha 1 de febrero del 2016, mediante 1a cual se atendid la 2olicimd de
devaiucidn de pago en excesd por concepto de impussto a la remta del gercicio 2013 v solicitud
de devolucidn del crédito tributario por Impuesto a la Salida de Divisas del mismo ejercicio,
solicitando s¢ proceda 2 Ja devolygion del mencionado erédito tributario.

Adicionaimente es importante mencionar que la compafiia presenta at 31 de dwiembre del 2018 y
2017 saldos tanto a nivel de activos comoe pasivos relacionados con et lmapuesto al Valor
Agregudo (Tva en Compras ¢ Iva en Vemtas) gque no han sido compensados en los prescntes
astados linancieros, aungue eatos saldos se compensan vy reportan al Servicio de Rentas Inlernas a
traves de las declaraciones mensuales de impuesios.

Concilincidn iributaria - cortable del impueste o la renta corriente - Una reconciliacion entre la
utilidad segim ¢stados financieros v ¢l gaste por impuesto a la renta comients, os como signe:

2018 2007
{en miles de U8 dolares)

Utilidad segim estados financieros antes de impuesio

a la renta 512 425
Gastos no deducibles 300 03
(tilidad gravable gl 228
ImpucsLe & la remta causado 23% (1) 200 118
Anticipa catculado {2) _66 63
Impuiesto a la renta corriente cargado a resultados 203 llé

(1) De conformidad con disposiciones legales, el mnucsto a [a renta se determing con [a tarifa
del 25% sobre Tas utilidades sujetas a distribucton, v del 5% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion en el afio 2018 (22% v 12% para el afic 201 7).

{2y A partir del afio 2010, se debe considerar coma impuesto a la renta mimme ¢l valor del
anticipo calculado, e cual resulta de la suma matemduca del 0.4% del active, (.2% del
parrimonio. 0.4% de myresos gravados v 0.2% de costes v gastos dedocibles.  Dichaos
rubros deben incrementarse o disminnirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias.

Lus declaraciones suceptibles de reviston comesponden a los afios 2013, 2066, 2007 v
2018,

Para el afio 2018, la Compafiia determind como anticipe de impuesto a la renta US$66 mil;

st embargo, el impuesto 4 la renla causado del afio es de USH203 mil. Consecuentemente,
la Compafiia registrd en resultados US$203 mil equivalentes al impuesto a la renta causado,
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Mavimiente de la provision para impaeste a la renta - Los movimientos de |a provisidn para
iropuesto a la renta fueron como sigue:

2018 2017

{en milcs de 115, dolaras)

Saldos al comrenzo del afio - -
Provision del afie 203 114

Pazos Bealveados (203} {116}

Laldos al fin del afo (3) .

(3) La Compafita compensa el valor del mpuesto 2 fa renta con las retengiones clicefuadas v
con gl erédito tributario de afios anteriores por lo que no se presenta un valor de mpuesto a
la renta por pagar, sin embargo, en los presentes estados financieros ne se realiza esta
compensacion o pago de impuesto a la renta con el crédite tributario de la Compariia.

Pagoy Efectuaduy - Correspontde al anticipo pagado y retenciones o la fuenie.

Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre det 2017 se publico la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Forialecimiento de la Dolanizaciom ¥ Modemizacion de la Gestion Financiern (lLey de
Beactivaciom de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial Mo, 1350,

Las principales reformas que entraron en vigencia en el 2018, ostan relacionadas con los
slpuitnies aspectos:

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desshucio y de
pensiones Jubilares patronales que vbhigatorniamente se deberin afectar & s provisiones va
conshturdas en afios antenores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que
hayan sido consideradas deducibles o no, ¥ que ne fueren utilizadas, deberfin reversarse
contra ingresos gravados o ne sujetos de impuesto a 1a renta ¢n Is misma proporcdn que
hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmants, se astablece &l reconscintiento de un impuesto dferids velacionado con
las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilarcs
patronales que sean comstituidas u partir del 1 de energ del 201 8, e cual podra ser utihzado
en el momento en que ¢l contribuyente 3¢ desprenda efectvaments de recursos para
cancelar la obligacion hasta por €] monto efectivamenie pagade,

Aumento de ia tanifa general de Impuesto a la renta del 22% ai 25%. Para los casos de

socedades com accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
Jursdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondignte a dicha pamicipacion,

Cambios en tos criterios para la reduccion de tarifa de {mpuesto a la renta por la reinversion
de utilidades. La teducerdn de by tanfa de lmpuesto a la renta det 10% sobre el monto de
utihdades reinvertufas, aphearia dnicamente a- i) sociedades exportadoras habituales; if) a
Jas que se dediquen 4 la produccion de bienes, incluidas 1as del sector manulaciurerg, que
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1

posean 3P4 0 mas de componente nacional; v, 1) aguellas sociedades de tunsmo
recepuvo.

Reduccion de tanfa de impuesio 2 la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de unpuesto a la renta.  Para exporiadores habituales, ssta
tarifa se aplicard siempre que en el correspondiente sjercicio fiscal se marttetiga o
ingremente el empleo,

El Servicio de Rentas Internas pedra develver total o parcialments el excedents entre el
anticipo de Impueste 3 1a renla pagado v el Impuests a 1y renla cansado, slempre que s
veriftque que se ha mantenido o incrementado el emples toto, Asi también para el caloulo
del anticipo del Impuesto a ia renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por
pagar, 13° v 14° remuncracifn, asi como aportes patromgles al segure social obhigatorio
rubros que si formaban parte del caleulo del anticipo.

Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Fingnciero de US$5,000 a USS1,000 el monio determinade para 1a obligatoriedad de
utilizar a cualguier institucion del sistema financicre para realizar el pogo, a traves de
giros, transferencias de fondos, tarietas de crédite y débito, cheques o cualguier otro medio
de pago clicrdnico.

Re establece la devolugiom [SD paras exportadores habimuales, en la parte que no sea
utilizada como crédito tributario,

La Administracidn de 1a Compafila considera que las mencionadas reformas no tendrin un impacto
significative en los estados financieros del afio 2018,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compafiila no dispone del esiudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2018,
requerido por dispesiciones legales vigentes, en razon de que el plazo para su prosentacion ante las
autoridades tributarias es posterior,  Dicho esmdio constitiye ung base para determingr si las
operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razomables que se aproximan a
valores de plens competencia. A la fecha de emision de los estados fmancteres adjunios, la
Administracion de la Compaiiia se meuentra 2n proceso de preparacion de dicho estudio y considera
gque los efectos, en case de existir, careverian de importancia relativa respecta de los estados
financieros tomados en conjunto, Al 31 e diciembre del 2017, la Compafiia efectuo el estudio de
precios de iransterencia en el cual se establecid que las transaceiones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

-35 -



13,

14.

OBLIGACIGNES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumutadas es como sigue:
o heiembre 31,
2018 2017
{en mites de ULS, ddlares)

Participacion a trabajadores G0 75
Beneficios sociales 46 4
Reguridad soeisl 12 12
Total 148 133
Clavificacian:

Cortiente 148 133
Total 148 133

[ s

Participacién a Trabujedores - De conformidad con disposiciones legales, jos trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de ta empresa en un 13% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de Ja provision para participacion a trabajadores fucron como sigue:

2018 2017

{en miles de U8, délares)
Saldoz al comienzo del afio 75 g5
Provision del afio a0 75
Pagos efectnados {75} (%3]
Saldos al fin del afio 90 g3

OBLIGACIONES POR BENEVICTIOS DEFINTDOS
Lin resumen de obhgaciones por beneficios defimdos s comao sigue:
... Diciembere 31, ...

2048 2017
(et iniles de U5, dolares)

Jubilacion patronal 124 47
Bonificacion por desabucio e 21
Tatal 162 _G&

Jubilucidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores gue por
veinte afics o més huhieren prestado sus servicios en forma connnuada o mtermumpda, fendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin pequicio de ba Jubilacion gue les cormesponde en su
condicién de afiliados al Institute Ecaatoriano de Segunidad Social

S -



Los mavimientos en ef valor presente de la obligacidn de jubilacion patronal fueron como sigue:

... Diciembre 31.._.
2018 2017
{enmiles de ULS. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 47 55
Ajuste a saldo inicial otros resultados mtegrales {1) 45
Coslo de los servicios del periodo corriente 21 13
Costo por intersses 4
Pérdida (ganancia) acmarial reconocida por cambios
en supuestos financieros 1 {10}
Pérdida {ganancia) actuarial tecomnocida por ajustes ¥
experiencia 10 {10}
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas _{4) {5}
Saldos al fin del afio 124 47

Borificacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahogio solicitado por &l empleador o por ¢l

irghajador, 1a Compafiia entregard el 25% de fa Oluma remuneracion mensual por cada imo de
log aftos de servicio

Los movimientos en ¢l valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio faeron
COMO SIEUE;

.. Digiembra 31,
2018 2017
fenmiles de ULS. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 2] 17
Ajuste a saldo inicial otros resubtados iniegrales (1) 9
Costo de los servicios del periodo comrrente B 4
i

Costo por inlereses
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por cambios

en supuestos financieres {1) {4)
Pérdida (ganancia} actusnial reconocida por ajusies y

CXPOTCTICia 7 8
{Benelicios pagados) (3} (5]
Saldoa al fin del afio 38 21

Los caleulps actuariales del valor presente de la oblipacion devengada por concepto de
beneficios defimidos fueron realizados ef 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuaric
independhentie. El valor presente de las obiigaciones por concepto de beneficios defimdas y los
costos del servicio actial v el costo del servicio anterior {uerpn calenlados utilizande el método
de la omidad de crédito proyectada.  Bajo este método los benelicios definidos deben ser
arribuidos al periodo de servicwe del empteado y basados en la farrula del plan, de tal suerte
que s¢ afribuye s misma cantidad de beneficie a cada afo de servicio, considerande el uso de
hipitesis actusriales para calenlar el valor presents de dichos beneficios.  Estas hipdtesis
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reflejan @l valor de dinerc a través del tismpo, el incremento salaral v las probabilidades (e
pago de csios beneficios.

Las ganancias ¥ pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por ia experiencia y cambios en
a3 supuestos actuanales se cargan ¢ abonan a resultades duranie et remanente de vida laboral
promedin ciperado de fos empleados corraspondientes, con base en ¢l erifinjue de la banda o
fluctnacion.

Las hipdlesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
heneticios definidos son by tasa de descuento, incremento salarial esperado v 1a mortahidad,  El
analisis de sensibhdad detatlado a continuacion se by desarrollado en base a los cambios
mzonablemente posibles que s¢ praduzean al final del periodo de referencia de ios respectivos
supuestas,

Las presunciones principales usadas para propositos de los céleulos actoariales son las siguwentes:

31/ D/ T8 31/Dicf17
o b
Tasals) de descuento 4 258 826%
Tasa(5) esperada del incremento salarial 1.50%% 1.50%
Tasa(s) de rotacion 11.80% 11.80%

El analisis de sensitnlidad se ha desamoltado en base a jos cambios razonablemente posibles gue s¢
produzean al final del pericde de referencia de a3 respectivos supuestos,

El andlisis de sensibilidad puede no ser representativo de ia varusciom real en la obligacion por
beneficios definidos, ¥a que es poco probable gue el cambio en las hipdtesis se produzea en forma
aislada 1mos de owos (aizunos de los supnestos peeden ser correlacionados).

Es importants mencionar, que en el anahsis de sensihilidad, el valor presente de las obligaciones
por beneficios definidos se caleuld utihzando ¢ métodye de erédite unitario proyvectado, que es ef
tmismo gue el aplicado en el caleule de la obhgacidn por beneficios definidos reconocide en «l
estado de stuacidn fmanciera

{1} Fl estudio actuanal definitive de Jubilacién Patronal e Indemnizaciomes laborales de Matallana al
31 de Diciernbre del 2017, fue realizado por 1a compafiia Actwarig Consultores Cla. Lida., emitido
con fecha posterior al cierre del informe, presentd un valor acumulado de provision para Jubilacion
Patronal ¥ Desabueio superior en US%54 mil dolares al calculs inicial, el mismo que la compaitia
regrisitd en ¢l presente ejercicio conira otros resuliados integrales tal y como csiablece el segundo
informe emitido por la compafiia Acmaria Consultores Cia. Lida.

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieroy - En el curso normal de sus negocios vy actividades de
financigmicnto, la Compaflia esta expuesta a distintes riesgos de ngturaleza financiera que pneden
afectar de rmancra mas o menos sipnificativa al valor economico de sus flujos y activos vy, on
comsecuencis, sus resultadas,
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La Compafila dispone de una orgamizacion y de sistemmas de informacion, admmistrados por la
Gerengia, que permiten identificar dichos riesges, determinar so magnitud, proponer a la
Administraciom medidas de mitigacion, ¢jecutar dichas medidas y controlar su efectividad,

A contimuacidn se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compahla, una
caracterizacion y una deseripeidn de las medidas de mitipacion actualmente en uso por parte de ia
Comparia, si es el caso.

Andlisis del valor en riesgo (VAR)

La medicion del fesgo VAR estima la pérdida potencial en las sanancias antes de impuestos sobre
un periode de tenenciz dado para un nivel de confianza especifice. La meiodolopia del VAR esun
enfoque con base en probabilidad estadisticamente defimido que toma en consideracion fas
volatthdades del mereado asi como la diversificacion de riesgo reconociende las posivioncs de
compensacion y correlacion entre los productos v el mercado.

Los riesgos se pueden medir de manera consistenie a través de wdos los mercades y productos, v se
pueden agregar mediciones de niesgo para asi Lewar a2 un ndners do rigsgo simple.

Mientras que ¢l VAR captura la exposicion diaria de la Compafiia al riesgo cambiario v de las tasas
de interés, los andlisis de sensibilidad evalisn el tmpacte de un posible cambic razonable en las
tasas de cambio y de interés por un afio.

El marco de tiempo may larpo del analisis de sensibilidad complemenia al VAR vy ayuda a la
Comparfita a gvaluar sus exposiciones de riespo del mercado.

Rievgo en luv tayas de interds - La Compafiia sc encuentra expussia a riesgos en la tasa de unteres
debido a que la Compafiia toma dimers en préstamea de mstitucioness Dmancieras,

Ricygoe de crédite - Bl nesgo de erédin se rehiere al reseo de que una de las partes ineumpla con
sus obligaciones contractuales resultande en una pérdida financiera para [o Compatiia,

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un numero mmportante de chentes
distribuidos entre diversas industrias v areas geowraficas. La evaluacion de crédito contimua se
realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar v, cuando sea aproplado, se adguiere
unsa poliza de seguros como garantia de crédito.

Riesgo de Hiquider - La Gerencia Financiera es la que tiene la responsabilidad tinal por la gestion
de liquidez. La Gerencia Financiera ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corte, mediano y
largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compafiia. La Compaflia maneja el riesge de
higuidez mantemiende reservas, facilidades {inanciceras vy de préstamo adecuadas, monitoreands
continuamente los flujos efactivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de
los activos v pasivos financieros.

Riesgo Cambiarie — La Compaiiia no realiza transacciones denominadas en moneda extranjera; en
CONseCUENCiE o se generan exposiciones a fluctuaciones en la tasa de cambio.



Riesgo de mercade - las actividades de la Compaiila la exponen principaimente a ricsgos
financieros de cambos en las lagsas de mnterds. Las exposiciones del riesge del mercado se mden
asando el Yalor de ricago (VAR) complementado con un analisis de sensibilidad,

Mo ha habido cambios en la exposicidn de la Compafiia a los riesgos de mercado o Ja forma en la
cual dichos riesgos son manerados y medidos.

Riexge de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que eslard en capacidad de
contomer como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento 4 sus Aceipmstas a
través de lu optimzacion de los saldos de deuda v patrimonio.

La {Ferencis General revisa 1a estruciurs de capital sobre una base menstal, como parte de esta

revision, la Gerencia General considera el costo del capital ¥ Tos riespos asociados con cada clase
de capital.

Cateporins de instrumentos financieres - El detalle de los activos ¥ pasivos Iimangteros
mantenidos por lz Compafia €5 como sigue:

... Diciembre 31,
2018 2097
{er miles de L5, dolares)

Activis financieros:

Costo amurnizado:

Efectiv v bancos (Nata 5) 600 454
Cuentas por cobrar comerciales v otras cueriag
por cobrar (Nota &) T 5.281
Total 5792 5735
Fasivos financierns:

Costo amortizadeo:
{uentas por pagar comerciales y ofras cuentas

por paear {Nota 10) 4. 936 5938
Préstamos {Mota 5) 4.003 5415
Total 0.550 21357
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16. PATRIMONID
Un rezemen de capital social es como sigue:
... Dngsembre 31,
2018 2017

{vn miles de 11.8. dolares)

&1

Ly

Capital social inla

o

B

Total 3002

Capital Social - Tl capital social suscrito consiste de 361,526 acciones de USS10 de valor nominal
unilario, §as cuales oforpan un voto por accion ¥ un derecho a los dwidendos.

Aeciones ordinarias

Nilmero de
acciones Capital ent acciones
Baldo al 31 de deigmbre ded 2017 361 026 3615260
Saido al 31 de diciembre del 2018 351526 3.615.260

Reserva Lepal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos ¢ 10% de 1a utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que £sta como minimo alcance ¢l 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dwidendos en efectivo pero pucde ser
capitalizada en su totahidad.

Utifidudes retenidas - Un resumen de lag utilidades retenidas es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Uilidades retenidas - distribuibles 355 274
Total 355 274
17. INGRESGS
Un resumen de los mgreses de la Comparita es como sigue;
2018 27
fen males Je U5, ddlares)
ingresos provernientes de la ventas de bienes 20087 19,622
{-} Descuento en venkas (105} {10W7)
Total 15982 18022
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18. COSTOS Y GASTOS POR SUNATLURALEZA

19.

20.

21,

Lin resumen de los costos v gastos reportadas en los ¢stados financieros es como sigue:

2018 20107

{en miles de 1.5, dolares)
Costo de venias 16,625 16351
(Gustoy de ventas 1822 1.680
(iasiog de administracion 671 639
Gastos financieros 385 At
Total 9511 L3140

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones Comercieler - Durante los afios 2018 v 2017, la Compediiz realizo las siguientes
transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

2018 2017

{en miles de 1.5, dblares)
Gold East Trading Hong Kong Company 7125 £.909
Suzano Trading Lid. 2243 1322
Inversiones A Matalbana Flores 8 A 8, 205 204
Dispapeles 5 A5, 205 20
Procesadora v distibwidora de Papeles 8.A 5 549 119
Total 0337 Q048

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales d¢ 1a Compatia,

HECHOS OCURRIDOS DESPULS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 ¥ la fecha de emision de los estados financieros (febrero 04 del
2019) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los astados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financictros por el afo terminado el 31 de diciambre del 2018 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiia en febrero 4 del 2019 v serdn presentados a los Accionistas v Junta
Diirectiva para su aprobacitn. En opinidn de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros
conisolidados seran aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones

_42-



